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EDITORIAL

Once Afios de Tendencia Lateral

» Cualquier tendencia esta obligada a llegar a su fin antes o des-
pués. Y no me refiero solamente a las tendencias alcistas o ba-
jistas, sino también a las tendencias laterales que suelen durar
mucho menos. Recordemos el ano 2004 cuando los mercados de
valores consolidaban durante aproximadamente nueve meses o el
2010 cuando las circunstancias definitivamente no sugirieron una
evolucion lateral de semejante duracion.

En ambos casos, las fases de movimientos laterales ter-

minaron con un breakout alcista. De hecho, tendencias

laterales superiores a un ano son poco comunes.

(( Bien, mi propdsito es este: Les hablo de una tendencia
lateral muy especial que hemos estado observando du-
rante anos. Un movimiento meramente lateral, sin rechis-
tar, sin crisparse hacia una direccién u otra. Realmente
extrano.

Me estoy refiriendo al precio de la edicién impresa de la revista
TRADERS’ en Alemania cuyo “grafico” lleva ya once anos de avan-
ce lateral. Sin fluctuaciones durante todas las fases de mercado,
sean alcistas o bajistas, tanto en tiempos de euforia como en épo-
cas de panico. Para mi gran satisfaccion nuestros fieles lectores en
Alemania se aferraron a la “accion” de TRADERS'. Naturalmente
recibieron y siguen recibiendo abundantes dividendos en forma de
conocimientos sobre el Trading, ideas para estrategias y entrevis-
tas con grandes traders y por si fuera poco los “dividendos” son
mensuales.
Que los mercados a lo largo siempre acaban subiendo no es un se-
creto, la historia nos lo ensend. Similarmente, habra un incremento
de los precios a largo plazo. Todo es mas caro cada vez, con al-
gunas excepciones como por ejemplo los productos tecnologicos.
Durante los ultimos anos hemos ido mejorando nuestra revista,
que ahora ha concluido en un breakout del precio de la revista de b
Euro a 5,80 Euro para la edicion impresa en aleman.
Ustedes, los lectores de la edicién espanola online seguiran dis-
frutando de una ventaja adicional: jPodran leer la revista de forma
gratuita! Ademas de la diversificacién esto sera su Unica comida
gratuita en los mercados de valores. Espero que pueda aprove-
char esta “anomalia del mercado” y convertirla en un negocio
ganador. «

Good Trading
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Venciendo el Miedo en el Trading

Supere los Comportamientos de Auto-Limitacion que
le Estan Reteniendo

Después de unos afos adquiriendo conocimientos de cémo funciona el trading, la mayoria de los traders
todavia se ven perjudicados por el miedo en los momentos de acaloramiento. El miedo de repente acosa
a todos estos conocimientos que son imprescindibles para tomar decisiones soélidas en el trading. En
consecuencia los resultados son inconsistentes, independientemente de los ajustes o cambios que se
hayan aplicado para crear cierta disciplina externa. Al final el trader se da cuenta que el problema no esta
ni en su metodologia, ni en su sistema o en los mercados a pesar de que todo habia funcionado perfec-
tamente durante la fase de simulacion. El problema esté en su cabeza, concretamente en la manera de
tratar o no tratar con el miedo. En el articulo de portada de esta edicion, Rande Howell (www.traderssta-
teofmind.com) describe como los traders podran superar este asunto.
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» (El Miedo le Tiene Atrapado en el “Purgatorio” del Trading?
Muchas veces leemos sobre traders expertos que pare-
cen haber nacido con un don para los mercados. Estos
expertos operan en los mercados desapasionadamente
con una disciplina potente que les permite aparcar sus
sentimientos antes de entrar en la sala de negocios. En
consecuencia los estudiantes del trading intentan simu-
lar las caracteristicas de los traders expertos y emular
su control mental. Son como Dorita en el Mago de Oz
imaginadndose que un “clic” con sus tacones les propor-
cionaria las caracteristicas emocionales y rasgos adecua-
dos. Incluso podrian ver un DVD sobre la psicologia en
el trading o escuchar una meditacion guiada, enredarse
con las ondas cerebrales o aprender los trucos de la Pro-

Componentes de una Emocion

¢Qué es una emocion? Es sencillamente la respuesta del

cuerpo, del cerebro o de la mente a cualquier perturbacion

del estado familiar. Los componentes de una emocién (por

ejemplo del miedo) son:

1. Alerta: El cuerpo se pone en marcha.

2. Sentimiento: La experiencia subjetiva de la emocion,
los pensamientos estan perjudicados.

3. Motivacion: Lo que la emocién impone hacer (evitar,
atacar, enfocar).

4. Significado: La suposicion que se conectara con el ce-
rebro.

5. Temperamento: Genética.

www.traders-mag.es 04.2013

gramacion Neurolinglistica (PNL) aspirando a un arreglo
facil de este asunto.

Pero a pesar de todos los esfuerzos la montana rusa
emocional durante el trading sigue alli. El error que los
estudiantes cometen es compararse con estas personas
excepcionales que nacieron con una predisposicion ge-
nética y un temperamento emocional que son idoneos
para el trading. Aunque estas personas sean excepcio-
nes raras, muchos aspirantes al trading las toman como
un modelo psicolégico a seguir en su propio trading.
El problema es que estos traders excepcionales vienen
equipados con una disposicion emocional y mental muy
diferente que la mayoria de las personas que se meten en
este mundo. En realidad, practicamente todos los traders
altamente eficaces han cumplido con sus obligaciones y
aprendieron a trabajar con sus emociones en vez de su-
primirlos (hablando particularmente del miedo). Suprimir
las emociones no funciona aunque suene como un con-
sejo sélido.

Cada persona individual esta equipada con una he-
rencia genética particular que le proporciona una venta-
ja en un ambito concreto. Llevando el ejemplo hacia un
lado extremo, también vemos esta ingenieria genética en
la cria de perros para que tengan ciertas caracteristicas.
Esta ingenieria genética sencillamente no se puede apli-
car a los seres humanos aunque esto no significa que no
se realice una seleccion de rasgos. Aunque las personas
sean mas complejas, los rusos y los chinos han utilizado
la expresiéon de caracteristicas para conducir a jovenes
atletas prometedores hacia el éxito. Solo algunos tra-
ders han ganado la loteria genética
para el trading, la gran mayoria ten-

G1) La Mente que Llevamos al Trading

Desencadenando

Incertidumbre y Riesgo

v

Creencias Limitadoras:
La organizacion psicologica del Yo

Enfoque:

Evitar: (correr, Atacar:
Crear un nuevo Patrones esconderse, Patron
patron histéricos bloquearse, rendirse) historico

dran que aprender a desarrollar una
psicologia apta. De lo contrario las
expectativas se echaran por tierra
cuando haya dinero en juego.

Naturaleza vs. Nutricion: Para Vencer
al Miedo Hay que Comprender la Bio-
logia

Por mucho que leamos sobre cémo
la mente de un trader deberia estar
constituida para conseguir emplear
el trading con éxito, pocas veces se
habla sobre el cdémo un trader podra
crear estas habilidades y actitudes
emocionales y mentales que son ne-

Trading de Trading basado Trading basado
manera consciente en el miedo en impulsos
Objetivo El 90% de todos los traders pierden dinero aqui

Fuente: www.tradersstateofmind.com

cesarias para el éxito en el trading.
Solamente porque la naturaleza no
nos haya equipado con los requisi-
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No percibimos una realidad objetiva, el “yo”

)

siempre acompafia a nuestras experiencias

«

CON su propia interpretacion.

tos apropiados, no significa que no podamos alimentar
a nuestra psicologia de tal manera que nos permita crear
el estado de 4nimo que es necesario para ejecutar nues-
tra metodologia y crear beneficios constantes. Como es
el caso de los grandes en cualquier otro dominio, lo que
les separa de la masa no es el exceso de talento (todo
el mundo entre los mejores dispone de un cierto nivel
de talento) ni mejores conocimientos de su oficio, sino
la gestion emocional (o inteligencia emocional) para uti-
lizar este talento y estos conocimientos y convertirlos en
el maximo rendimiento. Tendran que afrontarse direc-
tamente a sus miedos en vez de negarlos. Lo mismo se
aplica a los traders.

La nutricién es incluso méas importante para el desa-
rrollo de la mentalidad que el equipamiento por parte de
la naturaleza. La naturaleza nos dota con el potencial pero
es asunto de cada persona individual desarrollar este po-
tencial para que se convierta en un talento. Esto significa
que aunque no hayamos ganado en la loteria genética
podremos entrenar nuestras predisposiciones mentales
y emocionales para convertirlas en una ventaja en el tra-
ding. Prejuicios problematicos sobre el dinero, los valo-
res, el riesgo y la inseguridad se pasan genéticamente
de una generacion a otra. No son rasgos deterministas,
sino son patrones adquiridos que se conectan con el ce-
rebro y se convierten en habitos. No es la genética, es
la adaptacion a las circunstancias. Y

bros durante la fase de desarrollo, reglamentando de que
no cometamos errores y que nos enfoquemos en la segu-
ridad en vez de gestionar ambigledades. Lo que Ilama-
mos “nuestra mente”, es decir la manera de interpretar
la realidad, nace a raiz de un cerebro en constante adap-
tacion. En cuanto el cerebro se aproxime a la madurez
estara condicionado de tal manera que busca seguridad
y evita la inseguridad. Es solamente una inclinacién bio-
logica del cerebro humano hacia lo que nos ensenaron
sobre el riesgo y la inseguridad.

Es posible que esta adaptacion particular funcione en
otros terrenos pero no en el trading, donde el énfasis esta
en abarcar la gestiéon de lainseguridad y del riesgo. Cuan-
do iniciamos la carrera de trader traemos con nosotros
un cerebro que esta condicionado a buscar un entorno
de seguridad y evitar la inseguridad. Una mente que se
basa en el temor, moldeado por estas fuerzas adaptivas,
opera con la tendencia de no perder porque teme las pér-
didas. La biologia y la psicologia conspiran contra el tipo
de mente que necesitamos en el trading, una mente que
se siente comoda con la inseguridad.

Nuestro cerebro ha fusionado la inseguridad y el te-
mor a la muerte en un solo pensamiento (lo que es muy
util en la vida real para la supervivencia en un entorno
peligroso), pero jamas ha sido preparado para el trading
de los mercados. Esta configuracion particular del mapa

en el trading se muestran las creen-
cias sobre el dinero que absorbimos.
Las creencias se suelen transmitir de
generacion a generacion y mediante
la adaptacién de nuestro cerebro a
las circunstancias. No obstante, los
habitos y las creencias basados en el
miedo se podran deconstruir y reor-
ganizar de una manera mas favora-
ble para el trading.

Deconstruir la Fusion Entre la Insegu-

ridad y la Preocupacion

drd limitado.
Solemos crecer en un entorno que

ejerce presion sobre nuestros cere-

G2) Trading con Exito — Integracion de los Componentes

Metodologia
(Gestion de Riesgo)

Sin constituir la mente para aprovechar su sistema o metodologia en el trading nuestro potencial se manten-

Sistema de Trading
(plataforma)

Gestion de
la incertidumbre

Psicologia de Trading
(Confianza en las acciones)

D E——

Fuente: www.tradersstateofmind.com
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G3) El Coste de un Modo de Pensar Basado en el Miedo

Estado mental

=3 (nuestros

pensamientos)

Estado
emocional

perceptual (lo que
consideramos posible)

-

retroalimentacion que creamos

(beneficios y perdidas)

adecuadas para crear una mente de trader.

=3 que tomamos

Regulacion
emocional
Circulo de La realidad

Lo que ocurre si no tratamos el miedo: El por ciento de los traders pierde dinero porque no saben cémo con-
quistar su miedo. Dejando las emociones fuera no es una opcion. En cambio hay que disefar las emociones

Fuente: www.tradersstateofmind.com

de gestionar la incertidumbre. En
este momento las suposiciones so-
Las acciones bre el miedo y el riesgo a los cuales
(el trading) nuestro cerebro se habia adaptado
se convierten en creencias limitado-
ras que realmente nunca hemos re-
visado. Pasan al segundo plano de la
conciencia y contaminan la percep-

cién sin que nos diéramos cuenta.

De la Teoria a la Sala de Negocios
Veamos codmo se comporta esta teo-
ria en el trading.

Jim es un trader que es un verda-

dero cientifico espacial con conoci-

perceptual de nuestro cerebro se tendra que deconstruir,
desactivar y reorganizar la interpretacién basada en te-
mor hacia una percepcién de la inseguridad que se basa
en probabilidades y la gestion del riesgo. Esta es la pers-
pectiva que funciona en el trading. El problema es que
la estructura de pensamientos sobre la inseguridad vy el
miedo se ha convertido en nuestro guién histérico que di-
rige nuestra percepcién de los mercados y lo que proyec-
tamos en ellos. Con lo cual, lo que estamos haciendo en
realidad es operar las creencias sobre nuestra capacidad

mientos profundos de los sistemas

informaticos, la aerondutica y la in-
genieria mecanica. Ahora es abogado especializado en
las leyes de la propiedad intelectual. En las simulaciones
de trading se reflejan sus pensamientos claros y el estado
mental imparcial que podriamos esperar de una perso-
na con este nivel de formacion y experiencia profesional.
Sin embargo, cuando esta operando en los mercados y el
factor riesgo entra en escena, Jim no es capaz de “ver”
todas las opciones y patrones que se reflejan en sus gra-
ficos e indicadores. Su formacion ha sido fuertemente
inclinada hacia la seguridad en vez de enfocar la gestion

del riesgo y de la incertidumbre (so-

G4) Reconstruyendo la Mente de Trader

Modo de pensar
impulsivo y basado
en miedo

Trading iracional
Ciego al dialogo interno

Inconsciente de otro potencial

Estado Mental de un Perdedor

Modo de pensar emo-
cionalmente ajustado,
tranquilo y concentrado

\ \

Trading atento
Dominio del didlogo interno

\ \

Soberano (disciplina)

N “ *
n Sabio —
(imparcial) <«
Critica interna Voz adaptada 4 v
como una fuente = reaccionando
t!e_las creencias - alilmpulso de PAsion —
limitadoras miedo -—

Estado Mental de un Trader

El grafico describe la diferencia entre el estado mental de un trader perdedor y un trader ganador.

Fuente: www.tradersstateofmind.com

lamente hay que tener en cuenta las
vidas de las personas involucradas y
los costes del equipo que estaban en
juego basandose en sus calculacio-
nes). Su formacion no le dio la op-
cion de perder. Pensemos en todas
las ocasiones durante nuestra infan-
cia que hicieron hincapié en “no co-
meter errores” y sacar notas altas en
lugar de fomentar el aprendizaje.
Mas adelante en su vida profe-
sional de ingeniero le formaban a
“sobre-optimizar” y asegurarse de

N
que la estructura no fallase. ;Se da
Guerrgro cuenta del prejuicio oculto? Esta for-
(coraje) g o .
" ' macién se convirtié en algo habitual
para Jim y pasé al segundo plano de
Paciencia

su conciencia. Este prejuicio ocul-
to esta influyendo la manera como
percibe el mundo. La inseguridad
para él es lo mismo que el miedo a

equivocarse. La suposicion que se

10
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tenga que eliminar la inseguridad se
ha convertido en una conviccién que
esta incrustada en el circuito neuro-
nal de su cerebro y con esta creencia
oculta se dedica al trading. Esta con-
viccion le resultd altamente efectiva
tanto en su trabajo de cientifico es-

Etapa b
Reorganizando la
mente del trader

pacial como en su puesto de aboga-
do de patentes cuando se valoraba
mucho la seguridad.

No obstante, esta misma mane-
ra de pensar que le trajo tanto éxito
le produce panico cuando esta ope-
rando en los mercados. Como con-
secuencia sale demasiado pronto de
las posiciones, retira beneficios pe-
quenos sin esperar que se cumplan

los objetivos de la posicion porque

G5) Las Etapas del Cambio a Largo Plazo

\

Etapa 4
Desarrollando
elementos de alto
rendimiento en el “yo”

Etapa 1
Regulacion
Emocional

Et 2
Peak Performance At:fc?én
State of Mind (“Mindfulness”)
for Trading /

Etapa 3
Interrumpiendo el
didlogo interno

«—

Fuente: www.tradersstateofmind.com

tiene miedo a equivocarse y perder
las ganancias ya acumuladas. Una
vez que hemos abierto una posicion nada sigue siendo
seguro. Gestionar la posicion es mas bien un ejercicio de
gestionar laincertidumbre y no la seguridad. La inseguri-

dad sigue fusionada con el miedo y llevan su mente racio-
nal y sus pensamientos claros a contaminarse de miedo.
Todas las opciones que se le hubieran presentado en un

Tu acceso a las industrias
de finanzas y medios de
comunicacion

|dealmente, eres Trader activo con conocimientos
considerables en los dmbitos del Andlisis Técnico

y todos los temas relacionados con ello, como el
Risk Management, el Money Management, software
para el trading, sistemas del trading y la psicologia
en el trading. Trabajards desde casa, segln tu propio
horario, y entregaras articulos dentro de fechas
limites.

Envianos tu solicitud por mail a:
jobs@traders-mag.com

AUTORES FREELANCE

Apply nOW

TRADERS

TRADERS es la editora lider de revistas

sobre el trading para el mercado financiero.
Nuestra vision es ofrecer una plataforma
internacional para profesionales del sector
y traders serios.
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Barricadas que Dominan la Mente del Trader — Los 9 Miedos del Trader

Miedo de la incertidumbre (vacilacion)
Miedo de perder (ejecutar la orden)
Miedo de perderse una oportunidad (impulso y salidas)

£ 0N =

Necesidad basada en el miedo por recuperar pérdidas
anteriores (trading por venganza)

Miedo de equivocarse (no tener la razon)

Miedo de incompetencia (validacion externa)

Miedo de autosabotaje (estallar la cuenta)

Miedo de éxito o fracaso

© o N oo

Miedo de crecimiento y cambios (zona de confort)

Recuerde: La manera de pensar que traemos al trading no
es la manera de pensar que nos proporcionara el éxito.

estado mental imparcial se le borran de la mente durante
este estado mental basado en el miedo y son reemplaza-
das por la anticipacion negativa de la preocupacion. Este
es el impacto del historial de las convicciones ocultas en
su trading. Y en cuanto se termine la jornada en los mer-
cados y Jim se pone a repasar su dia de trading no podra
comprender porque hay tantas senales y patrones que le
habian pasado por alto. Todo lo que sabe con certeza es
gue ha sido otro dia con decisiones malas en el trading
que resultaron en mas pérdidas.

Cambiar el Guion Historico de la

Inseguridad y del Miedo a la Probabilidad

Los traders que reconocen que la gran parte del trading
es un “juego interno” llegan a la conclusion de que su
guion histérico, que ahora esta integrado en su circuito
neuronal de sus creencias y convicciones, es lo que tie-
ne que cambiar. No hay ni trucos ni recetas magicas. La
mayoria de los traders salen de paso de alguna mane-
ra de los anos de insensibilizacion (de sus miedos y sus

nde Howell

Rande Howell (MEd, LPC) ayuda a los traders evo-
lucionar un estado mental de alto rendimiento. Es
un terapeuta licenciado y un mentor cuyo trabajo se
basa en la regulacién emacional, la “mindfulness”
y los arquetipos de Jung aplicados al trading. Tiene
antecedentes clinicos entrenando a personas en
dominar sus emociones y en transformar las creen-
cias limitadoras en un conjunto de mentalidades
productivas. Es autor de cuatro libros, entre ellos
“Mindful Trading: Mastering Your Emotions”y “The
Inner Game of Trading”. Rande también da confe-
rencias delante de traders, gestores de fondos y
fondos de cobertura a nivel internacional.

D4 www.tradersstateofmind.com
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creencias limitadoras) antes de encontrar un éxito cons-
tante en los mercados. En este proceso se reconectan las
creencias sobre uno mismo y sobre la incertidumbre has-
ta que finalmente se presente la posibilidad de dedicarse
al trading en otro nivel. Afortunadamente, esta reorga-
nizacion de la mente del trader se racionaliza en cuanto
comenzamos a entender como el cerebro organiza los
significados.

No existe ninguna “organizacion” del yo. El yo es
meramente la organizacion actual de las creencias sobre
uno mismo que aceptamos como verdaderas. No perci-
bimos una realidad objetiva, el yo siempre acompana a
nuestras experiencias con su propia interpretacién. Un
trader posee ciertas hipotesis sobre el mercado y algunas
de estas suposiciones le han funcionado y le han mostra-
do un camino efectivo en el mercado. Pero al mercado
no le importa qué tipo de hipdtesis aplicamos ni existe
esta percepcion de la “verdad” que los seres humanos
le imponen.

Hasta que un trader reconozca que el tnico problema
en el trading es él mismo (y también la posible solucion),
probablemente ya han pasado unos cuantos anos y esta
persona quizas tiene éxito en el trading simulado y sabe
como negociar una estrategia que funciona en la teoria.
Pero el momento en el cual se anade el riesgo de apostar
dinero real es cuando se retan las “verdades” de este tra-
der. Entonces llegara el momento en el cual el trader no
sabra distinguir la incertidumbre de las preocupaciones
y del miedo. Pero esta situacion se puede entrenar. Las
suposiciones del yo que se han convertido en creencias
limitadoras (sus “verdades no examinadas”) no estan fa-
llando porque el trader no sepa operar, sino porque no
aprendio a operar en un entorno de incertidumbre. El
programa adaptable por defecto es reaccionar con miedo
cuando la inseguridad surge (lo que ocurre cada dia en
los mercados).

Tendremos que reorganizar nuestras creencias res-
pecto a operar en un entorno de incertidumbre y nues-
tras habilidades para gestionarlo. Se puede conseguir
mientras que aceptamos la total responsabilidad de los
resultados. De otro modo seguiremos temiendo el temor.
Guiado por el programa que esta incrustado en circuito
neuronal, comenzaremos a preocuparnos de un futuro
que todavia no ha llegado, ni ha sido creado. El miedo
ahora estd contaminando los pensamientos decisivos
para el trading de alto rendimiento. Esto ocurre porque
el hemisferio del cerebro esta anticipando con temor las
posibles consecuencias negativas que secuestraran en
seguida el hemisferio izquierdo que es mas racional.

Los traders tienen que aprender basicamente un con-
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junto de habilidades y herramientas con las cuales apli-

|n

can “cirugia cerebral” en su sistema emocional de creen-
cias. Esto no tiene nada en comun con aplicar légica en
el razonamiento emocional. El trading se convertirad en un
excelente lugar para observar “en directo” las creencias
del trader sobre el yo y no es posible esconder la verdad.
La cuenta de trading sera el barémetro de la efectividad
de las convicciones segun las cuales operamos. Hablaran
los hechos no las palabras. Pero muchos creen que sus
“verdades” son solamente suposiciones sin examinar so-
bre el mundo que mueve sus percepciones. Y es en este
instante cuando se podran observar y reconstruir las su-
posiciones detras de las creencias limitadoras. Habra que
valorar las creencias en el contexto de la emocién que
esta arraigada a la neuro-biologia y no creencias vincula-
das a la mente racional.

Construir nuestras creencias para gestionar el ries-
go en vez de evitar el riesgo sera posible entonces. En
este punto podremos escuchar a las inquietudes y co-
rregirlas, pero no desde el punto de vista de un ob-
servador elusivo, sino desde el punto de vista de un
observador disciplinado e imparcial, lo que producira
resultados muy diferentes. La “verdad” que vemos
nos permite estar presente en el trading de una ma-
nera muy diferente. El hueco entre el trading simula-
do y el trading en directo se estrechard mientras que
entrenaremos nuestro modo de pensar para aceptar la
incertidumbre partiendo de una perspectiva de disci-
plina, paciencia, voluntad e imparcialidad. El estado de
preocupacion que nos hizo dudar u operar de manera
impulsiva cada vez que el miedo arrasé nuestra capaci-
dad de pensar esta lejos ahora.

El mayor cambio sin embargo es que el trader ya no
estd operando para ganar o perder, algo que jamas po-
dré controlar con total certeza. El trader ahora esta ges-
tionando la mente que produce el rendimiento segun la
ejecucion de cada operacion y es algo que se puede ges-
tionar con un alto grado de certeza. El resultado sigue
siendo inseguro con este modo de trading, pero el trader
ha dado la ventaja de la posibilidad de un negocio de éxi-
to a su metodologia y su sistema de trading. Esta contro-
lando la mente que gestiona la incertidumbre. Esto es el
trading en la zona auténtico o tener el modo de pensar de
un trader.

Muy pocos cerebros/mentes han sido formados
para actuar bien en el trading. Llegar a la imparcialidad
y disciplina necesarias para el trading es como pedir-
le a un caballo que mantenga la calma y que salga del
granero valorando las diferentes opciones cuando el
granero esta en llamas. Una creencia se puede cambiar
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afortunadamente. Comienza con aprender la regulacion
emocional de las habilidades para evitar que ni el mie-
do ni la avaricia anulen la capacidad de pensar en es-
tado mental disciplinado e imparcial. Después el trader
realmente tiene que examinarse a si mismo mediante
el desarrollo de la capacidad de estar atento. La aten-
cion en este sentido se refiere a la capacidad de obser-
var el ir y venir de los pensamientos y realizar que estos
pensamientos no son el yo. A través de la observacion
atenta los pensamientos se convierten en las voces de
nuestras creencias que mueven el trading. Es cuando la
puerta al cambio se abre.

El observador que anadimos a la inseguridad es lo
que les permite a los traders ver lo que ellos ven. Un
trader realmente bueno, entrenado a observar los fené-
menos de los mercados, percibe diferencias a través de
sus habilidades y su perspectiva imparcial que un trader
cuya mente se basa en el miedo no ve, similar a lo que el
cientifico espacial del ejemplo estaba experimentando....
Observadores muy diferentes con resultados muy dife-
rentes. Existe un famoso koan Zen que dice: “Las cosas
no siempre son lo que aparentan, ni son de cualquier otra
forma.”

Llegar a Ser el Arquitecto del Yo

Aplicar la atencién como una herramienta al trading nos
permite concienciarnos en las creencias limitadoras que
sabotean nuestro trading y trabajar en ellos. En vez de
flotar en la corriente de las convicciones limitadoras que
limitan invisiblemente nuestra manera de gestionar la in-
certidumbre vy el riesgo, nos convertiremos en el arquitec-
to del guidn que llevamos al trading. La incertidumbre se
desvincula de las preocupaciones y del miedo. Evolucio-
namos recursos internos que nos permiten llevar estas
posibilidades que llevamos dentro como la disciplina, la
paciencia, el coraje y laimparcialidad a nuestro conscien-
te. Frente a la inseguridad ya no nos vemos obligados a
que nuestros miedos produzcan resultados inconsisten-
tes. En cambio, el estado mental que nos acompana fren-
te a laincertidumbre creard la posibilidad del trading con
éxito. El trading es un viaje a las posibilidades de quién
podemos ser. El “yo” que llevamos al trading pocas ve-
ces es el mismo “yo” que nos lleva hacia el éxito en los
mercados.

La regulacion emocional y la atencidon son los pila-
res del proceso de reorganizacion del “yo” como trader.
Es nuestra pasion que proporciona la motivacion para
aprender y utilizar estas herramientas y llegar a ser quien
tengamos que ser para tener éxito constante en el tra-
ding. El trading sera el viaje al dominio del yo. «
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Las Senales del
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“Pensando en conseguir a la vez todo el oro que la gallina podria dar, la maté y la abrié

s6lo para descubrir gue no habia nada”.

Eduardo Bolinches

Eduardo Bolinches acumula mas de 20 afios de
experiencia en diferentes sociedades de valores
y bolsa. Tras 6 anos como Director de banca
privada, decide establecerse por su cuenta
creando su firma de asesoramiento financiero
BOLSACASH. Es colaborador habitual en nume-
rosos medios de comunicacién e imparte cursos
en diversas universidades.

B4 ebolinches@bolsacash.com
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» Situacién actual

El mercado de valores siempre manda senales de adver-
tencia pero normalmente estamos demasiado ocupados
contando el dinero que ganamos como para prestar de-
masiada atencion a ellos. Uno podria pensar que los ban-
cos son los grandes beneficiarios de toda la relajacion
cuantitativa que se ha realizado, pero resulta que no ha
sido el caso. Si echa un vistazo al siguiente gréafico del
sectorial bancario, comenzara a entenderlo:
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Las dos variables mas importantes
Cada vez que usted quiera saber
qué tan fuerte estd un pais solo
tiene que mirar a dos cosas: la
moneda y a sus bancos. El délar
estadounidense viene disminuyen-
do desde hace méas de una década
mientras que, y a pesar de los nue-
vos méaximos histoéricos en el Dow
Jones, los bancos todavia tienen
que devolver el 50 % de la caida
desde los méaximos de 2007. Y no
olvide que la FED ha inyectado mas
de 4.000.000.000.000 de doélares
en el sistema bancario durante ese
mismo periodo de tiempo.

Y entre los bancos, uno de los
problemas mas grandes lo tiene JP
Morgan:

Aqui podemos ver que JP Mor-
gan se giré mucho antes que el Dow,
rompio la tendencia alcista de medio
plazo y parece estar configurando
una de las figuras mas fiables de
giro que puede dejarnos el analisis
técnico. La accién bajo hasta colo-
carse ligeramente por debajo de la
linea clavicular pero ha vuelto a re-
accion ante dichos niveles ante un
claro intento por evitar la caida por
el acantilado. Esta reaccidén viene
tras una correccion de diez sesiones
de duracion bien diferencias entre
una pequena distribucién y poste-
rior impulso bajista. A su vez la re-
accion alcista anterior fue muy débil.
Si miramos lo que puede venir aho-
ra, podriamos suponer que no vere-
mos una reaccion fuerte. Es mas, es
muy probable que veamos un nuevo

PERSPECTIVAS

Sectorial bancario estadounidense
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Evolucion del Bank Index de Philadelphia desde antes del comienzo de la crisis de deuda.
Fuente: Stockcharts

JP Morgan

JPM JP. Morgan Chase & Co. NYSE
Open 51.50 High 52.40 Low 51.30 Close 52.24 Volume 23.0M Chg +0.35 (+0.67%)
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Evolucion de las acciones de JP Morgan en los Gltimos meses.
Fuente: Stockcharts
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Dow Jones Utility Average

$UTIL Dow Jones Uity Average INDX
27-Sep-2013 Open 423.64 High 48560 Low 42020 Close 432.190 Volume 35.4M Chg-3.18 (0.66%)~
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Evolucion del DJUA en los dltimos meses.
Fuente: Stockcharts

El dolar estadounidense viene disminuyendo
desde hace més de una década.

Linea de Avance / Retroceso en el NYSE

$NYAD NYSE Advance-Decline lssues INDX.
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Evolucion del A/D Index en los Gltimos meses.
Fuente: Stockcharts
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maximo decreciente para girarse de
nuevo y romper finalmente la linea
clavicular que he destacado en el
grafico anterior.

Nunca sin la banca

En conclusion, usted nunca verd
una recuperacion sostenible sana
sin bancos sanos que estén en con-
diciones de prestar dinero a las
pequenas y medianas empresas. Y
hasta el momento lo Unico que han
hecho los bancos ha sido exponer
falsos balances sanos para poder
conseguir todo el dinero posible
gratis de la Reserva Federal a cam-
bio de sus activos toxicos. Luego
depositan ese dinero de vuelta en
la FED para ganarse los intereses
pero realmente no sale ni un solo
dolar ni euro por sus puertas. Si us-
ted y yo hiciésemos esto, seriamos
arrestados y acusados de dirigir un
esquema Ponzi, pero la FED esta por
encima de todo esto y por desgracia
para el ciudadano medio también lo
estan los “too big to fail”. No obs-
tante, sospecho que techo esta a
punto de caer sobre todos ellos y
serd entonces cuando las cosas se
pondran dificiles.

Mis preocupaciones

Hay un montén de cosas que me
preocupan de este mercado. De
hecho, me han estado preocupan-
do durante mucho tiempo, pero el
mercado de valores aun no ha re-
accionado ante ellos. Ahora nos es-
tamos moviendo en el momento en
que el techo de la deuda toma pro-
tagonismo. De hecho, hablaremos
de ello todos los dias. La deuda es
un problema real y es la burbuja
mas grande creada en la historia de
la humanidad. Es la primera vez en
la historia en la que los principales
bancos centrales estan imprimien-
do dinero conjuntamente, por lo
que va a ocurrir una de estas dos
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Porcentaje de valores del NYSE que se encuentran por encima de la media
de 50 sesiones simple
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Evolucion del porcentaje de valores del NYSE que se encuentran por encima de la media de 50 sesiones simple
en los Ultimos meses .

Fuente: Stockcharts

Porcentaje de valores del NYSE que se encuentran por encima de la media
de 200 sesiones simple

$NYAZ200R NYSE Percent of Stocks Above 200 Day Moving Average (EOD) INDX
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Evolucion del porcentaje de valores del NYSE que se encuentran por encima de la media de 200 sesiones
simple en los dltimos meses.

Fuente: Stockcharts
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cosas. Si contindan imprimiendo
sus respectivas monedas, todas
perderan su poder de compra y
como nadie puede pedir prestado
se evitara la inflacion y desde lue-
go la hiperinflacion. Sin embargo,
si los bancos centrales retiran su
impresion, veremos caidas de los
mercados de valores y una gran
depresion mundial caera sobre sus
economias. Este es el problema
que conlleva la creacién de cada
vez mas deuda. En ultima instancia
la deuda toma vida propia y en el
proceso hace que la situacion de
mantener deuda sea insostenible y
termina en una terrible depresion
deflacionaria.

Creo que ahora ya empezamos
a ver signos del fracaso que los QEs
y comienza a ser cocinado por el
mercado de valores. Ya he hablado
de la incapacidad del sector banca-
rio por seguir -y mucho menos por
liderar- al Dow Jones. Histéricamen-
te el Dow Jones Utilities siempre ha
sido un sectorial muy sensible a los
intereses y ya se giré6 hace varios
meses. Y como podra comprobar a
continuacion, no solo se ha girado a
la baja sino que en su proceso ya vie-
ne formando una serie de maximos
decrecientes:

Y luego tenemos el A/D Index,
que en lugar de moverse al alza
acompanando al Dow Jones, ha de-
jado dos maximos ligeramente de-
crecientes y ahora parece que vuelve
a girarse a la baja, tal y como puede
ver a continuacion:

Y lo mismo se puede decir de los
dos siguientes graficos que repre-
sentan al numero de valores que se
encuentran por encima de la media
de 50 y 200 sesiones:

Deterioro interno

Como he mencionado anteriormen-
te, estos son signos de problemas,
pero no sabemos exactamente
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cuando van a traducirse en ven-
tas masivas y sostenidas como las
que vimos en el ano 1999 o 2008.
A continuacion les pongo un grafi-
co de 20 anos del S&P 500 y vale la
pena sehalar que la ultima vez que
estuvo cotizando tan alejado de la
media de 200 sesiones fue en el
ano 1999, y todos sabemos cémo
terminé:

El volumen es también un pro-
blema ya que los dias que tenemos
bajadas tiende a haber mas volu-
men, y eso me dice que los gran-
des inversores estan descargando
acciones. En este momento el Dow
estd a siete sesiones de su ultimo
cierre maximo histérico y ligera-
mente por encima del soporte del
50% de retroceso del ultimo impul-
so alcista:

De perderse el soporte de los
15.235 puntos iremos hacia el si-
guiente soporte en los 15.123 y en
caso de perforacion nos iremos a
devolver la totalidad de su subida
previa. A continuacion puede ver
que cada caida previa ha sido de
menos puntos (y tiempo) que la an-
terior:

Esto es indicativo de un proce-
so que se produce cuando se esta
formando un techo principal. Dicho
esto sigo creyendo que el mercado
aun puede girarse para hacer un
nuevo maximo y testear los 16.000
puntos en el proceso de techo. Esto
permitira que el Dow completase la
formacion de triangulo expansiva
que vera a continuacién y que de-
jaria un techo como el presencia-
do en 1999 y de nuevo a finales de
2007:

Sélo vale una palabra: jprecaucion!

Se estd escribiendo mucho so-
bre lo que sucederd una vez que
la parte superior de este triangulo
se alcance. Algunos analistas di-
cen que vamos a ver un giro brus-
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S&P 500 INDEX
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Evolucion del histérico del indice S&P 500.

Fuente: Stockcharts

No creo que veamos mucha bajada sin antes ver una
distribucion para luego acelerarse las ventas.

Dow Jones Industrial Average
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Dow Jones Industrial Average
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co a la baja seguido de un rebote
para dejar un maximo decreciente
y posteriormente un periodo pro-
longado (meses) de distribucion.
Estad seria la conducta tipica y una
de las posibilidades, sin embargo,
me gustaria advertir que apuesto

Iu

contra el “comportamiento tipico”.
Hemos tenido mas de una década
de gran intervencién, manipulacion
y el abuso realizado ha hecho del
analisis técnico casi una herramien-
ta inutil desde entonces. Eso pone
una prima sobre el sentido comun
y la experiencia. La mayoria de los
analistas de hoy so6lo han conocido
dos cosas: el mercado alcista que
comenzo en 1982 y la intervencion
de la FED para mantener la olla hir-
viendo a toda costa. Nunca han ex-
perimentado un mercado realmente
bajista, depresion o deflacién.

;Como se desarrollara el techo? Creo que va a ser rapido y furioso.

Dow Jones Industrial Average
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27-Sep-2013 Open 1480155 High 15709.58 Low 14777.48 Close 15250.24 Volume .78 Cha +447 93 (+3.02%) ~
MRSI(14) 67.16 De nuevo

sobr

Posible techo de la

tercera burbuja
™ $INDU (Monthly) 15258.24 5000
—MA(S0) 12218.56 !

—MA{200) 10643.29 |

diolume 8,695,599,744 £ " | 14000

'rul» nrlrnou hurluia m?‘.’* i 5 13000
FE P B —— I / RS
1135000 115801 ﬂ i e

I K

Ml g |y 10673.10

s

"?ﬂl‘.;l | '9‘:}‘43{?// —
608 I "':::" 3062.34 4 go00
408 280 7197.49 7000
208 5469.35 ——
ettt et e oMo adhi Hﬂ “ﬂ [ | -ﬂ [ [ [ H " [m

1{07 1093 1000 2000 m1 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 20090 2010 2011 2012 2013

= MACD(12,26,9) 858,375, 755.979, 99.396

R e
Lt

1997 1998 1929 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20090 2010 2011 2012 2013

Evolucién del histérico del indice DJIA.

Fuente: Stockcharts

20

;Coémo se desarrollara el techo?
Creo que va a ser rapido y furioso,
pillara a la mayoria de las personas
que estan comprando acciones.
También creo que sb6lo vamos a
estar alli arriba por un dia o dos y
entonces el mercado se girard como
cualquier otra correccién, de forma
breve (dias). No creo que veamos
mucha bajada sin antes ver una dis-
tribucion para luego acelerarse las
ventas. Sin embargo, los inversores
esperardn a un rebote para salir,
pero nunca llegara. Creo que el des-
censo inicial ird de mal en peor, pre-
cisamente debido a los esfuerzos de
la FED por evitar lo inevitable. Para
aquellos de ustedes que quieran al-
gunas ideas sobre como va a pasar
todo esto, les sugiero que estudien
el crash de 1907 que asolé Wall
Street.
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Lo primero es lo primero...

jtenga su cabeza en su lugar!

Continuando con nuestro articulo anterior, tenemos que tener en cuenta lo siguiente, y
es que:

Si Usted es como los traders mas activos, en los Ultimos afos habra visto ir y venir
muchas cosas que parecian haber funcionado, y tal vez haya hecho algo de dinero an-
tes que lo dejara todo atras. Entonces comenzé la busqueda de una herramienta mas,
otro truco, otro juego para darle ventaja otra vez.
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Muchos traders caen en la trampa de que
necesitan las Ultimas y mejores herramientas

Es tiempo de mezclar las cartas y dar de nuevo.
Muchos traders caen en la trampa de que necesitan las
ultimas y mejores herramientas. Al igual que los fanati-
cos de Wall Street que siguen cada nueva moda. Es ver-
daderamente increible la cantidad de tiempo y dinero que
se pierde en lo que parece ser una eterna busqueda de
algo, cualquier cosa de valor.

A pesar de que las casas de bolsa e instituciones fi-
nancieras pierden miles de millones, sus empleados es-
tan a menudo equipados con la ultima tecnologia. El auto,
el traje, el espacio de oficinas de alto nivel y todas las
nuevas tecnologias imaginables todo lo cual “garantiza”
que tienen éxito en lo que hacen. Pero, contrariamente a
la promovida fantasia popular, el éxito no se mide por el
tamano de su caja de herramientas.

Los traders pasan anos llenando sus ordenadores con
indicadores de software inutiles, sus estanterias estan re-
pletas de teorias reutilizadas y reenvasadas, y sus cabe-
zas con informacion que no tiene valor alguno. ;Como
puede alguien pensar con claridad y hacer una buena
inversion de trading con semejante desorden mental?

En primer lugar, lo mas importante que debera afron-
tar cada trader es como piensa. Lo que crean (conscien-
tes 0 no) le da forma internamente a la manera de ver de
cada accion y reaccion, del mundo que le rodea. Y, ;como
cree usted que es, o ha sido influenciado por todas las
experiencias que ha tenido en su vida hasta este punto?

Piense en ello. Cuando era pequeno su madre le dijo:
“No toques la estufa, podria estar caliente.” Pero, como
todo nifo pequeno, tenia que averiguar por si mismo.
Asi que toco la estufa y “jAy!”, Estaba caliente. Un fuerte
vinculo neural entre las palabras “cuidado”, “cocina” y
“caliente”, la imagen visual de la estufa, y la sensacion
de un dolor intenso fueron creados de inmediato. En ese
momento, cuando su cuerpo estaba en estado de shock,
un “ancla” mental se cred. La fuerza del anclaje es direc-
tamente proporcional al nivel de dolor que sintié.

Desde entonces, esa experiencia Unica le ha impacta-
do mas de lo que cree. La palabra “cuidado” adquirié un
nuevo significado en su conjunto - “Atencion — jPosible
dolor intenso!”

Nuestra vida esta llena de estos acontecimientos sig-
nificativos. Algunos contienen lecciones valiosas que
nos seran muy utiles. Otras lecciones estan distorsiona-
das por una u otra razon.

En su viaje para encontrar una forma verdaderamen-
te solida en la creacion de beneficios constantes, también
habra experimentado muchos acontecimientos significa-
tivos. Algunas lecciones aprendidas (creencias creadas)
se basan en reglas absolutas y realmente le sirven. Otras
ensefnanzas y creencias estan basadas en excepciones a
las reglas, incoherencias y relaciones no cuantificables.

Es como querer armar un rompecabezas de 1000
piezas y ni siquiera sabe qué imagen se supone que debe
aparecer. j/Todas las piezas encajan?

Y asi, la tarea de hoy es eliminar los conocimientos
recogidos en anos de busqueda de esperanza, de expe-
rimentacion y de catalogacion de sus experiencias. La
mayoria, o todas, estas experiencias nublan su habilidad
para ver claramente los verdaderos trades entrando y de-
safiando aun a los mas disciplinados a la segunda conje-
tura de su sistema.

Hecho: jUsted no puede ver claramente con tierra en
los ojos y no se puede caminar derecho si su cabeza esta
al revés!

Ahora es el momento para colocar su cabeza en linea
recta, antes de que el costo sean mas pérdidas.

jSimplemente no funciona! Deje su
equipaje atras, en realidad no... jQuémelo!
Dia tras dia hablo con traders que desean tener éxito. Al-
gunos son nuevos en la industria del trading y la inver-
sion, otros han estado alrededor de la cuadra un par de
veces. Hay incluso un punado de estudiantes que creen
firmemente conocer la mejor forma de hacer trading, los
mejores sistemas, y los mejores indicadores pero por al-
guna razén que escapa a ellos, siguen perdiendo dinero.
Ideas preconcebidas de lo que hacen o no los precios
en el mercado. Ideas sobre qué indicadores no funcio-
nan. Incluso los servicios de suscripcién en los que “yo”
deberia suscribirme también.
El problema es que todas estas cosas crean confu-
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iNunca, jamas, jamas, bajo ninguna circunstancia,
haga trade con su si pero!

sion en vez de decisiones comerciales de calidad. No
hace mucho, estaba con la plataforma de cotizaciones
mediante la actualizacion de un grafico del EURUSD en
tiempo real. Vi un trade perfecto establecido en el grafico
intradiario del EURUSD. Inmediatamente me dije: “jEste
mercado esta bajando! Debo vender ahora.”

Luego vino la primera excusa: “Si, pero...”

Si, pero...-empezé en mi pensamiento. Los mercados
estan subiendo, incluso las noticias estan diciendo que el
euro continuaria apreciandose un poco mas, me justifiqué.
Este pensamiento me impidié entrar en una posicion corta.

Durante los siguientes seis meses el EURUSD cayo6
mas de 3300 pips. Si hubiese tomado el trade cuando lo
vi, mi stop loss hubiese estado en 50 0 60 pips. Sélo aquel
trade invididual me hubiese producido un aumento del
2220% de mi dinero en riesgo y cerca de un 40% mas en
mi cuenta total.

El punto es: “Toda persona tiene el conocimiento,
simplemente que no puede ser consciente de ello”. Y, el
conocimiento mas peligroso es el que no sabemos que
tenemos.

En caso de que escuche las palabras “Si pero...” o
“iqué pasariasi...”, advierta que, lo que viene después es
generalmente viejos conocimientos.

Si, pero... jqué pasa con los fundamentals?, si pero
... ¢qué pasa con el doble suelo?, si, pero ... iTengo este
indicador, que si ...., pero ... “

Regla numero uno: “jNunca, jamas, jamas, bajo nin-
guna circunstancia, haga trade con su si pero!”

Lo tarea mas dificil que enfrentara es el de tirar todo
ese conocimiento que ha recolectado a lo largo del cami-
no. Para muchos, este conocimiento les ha costado mu-
cho, haciéndolo aun mas dificil de soltar.

Es dificil dejarlo ir, admitir que estaban equivocados,
incluso pudo haberlos inducido al error o enganarlos.

|

Fundador de Mercado no lineal y DRED
Consultores. Analista experto en Ondas de
Elliott. Actualmente se desempefia como Money
Manager en IronFXy Alpari Uk. Colaborador en
portales especializados como estrategias de
inversion, fxstreet.es, investing.com, udforex.es.
Es autor de varios libros de trading.

<1 www.mercadonolineal.com

24

Para algunos, implica que no eran lo suficientemente in-
teligentes como para verlo como lo que verdaderamente
era... (no? jlncorrecto! Se trata simplemente de una ex-
periencia de aprendizaje con la que ahora tienen un valio-
so conocimiento. Sabe lo que no funciona, asi que no lo
vamos a continuar usando y vamos a permitirnos haber
estado equivocados.

HECHO: El 99,9% de los conocimientos que lleva con-
sigo, solo alguna vez le costara dinero. jA usted le ven-
dieron algo que no funciona? Supérelo, déjelo ir y siga
adelante.

El problema con el bagaje de conocimientos es que a
veces crea confusién. Algunas cosas funcionan de vez en
cuando, asi que jde qué me fio y cuando?

Me gustaria mostrarle un método de seleccién de tra-
ding que funciona practicamente todo el tiempo, pero no
le hara ningun bien si esta filtrando todos estos nuevos
conocimientos, trades altamente rentables, a través de
su viejo conocimiento.

Antes de continuar, debe hacer un compromiso con-
sigo mismo de que va a dejar el viejo conocimiento atras.
En realidad no.... Quémelo. Es inutil, a excepcién de los
conocimientos que si funcionan. No se deje robar ni un
centavo mas.

La transicion, desde lo viejo a lo nuevo puede ser tan
simple o tan compleja como usted quiera que sea. Usted
decide. Puede luchar, preguntar, dudar y seguir hablando
sobre el tiempo en que hizo un montén de dinero con el
indicador X, o la correlacion S/ Z.

O, puede aceptar que lo que esta a punto de aprender
no es hipotético, sino real. Esto estd basado en millones
de patrones encontrados y catalogados por el Proyecto
de Investigacion Elliott (PIE) cientos de pantallas, cientos
de miles de horas de investigacion y estudio, miles de
transacciones y graficos reales en el ano.

Pero no espere que estas paginas sean completadas
con complejas féormulas técnicas para el éxito. Las verda-
des simples suelen ser las mas profundas.

Para ayudarle a “dejarlo ir”, echemos un vistazo a al-
gunos de los tipos mas comunes de conocimientos. Yo
personalmente los encontré al trabajar con los estudian-
tes. jPara su beneficio lidiemos con ellos ahoral!

En nuestra proxima entrega haremos un anélisis de-
tallado de los fundamentals principales y cémo lidiar con
ellos.
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Tendencias regulatorias en
el campo del mirror trading

Servicios de provision de sefales

Los servicios de provision de sefales son una funcionalidad cada vez mas popular en Internet. El innega-

ble atractivo de la oferta, su simplicidad de contratacién y el gran potencial de la idea han impulsado su

crecimiento desde el nacimiento de www.zulutrade.com en adelante.

Los reguladores europeos han clarificado su posicion —y esta aclaracién tendra consecuencias, como

estudiamos en esta contribucion.

Qué es un servicio de seiiales y como funciona?
En su versién mas basica, un servicio de sehales es un
servicio de informacion mediante el cual un proveedor
de senales "comunica” su propiedad intelectual - sus de-
cisiones de trading — a clientes que perciben el suficiente
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valor en ellas como para estar dispuestos a pagar por el
servicio.

Hay multiples variaciones de modelo de comunica-
cion a partir de esta premisa basica: hay quien ofrece la
informacion en tiempo real en webs/blogs, pasando por
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Twitter, o la variante mas tradicional
del Trading room fisico o virtual en
el que se comparte esa informacion

- Broker A
como valor anadido, etc.... pero la
mayoria se producen en formato te-
lematico por Internet. .
Ejecuta

Seiiales 2.0y 3.0 -

“copy "y “mirror” trading
Recientemente han aparecido ser-
vicios que van un paso mas alla. En
ellos el cliente, ademas de suscribir-
se a la informacion, tiene la opcidén

de replicar las operaciones en su

Interacciones en el Mirror trading

Trade Leader

En el caso del mirror trading, el trader lider y el seguidor no comparten broker. La informacion sobre el trade
del lider se transmite a través de un proveedor, con el consentimiento de lider y seguidor.

Broker B
Proveedor

Ejecuta

Seguidor

Fuente: www.tradeslide.com

propia cuenta de Trading — ya sea
confirmandolas una por una o repli-
candolas por defecto.

En un servicio de copy trading, un proveedor de infor-
macién notifica que trader X ha realizado una operacion
- ofreciendo desde el mismo interfaz la posibilidad para
el receptor de la informacion de tomar una posicion en
el mismo activo y en el mismo sentido que trader X, a
discrecién del receptor de la informacién.

Un ejemplo de copy-trading es el broker eToro, que
ofrece esta funcionalidad sin cargo adicional. Otros
brokers ofrecen la misma funcionalidad en cooperacion
con plataformas como Tradency.

El mirror Trading va un paso mas alla. A diferencia
del copy trading, en el que el receptor confirma senales
individualmente, en el mirror trading el cliente instruye a
su broker para replicar en su cuenta, de forma automatica
, las senales del proveedor al que esté suscrito.

Dependiendo de si el lider y el seguidor operan des-
de broker idénticos o diferentes, el mirror-trading recibe
diferentes nombres.

Regulacion?
Estos servicios exceden de la provision de informacion
de mercado.

Son tan innovadores que los reguladores han tarda-
do en clarificar su tratamiento regulatorio... pero ya se
han posicionado, y la legislacion a nivel europeo es in-
minente.

Es el copy trading una actividad regulada?
La mera provisién de senales es un servicio de informa-
cion — es decir, cualquier trader puede compartir, si asi lo
desea, su operativa sin estar sujeto a regulacion.

La respuesta cambia, de contestarse de forma positi-
va a estas dos preguntas:

1. La senal se facilita en un formato que el receptor al
que va destinada pudiese considerar asesoria de in-
version?

2. Derivael proveedor de senales compensacién econo-
mica del seguidor?

De ser positiva la respuesta a ambas, se entra de lleno en
la regulacién de la asesoria financiera.

La posicién del regulador en cuestién en Europa de-
pendera de la trasposicion nacional que se haya determi-
nado de la directiva europea "Markets in Financial Instru-
ments Directive” (MiFID) en lo relativo a las actividades
reguladas de 1) asesoramiento financiero y 2) recepciény
transmision de ordenes.

Es el mirror trading una actividad regulada?
En el caso del mirror-trading, el regulador pan-europeo
ESMA (acronimo de European Securities and Markets Au-

Interacciones en formato cuenta PAMM

Broker A

Ejecuta Ejecuta

Lider Seguidor

En las cuentas PAMM, inversores delegan la gestion de su cuenta de trading en
un gestor que opera con su mismo broker. El lider gestiona la replicacion de sus
trades por parte de sus seguidores.

Fuente: www.tradeslide.com
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thority) publicé en Junio de 2012 clarificacidén especifica
en http:/www.esma.europa.eu/system/files/2012-382.
pdf (Pregunta 9, pagina 15).

El articulo estipula que la replicacion automatica de
senales es susceptible de ser considerada gestion de
carteras, y de serlo son de aplicacién todas las provisio-
nes legales que aplican en este caso, afectando a todas
las partes implicadas, a saber el lider, y el seguidor y su
broker.

Implicaciones para el trader lider
La gestion de carteras es una actividad financiera sujeta
a legislacion, que requiere de permiso del regulador: es
decir, sin permiso se infringe la ley.

Los requerimientos para el trader lider varian de ju-
risdiccion en jurisdiccidon, pero resumiendo incluyen los
siguientes requerimientos:

1. Necesidad de presentar solicitud para ejercer la acti-
vidad, sujeta a la aprobacion a discrecion del regula-
dor

2. Necesidad de probar al regulador capacitacion pro-
fesional para ejercer la actividad- en algunos casos
mediante exdmenes de cualificacion especificos

3. Requisitos de capitalizacion minimos para hacer fren-
te a responsabilidades legales subsidiarias.

4. Requisitos en la aceptacion de clientes — es necesario
realizar un test de idoneidad a los clientes inversores
para cerciorarse de que tienen los conocimientos ne-
cesarios para invertir en el instrumento financiero en
cuestion.

La CNMV (comisién nacional del mercado de valores)
ofrece un servicio de informacion en http://www.cnmv.
es/portal/utilidades/Contacto.aspx para aquellos traders
que quieran informarse de los requerimientos aplicables
en Espana.

Implicaciones para el seguidor
Desde el punto de vista del seguidor, el hecho de que esta

Juan Colén es co-fundador de www.tradeslide.
com - la primera gestora de fondos crowd-
sourced en Europa, que permitiré a inversores
particulares ganar con el talento de traders
independientes rigurosamente seleccionados.
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actividad esté regulada ofrece las coberturas legales pre-
ceptivas al pequeno inversor.

Es decir, el inversor tendra derecho a exigir las co-
rrespondientes garantias legales que sean de aplicacion
en su pais de residencia, y ejercer los derechos con que
le ampare la ley.

Implicaciones para el broker

Los brokers tienen obligacion fiduciaria frente a sus clien-
tes — es decir han de observar y hacer observar la legisla-
cion aplicable en sus actividades con clientes.

Por este motivo, si un broker permite a uno de sus
clientes invertir en un servicio de replicacién automatica
de clientes (ya sea via PAMM o mirror Trading), tiene la
obligacion de verificar:

1. Que quién ofrece servicios de replicacién automatica
de senales cuenta con la preceptiva autorizacién del
regulador

2. Que el gestor de carteras ha realizado el preceptivo
cuestionario de idoneidad antes de aceptar la gestion
del capital del inversor

3. Que el cliente inversor ha sido informado de sus de-
rechos

Qué implicaciones tiene la posicion del regulador?

Es previsible que la clarificacion de ESMA sea transpues-
ta en legislacion nacional en las diferentes jurisdicciones
en los proximos meses.

En este sentido Consob (regulador italiano) ya ha
tomado medidas para bloquear el proveedor popular
www.zulutrade.com (http:/www.milanofinanza.it/news/
dettaglio_news.asp?id=201302081527598962&chkAgen
zie=TMFI), y desde mentideros financieras se espera el
posicionamiento de la FCA inglesa, que normalmente
suele marcar la pauta que siguen el resto de reguladores
nacionales.

Conclusiones
El copy trading y el mirror trading son propuestas inno-
vadoras de innegable atractivo para traders e inversores.
Tras una fase “pionera” en la que existia poca cla-
ridad en torno a las figuras regulatorias aplicables, la
clarificacion por parte de los reguladores de las areas
grises legales que genera cualquier innovacion permi-
tiran al mercado entrar en una fase de madurez en la
que los operadores invierten conociendo el marco re-
gulatorio de aplicacion, y los inversores se benefician
de la proteccion legal que cubre otras alternativas mas
establecidas.
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El Euro consolida su fuerte
repunte siendo la moneda

ganadora durante 2013

Desde Interdin.com apuestan por las divisas ciclicas como el euro o
la libra con el ojo puesto en la proxima reunién de la Fed

Las referencias de estas ultimas semanas han contri-
buido nuevamente a apreciar al Euro. La ausencia de no-
vedades en la reunién de politica monetaria del BCE y
el giro de la situacion politica italiana - apuntando a la
sostenibilidad del gobierno y el final de la influencia de
Berlusconi — llevan de nuevo al par eurusd por encima
de 1,36 y cerca de maximos de este ano. Las dificultades
politicas en EEUU de alcanzar un acuerdo en cuanto al te-
cho de la deuda aumentan la probabilidad de que el cierre

federal se prolongue y por tanto anaden mayor presién
vendedora al billete verde.

Independientemente del importante soporte técnico
en la zona de 1,2950, desde Interdin.com comentamos
hace meses que el par EURUSD tenia una inercia clara-
mente alcista sustentada en (1) la baja volatilidad diaria
del cruce con todos los promedios méviles por debajo de
100 puntos y (2) la inercia claramente alcista del petroleo
siendo incompatibles nuevas alzas el crudo con una coti-
zacion por debajo de 1,30.

Respecto al primer punto, sa-

Anélisis historico de volatilidad EURUSD

Histérico de Volatilidad diaria
EURUSD {2005-2013)

bemos que histéricamente los ex-
cesos de volatilidad perjudican al
euro en el sentido que se deshacen

&8
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SRR
Analisis histérico de volatilidad EURUSD realizado por el equipo de analisis FX de Interdin.com. La pausa en
volatilidad de la Ultima elipse apuntaba la fortaleza del euro.
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posiciones en la moneda Unica bus-
cando el refugio del billete verde.

—Media Vovil 20 Todos los promedios moviles se si-

_mﬁiaﬁavi:%

— 13 VoVl Y H
Moo vz tuan desde hace meses por debajo

de los 100 puntos de rango diario,
que es la diferencia entre el maxi-
mo y minimo de la sesion, por tan-
to el circulo de baja volatilidad en
el que esta inmerso el cruce desde

. hace mas de un ano se traduce en
Fuente: www.Interdin.com

que capitalizaron posiciones com-
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Manuel Dominguez-Blanco responsable FX de Interdin.com, desde las oficinas de Interdin en La Castellana y la durante la conferencia en Bolsalia 2013.

pradoras de largo plazo y que la inercia del Euro era
alcista a pesar de la crisis institucional que azoto la
Eurozona.

Las franjas marcadas en la grafica adjunta mues-
tran una correlacion casi perfecta entre los maximos
de volatilidad vs. minimos del cruce eurusd que forman
a su vez los sucesivos minimos decrecientes del canal
bajista o bandera de largo plazo. Esta variable llego a
alcanzar mas de 300 puntos durante el episodio Leh-
man y hasta 2012 superaba facilmente los 150 puntos.
Desde hace un ano — ultima elipse - timidamente se su-
peran los 100 puntos despejando dudas respecto al es-
cenario que deberia mantener la cotizacién claramente
encima de 1.30.

La moneda unica ha sido la gran ganadora los ulti-
mos 12 meses, apreciandose contra el Yen un 28%, la
Libra un 4,7% el Délar 4,3%, o el Franco Suizo que sigue
intervenida por el SNB un 1,3%. La mejora del contex-
to generalizado en Europa esta generando una inercia
apreciatoria del Euro con las primas periféricas cada vez
mas relajadas y la renta variable europea descontando
a fuertes descuentos lo que se traduce en un mayor ape-
tito de riesgo plasmado en la mayor TIR del bono ale-
man. Llama la atencion también el dato PMI de la zona
Euro cuya lectura de Agosto y Septiembre lo consolidan

por arriba de 50 siendo las mas alta de los dos ultimos
anos.

Estaremos atentos a la reunién del préoximo dia 30 de
la FED, todo apunta a que no debe existir un cambio abrup-
to en politica monetaria que pueda debilitar al Euro. Las
divisas fuertes en este 4Q-2013 deben ser las ciclicas como
la libra o el euro, particularmente nos llaman la atencion
los cruces gbpusd y eurjpy que con su fuerte direcciona-
miento deben de seguir su senda apreciatoria hacia nue-
vos maximos o por lo menos 1,65y 135 respectivamente.

Recomendamos operar siempre en Forex con precios
reales y directos de tal manera que el cliente particular
tenga profundidad del mercado evitando de esta forma
que el broker sea la contrapartida de nuestras ordenes.
De cara a operar en condiciones maximas transparencia
en Forex (profundidad de mercado, operativa andnima
como en un verdadero mercado, spreads variables en
fracciones de pip aprovechando la liquidez, ausencia de
rechazos o “last look” en las ejecuciones, etc....) Interdin.
com pone a disposicion de sus clientes la liquidez de 10
de los principales bancos mundiales subastando perma-
nentemente entre ellos el mejor precio de compra y de
venta, siendo el resultado promedios interbancarios en
fracciones de “pip” que son publicados cada 15 minutos
en su pagina web.
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UN ACCIDENTE EN GOLDMAN SACHS CAUSO OPERACIONES MASIVAS EN OPCIONES

Un accidente técnico obviamente cred una avalancha de
operaciones no deseadas en opciones en el banco de
inversion Goldman Sachs. Los 17 minutos posteriores
a la apertura en la bolsa de opciones estadounidense
el pasado dia 20 de agosto de 2013 podria resultar muy
caros para Goldman Sachs: Durante este tiempo el banco
de inversién americano presentd errdbneamente una
cantidad considerable de operaciones en opciones debido
a un fallo técnico. Se habia informado a las bolsas de
valores que opciones sobre acciones cuyos simbolos de
cotizacion comienzan con H a L fueron afectadas. No esta
nada claro como estas 6rdenes se podian haber ejecutado
accidentalmente y de qué tamano sera el dano. La Financial
Times especuld que los danos podrian sumar méas de 100
millones de délares. Goldman solamente declaré que ellos
no esperarian ninguna pérdida mayor y se abstuvieron de
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comentarios adicionales. El banco incluso podria asimilar
una pérdida mayor: Goldman Sachs publicé resultados
excelentes este ano.

Un insider asigna las 6rdenes falsas a un error informatico.
El error causd investigaciones en el banco porque
informaciones de precios se habian enviado erroneamente
como ordenes a las bolsas. Los expertos comentan que
opciones de companias grandes fueron afectadas, como
Johnson & Johnson, JPMorgan Chase y Kellogg. Las
mayores bolsas fueron informadas para poder comprobar
estas Ordenes. Las bolsas podrian cancelar o6rdenes
retroactivamente o ajustar los precios si estas hubieran
sido ejecutadas accidentalmente. Pero esto conduciria a
un efecto démino porque otros traders, que cerraron las
operaciones erréneas de Goldman por el camino, también
estarian afectados. Aquellos traders muchas veces cubren
operaciones con otras operaciones.

Hace un ano, un caso similar atizé furor. A principios de
agosto 2012 un error de software en Knight Capital Group,
un proveedor de servicios financieros estadounidense,
perturbé masivamente NYSE cuando se colocaron
o6rdenes errantes durante 45 minutos. Las pérdidas de
Knight Capital ascendieron a 440 millones de délares y
pusieron la existencia de la entidad en peligro.

Fuente: www.spiegel.de

La Market (MTA), wuna
organizacién profesional de practicantes del analisis

Technicians  Association
técnico y el érgano rector para la designacion Chartered
Market Technician (CMT), anunciaron su seleccién del
destinatario del Premio Charles H. Dow de este ano:
Geaorge A. Schade Jr., CMT, fue elegido por su trabajo
de “La Historia Repetida del On-Balance Volume', sobre
la importancia de historia para el campo del andlisis
técnico.

El MTA entrega el Premio para la excelencia y la
creatividad en el analisis técnico desde el ano 1994. Los
analistas técnicos estan invitados a enviar propuestas
para el premio del ano que viene, para el cual el plazo
maximo de entrega serd el préximo 01 de febrero de
2014. El autor vencedor obtendra un premio en efectivo y
una invitacion para presentar su trabajo en un seminario
del MTA y ademas sera publicado en la revista “Journal

of Technical Analysis’, el boletin y la pagina Web.
Fuente: http://MTA.org
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La rupia india cayo

hasta un nivel minimo

récord por debajo
de 69 frente al ddlar, su peor

rendimiento desde el ano 1995 cuando

el pais se tuvo que enfrentar a duros desafios

econdémicos y se temia que los inversores
extranjeros iban a liquidarlo. El nivel de los 70
que es psicologicamente importante se ataca en
seguida mientras que la intervencidon por parte del banco
central recientemente le dio un respiro a la rupia. Los politicos

NOTICIAS

INDIA INTENTA ESTABILIZAR SU MONEDA

lucharon consistentemente durante las ultimas semanas
para elaborar medidas que pudieran estabilizar la rupia y
atraer fondos al pais, a pesar de las medidas extraordinarias
del banco central el mes pasado para substraer liquidez,
contener los importes del oro y disminuir la enorme factura
del pais por el petréleo importado. En el caso de que no se
inicien los pasos para implementar las reformas necesarias
y poder afrontar los problemas estructurales, el gobierno
pasara a lo que llaman las “opciones 3D"”: impago de deudas,
devaluacién deflacion.

Fuente: www.theguardian.com/business

UN ERROR DE TRADING EN CHINA REDUCE LA CONFIANZA DE LOS INVERSORES EN ACCIONES

La mayor oscilacion desde el ano 2009 en el indice de
referencia de las acciones chinas esta erosionando la
confianza en el mercado de valores del pais después de
que éste les habia perdido mas dinero que cualquier otro
mercado en el mundo durante los ultimos cuatro anos.
Las acciones chinas fueron enturbiadas por un error de
negociacion por parte de Everbright Securities Co. el
pasado 16 de agosto que causé un aumento del volumen
del 53 por ciento y fluctuaciones superiores al 6 por ciento

en el Shanghai Composite Index. Las pérdidas MTM
alcanzaron aproximadamente 194 millones de yuan ($32
millones). La compania culpé un defecto en el sistema
de arbitraje y utilizo capital propio para liquidar algunas
posiciones en acciones y asegurar el clearing. La China
Securities Regulatatory Commission decidio investigar
la agencia de bolsa, pero no se pudieron detectar fallos
humanos en Everbright Securities el 16 de agosto.

Fuente: www.bloomberg.com

LA MEJORA DE LA ECONOMIA EE.UU. NO REQUIERE MAS IMPUESTOS

Who owes no federal income tax

21%
1.3%

ver S1I00K

se debe a la mejora de la situacion

econémica y el vencimiento de

diferentes recortes fiscales que

se habian aprobado después de

86.4%

Under $50K

la crisis financiera en el 2008. Los
hogares con cero deudas fiscales
no se distribuyen uniformemente a
través de los diferentes grupos de
ingresos. Este ano la mayoria, casi
el 67 por ciento, tienen ingresos por
debajo de $30.000. Concretamente,
unos 798.000 hogares del grupo de

deudores ingresan entre $100.000

Un poco mas que el 43 por ciento o 70 millones de los
hogares estadounidenses acabaran 2013 sin deber
impuestos federales sobre la renta para el ano. Es una
disminucién en comparacion con los anos anteriores que

y $200.000 al ano, 48.000 hogares
tienen ingresos entre $200.000 y
$500.000, 3.000 hogares ingresan entre $500.000 y $1
millén y 1.000 hogares ganan mas de $1 millén.

Por Jeanne Sahadi, Fuente: www.money.cnn.com
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JOE GRANVILLE, CUYOS COMENTARIOS BAJISTAS MOVIERON LAS ACCIONES, FALLECIO A LOS 90 ANOS

Joseph Granville,
redactor de un
Newsletter y analista
técnico que movio los
mercados de valores

en los anos 1970 y 80,

ha fallecido a la edad
de 90 anos. Desde el
ano 1963 fue editor del “Granville Market Letter” y pronostico
el descenso del Dow Jones Industrial Average de 1977 hasta
1978 y el final de la subida de las acciones relacionadas al
mundo informatico en el ano 2000. En 1982 y en 1995 se
equivoco al indicar pérdidas justo antes de que las acciones se
recuperaran. Granville prefirio criterios como los patronos de
Trading y de precios ante los datos normalmente analizados.
Comenzo a evolucionar su propia teoria sobre los mercados
de valores cuando trabajo desde 1957 hasta 1963 en E.F

MF GLOBAL: ¢ DONDE ESTA EL DINERO?

La CFTC
interviene en el caso de la quiebra de MF Global y

(Commodity Futures Trading Commission)

presenta una demanda contra la compania, el Gerente de
la compania Jon Corzine y la Directora Financiera Edith
O'Brian.

Segun el fiscal la entidad utilizd hasta 1.200 millones
de dédlares del dinero de los clientes para transacciones
financieras relacionadas con a la adquisicion de bonos
soberanos europeos. Basdndose en llamadas telefénicas
grabadas y e-Mails supervisados, se pudieron revelar
una inmensa cantidad de transacciones en las cuentas
de los clientes y de la propia empresa. Por ejemplo;
una cantidad elevada de dinero fue transferida al Bank
of New York Mellon (BONY) segun instrucciones de
O’Brian. En BONY existen cuentas de clientes definidas
por separado, adicionalmente a las propias cuentas
de la sociedad. Aparentemente O’Brian contesté a las
preguntas de BONY de si las transferencias cumpliesen
con las normativas de la CFTC, comunicando que una
declaraciéon no fuera necesaria. El fiscal ademas declara
que MF Global viold la politica empresarial gastandose
mas dinero de lo que estuviera disponible en las cuentas
de la sociedad. Segun los registros, Corzine disponia de
esta informaciéon pero igualmente dio las 6rdenes de
las transacciones. Por lo tanto se utilizé dinero de las

Hutton & Co., una agencia de valores con sede en Nueva
York. En 1981 Granville tuvo suficientemente influencia para
incitar una caida de los mercados. Aquel enero provoco una
caida del 2,4 por ciento en un dia cuando habia aconsejado a
sus lectores de “venderlo todo”

El indicador principal de Granville fue el On Balance
Volume (OBV) que él mismo habia desarrollado. También
se guid por graficos que seguian el sentimiento de
los inversores, el nimero de acciones que alcanzaban
maximos y minimos de 52 semanas y la cuota diaria de
las acciones alcistas y bajistas. Recopilé las medidas en
su denominado “Net FieldTrend Indicator” que utilizé para
pronosticar la direccién de los mercados. “Todo el mundo
sigue la economia, yo sigo los mercados’; dijo Granville
en una entrevista en octubre 2006. “Soy exactamente lo
contrario a Wall Street.”

Fuente: www.bloomberg.com, redactado por Nikolaj Gammeltoft

cuentas de los clientes para mantener la liquidez de la
entidad.

Corzine dijo en su declaracién de testigo delante del Comité
que sencillamente no sabe dénde estaria el dinero.Y que
fue sorprendido que MF Global no podria pagar los cientos
millones de ddlares de sus clientes. Por el contrario, la
Directora Financiera O’Brian permanecido en silencio.
La quiebra de MF Global el la octava mas grande de la
historia de los EE.UU. Corzine queria convertir la entidad
en un banco de inversién con un departamento de trading
por cuenta propia. Pero la compania jugd con deuda
soberana europea y tuvo que declararse bancarota en 2011.
Aproximadamente 1.000 empleados perdieron sus trabajos.
Durante la investigacion se mostré que $ 1.200 millones del
dinero de clientes faltaban. Por lo tanto la CFTC intervino.
La CFTC es una autoridad independiente en los EE.UU. y
regula los mercados de futuros y opciones. Las normativas
de la CFTC indican que las cuentas de los clientes se tienen
que mantener separados de las cuentas de la sociedad. El
acceso a las cuentas de los clientes queda prohibido, con lo
cual la CFTC presenté una demanda contra MF Global.
Ahora se interrogara a los empleados para averiguar si
las declaracién de Corzine es verdadera. Sin embargo,
todavia nadie sabe done esté el dinero.

Fuente: Futures Magazine
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wwamoes WOFldOftrading

Este préximo noviembre se celebrard en Frankfurt la
“World of Trading’ la mayor feria para el Trading y las
finanzas en Alemania. Con mas de 50 oradores y casi
60 expositores la edicion de este ano superara incluso
las ediciones anteriores. La feria comienza con la Pre-
Conferencia el 14 de noviembre donde varios traders
muy conocidos mostraran sus habilidades en sesiones de
trading en directo y seminarios. El 15 y 16 de noviembre
la feria les ofrecerd a los traders muchas oportunidades
para profundizar sus conocimientos en el trading y
conocer a expertos internacionales como Abe Cofnas,
Ronnie Chopra y Ron Person. Brokers, bancos, editoras
y proveedores de software y hardware ofreceran nuevos
productos y servicios. Y el viernes todos los visitantes
podran acceder al gran evento de LiveTrading con muchos
traders profesionales.

Los visitantes de habla inglesa no deberian perderse los

siguientes eventos:

e Jueves, 14 de noviembre: “Live Trading” con David
Furcajg y Birger Schafermeier.

e Viernes, 15 de noviembre: 09:30 h — 11:30 h, 14:00 —
15.00 h, 17:00 h — 18:00 h, “Great Live Trading Event”
con Abe Cofnas, Orkan Kuyas, David Furcajg y muchos
mas.

e Viernes, 15 de noviembre: 16:00 h — 17:40 h Seminario
con John Person.

e Séabado, 16 de noviembre: 12:00 h — 13:40 h “Trading
Opciones Binarias: Estrategias y Tacticas” con Abe
Cofnas.

e Sabado, 16 de noviembre: 14:00 h — 14:40 h “Aprender
elTrading de Alta Probabilidad yTéacticas de ejecucion”
con Rob Hoffman.

e Sabado, 16 de noviembre: 16:00 h - 16:40 h “;Queé
Datos Econdmicos/Fundamentales son importantes
para los Mercados de Forex y donde estan las
Oportunidades Actuales de Trading?” con Ronnie
Chopra.

Pronto la WOT tendra presencia también en el mercado
hispanohablante!

GOLDMAN SACH, VISA Y NIKE ASIGNADOS A AFILIARSE AL DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGCE

Recientemente se produjo un cambio importante en la
composicion del indice Dow Jones Industrial Average
(DJIA). Goldman Sachs Group Inc. (NYSE: GS) sustituyo
Bank of America Corp. (NYSE: BAC), Visa Inc. (NYSE: V)
reemplazé Hewlett-Packard Co. (NYSE: HPQ) y Nike Inc.
(NYSE: NKE) sustituyé Alcoa Inc. (NYSE: AA) con efecto
del 23 de septiembre 2013. Los cambios en el indice fueron
impulsados por los niveles muy bajos de las tres acciones
destinadas a ser reemplazadas y por el deseo del Comité
del indice de diversificar la representacion de sectores y
grupos de industrias dentro del indice.

Estos cambios no causan ninguna alteracion en los niveles
delindice. Se modificara el divisor que calcula el DJIA a través
de los precios de sus componentes, en sus respectivas bolsas
antes de la apertura del dia del cambio. El procedimiento
prevendra cualquier distorsion de la representacion del DIJA
en el mercado de valores americano.

Fuente texto: www.djindexes.com, Fuente cuadro: Wikipedia

New Composition of the Dow

3M1 Intel

American Express Johnson & Johnson

AT&T3 JPMorgan Chase & Co.5
Boeing McDonald’s

Caterpillar Merck & Co., Inc.
Chevron Microsoft

Cisco Nike

Coca-Cola Pfizer

Disney Procter & Gamble
DuPont Travelers

ExxonMobil4 United Technologies6

General Electric UnitedHealth

Goldman Sachs Verizon Communications
Home Depot Visa

IBM Wal-Mart
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CRITICA DE
) NUEvos PHODUCTOS\ e

Nuevos Productos

Novedades del mundo de Tecnologia

Interactiva Data, un proveedor de soluciones de da-
tos de mercado para las industrias de materias primas
a nivel global y de energia, anuncio la ultima version de
FutureSource, un software para la gestion de datos de
mercado, analisis y ejecucion de las operaciones a través
de una amplia variedad de comerciales de comisién de
futuros. FutureSource 3.6 amplia la funcion de busqueda
para encontrar datos con mayor facilidad. Nuevos con-
tenidos de varios proveedores permiten a los usuarios
averiguar como van las tendencias en los mercados de
energia, agricultura y metales. FutureSource 3.6 actua-
liza la manera como los usuarios ven y analizan los da-
tos de mercado, incluyendo la volatilidad implicada en
los graficos, la posibilidad de importar y exportar expre-
siones y datos externos, enlazamientos de simbolos y la
adicion de una calculadora del precio medio ponderado
por volumen (VWAP). Un conjunto nuevo y mejorado de

Interactive Data

Interdctive Datar

A brented lasdar in Bsscial intormation

Product information

Lrude O Fores Workspace riulture Fo<ured.
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herramientas Excel apoyara mejor las descargas de da-
tos historicos al Excel, facilitando a los usuarios la extrac-
cion de datos histéricos y formulas de Future Source. Un
nuevo conjunto de RTD Excel plantillas aumenta la capa-
cidad analitica dentro de Excel. Para mas detalles visita
www.futuresource.com

Gecko Software, la empresa que desarrolla las plata-
formas de Track ‘n Trade Live, anuncié un suplemento
para su plataforma del trading de futuros con la posibi-
lidad del trading de opciones directamente en el grafico
y mediante arrastrar y soltar. Los usuarios ahora podran
arrastrar opciones en la pantalla hasta el nivel de precio
de ejecucion deseado. Ademas, los traders ahora podran
operar opciones semanales directamente con la plata-
forma Track ‘n Trade. Las siguientes opciones semanales
estan disponibles: divisas, cereales, e-mini S&P, e-mini
NASDAQ, Bonos del Tesoro a 10 anos y a 30 anos. Gecko
Software desarrollé la primera plataforma Track ‘n Trade
en 1998 con posibilidades de colocar las 6rdenes en el
grafico mediante drag & drop cuando publicé la primera
version de su software de graficos y analisis y un simu-
lador de trading con datos histéricos. Para ver detalles
adicionales visite www.TracknTrade.com

Tradespoon es un servicio nuevo de recomendaciones
de acciones para traders particulares que utiliza algunas
de las herramientas que los inversores institucionales
suelen usar, incluyendo un sistema propietario, cuanti-
tativo, basado en un algoritmo. La intencion es acercar
a los traders particulares al nivel de los inversores ins-
titucionales y profesionales. Tradespoon fue constitui-
do por Vlad Karpel, el antiguo director de tecnologia en
OptionsXpress. La empresa proporciona una seleccion
de trades diarios generados por su propio sistema. El
sistema Tradespoon incluye prondsticos de movimien-
tos de acciones en marcos temporales determinados,
el seguimiento de eventos técnicos claves (por ejemplo
ingresos, retrocesos de Fibonacci y cambios en el flujo
de caja), posiciones de riesgo, la exposicion de la carte-
ra a datos macroeconémicos y mas. El servicio incluye
acciones, opciones y estrategias del trading de spreads
en opciones. La seleccion de Tradespoon considera tan-
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to criterios fundamentales como analisis técnico de las
acciones. Para mas informacion rogamos que visiten
www.Tradespoon.com

John Bollinger lanzé una aplicacion de las Bandas Bo-
llinger para dispositivos moviles. La aplicacion combina
las funciones de graficos y filtros mas populares de la pa-
gina Bandas Bollinger que han sido adaptadas a la expe-
riencia tactil. La aplicacion proporciona lo siguiente:

e Graficos: Graficos técnicos totalmente interactivos y
tactiles con rastreadores dindmicos, datos streaming,
precios historicos y mas de 50 indicadores técnicos,
superposiciones y niveles de stop-loss personaliza-
dos.

e Experto Bollinger: Retratos de audio o texto en mi-
niatura de la situacion técnica de una accion o de un
fondo de inversién, resumidos en un formato breve.

e Comando de voz: Comandos de voz para modificar la
configuracion de los gréaficos, para anadir o remover
indicadores y cambiar el rango visible del grafico.

e Filtro de acciones: Un filtro de acciones basado en los
patrones de las Bandas Bollinger, el precio, la capita-
lizacién, el indice Money Flow, RSI, Intensidad Intra-
dia y mas opciones.

e  Mucho mas.

Descargar la aplicacién es gratuito, también lo son mu-
chas de las funciones de los graficos y del analisis. El ac-
ceso al las funciones mas potentes del analisis y otras
caracteristicas avanzadas de la app se ofrecen como un
bonus a todos los subscriptores de la pagina Web de Bo-
llinger. La app para Android ya esta disponible, la app
para Apple seguira en breve. Detalles adicionales en
www.BollingerBands.com

MahiFX anunci6 el lanzamiento del MetaTrader 4 (MT4)
junto a su propia plataforma. Los traders de Forex ahora
pueden elegir entre el acceso a la plataforma propia de
MahiFX mediante la cual se aprovechan de tarifas ajusta-
das o al MahiFX MT4. Ambos entornos del trading ofre-
cen los mismos spreads lideres de la industria, una eje-
cucion rapida e instantanea y la posibilidad de colocar las
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TracknTrade
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Trade Commodities like Gold, Crude 0il, and Livestock from Home! Froe 140wy Trisl, Pramium Sunde
O mvm
W s

L 5,7, ek, 5

Track 'n Trade Software
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g Platform, O

igned for the Visual Investor

o6rdenes bid y ask muy cerca de los niveles del mercado.
El trading mediante la aplicacion MT4 ha sido activado
mediante un puente con MahiFX hecho a medida. La tec-
nologia enlaza el motor de trading de MahiFX con la pla-
taforma MT4 y ofrece a los inversores particulares capa-
cidades del trading en FX automatizados y acceso a una
amplia gama de herramientas y recursos para analizar
los precios, colocar 6rdenes y gestionar las operaciones
aplicando Expert Advisors (EAs), indicadores y scripts
a medida. Detalles adicionales se podran encontrar en
www.mahifx.com

» RTS Realtime Systems Group (RTS) anuncié que la em-
presa acaba de lanzar RTD Tango QUANT Verion 2.0, me-
jorando con ello su primera gama de productos disenada
para los traders cuantitativos que fue publicado a nivel
mundial el ano pasado. RTS creé el RTD Tango QUANT
como una herramienta integral para disenar, optimizar,
analizar y ejecutar estrategias completamente automati-
zadas que se basan en el analisis técnico. Las caracteristi-
cas mas importantes de la versién 2.0 incluyen el andlisis
de carteras, analisis post-trade, la integracion en el sis-
tema de enrutamiento de 6rdenes de Interactive Brokers
y un almacén de datos historicos. Para mas informacion
visite www.rtsgroup.net
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ahorro.com, el broker online del Grupo Ahorro Corporacién, ha lanzado su Plataforma FX&CFDs, herramienta

de ultima generacién para la negociacion en Forex, Metales Preciosos y CFDs. Ahorro Corporacién, uno de

los principales grupos de servicios de inversion de Espafa y con més de 30 anos de experiencia, se encuen-

tra entre las primeras instituciones del mercado en intermediacién en Renta Fija y Variable.

De esta forma, el broker espanol trata de acercar al tra-
der al mercado Forex, el mas liquido del mundo, con las
ventajas anadidas de utilizar la plataforma mas potente
del mercado.

A la hora de seleccionar un broker de Forex hay que
considerar una serie de factores de vital importancia que
marcaran la diferencia entre que una operativa en estos
productos sea exitosa o no.

Confianza y credibilidad: hemos de tener muy en

cuenta que el broker esté supervisado y regulado por la
autoridad del pais, de tal forma que asegure la proteccion
de los fondos de los clientes. ahorro.com es un broker
espanol fiscalizado, regulado y supervisado por la CNMV,
garantizando asi la proteccion juridica al inversor.
Tecnologia: la Plataforma de ahorro.com tiene su
base en MetaTrader, la pasarela a estos mercados y favo-
rita de los traders. Permite operar a través de una Unica
plataforma en Forex y CFDs sobre indices y materias pri-
mas, y diversificar la cartera a través
de la operativa en Metales Preciosos

www.ahorro.com

120 ricestace a

[ecase cuiens JNACCESOEHENTES

Condzcanos | Mercados | Plataformas | Angilisis | Geshidn | Carteras | Operar |

ofreciendo un trading transparente y
excelente liquidez. Dispone de pre-
cios en tiempo real, una exhaustiva
variedad de charts e indicadores, ca-

MNuestros andlisis

NH Hoteles. Expediente de
Regulacitn de Emples

indra, La tamilia del Pino IBEX 35 134 e
1 icipaci I

SmAr 93230 | 0,63%
Range dia 032270 . 0.410,80

bapdiela. Viala pacitipacite de Range 52 semanas  7.653,20 . 0,420,580

Barkia

tatorma avanzada | Ocifice

fadas a su medida
=

pacidad para trading automatizado,
funciones de stop dindmico vy titu-
lares de noticias suministrados por
Dow Jones entre otras.

Ademas cuenta con la ventaja ana-
dida de poder conectarse en cualquier
momento y lugar a su cuenta y operar
a través de la Plataforma disenada
para Smarthphones, Iphones y Tablets.

Modelo de relacion con el cliente:
en ahorro.com es claramente diferen-
ciador, con el lema “no sélo somos
?2‘53 un broker de Forex”, busca estable-
= cer una relacion a largo plazo, que

Fuente: www.ahorro.com

vaya madurando y afianzandose con
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el tiempo. Ofrece atencién personali-
zada, analisis técnicos macro diarios
que aportaran valor anadido a la hora
de tomar decisiones en la operativa,
tutoriales y seminarios de formacién
y por supuesto la cercania geografica
para que puedan visitarles en sus ofi-
cinas de Madrid y Barcelona.

Modelo de ejecucion: tan impor-
tante es el precio como el modelo a
través del cual las 6rdenes llegan al
mercado. ahorro.com sigue el mo-
delo NDD (No Dealing Desk o Sin
Mesa de Dinero). De esta forma ac-
tua sélo como intermediario sin in-
tervenir en los precios de ejecucion
de las ordenes. El broker ofrece asi
“Calidad de Precios”, ya que sus
fuentes o proveedores de liquidez
son bancos lideres de reconocido
prestigio que mueven en torno al
80%-90% del volumen mundial. Tan
pronto se recibe la orden del cliente,
ésta es enviada a la red de provee-
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Observacién del mercado, osciladores, indicadores, operativa desde el gréfico, etc.

TRIAT

Fuente: www.ahorro.com

acceder a cualquier inversor a una amplia gama de pro-

dores de liquidez que compiten para ofrecer al cliente
los mejores precios, con la tranquilidad de que la opera-
cion es ejecutada al mejor precio posible. Los precios por
tanto, son 100% transparentes y se pueden consultar en
cualguier momento.

Si no se tiene experiencia en Fo-

ductos sean cuales sean sus necesidades, objetivos y pa-
trimonio: Bolsas, Derivados, ETFs, Renta Fija, Fondos de
Inversion y Gestion Patrimonial.

rex 6 en momentos de alta volatilidad
en este mercado, es importante abrir

ﬁaﬁumuﬂm

una cuenta demo de cara a testear no

Anélisis técnicos diarios

INFORME DIARIO DE ANALISIS TECNICO

solo el sistema o modelo de inversion,
mitigando el efecto psicoldgico de la
operativa real, sino también la cali-
dad de las ejecuciones en los cruces
de divisas y CFDs. ahorro.com pone a
disposiciéon de todos los usuarios una
cuenta DEMO Gratis durante un mes
y ofrece a sus clientes distintas cuen-
tas adaptadas a cada estilo de nego-
ciacion con depdsitos minimos bajos.
En funcién de la cuenta que elijan se

I

Euro registra nuevos maximos frente al
dadar,

beneficiaran de ventajas unicas y con-

diciones operativas mas favorables.
Para aquellos que operan en

otros productos, destacar que aho- et

rro.com es un broker integral de

Esperando por nueva sedal.

5 | I8 sk
frsm——

Informe diario de Analisis técnico de las principales divisas, oro y plata.

pae
Aborm Eorperadin Firarcers, S, 54 Foge 3|16
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servicios financieros, que permite
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El camino hacia la rigueza en el mercado de valores es largo y rocoso, pero disponer de las herramientas

adecuadas podra marcar la diferencia entre fracaso y salvacién. Desde hace mas de 25 anos Vector Vest

Inc. ofrece un software con datos de fin de dia. El nuevo programa VectorVest 7 sigue utilizando sus

propios indicadores relacionados con la matematica, que le han asegurado una amplia base de clientes

a nivel mundial. La compania apoya a su producto con una fase de prueba muy econémica, una garantia

sin riesgos y la promesa de proporcionar la mejor orientacion en inversiones disponible en cualquier lugar

a cualquier precio.

¢Qué es VectorVest 7?

VectorVest 7 es un software para el analisis de acciones
y la gestién de carteras con datos “fin de dia”. VectorVest
7 utiliza tanto el analisis fundamental como técnico para
analizar, clasificar, ordenar y representar graficamente a
2.200 acciones del Reino Unido, ETFs, Industrias, Secto-
res e indices. Un programa adicional con datos end-of-
day esta disponible para los mercados europeos, estado-
unidenses, australianos, de Hong Kong, Sudafrica, India
y Canada).

e Requisitos: Windows XP y superior, 512 MB RAM, y
una conexion Internet de alta velocidad.

e  Precio: $9,95 para una version de prueba de 30 dias,
$595 para subscripciones anuales.

Market Timing

El software adopta un enfoque integral hacia los mer-
cados de valores que comienza con el market timing, es
decir determinar el momento idoneo para la compraven-

40

ta. Una variedad de senales del market timing a corto,
medio y largo plazo informan a los inversores cuando el
momento adecuado para comprar o vender acciones ha
llegado.

El programa dispone de una gama amplia de indi-
cadores para el “timing”, con lo cual es suficientemente
flexible para adaptarse a una multitud de estilos de tra-

ding desde muy agresivos hasta ultra-conservadores.

Analisis y Seleccion de Acciones
Los clientes pasan a seleccionar las mejores acciones una
vez la direccion del mercado haya sido detectada. En Vec-
torVest existen dos métodos principales para encontrar a
los mejores candidatos para sus carteras: Stock Viewer y
UniSearch. Ambos métodos incorporan indicadores que
Unicamente estan disponibles para clientes de Vector-
Vest.

Cadaindicador se basa en un algoritmo complejo que
proporciona una evaluacion completamente objetiva de
valor, seguridad y timing. Estos indicadores propietarios
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fueron desarrollados por el ingenie-
ro y matematico Dr. Bart DelLiddo
para analizar al instante tanto crite-
rios fundamentales como técnicos

El Indicador VectorVest Color Guard Gauge

de cualquier accion. Originalmente
los habia utilizado para sus propias
inversiones, mas adelante fueron in-
tegrados en el corazén del sistema
VectorVest que ahora esta al alcance
de traders profesionales e individua-
les. Cada indicador utiliza una escala
idéntica del cero al dos para un uso

The Color Guard is Mildly Bearish

VectorVest does not advocate
buying any stocks at this time.

El VectorVest Color Guard Gauge sefiala la tendencia del mercado a corto plazo.

Fuente: www.vectorvest.com

coherente y facil. Para detalles adi-
cionales acerca de los indicadores
de VectorVest e informacién detalla-
da sobre la fase de prueba inicial de cinco semanas roga-
mos que visite www.vectorvest.com.

El Stock Viewer ordena las acciones de la base de da-
tos de tal manera que los usuarios inmediatamente en-
cuentren las “mejores” acciones en la parte superior del
Viewer y las “peores” en la parte inferior. Basta un vista-
zo al grafico para seleccionar un favorito del listado. Es
interesante ver que las “mejores” acciones no se deter-
minan Unicamente por la accion de precio, sino por una
combinacion del potencial para una subida de precios, el
riesgo y la relacion precio-rendimiento.

UniSearch facilita a los usuarios un enfoque mas
personalizado a la seleccién de acciones, escaneando
la base de datos para encontrar acciones que cumplen
parametros especificos u objetivos
de inversién como el Bottom Fishing

Portfolio Manager incluye un conjunto de herramientas
para facilitar el proceso.

Crear una cartera es simple y directo y se pueden
personalizar diferentes parametros de cada cartera
como nombre, capital inicial, comisiones, margen e in-
tereses. Las acciones pueden ser “adquiridas” median-
te criterios de entrada individuales, cestas de acciones
se pueden comprar utilizando las opciones “Buy from
Search” (comprar desde la busqueda) o “Short from
Search” (ir a corto) del menu que esta conectado con
la herramienta de escaneo de VectorVest. Actualmente
el sistema no ofrece ninguna plataforma de trading y
tampoco conecta con las casas de Brokerage, pero los
usuarios pueden establecer una infinidad de carteras

(“pesca de fondo”), una estrategia “Super Stars”

agresiva, segun dividendos, etc. Los
usuarios tienen la opcidn de crear su Super Stars.
propio escaneado o elegir entre cien-

tos de estrategias ya disponibles en

el programa. Un solo clic en el botén
E‘I’umeoﬂnldt

“Run Search” entrega los resulta- [Time ofSearch

*

dos rapidamente, por norma general
dentro de pocos segundos. Parecido
al StockViewer las acciones se orde-

Company

nan de la mejor a la peor.

- A1 vsT DESC, Symbal ASC | DisplayTop 50 = | ReturmStocks = | = QuickTestAll = | M Graph Selected -| QuickFolio Top: 1 -| & |

Pararneter

Stack RY - (Relative Value)
| Stock RS - (Retstive Safety)
| tock GRT - (Growth Rate)
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%PRC  Change (p

Price value

'_ Kaller Group Plc KLR.L L 1,111, +0.09 #1.00 1401, 1.52 146 1.34 144 1,016 24 075

* Nurnis Corp Plc MUM.L A 215.00 +3.61 +7.50 22649 154 132 140 1.42 193.82 31 04|
| FinsburyGrv&IncTrilc FGT.L L 485.00 +0.10 +0,50 B88.11 1.85 129 1.11 141 H 456.66 47 171

=z | Caledonia Invest Pic QDNL L 1770, 017 300 3,111. 181 140 091 1328 H 1714 40 4761
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prar acciones es mucho mas fécil e Lo S m e L B

‘ . ]

que la decision de venderlas. El soft-
ware de VectorVest no toma la deci-

“Super Stars” es uno de los escaneados preprogramados de VectorVest y disponible solo para usuarios.

Fuente: www.vectorvest.com

sion de vender una accién pero su
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Portfolio MiniGraph
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Company Symbol  Purchase Date Type Cost [ Share Price Gain / Share REC Quantity Cost Basis Market Value G

Keller Group Plc  KLR.L 11/30/2012 Leng 630.54p 1,111.0 460.46p A 960  £6,245.15 £10,665.60 £4,
Barratt Dev Fic ~ BDEV.L 11/30/2012 Leng 195.41p 303.50 108080 H 3,198  £6,249.25 E9,705.93 &3
Ted Baker Plc TEDL 11/20/2012 Long 997.59p 1,870.0 B72.41p gg 626 £6,244.91 £11,706.20 E35.
Gleeson (M1} Gr  GLEL 11/30/2012 Long 169.27p 304.00 13473p H 3,692 E6,249.43 £11,223.68 £4.¢
Bovis Homes Gr  BYS.L 11/30/2012 Long 556.89p 743.50 186.61p H 1,122  £6,248.27 £8,342.07 E2.4
[ ith Hidgs HILS.L 11/30/2012 Long 399.14p 43100 3186p H 1,565 £6,246.48 E6,745.15 £
Moss Bros Group MOSB.L 11/30/2012 Long 58.34p  63.00 4,660 ﬁ 10,712 £6,249.59 £6,748.56 g
Galliford Try Mic  GFRD.L 11/30/2012 Leng 732.17p 953.00 220.83p H 853 £6,245.38 £8,129.09 £1.8

El grafico muestra una cartera modelo que fue creada mediante la seleccién manual de acciones. El ren-
dimiento diario y acumulado estd disponible en el resumen de la cartera y se podré visualizar mediante el
Portfolio MiniGraph.

Fuente: www.vectorvest.com

para hacer seguimientos, pruebas o ejecutar “paper
trading”.

A los traders que no pueden observar los mercados
diariamente les gustara la funcién de “Portfolio Automa-
tion” (automatizacion de cartera). Como el nombre insi-
nua las érdenes de las carteras se ejecutaran de manera
automatica aunque el programa no se esté ejecutando.

Formacion y Soporte

Estrategia

The Price of the VWC/UK reversed its course again this week, falling
2.37 pence per share from five trading days ago to end at 301.39
pence per share. Our other key indicators, the BSR and MTI, edged
slightly lower while the RT remained unchanged on a week-over-
week basis. With our MACD in negative territory, one red light and a
DnUp situation:

Prudent Investors should not buy stocks at this time.

Aggressive Investors and Traders should play the market with a
bias to the downside.

For those of you who are "Riding the Wave", we are short in our
Model Portfolio with selections from the "Vern's Vultures" search
which is located in the Searches - Short group in the UniSearch Tool.
We will be using a 10% Trailing Stop from the lower of our selling
price or the lowest price attained since selling to exit positions.

v

La seccion de las estrategias diarias.
Fuente: www.vectorvest.com
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Las operaciones se realizan segun
las preferencias predeterminadas
por parte del usuario, o mediante
criterios personalizados o de una
amplia gama de criterios para los
niveles de stop-loss. Es posible es-
tablecer la autorizacion para abrir
posiciones en acciones a largo o a
corto. Las funciones incluyen el en-
vio de un mensaje de alerta (a la di-
reccion de e-Mail dado de alta en el
registro), el cierre de las posiciones
y, si a caso, la apertura de posicio-
nes nuevas. Nuevamente resaltamos
que las ejecuciones no se enviaran
a ninguna cuenta de Brokerage, sin
embargo en la edad de smartphones
las alertas pueden ser utiles para
traders con un estilo de vida activo,
que querran saber de todas maneras

cuando tengan que volver a echar un vistazo a su cuenta.

VectorVest complementa su software con una amplia
orientacion y formacion. La informacion proporcionada va
mucho mas allad de los manuales de instruccién clic a clic
ya que se centra en ensefar a los usuarios las habilidades

y técnicas para sacar mas provecho
de sus carteras. La formacion es con-
tinua y ofrece novedades a diario.

Una seccion de estrategia en la
pantalla principal resume la actividad
diaria de los mercados e identifica las
tendencias a plazo corto asi como la
tendencia subyacente del mercado
(denominada “la situacion”). Esta
seccion ademas contiene sugeren-
cias para la seleccion de las acciones.
Para quiénes prefieran aprender me-
diante video en vez de leer, cada no-
che se publica un tutorial de 10 a 15
minutos para los subscriptores.

El fundador de la compahia com-
parte sus experiencias y sus comen-
tarios ingeniosos en un Newsletter
electronico semanal “The VectorVest
Views”. Esta informacién también se
ofrece en formato de video, aunque
la version impresa esta disponible
en abierto en el blog de la compania
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www.vectorvest.com/blog. Aunque los ensayos estén
escritos desde un punto de vista claramente americano,
contienen perspectivas valiosas para cualquier inversor
interesado en la economia global.

La manera mas efectiva para aprender el sistema y
para descubrir las ultimas técnicas en el trading podria
ser el centro de formacion online, la VecorVest Univer-
sity. El area de miembros incluye video clips semanales
con estrategias, un video semanal con el Newslettery los
videos diarios de analisis de mercado. Todo el mundo,
incluyendo los que no son miembros, podran atender los
seminarios online, revisar Webinars archivados o ver los
tutoriales en la seccion general de “Training” en www.
vectorvest.com/vvuniversity. La velocidad y la comodi-
dad de las clases online permiten a todo el mundo con
una conexion Internet de alta velocidad incrementar sus
conocimientos del programa y de los mercados.

Resumen

En una industria en la cual las nuevas ofertas desapare-
cen casi a la misma velocidad a la que han surgido, Vec-
torVest aprobo el examen de tiempo con una reputacion
respetable la cual lleva ya mas de 25 anos en vigor. El
diseno intuitivo, los graficos agradables y datos intradia
cumplen la apariencia que un trader sofisticado hoy en
dia estd esperando. Sin embargo el auténtico valor del
sistema estad en la gama de indicadores propios para el
timing del mercado y el anélisis de las acciones. Los in-
dicadores que combinan el analisis fundamental con el
analisis técnico como el Relative Value, el Relative Safety,
el Relative Timing y el Comfort Index convierten un alu-
vion de datos en respuestas que tienen el potencial de
proporcionar grandes resultados a practicamente todos
los estilos de inversién. Nuevos usuarios podran torcer el
gesto cuando piensen en aprender la nueva terminologia
extrana, pero los posibles beneficios a largo plazo sobre-
pasan la molestia temporal.

Pruebe el software de VectorVest Usted mismo y
aprovéchese de la ventaja de hacerlo durante 30 dias sin
riesgo en www.vectorvest.com. La fase de prueba cuesta
$9.95 y dara acceso ilimitado durante 30 dias a Vector-
Vest 7 (acciones Reino Unido) y VectorVest 7 (acciones
EE.UU.).

Este mes de octubre VectorVest celebrara seminarios
introductorios en Londres. Los seminarios son gratuitos,
duran aproximadamente dos horas cada uno y tendran
lugar en diferentes lugares en Londres los proximos dias
15, 17 y 19 de octubre.

Para mas informacion y reservar un lugar especifico
visite www.vectorvest.co.uk/events.
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Consiga Beneficios con el
Market Profile. COmo identificar

oportunidades en tiempo real

iEsta listo para revolucionar sus técnicas de trading?
Ahora puede eliminar los indicadores confusos y con
retraso que se acumulan en sus graficos y utilizar el
Market Profile (perfil de mercado) para afinar los méto-
dos tradicionales de analisis técnico, como el soporte
y la resistencia, los patrones graficos y las lineas de
tendencia.

Desarrollado en la década de los ochenta por exper-
tos en finanzas de la Chicago Board of Trade, el perfil de
mercado se ha convertido en una de las herramientas
analiticas mas potentes para los traders, inversores y
analistas de mercado. El poder del Market Profile puede
ser suyo.

Titulo: Consiga Beneficios con el Market Profile. Cémo
identificar oportunidades en tiempo real

Autor: John Keppler

Paginas: 296

Precio: 32,24 €

Editor: mcapitaleditorial.com

Formato: 153 x 235 mm
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El valor de mercado es el concepto clave tras cual-
quier operaciéon y el grueso de las decisiones de cual-
quier trader se basa en la percepcion del valor. En su
nuevo libro, el Dr. John Keppler, experimentado pro-
fesor de negocios y fundador de StrategicTrading.net,
revela como el perfil de mercado permite identificar y
seguir el valor del mercado en tiempo real, en todos los
marcos temporales. Desde los fundamentos béasicos de
los elementos clave en un grafico de perfil a un intere-
sante estudio sobre la teoria de la subasta de mercado,
Consiga beneficios con el Market Profile guiara a los tra-
ders hasta alcanzar una nueva comprensiéon del merca-
do que le permitira:

e Identificar las oportunidades de trading mas renta-
bles en el momento en que se produzcan.

Tomar con confianza decisiones de trading mejor fun-
damentadas con una mayor precision.

e Desarrollar estrategias de trading basadas en el perfil
y mejorar la planificacion de las operaciones para re-
ducir pérdidas.

e Asegurarse mejores entradas y salidas e implemen-
tar unos objetivos de beneficios y stops mas efecti-
VOs.
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Vea con claridad lo que esta ocurriendo en este mismo
instante en las acciones, fondos, futuros, materias pri-
mas, bonos y divisas. Ponga a prueba su comprension y
conocimientos con tests interactivos.

Ademas, estard entre los primeros en conocer el in-
dicador de Seguimiento del Volumen de Keppler (KVT),
basado en las amplias investigaciones del Dr. Keppler
sobre los patrones de volumen y sus variaciones en una
serie de instrumentos. Utilizando una féormula patenta-
da, el KVT examina el volumen cruzado a cada precioy
destaca los niveles de volumen que se considera estan
por encima de los niveles promedio, permitiendo a los
traders identificar las tendencias y el nivel de convic-
cién en las mismas para aprovechar las oportunidades
en el momento mismo en que se presenten en los mer-
cados.

MCapital Editorial es una editorial independiente funda-
da por profesionales de los mercados financieros y de los
medios de comunicacién relacionados con ellos, tanto de
radio, prensay television como de Internet, con experien-
cia de mas de diez anos.

Tras muchos anos viviendo en contacto directo con la
economia, las bolsas, los mercados de divisas, materias

HERRAMIENTAS

primas... -no sélo en Espana, sino también en el resto de
Europa-, decidieron dar un impulso a su vocacion edu-
cativa y a su pasion por los libros, creando una editorial
inicialmente especializada en el mundo de los mercados
de valores y financieros en general. Intentan dar un en-
foque muy especial a sus colecciones, ya que desfilan
por ella autores extranjeros, pues la mayoria de obras
actuales relacionadas con estas materias son de autores
anglosajones que viven en un entorno y en una realidad
diferente a la que encontramos cada dia.

Su lema es aprender sobre los mercados libro a li-
bro, ofreciendo calidad, independencia absoluta y vision
practica. Su meta es cumplir un sueno: crear una edito-
rial que edite los libros que siempre nos hubiera gustado
leer.
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Cuadruple y Quintuple
Media Exponencial

El uso de trading systems basados en medias moviles estd a la orden del dia como consecuencia de

la simplicidad de estas herramientas y de su capacidad para determinar la direccion de la tendencia.

No obstante, éstas arrastran un retardo en cuanto a la deteccion de los movimientos que supone en
ocasiones la pérdida completa del impulso debido al modo con el que se calculan. En el presente articulo
hablaremos de dos tipos de medias moéviles que tratan de reducir el tiempo de retardo.

46



http://www.traders-mag.es

Analisis de las medias
méviles QEMA y PEMA.
Planteemos el siguiente escenario:
Utilizamos dos medias moviles ex-
ponenciales para determinar la di-
reccion de los precios. Por un lado,
una media de periodo muy corto (4
sesiones) y por otro una media de
medio plazo (30 sesiones). El cru-
ce entre ambas medias nos servi-
ra como medidor de la tendencia:
Cuando la media corta se mueva
por encima de la media de 30 sesio-
nes, tendremos posiciones largas
(tendencia alcista), mientras que si
la media corta cae por debajo de la
media de 30, tendremos posiciones
cortas (tendencia bajista).

Este método, pese a su sencillez,
puede considerarse como un buen
indicador del sentimiento general de
la tendencia.

Sin embargo, como deciamos al
principio, el problema que arrastran
las medias moviles es el retardo que
sufren cuando se producen giros
bruscos del mercado. En funcion del
periodo usado, la media requiere de
un numero minimo de barras para
empezar a modificar la direccion de
su pendiente. Como consecuencia,
el momento de deteccion llega de-
masiado tarde o habiendo sufrido
una pérdida importante de puntos
favorables al nuevo movimiento.

Por otro lado, es inevitable que
esto suceda, ya que normalmente
observamos estas situaciones en
zonas donde el nuevo movimiento
ha avanzado progresivamente. Sin

ESTRATEGIAS

Anticipacion de la media QEMA en DAX FUTURE CONT.

En cuanto el rallie bajista entra en la zona de acumulacion, el cruce de la media QEMA (linea verde) con la
media de 4 sesiones marca cambio de tendencia. Cuando la tendencia se confirma, observamos cémo se
adelanta a la sefial dada por la exponencial estandar (circulos rojos).

Fuente: Visual Chart

Comparacion QEMA y PEMA en DAX FUTURE CONT.

7.000

B.800

— b.bl0

La media PEMA (linea roja) se mueve de manera mas agresiva, elevandose por encima de la media QEMA
(linea verde) durante los rallies alcistas.

Fuente: Visual Chart
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Codigo de Programacion de media QEMA para Visual Chart 5

‘i1 Summary

' Classification: Averages

‘Summary !!

‘ij Parameters

Dim AvgPeriod As Integer ‘60

Dim AvgPrice As Price ‘PriceClose

‘Parameters !!

Dim EMAData() As Dataldentifier

Option Explicit

Public APP As OscUserApp

Implements Indicator

Public Sub Indicator_OnlnitCalculate()

With APP
ReDim EMAData(4)
EMAData(0) = .Gll(AvExponential, Data, AvgPeriod, AvgPrice)
EMAData(1) = .GllI(AvExponential, EMAData(0), AvgPeriod, AvgPrice)
EMAData(2) = .GllI(AvExponential, EMAData(1), AvgPeriod, AvgPrice)
EMAData(3) = .Gll(AvExponential, EMAData(2), AvgPeriod, AvgPrice)
EMAData(4) = .Gll(AvExponential, EMAData(3), AvgPeriod, AvgPrice)
.SetLineName 1, “"QEMA"

.StartBar = 0
End With
End Sub
Public Sub Indicator_OnCalculateBar(ByVal Bar As Long)
With APP

Dim EMA(4) As Double
Dim i As Integer
Fori=0To 4
EMA(i) = .GIV(EMAData(i))
Next i
If EMA(4) <> NullValue Then
Dim QEMA As Double
Dim ipPosition As IndicatorPosition
QEMA =5 * EMA(0) - 10 * EMA(1) + 10 * EMA(2) - 5 * EMA(3) +
ipPosition = ipNeutral
If .Close > QEMA Then ipPosition = ipBull
If .Close < QEMA Then ipPosition = ipBear
.SetlndicatorValue QEMA, 1, 0, ipPosition
End If
End With
End Sub

www.traders-mag.es 04.2013

EMA(4)

embargo, cuando un nuevo giro de tendencia finaliza de
manera brusca, produciéndose un retroceso, el retardo
de las medias pasa a convertirse en una ventaja, ya que
en tal caso la media despreciara el pull back que se ha
generado.

Esto nos lleva a la siguiente pregunta: ;No hay un
método que nos permita aprovechar el filtro que supone
usar las medias pero que ademas disminuya el tiempo

Oscar Cuevas

Oscar Cuevas es ingeniero informatico e imparte
seminarios online sobre programacion de siste-
mas. Ademas, es desarrollador de contenidos

y estrategias de trading en Visual Chart desde
hace mas de 5 afios.

B4 sistemas@visualchart.com
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de retardo? Una posible solucion seria utilizar un tipo de
medias muy especificas lamadas QEMA y PEMA.

Introduccion
Las medias QEMA y PEMA proceden de la familia de las
medias DEMA y TEMA.

La DEMA (Double Exponential Moving Average) cal-
cula el resultado de sumarle a la media exponencial es-
tandar (EMA) la media exponencial de la diferencia entre
los precios y dicha media estandar. Como consecuencia,
genera un EMA mucho mas suavizado que reduce el rui-
do de la media estandar, pero por el contrario aumenta el
nivel de retardo.

La TEMA (Triple Exponential Moving Average) surge
como método para reducir el retardo de su antecesor, la
media DEMA. El inconveniente que presenta es que al ser
mas agresiva el ruido generado por la media es superior.

Al observar que la triple exponencial mejoraba
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el tiempo de reaccion de la media doble, se penso si
esta secuencia progresiva generaria paralelamente un
tiempo de reaccién cada vez mejor. Esta reflexion sera
la justificacion de la creacién de las medias QEMA vy
PEMA.

QEMA (Quadruple Exponential Moving Average)
La primera de las medias que veremos recibe el nombre
de Quadruple Exponential Moving Average, o como es
conocida comumente, QEMA.

Esta media cuadruple, como decimos, trata de ser un

El cruce de dos medias exponenciales (4 y 30)
nos sirve de medidor de la tendencia

«

filtro para mejorar la precision de la media exponencial.
La formula de la media seria la siguiente:

El movimiento de la media QEMA es muy particular, ya
que excede a los impulsos generados por el precio (a
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Las medias QEMA y PEMA buscan mejorar de manera
progresiva el tiempo de respuesta de la media estandar.

diferencia de la media estandar, cuyas curvas no llegan
a sobrepasar los montes y valles de la cotizacion).

Cuando aparece el final de un rallie de largo recorri-
do, normalmente es continuado por un movimiento de
acumulacion que puede derivar en un nuevo rallie en sen-
tido contrario. En este escenario, la media estandar tarda
en detectar el nuevo movimiento como consecuencia del
proceso de acumulacion. Sin embargo, la media QEMA
desprecia el movimiento lateral y pasa a asumir directa-
mente que el final del rallie de inicio desembocara en un
impulso de tendencia contraria (grafico 1).

PEMA (Pentuple Exponential Moving Average)
La péntuple o quintuple media exponencial consiste en
un nuevo giro de tuerca en el proceso de correccion de la
media estandar.

El método para calcular el PEMA es similar al de la

version anterior aunque en este caso se aumenta el nu-
mero de medias implicadas en el célculo:

8xEMA, -28xEMA, +56xEMA, —T70xEMA, +

PEMA = Price EMA1 EMA2 EMA3

56 x EMA, —-28EMA,  +8xEMA, -EMA
EMA4 EMA5 EMAG

8EMAT

El modo de actuar de dicha media es alin mas extremo que
el de la media anterior, como podemos ver en el grafico 2.

Este movimiento, en ocasiones demasiado agresivo,
puede llegar a impedir la progresion normal de un rallie
favorable a la senal, lo que puede derivarse en que ter-
mine siendo menos efectivo el uso de ésta media que el
de la media estandar. Esta observacion nos lleva a pen-
sar que posiblemente no merezca la
pena continuar aumentando hasta

Media Exponencial
(10 cruces falsos)

01=Jul-=11

Cruce con Media Exponencial EURODOLAR FUTURE CONT.

una media séxtuple o séptuple. Sin
embargo, todo dependera del valor
sobre el que procedamos, por lo que

Generales

Mombre AVCRO

i es recomendable evaluar el resulta-
SelectavType 0 do de las distintas medias para con-
AvgPericd 30 . ;. z
AvgPrice  Cieme cluir qué interesa més en cada caso.
CrossPeriod 4
| Restablecer |
M Actuacion de las medias en

= Ajustes
Slippages 0 los movimientos laterales

Comisién A... 0
Penalizacié No cabe duda que el peor bagaje del
Modo de P... Porcen
Métedo de ... Entrady
Medo de Li... Liguidg]
Mim, Max. ... 3

MNim. Max. ... 100000
Ejecutar ér... Altoca

analisis de la tendencia mediante
medias aparece durante los periodos
de congestion o laterales. Durante

S [ dichos procesos, se producen la ma-

Cantidad Pr... 0 . ~ .

Valor porP._. 125000 yoria de senales erroneas.
Restablecer Este problema también afecta a
Predeterminar

5 Color las medias QEMA y PEMA pero de
Posicién Po... . .
Posicién N..d E distinto modo. Veamos la actuacion
de cada una de ellas.

cruces falsos antes de iniciarse el siguiente rallie bajista.

El continuo cruce de medias es inevitable debido a que no hay una tendencia clara. Se llegan a dar hasta diez

En el grafico 3 vemos como se
produce el cruce continuado entre
la media exponencial de 30 respec-

Fuente: Visual Chart

to a la de 4 sesiones. Esta situacion
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es inevitable puesto que no hay una
tendencia clara que determine la di-
reccion de los precios.

En cuanto a las medias QEMA y
PEMA, el problema persiste, si bien
debido a su poder de aceleracion di-
siminuye la cantidad de senales fal-
sas (grafico 4).

Conclusiones
La finalidad de estas medias es la de
mejorar la precision de la media expo-
nencial, si bien todo depende del tipo
de estrategia que disenemos y del va-
lor sobre el que estemos actuando.
Por ultimo, cabe destacar que
el estudio de medias adaptables al
movimiento reciente de los precios
no se limita a las mencionadas en el
presente articulo, si no que su niume-
ro es amplio y existen diversos mo-
delos, como pueden ser la media de
Hull o la media de Tillson.

Avance de la proxima edicion

PORTADA

Py

Trading vs. Triatlon —
Lo que Grandes Atletas Nos Pueden Ensefar

Obviamente, el trading vy el triatldon son disciplinas deportivas muy

distintas. Con lo cual le sorprenderé leer que el proceso para alcan-
zar el éxito en ambos en realidad es muy similar. Marko Graenitz,
nuestro autor que ya ha concluido muchas entrevistas con traders,
es triatleta y nos revelara lo que el triatlon nos puede ensefnar sobre

el trading.
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Cruce con Media QEMA EURODOLAR FUTURE CONT.

QEMA A
(6 cruces falsos) 13

01 -May-11 T =Jun-11 Toi=Jui-11 T01-Ago-11

1 Ajustes

Predeterminar

Generales
MNembre AVCRO
Parimetros
SelectinType 1
AvgPericd 60
AvgPrice Cierre
CrossPericd 4
Restablecer

Predeterminar

Slippages 0
Comisién A.., 0
Penalizacié
Mede deP...
Métede de ... Entrada
Mede de Li... Liquido
Nom, Max. ... 3
10000004
Al tocar

Porcent|

Mam. Max. ...

Ejecutar ér...

Presupueste Mo

Cantidad Pr... 0

Valor por P... 125000
Restablecer

Color

Posicién Po...
Pesicién N...

Tanto con QEMA como con TEMA tampoco puede evitarse el error durante las zonas de congestion. Si bien,
al adaptarse mejor al movimiento actual de los precios, reducen el nimero de sefiales falsas (hasta seis).

Fuente: Visual Chart

Markus Heitkoetter
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que en 2002 decidié dejar su puest
en la IBM y convertirse en un trade

Como fundador y Consejero Delegado de Roc-
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sus ideas de trading con més de 300.000 traders
en mas de 190 paises. En 1996 comenzé a de-
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;Trading con indicadores
o Trading con precio?

Es curioso, pero a veces los traders estan mas preocupados en defender hasta el final
su forma de operar frente a la de otros, es decir su propio estilo de trading, que en
emplear ese tiempo y esfuerzo en mejorar su sistema de trading. Ocurre en todas las
facetas que pongan en entredicho posturas opuestas como por ejemplo: trading con
analisis técnico o trading a través de analisis fundamental, trading a corto plazo o por

el contrario a largo plazo, trading en el mercado de divisas o en futuros e indices .Y no
podia faltar el didlogo entre trading con indicadores versus trading siguiendo solamente
el precio, lo que se domina en inglés Trading Naked, aunque no hay que tomarse el
significado de la traduccion al castellano al cien por cien, ya que alguno podria coger un
resfriado mientras opera.
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Trading con indicadores

Esta claro que el trading con indicadores es la Unica ma-
nera de afrontar un trading automatico, normalmente
disenaremos nuestra estrategia, con diferentes combi-
naciones de indicadores, y realizaremos un backtesting
lo mas extenso posible con diferentes combinaciones de
parametros en estos. Consiguiendo al final nuestro siste-
ma una mayor garantia de que si se ha comportado bien
en el pasado podria por tanto darnos unos rendimientos
similares en el futuro.

Con el trading discrecional es diferente, porque pode-
mos optar por utilizar indicadores o no. Normalmente el
uso de indicadores basicos, pero por ello no menos poten-
tes, como el RSl o el MACD, es el ini-
cialmente ensenado en los cursos de

ESTRATEGIAS

indicadores, filtros, y poder complicar nuestra estrategia
lo mas posible. Al fin y al cabo, si las cosas basicas que
nos ensefaron en nuestro primer curso de trading no
funcionan, es porque pensamos que evidentemente algo
tan féacil y sencillo aplicado en los mercados financieros
no puede tener una ventaja estadistica en nuestro siste-
ma. Por ello empezamos a probar y realizar una ingenie-
ria de indicadores, que pensamos nos tiene que inducir
en conseguir mejores resultados.

La experiencia personal a esta busqueda de la me-
jor combinacion de indicadores en nuestro trading dis-
crecional, asi como el conocer durante todos estos anos
a diferentes traders, asi como alumnos aventajados, me

iniciacién de analisis técnico. Tanto
para el instructor como para el alum-

GBP/USD, grafico de 4 horas

o OHLC Index 1 T 16261
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pautas de un oscilador. Es facilmente Close 1.60908 | bl
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nos ayudara quizas a evitar algunas
roturas o Breakouts falsos, los llama-
dos fake outs. A partir de aqui pode-

mos utilizar varias combinaciones de

En la figura 1 podemos ver como en este caso la observacion del precio nos dio el aviso 2 velas antes que el
RSl (recordar que el indicador nos da su valor en el cierre de la vela).

Fuente: jForex de FXDD
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No hay nada que se pueda aproximar con mayor
velocidad que el nivel que nos esta dando en un
momento dado el propio precio o cotizacion

lleva a comprobar que una combinacidon excesiva de in-
dicadores no da una mayor ventaja estadistica a nuestro
sistema. De hecho la mayoria de los traders que conozco,
al final de un camino, que puede durar hasta anos con
diferentes combinaciones de férmulas magicas, vuelven
a lo basico, es decir al precio.

Al fin y al cabo, un indicador nos estd dando un re-
sultado matematico después de analizar una serie de N
velas hacia atras, y de aplicar su correspondiente férmula
matematica. Es por ello, que inevitablemente siempre va
a tener cierto retraso, por ello se dice que los indicadores
son “lagging indicators”. Existen varias formas de inten-
tar retrasar lo menos posible el resultado matematico
que nos da el indicador, como por ejemplo aplicar férmu-
las que den mayor peso a las Ultimas velas de la serie, asi
como intentar utilizar indicadores rapidos, es decir con
un numero de velas lo mas pequeno posible para que la
lectura sea la méas aproximada al precio actual.

La importancia del precio mismo

Pero no hay nada que se pueda aproximar con mayor ve-
locidad que el nivel que nos esta dando en un momento
dado el precio. Comparandolo con los ejemplos anterio-
res, si la vela se aleja de una forma rapida y violenta de
las medias, con velas que realizan cierres cercanos en los
maximos y con decisidon, con nuevos maximos en toda la
serie de velas, podemos decir que el precio se encuentra
en zona de sobrecompra, y que si lo comparamos con el
ejemplo de la aplicacién del RSI, podremos obtener lec-
turas en el precio entre una a varias barras de antelacion
en comparacién con el indicador. En la figura 1 podemos
ver como en este caso la observacion del precio nos dio
el aviso 2 velas antes que el RSl (recordar que el indicador

David A abal

Fundador de la escuela de trading FXforaliving.
com, especializada en Forex. Ingeniero de soft-
ware por Deusto y PADE por el IESE. David tiene
a sus espaldas més de 100 sesiones de trading
envivoy es el organizador de la Trading Week®
y The Forex day®. Mas informacion sobre David
en www.FxForaLiving.com.

B4 info@fxforaliving.com,
http://blog.fxforaliving.com
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nos da su valor en el cierre de la vela)

También hay que decir que ello sélo no es dbice para
que tengamos mayor probabilidad de ganar, ya que igual
casualmente dos o tres barras después vamos a tener
mejor precio. Pero lo que si vamos a poder tener es la
informacion de como se encuentra el mercado con mayor
antelacion, lo cual siempre es una ventaja competitiva en
nuestro sistema.

;Cuales son los elementos mas importantes en el
trading Naked? Podriamos resumirlos en los siguientes,
como son soportes, resistencias, lineas de tendencia, ni-
veles dobles cero en el mercado de divisas y formacion
de las velas o candlestick. A partir de ahi podremos uti-
lizar dichos niveles en nuestra estrategia tendencial o en
nuestra estrategia de rango.

Nuestra estrategia en rango vigilara estos niveles de
soportes y resistencias, que se han formado en los pivo-
tes anteriores, y que en intradia tienen especial importan-
cia los maximos y minimos de la sesién anterior. Ademas
las pautas de agotamiento o formaciones de candlestick
que nos formen las velas en esas zonas de soporte y re-
sistencia serdn también un elemento a considerar.

Nuestra estrategia tendencial, aprovechara las rotu-
ras de dichos niveles para darnos zonas rapidas de en-
trada o esperaremos al retroceso o pullback testeando
de nuevo dichos niveles para posicionarnos en el lado de
la rotura o futura tendencia, ademas las formaciones de
candlestick de agotamiento nos deberian de ayudar a en-
contrar esos puntos de giro.

Como siempre, el didlogo esta servido, y habra siem-
pre defensores a ultranza de la aplicacion de sistemas
solamente con indicadores, y otros que s6lo aplicaran el
precio. De sabios es poder combinar lo mejor de ambos
mundos y poder aplicar en cada mercado o en cada situa-
cion actual dependiendo de la volatilidad uno u otro. Eso
si, invito a todos aquellos que no hayan aplicado antes el
trading exclusivamente por el precio a hacerlo, aunque
sblo sea por probarlo, ya que seguro les enriquecera su
formacién como traders. Es cierto que hacen falta mu-
chas horas de lo que se denomina Screen Time o horas
delante de la pantalla para entenderlo, para poder dis-
tinguir mejor dichas formaciones en comparacién con el
uso de indicadores, pero las ventajas que podemos obte-
ner merecen el esfuerzo de aprendizaje.
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Camino hacia el éxito

Anteriormente, el autor mostré cémo combinar los criterios de entrada hasta obtener
una estrategia para el trading. Sin embargo, abrir una posicién es solamente la mitad
del proceso. Ademas, el trader tiene que saber qué parte de su capital esta dispuesto
a arriesgar en el trade y cuando es el momento de salir de la posicién. Estos dos temas
seran la base del presente articulo.
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» jCuadndo debo salir de un trade?

Una de las razones principales, por la
cual un trader no llega a ser rentable,
es gue no tiene ningun plan estable-

G1) La ubicacion ideal de un Stop-Loss
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de abrir una posicién donde la cerra-
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A) Salida con pérdida
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que un trader admite que el merca-

Un lugar légico para colocar una orden stop-loss es el punto del gréfico donde la razén inicial del trade ya no
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Fuente: www.tradestation.com

do no ha cumplido con sus expec-
tativas y en consecuencia cierra la
posicién con pérdidas. Siendo traders técnicos utiliza-
mos graficos de cotizacién para que nos indiquen donde
abrir la posicién y por consiguiente usamos los mismos
graficos para que nos digan donde cerrarla con pérdi-
das. El punto stop-loss tendra que estar situado en un
lugar del grafico donde la razén inicial del trade ya no
es valida.

Continuamos el ejemplo del ultimo articulo con la
estrategia de ruptura (TRADERS’ 06/2013): Si nos pre-
guntamos cuales eran las razones principales a favor
del trade, la respuesta seria que 1) la accion se movia
dentro de una tendencia alcista, 2)
la cotizacion habia roto el nivel de

2, siendo éste el punto que descenderia por debajo del
ultimo minimo reciente y por lo tanto anularia la tenden-
cia alcista. En consecuencia, el stop-loss de este trade
se tendria que posicionar en el punto 2, porque en este
punto los dos criterios iniciales del trade serian invali-
dos.

B) Salida con Beneficios

Encontrar un nivel sensato para salir de la posicién con
beneficios también tendria que ser determinado median-
te el grafico. Si el precio rompe la linea de resistencia

resistencia hacia arriba. Con lo cual,
en el momento en que se anularian
estos motivos seria en caso de 1)
la accién dejé la tendencia alcista ,
2) el precio no fue capaz de mante-
nerse por encima de la resistencia.

G2) La ubicacion ideal para la obtencion de beneficios

g ] St 5871 Mgl ] SRS S0

En el momento que ambos criterios

ocurriesen en el grafico, habria que
salir del trade.

Si el precio rompiese la linea
de resistencia hacia arriba, coloca-
riamos una posicion a largo (véase

grafico G1). Se anularia el primer

24109110 0612110 17021

motivo para el trade (la ruptura de

la resistencia) en el punto 1. El se-

gundo motivo para el trade (tenden- tencia.

cia alcista) se abrogaria en el punto

o1

28/09/12 -

180712

Un lugar légico para colocar una orden take-profit s justamente antes de nuevas dreas de soporte y resis-

Fuente: www.tradestation.com
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Una de las razones principales, por la cual un trader no llega a

)

ser rentable, es que no tiene ningln plan establecido para la salida
del trade. Operadores de éxito siempre saben antes de abrir una

«

posicion donde la cerraran, sea con beneficios o con pérdidas.

(azul, véase grafico 2) hacia arriba y la tendencia alcista
sigue, encontrariamos un posible nivel para una orden
take-profit en la siguiente resistencia fuerte (verde). Las
flechas rojas marcan las veces que el precio toco esta li-
nea dandole la significancia como resistencia. Hay que
ser prudente que el objetivo de ganancias sea mayor que
el posible stop-loss para asegurar una relacion riesgo-
recompensa superior a 1:1. El ejemplo de G2 muestra que
el importe arriesgado por accion es 0.60 EUR, mientras
que el posible beneficio es 1.15 EUR. El ratio de riesgo-
recompensa en este caso es 1:1,91. Ademas, podria ser
prudente vender una parte de la posicién en el momento
que la relacién riesgo-recompensa alcance 1:1 para ase-
gurar un trade a break-even, manteniendo el resto de la
posicion (o al menos una parte de ella) hasta el objetivo
definitivo (linea verde).

;Cuanto dinero arriesgar en cada trade?

A fin de obtener beneficios consecuentes, el trader de-
beria arriesgar una cantidad estable de dinero en cada
trade. Aunque existan numerosos métodos para deter-
minar y calcular esta cifra, creemos que la manera mas
efectiva y simple es designar siempre un porcentaje fijo
del capital total disponible para el trading, siendo éste la
cantidad maxima que estamos dispuestos a perder en
cada trade. El autor recomienda que esta cantidad sea

Nick McDonald

Nick McDonald es un trader independiente que
recibe seguimiento global a través de la empresa
que constituyd, www.tradewithprecision.com.
Nick es especialista del trading técnico en todos
los mercados y en todos los periodos, y emplea
un enfoque Unico en cuanto al trading moderno y
técnico. Este enfoque ademés es la base para sus
clases. Nick recibe muchas invitaciones para dar
conferencias en el circuito mundial del trading.
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el uno por ciento del capital para cada trade. Segun su
experiencia, esta cantidad todavia le permite al trader la
posibilidad de alcanzar rendimientos atractivos, mien-
tras que limita las pérdidas a cantidades aceptables. Por
ejemplo, si un trader dispone de un capital de 20.000
EUR para el trading y esta dispuesto a perder el uno por
ciento, la pérdida maxima en cada trade serian 200 EUR
(20.000 * 0,01).

Una vez mas nos referimos al ejemplo de la ruptura
de resistencia. El trader ahora conoce antes de abrir la
posicion donde entrar y donde colocar la orden stop-loss.
Esto le permite calcular el tamahno de la posicidén con el
fin de no perder mas que el uno por ciento del capital en
caso que la orden stop-loss se ejecute.

En el ejemplo, el uno por ciento son los 200 EUR, por
lo cual la pérdida maxima en caso del stop-loss para este
trade serian 200 EUR. Para obtener el numero de accio-
nes que podemos comprar para no violar esta regla del
uno por ciento, hay que calcular la diferencia entre precio
de entrada y el nivel del stop. Entrada = 9.95 EUR (linea
azul) y Stop = 9.35 EUR (linea roja). La diferencia entre
entrada y stop son 0.60 EUR. Ahora hay que dividir el
importe que estamos dispuestos a arriesgar como pér-
dida maxima (200 EUR) y dividirlo por la diferencia entre
entrada y Stop (0.60 EUR): 200 / 0.6 = 333. Esto significa
que podremos comprar 333 acciones en este trade y no
perderiamos mas de 200 EUR en caso que el Stop-loss
sea tocado.

Conclusion y Perspectivas

Saber cuando salir de un trade es igual de importante, o
mas, que los criterios de entrada de una estrategia. Reco-
mendamos encarecidamente redactar criterios de salida
para todas sus estrategias y que las siga estrictamente.
En el proximo articulo trataremos sobre otro aspecto
descuidado del trading: la mentalidad del trader. «
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L as Fuerzas Ocultas del
mercado al descubierto

Armas de destruccion masiva

En mi articulo anterior, que titulé la “La trituradora”, describi uno de los factores que puede afectar en dema-
sia a las pequenas cuentas. Este factor, puede llegar a destruir cuentas y traders.

Ademas, describf la trayectoria general de todo trader y su lenta evolucién hasta llegar a ser consistentes. La
conclusién a la que se llega en dicho articulo no es otra que la siguiente: “el éxito estd en dominar los peque-
Aos detalles que afectan a nuestra operativa”. Como decia Baltasar Gracian: “Lo bueno, si breve, dos veces
bueno”. La comprensién de los pequenos detalles nos proporciona una ventaja competitiva en el mercado
que nos situara por delante de muchos especuladores noveles y nos ird equiparando a los profesionales.

“La trituradora” es uno de los factores a tener en cuenta. Hoy veremos otro al que llamaremos “Las Fuerzas
Ocultas del mercado”.
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» Warren buffet

Buffett (Omaha, 1930), inversor y trader con una fortuna
de mas de 62.000 millones de dolares (39.000 millones
de euros) a sus espaldas, describia el grave riesgo laten-
te para el sistema financiero que ha destapado la crisis
subprime. “Los derivados financieros, efectivamente,
son armas de destruccion masiva [para la economial.
Como las personas que los crearon y las personas que
los utilizan no comprenden muy bien su funcionamiento,
son una amenaza. Tienen el poder de endeudar a todo el
sistema financiero en su conjunto y magnificar los efec-
tos de una crisis”.

Berkshire, la compania de inversion de Buffet, los su-
frid en sus propias carnes ya que tuvo que provisionar
1.600 millones de délares por pérdidas en derivados y
coberturas del tipo de cambio (divisas), que redujeron un
64% el beneficio en el primer trimestre de 2008 del grupo,
hasta 940 millones.

Apalancamiento, ;"Peligro”?

En la seccién anterior hemos visto como Buffet nos dice
que los que utilizan las armas de destruccion masiva “no
comprenden muy bien su funcionamiento” y ademas co-
menta que los derivados “Tienen el poder de endeudar”.
Correcto, ya hemos visto lo que ha hecho con el sistema
financiero mundial. Destaco al sistema financiero porque
es el organismo al que se le supone mayores mecanis-
mos de gestion de riesgos y las herramientas preventivas
mas sofisticadas.

El apalancamiento es un concepto simple y que paso
a describir a continuacion: El apalancamiento es el poder
adquisitivo (compra o venta) que tenemos por cada uni-
dad monetaria que tenemos en cuenta. Es decir, cuando
nos disponemos a adquirir un derivado solo hay que de-
positar un porcentaje del nominal de la operaciéon como
garantia.

Veamoslo con un ejemplo, si compramos un CFD del
S&P que actualmente cotiza a 1680 $, en un broker deter-
minado, en realidad el nominal son los 1680 $ pero noso-
tros solo depositaremos las garantias que nos exige di-
cho bréker, que son mucho menores: 560 $. Las garantias
son un porcentaje del nominal que nos vendra dado por

Los derivados no son peligrosos sino los
inversores/traders que operan con ellos.

BASICOS
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el Bréker, en este caso es una cantidad fija por contrato.

A partir de las garantias sabemos el apalancamiento
o viceversa. En el caso de nuestro ejemplo el apalanca-
miento es de 3:1, que se obtiene de dividir 1680 entre 560.

Las garantias se pueden expresar como un tanto por
ciento del apalancamiento. Asi 20:1 es igual que 100:5 o
5%.

Existen brokers, y en especial en otros mercados
como el Forex, que nos pueden llegar a ofrecer apalan-
camientos de hasta 400:1. La siguiente tabla nos da la
relacion entre las garantias en tantos por ciento y el apa-
lancamiento maximo:

Como conclusién de esta seccion, diremos que ganar
mucho dinero partiendo de poco es facil. Pero también lo
es, y en igual medida, perder mucho. Ello s6lo depende de
nosotros, del que conduce el derivado. Este apalancamien-
to, cuando no se controla, es el causante de las grandes
pérdidas en que se puede incurrir al operar con derivados
y la causa de que sean considerados como un instrumento
de destruccion masiva. Pero este apalancamiento es total-
mente controlable por cada inversor mediante la gestion
de riesgos (stop loss, coberturas, etc.), por lo que nadie
corre mas riesgos que los que desee correr.

Pero en este articulo no vamos a profundizar mas en
el apalancamiento ya que ha sido tratado en muchos fo-
ros, sino en otro peligro oculto, el “margin call” o “llama-
da por margen”; o como yo lo he llamado, “Las Fuerzas

T1) Relacidn entre las garantias en tantos
por ciento y el apalancamiento maximo

5% 20:1
3% 33:1
2% 50:1
1% 100:1
0.5% 200:1
0.25% 400:1

Relacién Garantias (%) y Apalancamiento.

Fuente: Paginas web de Brokers
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Ocultas del mercado”. intimamente unidas al apalanca-
miento pueden ser la causa de nuestras desgracias, aun-
que también la de nuestras alegrias ... si sabemos con-
trolarlas.

Entremos pues ya de lleno en el segundo factor de
esta serie al que llamaremos “Las Fuerzas Ocultas del
mercado”.

“Las Fuerzas Ocultas del mercado” o el “Margin Call”

El margin call se da en los mercados en los que se opera
apalancado; es decir, con margen. Definamos pues pri-
mero los conceptos que necesitamos comprender para
operar con derivados.

El “Margen” es el capital minimo que tiene que haber
en nuestra cuenta de trading para poder operar apalan-
cados en bolsa y poder mantener nuestras posiciones
abiertas. Normalmente, suele ser una cantidad fija por
contrato. O lo que es lo mismo, y como hemos explicado
con anterioridad, es la garantia requerida por el brdoker
para que podamos hacer uso del apalancamiento.

III

El nombre de “margin call” o “llamada de margen”
viene pues de la llamada telefonica que realizaba el bré-
ker a los usuarios que contrataban a través del teléfono
Ilamando a la mesa de negociacién del bréker. La llama-
da le servia al bréker para pedir a sus clientes garantias
adicionales, mas fondos, para mantener sus posiciones
perdedoras.

Por otro lado, el “Margen Libre” es la diferencia entre
nuestro patrimonio (equity que no balance) y el margen.
Por lo tanto, el margen libre fluctiua continuamente, al
igual que el patrimonio, con cada tick del mercado.

El margin call se produce cuando el “margen libre”

|ll

de nuestra cuenta cae por debajo del “margen” minimo

requerido por el broker para cubrir las posiciones que

Es trader de acciones, indices y materias primas
mediante derivados desde el afio 2000. Creador
de sus propios sistemas automaticos, ha sido el
ganador de la XTB Trading Room 2013. Podéis
seguirlo en su cuenta de Twitter: @zantiLorente
0 en su pagina Web: crazytrade.jimdo.com.
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que los que desee correr.
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tengamos abiertas. Se produce generalmente por mo-
vimientos del mercado en contra de las posiciones del
trader dado que a mayor apalancamiento, menor sera el
movimiento necesario contra nuestras posiciones para
que se reduzca nuestro margen libre y por lo tanto se
produzca un margin call.

Cuéando se produce la llamada de margen al inversor,
éste tiene que aumentar el margen de su cuenta. Es decir,
el inversor tiene dos posibilidades para aumentar el mar-
gen libre por encima del nivel minimo:

1. Ampliar el margen de su cuenta enviando fondos a su
cuenta.

2. Reducir su nivel de exposicién en el mercado hacien-
do cierres parciales, o totales, de alguna de las posi-
ciones.

Si el trader no lleva a cabo este aumento de margen, el
broker puede cerrar las posiciones del trader ya sean po-
siciones con beneficios o con pérdidas. Por lo general,
es el propio sistema del bréoker el que realizara el margin
call (cierre de posiciones) de forma automatica cuando el
margen libre caiga por debajo de los requerimientos de
margen.

Gracias al margin call, nunca se puede perder mas
que lo que tenemos en la cuenta, ya que al producirse, se
cerrarian automaticamente las posiciones en curso.

:Como evitar el margin call? ;Como anticiparlo?

Es muy simple ya que sdlo hay que mirar en la plataforma
de trading el margen libre en tiempo real y procurar que
nunca llegue a 100%. Si se alcanza el 100%, el margin call
sera activado automaticamente.

Sin embargo, no es una buena estrategia entrar y
controlar el margin call discrecionalmente en tiempo real.
En realidad, debemos anticiparlo antes de entrar a merca-
do. Un analisis anterior a la puesta en marcha de nuestra
estrategia nos ahorrara estas situaciones nocivas y da-
ninas que nos pueden afectar tremendamente a nuestra
psique (es.wikipedia.org/wiki/Psique ).

Por lo tanto, debemos controlar que nuestro portfolio
esté lo suficientemente diversificado para evitar oscila-
ciones de todas las posiciones al mismo tiempo. Merca-
dos diversos como indices y commodities (materias pri-
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mas) nos permitirdn una buena diversificacion. Una vez
determinados dichos mercados, es necesario calcular el
riesgo maximo que correremos con todas las posiciones,
todo ello antes de realizar las distintas operaciones de
bolsa. Con el maximo riesgo asumido por cada posicion
tendremos el riesgo total del portfolio para evitar la lla-
mada de margen. Un buen control de riesgos mediante
stop loss, coberturas, etc. es el mejor mecanismo para
evitarlo.

Tenemos que recordar, que nuestra cuenta tiene que
poder soportar un riesgo maximo por subyacente pero
también uno total de porfolio. Una vez determinado antes
de entrar, mejor no ampliar mercados o anadir nuevas
posiciones sobre las que hemos calculado. Asi evitare-
mos sobrepasar el limite de riesgo soportado y que las
fuerzas ocultas del mercado nos destruyan. Que la fuerza
te acompane.

Conclusion
1. Paralo bueno y paralo malo:
a. Existen las garantias y el apalancamiento. Es-
tas permiten a las cuentas pequenas operar
con grandes cantidades de contratos. Es decir,
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ganar o perder mucho dinero. La limitacion la
pone siempre el conductor del coche. Puedes
correr lo que quieras, pero las senales de la ca-
rretera te dicen en todo momento a qué velo-
cidad debes ir para no salirte en una curva o
pasarte de frenada.

b. Existe el margin call. Podria sacarnos de nuestras
posiciones perdedoras aunque no queramos. El
riesgo es que nos saque en un momento en el
que el mercado se esté dando la vuelta a nuestro
favor. Sin embargo, es un mecanismo de protec-
cion que nos puede evitar la ruina; es decir, per-
der més de lo que tenemos en la cuenta.

Por ultimo, para evitar que nuestro portfolio sea ce-
rrado con las consecuentes pérdidas potenciales,
hay que evitar que el margen libre esté por debajo
del 100%. Para ello, planificaremos el riesgo total
de la posicién antes de entrar al mercado. Una vez
dentro, no asumiremos mas riesgos. El mercado es
aleatorio en el corto plazo y la incertidumbre crea-
da por las noticias, eventos econdmicos, etc ... nos
puede quitar en un pis pas lo que nos ha dado en
meses. «

el Jue‘g@ de bolsa en tiempo real
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Cinta de Registro de
Operaciones Europea
(“European Consolidated Tape”)

.,Compromiso o Comprometerse?

Ahora que las conversaciones regulatorias han comenzado, Mark Hemsley, Consejero Delegado de BATS
Chi-X Europe, se muestra preocupado de que la Cinta de Registro de Operaciones sea una victima temprana.

» Sea cual sea su opinidon sobre MiFiD |, la eliminacién de
las normas sobre concentracion y la exigencia de la me-
jor ejecucién han abierto el mercado europeo. La compe-
tencia ha disminuido los costes del trading y del clearing,
innovaciones y cambios en la infraestructura han tenido
un impacto medible y considerable y MiFiD Il se esta cen-
trando en gran parte a llevar estos beneficios a otras cla-
ses de activos.

Hay mucho que debatir y el proceso de didlogos ten-
dra que concluir en compromisos sensatos y practicos
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que se basan en la evidencia empirica y la comprension
de su impacto en los mercados.

Por ejemplo, las restricciones de la actual transpa-
rencia previa a la negociacion, el régimen de exencion,
el control de los minimos periodos de descanso y la or-
den de negociar ratios como lo propusieron el consejo
y el Parlamento respectivamente tendradn que tener en
cuenta otros factores que se verian afectados, como el
tipo de empresa de trading, los instrumentos y el lugar
de las negociaciones. A lo contrario conduciria a la pérdi-
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la eliminacién de las normas sobre

)

concentracion y la exigencia de la mejor

«

ejecucion han abierto el mercado europeo

da de liquidez en las acciones de empresas pequenas, un
aumento de costes para inversores y un aumento de los
riesgos para las empresas de trading.

Los procesos regulatorios requieren mucha negocia-
cion y compromisos. A mi me preocupa que la Cinta de
Registro de Operaciones Europea (“European Consolida-
ted Tape” — ETC) cayese ante la primera dificultad. Mi pre-
ocupacion no es sencillamente que la necesitemos sino
el tiempo necesario para su entrega. Supongamos un po-
sible marco temporal para la implementacion de MiFiD
Il hasta 2015 y anadimos uno o dos anos de inactividad
por parte de la industria hasta la intervencion reguladora,
otro ano mas para revisar cuestiones abiertas y uno mas
para ajustar cualquier cambio regulatorio que fuera ne-
cesario para introducir la cinta. Al final, quizas podamos
llegar a alguna parte.

iPodremos esperar seis afios mas?
Recomendaria a los reguladores considerar seriamente
las consecuencias en el caso de que fallase la instalacion
de la ECT. La necesidad y los beneficios se extenderan
por el ciclo de vida de las inversiones y transacciones.
Cada fase de una transaccion, desde el inversor final has-
ta el mercado, exige un mecanismo de fijacién de los pre-
cios claro, consistente y fiable y un registro consolidado.
Solamente un modo de proceder autorizado por el
organismo regulador obligara a la industria darles a los
inversores europeos lo que realmente necesitan.

Ventajas considerables e inminentes

Un punto neutro de referencia para la mejor ejecucion
permite a los inversores particulares e institucionales en-
tender y apreciar el perfil de liquidez pan-europeo con-
solidado.

Acceso pan-europeo a los precios de todas las accio-
nes que cotizan en bolsa: Los inversores europeos de-
berian tener un acceso al libro de érdenes de cualquier
accion europea de una manera mas facil, econémico y en
tiempo real.

Los reguladores se beneficiarian: Ahadiendo una en-
tidad identificadora legal a una ECT dirigida por los 6rga-

nos reguladores seria un progreso significativo en la vigi-
lancia de los mercados pan-europeos. Un procedimiento
que deberia ser realizado por autoridades nacionales
competentes o la ESMA (European Securities and Mar-
kets Authority) y no por las bolsas nacionales, teniendo
en cuenta que estas ultimas tengan un claro conflicto de
intereses.

Una interrupcion en varios mercados podria gestio-
narse de una manera mas eficiente: Utilizando los calcu-
los de volatilidad de la ESMA para una posible interrup-
cion de la negociacion, los proveedores de la ECT podrian
calcular y comunicar estos valores a las bolsas, MTFs y
participantes de mercados.

iPor qué el retraso?
Muchas razones erroneas han sido ofrecidas para expli-
car la falta de éxito hasta la fecha. Algunos dicen que no
se podrian consolidar los datos porque el estandar de da-
tos no existiera. Esto es fundamentalmente falso. Cual-
quier broker con un sistema de enrutamiento inteligente
ya dispone de una ECT, nosotros la tenemos y la tienen
todos los creadores de mercado (market makers). Ya se
pueden gestionar el mapeo de datos y la inconsistencia
de datos.

Otro de los motivos senalados es que no se habia
integrado un sistema de informes para los mercados
OTC. Es técnicamente correcto y estamos convencidos

Mark Hemsley

Mark Hemsley es Consejero Delegado de BATS
Chi-X Europe, la bolsa de valores pan-europea
més grande y el brazo europeo de BATS Global
Markets. Bajo su direccion, BATS Chi-X Europe
se convirtié en una Bolsa de Inversion Recono-
zida (“Recognised Investment Exchange” RIE)
en mayo de 2013, fortaleciendo de esta manera
su posicion de liderazgo en la estructura de
mercado, tecnologfa e innovacion.

BATS Global Markets adquirié Chi-X Europe en noviembre 2011 y nombré Mr. Hemsley
Consejero Delegado de la organizacion unida de BATS Chi-X Europe. En tan solo cinco
meses, él y su equipo lanzaron el primer servicio de liquidacién interoperable ofrecido
por una sede de trading e integraron con éxito los sistemas multilaterales de trading
de BATS Europe y Chi-X Europe, que culminé en el traslado de los libros de trading de
Chi-X Europe a la plataforma tecnolégica de BATS sin sufrir interrupcién alguna.
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Cuadro de Informacion — BATS-ChiX Europe

BATS Chi-X Europe fue constituida mediante la adquisicion de
Chi-X Europe por BATS Trading en noviembre de 2011. En el
momento de la adquisicién cada entidad operaba como Multi-
lateral Trading Facility (MTF), ofreciendo servicios de trading en
acciones paneuropeas mediante una sola plataforma.

A continuacion de la adquisicion BATS Chi-X Europe se convir
ti6 en el MTF mas grande de Europa ofreciendo la negociacion
de mas de 2.000 valores (2.700 valores en septiembre 2013)
a través de 15 mercados europeos en una sola plataforma. En
mayo 2013 BATS Chi-X Europe recibio el status de Recognised
Investment Exchange (RIE) por parte de la UK Financial Con-
duct Authority. Como RIE BATS Chi-X Europe esta autorizado a
ofrecer cotizaciones primarias y secundarias adicionalmente a
Su negocio ya existente. Segun la Federation of European Se-
curities Exchanges (FESE), BATS Chi-X Europe fue la bolsa de
valores mas grande en Europa con respecto al volumen nego-
ciado mensual durante el ano 2013 hasta ahora.

En agosto el 24,1% de las acciones en los 15 mercados
de su presencia fueron negociados a través de BATS Chi-
X Europe.

En julio y agosta se habia negociado un valor nominal de
EUR 7.2 mil millones al dia a través de BATS Chi-X Europe.
¢Qué es el “Consolidated Tape” (cinta de registro de ope-
raciones)?

El trading de valores en Europa ha cambiado con la intro-
duccién de nuevas directrices como la Directiva de la Unién
Europea en materia de Mercados de Instrumentos Finan-
cieros (MIFiD). El lanzamiento de nuevos lugares de trading
condujo a una fragmentacion de la liquidez y la posibilidad
de que la misma acciéon se negocie en diferentes lugares.
Una cinta de registro permitiria que los participantes en los
mercados europeos vieran donde se habia negociado una
accion y a qué precio. La “European Consolidated Tape”
(ECT) serfa una cinta de registro mediante la cual se conso-
lidarian los datos sobre los precios de ejecucién y el volu-
men negociado en diferentes bolsas europeas. Los regula-
dores instan a la industria de servicios financieros a trabajar
juntos para crear una ECT para Europa para el beneficio tan-
to de las empresas financieras como de los inversores, sin
embargo los esfuerzos de momento no han dado frutos.

El presente articulo sondea algunas de las cuestiones aso-
ciadas a la creaciéon de una ECT y los desafios que se ten-
dran que afrontar.

de que los informes OTC mejoraran y se implementaran
en las fuentes con el tiempo. Sin embargo, el mercado
hoy en dia necesita una ECT pre- y post-negociacion en
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tiempo real, basdndose en el Trading en las bolsas y las
MFT. ;Por qué esperar si podemos aspirar a mejoras in-
minentes?

El Unico argumento razonable es la falta de demanda
por parte del consumidor. En estos momentos, los pre-
cios que los proveedores tendrian que facturar a los ban-
cos para ser rentable serian excesivos tanto para los ban-
cos como para los brokers e inversores institucionales y
serian hasta prohibitivos para los inversores particulares.
Debe haber una reduccion de los costes para los datos de
mercados porque realmente son una barrera.

El monopolio de las bolsas nacionales

se interpone en el camino del progreso

Las bolsas nacionales blogquean el progreso protegien-
do cientos de millones de Euro en ingresos por los datos
de mercado. Los precios de los datos tendrian que bajar
significantemente para establecer una propuesta comer-
cialmente adecuada para una ECT. Esto tendra un impac-
to inminente en los beneficios de las bolsas hasta que
se consiga una distribucion mas amplia de datos menos
caros. Un suministro con de datos pan-europeo costaria
ahora mismo siete a diez veces mas que el respectivo
“feed” pan-USA. Dada la posiciéon de monopolio de las
bolsas nacionales en las subastas al inicio y al final de la
jornada bursétil, siguen siendo capaces de atar datos y
subir los precios sin sufrir una caida de la demanda. Los
reguladores tienen que intervenir, imponer un cambio y
bajar los costes de los datos para atraer mas liquidez en
el interés de los inversores finales y las entidades que es-
tan financiando.

Se requiere una actuacion inmediata

Reguladores de dos areas diferentes tendran que cola-
borar con los participantes de los mercados. Los regula-
dores financieros tienen que crear una obligacién regu-
latoria para las bolsas y MTFs que proporcionen datos
a proveedores de ETC acreditados. Los reguladores de
la competencia tendran que colaborar con el mercado y
establecer precios justos para los datos de mercado de
las bolsas y MTFs.

Reguladores, intervengan. Intervengan para abor-
dar el desafio de los costes y la accesibilidad, para facili-
tar el camino a los proveedores de la cinta de registro de
operaciones y que se resuelve el problema. Intervengan
para proporcionar apoyo regulatorio, orientacién y su-
pervision para mantener el proceso honesto. Interven-
gan para fomentar la competencia, abrir el acceso y ga-
rantizar que los beneficios lleguen directamente hasta
los inversores finales. «
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3 Pasos hacia el éxito

¢Si leemos los mismos consejos de profesionales, y los mismos conceptos basicos

hasta el hartazgo repetidos en la red, porque todavia no logramos obtener el éxito

deseado en el mercado de divisas?

» La respuesta es simple pero dificil de asumir: la respon-
sabilidad es puramente nuestra; no de los indicadores, no
de los hacedores de precios o politicas econdmicas. La
solucién, mucho mas compleja de lo que parece: discipli-
na. Peter Drucker, el padre de la administracion moderna,
una vez dijo: “sin un plan de accidn, un ejecutivo se vuel-
ve prisionero de los acontecimientos.” Y sin dudas, un
operador de divisas es un ejecutivo, pero en el caso que
nos compete, los “acontecimientos” son el mercado de
divisas, y realmente, no creo que nadie en su sano juicio
pretenda estar comodo en manos de semejante impon-
derable.

Para desarrollar un plan de trabajo, vamos a empezar
rompiendo algunos mitos: no existe el sistema perfecto.
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No hay un indicador u oscilador técnico que sea “mejor”
que otro. Al fin de cuentas, todos ellos no son mas que
herramientas matematicas que reflejan los acontecimien-
tos pasados, pero de ninguna manera pueden garantizar
hechos futuros. Los operadores, debemos entonces tra-
bajar con probabilidades matematicas, para intentar pre-
decir los futuros movimientos de las divisas, porque en
definitiva, ese es el objetivo ultimo del que debe ser nues-
tro plan: anticipar los movimientos del mercado para ob-
tener beneficios de ellos.

¢Entonces, por dénde empezar? Un buen plan de tra-
bajo debe considerar una cantidad de detalles, los que
una vez dominados, dejaran al operador comprometido a
las puertas del éxito. Veamos esos pasos detalladamente:
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Determinacion de un
sistema/indicadores
Un sistema de operaciones, debe-
ria basarse en un maximo de tres
indicadores técnicos, dado que asi
podremos tomar en cuenta varias
variables al mismo tiempo, sin que
el exceso de datos nos abrume y
no nos permita tomar una decision
clara. En general, una combinacién
acertada deberia incluir un indicador
que indique la tendencia y la fuerza
de la misma (Momento, ADX), un in-
dicador de ciclo (CCI, RSI, estocasti-
co), y una media movil, (20, 50, 100,
200 periodos). Pero ademas, hemos
de saber interpretar lo que los indi-
cadores nos dicen, mas alla de las
senales de compra o venta que pue-
dan ofrecer.

Veamos el ejemplo del grafico
1, que combina el método basico de
Alexander Elder, el indicador Mo-
mento con una media simple de 20,
al que anadimos un RSI.

BASICOS

G1) EUR/USD, 1 hora grafico

v EURUSO.HL 1.35675 1.35682 1.35628 1.35673
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l“n
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1.35020
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A pesar de las sefiales de continuacién alcistas ofrecidas por la combinacién de momento y media simple de
20, el indicador RSI acttia como filtro, sefialando el agotamiento del interés de compra.
Fuente: Metatrader 4

primero. Como se aprecia en el grafico, el precio no sélo

El método se basa en el concepto de que, si el mo- corrigid a la baja, sino que ademas extendié su caida.

mento acelera por sobre su linea
media de 100, al mismo tiempo en
que una vela abre por encima de la
media simple, entonces nos encon-
tramos ante una senal de compra.
Por el contrario, el cruce del indica-
dor por debajo de su linea media,
combinado con una apertura de vela
por debajo de la media, implica una
senal de venta.

En la zona resaltada, se puede
ver que el precio abrid por sobre su
media simple de 20 y el indicador de
momento avanza en forma casi hori-
zontal por encima de su linea media,
sugiriendo una posible continuacién
alcista en el precio. El RSl por su par-
te, senala que el par ha entrado en
territorio de sobre compra, actuando
como filtro en este caso dado que nos
indica que es probable que el movi-
miento alcista este agotado, y precio
no logre extender el avance sin al
menos corregir en direccion contraria

G2) EUR/USD, 1 hora gréfico

v EURUSODHE 1.35790 1.35866 135773 1.35648
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Las sefiales alcistas se producen con un RSI sano, lo que reafirma la validez de la sefial. El agotamiento
posterior de este Gltimo indicador indica el momento ideal para tomar ganancias maximizando beneficios.
Fuente: Metatrader 4
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Veamos ahora el grafico 2: en este caso, al momento
de producirse la senal, el RSI se encuentra en territorio
positivo, aunque lejos de sobrecomprado, dando una se-
nal de compra mucho mas certera; 5 o 6 velas después,
el RSl alcanza zona de sobrecompra, indicandolos asi que
el movimiento esta agotado y ha llegado el momento de
cerrar la operacion maximizando beneficios.

En definitiva, la correcta interpretaciéon de los indi-
cadores basada en el constante estudio de los graficos,
deberia ser suficiente para cubrir las necesidades de
esta parte del plan. Vale una advertencia: no importa
cudl sea el método elegido, ni la combinacién de indi-
cadores. Lo realmente importante es tomar operaciones
solo si se dan las condiciones establecidas en nuestro
sistema. Correr detras del precio es una fuerte senal de
falta de disciplina, y si ademas, resulta en una operaciéon
exitosa, no hard mas que impulsarnos a desviarnos de
nuestro plan.

Las tres puntas de una operacion
Determinar el precio y el momento de entrar al merca-
do, es solo un tercio del trabajo: una operacion no esta
completa sin un objetivo y su respectivo stop de pérdi-
da. Para ello, la determinacién de posibles soportes y
resistencias, esto es zonas donde la oferta y la deman-
da tienden a igualarse, es fundamental. Existen muchas
herramientas que pueden simplificar este proceso como
retrocesos Fibonacci, o puntos de pivote, pero una forma
mas simple es la observacion directa de un grafico un
periodo de tiempo mayor al que utilizamos para operar:
si estamos trabajando en un gréafico de 1 hora, es con-
veniente observar primero el grafico de 4 horas, y trazar
lineas horizontales en donde vemos zonas de congestion,
aquellas donde el precio de ha detenido repetidas veces
en el pasado, tanto al alza como a la baja.

Dado que en nuestro ejemplo trabajamos en graficos
de hora, es conveniente ubicar dichos soportes y resis-
tencias a una distancia promedio de entre 30 y 50 pips del

Valeria Bednarik

Valeria Bednarik es Contadora Publica de la
Universidad del Salvador con una especializacion
en finanzas y administracién. Dando prioridad a
su independencia financiera, eligié hace més de
una década, dedicarse al andlisis y operatoria
de mercados, enfocada principalmente en el
Mercado Internacional de Divisas en forma
completamente independiente. Ademds durante
los ltimos 5 afios, forma parte del equipo de
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precio actual. La utilizacidon de un criterio discrecional, su-
giere colocar el stop de pérdida unos pips por debajo del
soporte inmediato en caso de una compra, o por encima
de una resistencia en un caso de venta, en tanto el objeti-
vo, se ubicara en el siguiente nivel de direccién contraria.
Estos niveles también actuaran como filtro, dado que una
senal de compra a pocos pips por debajo de una zona de
resistencia importante, deberia indicarnos que es conve-
niente esperar a que el precio la quiebre, para reforzar la
posibilidad de éxito de nuestra operacion.

Manejo del capital y factores de riesgo

El éxito, no esta ligado a ganar 100 pips por hora, sino
a mantener constantemente positivo el ratio ganancias/
perdidas. Las pérdidas son una parte del forex, y no han
de asumirse como fracasos personales ni del sistema,
sino como un costo inherente a nuestro trabajo. El ma-
nejo del capital, es entonces, la tercera parte de nuestro
plan de trabajo: no es solo determinar qué porcentaje de
capital ha de arriesgarse en cada operacion, sino ademas,
cuanto en una jornada de operaciones. En general, se re-
comienda no arriesgar mas del 2% - 5% del total del ca-
pital por cada operacion, en relacion a la experiencia con
el mercado de divisas: un 2% del capital se recomienda
para aquellos que dan sus primeros pasos, en tanto los
operadores con un sélido conocimiento trabajan con un
5% promedio. Pero asumamos que la primera operacion
del dia es de perdida. ;Cuantas operaciones mas podre-
mos tomar ese dia? Si decidimos tomar revancha y entrar
rapidamente al mercado para “recuperar” y volvemos a
perder, ya estamos un -4%. Con 5 operaciones negati-
vas, perdemos un 10% de nuestro capital. Entonces, es
importante saber cuando detenerse, y cuando tomamos
una operacion por venganza y no siguiendo el plan. Es
aqui donde la disciplina debe ser mas férrea, donde debe-
mos dar un paso atras: ante la pérdida de 3 operaciones
consecutivas, la mejor opcion es dejar de lado al mercado
por al menos 24 horas. Eso nos dara tiempo para enfriar
nuestras emociones, limpiar nuestra cabeza, y volver a
encauzarnos en el plan.

Existen ademas algunos factores de riesgo, que pue-
den afectar las lecturas técnicas, entre los mas importan-
tes, algunos datos fundamentales de primera linea como
son los anuncios de politicas monetarias de bancos cen-
trales, y reportes de empleo, PIB e inflacion. En general,
el mercado tarda entre 15 y 30 minutos en digerir la no-
ticia y establecer una tendencia intradiaria, por lo que es
recomendable mantenerse fuera del mercado antes de
dichas publicaciones, y esperar el tiempo minimo reco-
mendado antes de tomar una operacién, mas alla de las


http://www.traders-mag.es
http://www.fxstreet.com

probables senales que den los indicadores técnicos. En
cuanto al resto de los datos publicados diariamente, no
suelen producir mas que “ruido” en el mercado, y dificil-
mente afecten la tendencia intradia.

Ademas, existen factores de riesgo que estan mas
alla de nuestro control. Para estos imponderables es que
un operador disciplinado y eficiente coloca un stop de
perdidas razonable, protegiendo asi su capital. No debe-
mos nunca olvidar, que proteger el capital es prioritario a
generar ganancias.

Reflexiones finales
Por sobre todas las cosas, un operador debe usar la 16-
gica. Si el par bajo analisis ha movido una cantidad de
pips que supera con creces su promedio diario en un
movimiento unidireccional, seguir una senal en dicha di-
reccion lo expone a encontrarse con un rally agotado y
al subsecuente retroceso. Vale la pena recordar, que tra-
bajamos con probabilidades matematicas y no certezas.
Estas ultimas, surgiran parcialmente como consecuencia
de mantenernos dentro del plan, pero no existen las ga-
rantias; sélo el trabajo arduo y constante.

Ademas, es importante tener en cuenta que el merca-

BASICOS

do esta muy lejos de ser estatico: crece, evoluciona y el
operador responsable debe de evolucionar con el merca-
do. Un sistema de trabajo puede no ser el mejor, o el mas
eficiente pero en tanto los resultados sean positivos, sera
vélido. j;Puede un sistema dejar de ser valido con el tiem-
po? Sin dudas: por eso, es recomendable testear otros
sistemas en paralelo a la aplicacién del método principal.
El espectro de combinaciones es infinito, y la exploracion
de alternativas puede proveernos de un plan B en caso
de reiteradas pérdidas en nuestro plan principal a pesar
de seguirlo a pies juntillas. En general, una serie de pérdi-
das que supere el promedio estandar del plan de trabajo,
deberd tomarse como una alerta de la posible caducidad
del sistema. Para proteger el capital, es recomendable
entonces, testear nuevamente el sistema principal, en
una cuenta demo o el papel. Asi, podremos determinar si
la serie de pérdidas excesivas se debe simplemente a una
serie de imponderables, o si el sistema estd realmente
caduco.

Conocer nuestras propias debilidades y evitar que
las emociones nos dominen, implica tener la mitad de la
batalla ganada; atenernos al plan de trabajo, es la otra
mitad. «

Heavy Trader
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» Lugar de origen: San Diego, California

» Intereses: Tenis, CrossFit, leer, viajar

» Estilo de Trading: Comprar las rupturas de los méximos de 52
semanas y Trend Following

» Pagina Web: www.ivanhoff.com

lvan Hoff
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En esta seccion presentamos las habilidades de los traders y sus diferentes tacticas.

Pedimos que analicen sus estrategias y que compartan con nosotros sus mayores

fracasos, asi como operaciones ganadoras y cémo gestionaron ambas situaciones. Les

agradecemos su disposicién para compartir sus experiencias con nuestros lectores.

» Chignell: ;Cuédndo empezd con el trading?
Hoff: Llevo nueve anos con el trading y siete con los mer-
cados estadounidenses.

Chignell: ;Cuél es su estilo en el trading?

Hoff: EI 80 por ciento es técnico y el 20 por ciento es fun-
damental. Con “fundamental” no quiero decir que beba
Coca Cola como Warren Buffet porque soy accionista de
la compania. Lo que busco son impulsos en los ingresos
y en las ventas de una compania, sino por el simple mo-
tivo que historicamente las empresas ganadoras en los
mercados siempre han mostrado rasgos fuertes de cre-
cimiento. El precio sin embargo es el maximo indicador
para mi. No ganaré ni un centavo si el mercado no esta
de acuerdo conmigo. La accion de precios es el Unico in-
dicador que confirma si el mercado esta de acuerdo con
mi tesis.

Chignell: ;Cémo se siente cuando un trade va en con-
tra suyo?
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Hoff: No muestro ninguna emocion. Aceptaré que me
equivocaré entre el 30 y el 50 por ciento del tiempo de-
pendiendo del entorno de mercado. Sencillamente acep-
to la pérdida y paso a la siguiente senal. EIl mercado es
una maquina de oportunidades, el proximo negocio lu-
crativo siempre esta a la vuelta de la esquina. Equivocar-
se no es una eleccién, agarrarse al error lo es.

Chignell: ;Cémo se siente cuando un trade esta yendo
a favor suyo?

Hoff: Sonrio. ;A quién no le gusta ganar dinero? También
reconozco que el momento mas vulnerable, con el peli-
gro de cometer un gran error, es después de un periodo
de tener la razon muchas veces. Un exceso de confianza
acabo con muchas carreras prometedoras en el trading.

Chignell: ;Cémo han cambiado sus sentimientos a lo
largo de su carrera como trader?

Hoff: Al principio prestaba atencién a los resultados ab-
solutos y miré muy a menudo la cuenta de pérdidas y
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ganancias. Con el tiempo aprendi a no mirar el tablon de
resultados y a pensar en términos de porcentajes. Es la
Unica manera para realmente incrementar el capital bajo
gestion y maximizar mi rendimiento.

Chignell: iEjerce algun tipo de practicas lejos de la pan-
talla que le ayuden a afrontarse mentalmente y emocio-
nalmente al trading?

Hoff: Me gusta ir a correr y hacer paseos largos en la pla-
ya. Esto me ayuda a aclarar mi mente. También escucho
musica clasica mientras reviso mis graficos.

Chignell: ;Siempre ha hecho esto?

Hoff: Comencé ir a correr activamente hace unos anos,
antes me involucré mas en deportes de equipo como fut-
bol, voleibol y tenis.

Chignell: ;Cémo aprendié a tratar los sentimientos que
suelen surgir durante el trading?

Hoff: Los sentimientos no son necesariamente malos. Al
principio de la carrera de trading nuestra intuicién pro-
bablemente nos engana. jPero qué es exactamente la in-
tuicion? En mi opinidén es un conjunto de recuerdos que
estdn conectados. Todos pensamos diferente de alguna
manera porque hemos vivido diferentes experiencias
(recuerdos) en nuestras vidas. Cuando alcancemos tener
éxito en los mercados durante un periodo suficientemen-
te largo (es decir que nos haya dado tiempo a aprender
de nuestros errores) la intuicion se convertira en un arma
muy poderosa. Todo lo que necesito ahora son 30 segun-
dos para echar un vistazo a un grafico de cotizacion y me
decido al instante si esta accién se merece especial aten-
cion o no. Después de haber mirado cientos de miles de
graficos uno aprende como distinguir los buenos set-ups
de los malos y cuando sencillamente es mejor estar sen-
tado encima de tus manos y no hacer nada.

Chignell: ;Podria describir una fase durante la cual real-

mente llegd a comprender que el trading en gran parte

es psicologia?

Hoff: No fue un solo momento particular sino una colec-
cion de experiencias que me llevé a entender que el tra-
ding con éxito es el 80 por ciento psicologia y los conoci-

El momento mas vulnerable es después de
un periodo de tener la razon muchas veces.
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«

mientos sobre los mercados de valores solo son el 20 por
ciento. Todos somos estudiantes del mercado.

Chignell: Si podria dar solamente un consejo a un
trader principiante sobre como manejar a los mercados
emocionalmente, scuél seria?
Hoff: Ser consciente que existe una gran diferencia entre
saber y hacer. Se llama “falta de empatia” y todo el mun-
do la padece, algunos més que otros. Todo el mundo sabe
lo que hay que hacer para perder peso y aun asi tan pocas
personas tienen la disciplina suficiente para hacerlo de
manera regular. Lo mismo ocurre en el trading. Una vez
que hayamos aceptado nuestros puntos débiles pasamos
a elaborar un buen plan para gestionarlas debidamente.
Desafortunadamente la mejor manera de aprender es de
los propios errores. Tener un buen mentor también pue-
de acelerar la curva de aprendizaje, pero hay que tener en
presente que “No se puede ensenar nada a un hombre;
solo se le puede ayudar a encontrar la respuesta dentro
de si mismo.”

Adicionalmente, recomiendo escribir un diario de tra-
ding y revisar las entradas antiguas periodicamente. Le
ayudara a conectar los puntos mas rapido.

Nos gustaria agradecerle a Ivan Hoff su disposicion de
compartir su manera de afrontarse a los mercados des-
de el lado mental/emocional con nuestros lectores y por
su disposicion de publicar este articulo como un recurso
gratuito con la esperanza de que traders menos experi-
mentados puedan captar alguna experiencia reveladora.

Puedes encontrar mas sobre lvan Hoff aqui:

» En Twitter: @ivanhoff
» Ensu pagina Web: www.ivanhoff.com «

Ivan Hoff

Llevo casi diez afios con el trading de acciones y opciones y soy fundador de Ivanhoff
Capital con la cual gestiono principalmente mi capital propio y algunas cuentas de
clientes. Soy editor de los blogs en Ivanhoff.com y StockTwits50.com, donde comparto
comentarios del mercado diarios, andlisis e ideas. Ademads soy editor del Newsletter
“Investing for Profits and Joy”. Soy coautor de “StockTwitsEdge — 40 Actionable Setups
from Real Market Pros” (Wiley 2011) y “Finding the Next Apple” (2013). Mi trabajo
aparece regularmente en WSJ, Reuters, CNN Money, UT San Diego, Abnormal Returns,
Real Clear Markets, etc.
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El Facebook-Trader

Orkan Kuyas opera en practicamente todos los mercados y le gusta comentar lo que hace. Lo que hace, lo
hace con éxito por lo cual le llaman el “Simon Cowell” del trading. En muy poco tiempo ha podido construir
un imperio siendo el “Facebook Trader”, de momento su grupo en Facebook cuenta con mas de 5.500
miembros. Marko Graenitz se reunié con Orkan en Duesseldorf para conversar sobre su carrera profesional
como trader, su estrategia y su grupo de trading en Facebook.
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» TRADERS'": Debido a su grupo de
trading en Facebook, Usted es una
persona muy conocida en el mundo
del trading en Alemania desde hace
dos anos. ¢Cuanto tiempo hace
que esta activo en los mercados?
Kuyas: La primera vez oi del merca-
do de valores cuando vi la pelicula
“Wall Street”. No me acuerdo exac-
tamente cuando fue pero segura-
mente a finales de los ahos ochenta.
Mas tarde pasé a estudiar empresa-
riales y aparte de estudiar comencé
a negociar con acciones.

TRADERS": ;Pero no aprendié en

la universidad como operar en los
mercados, no?

Kuyas: No, los estudios no tenian
nada que ver con el trading, era de-
masiada teoria. Entonces empecé a
negociar con acciones porque eran
los anos de la Nueva Economia y
todo el mundo entré en este juego.

TRADERS": La palabra “jugar” no esta bien visto en el

trading...

Kuyas: En absoluto era un buen tra-
ding con una gestién del riesgo sélida.
Pero como novato en los mercados no
me preocupaba esto. Al principio este
enfoque ingenuo me fue muy bien,
igual que a mucha gente, hasta que
los mercados ya no iban tan bien.

TRADERS': ;Cdomo selecciond las
operaciones entonces?

Kuyas: Bueno, hice lo que jamas ha-
ria siendo un trader profesional: Lei
revistas y periodicos para replicar las
recomendaciones mas prometedoras
que pude encontrar. Como he comen-
tado antes funcioné muy bien en 1999,
cuando empecé, Unicamente porque
en aquel momento todas las acciones
se disparaban hasta el techo.

TRADERS': ;Cdomo consiguio el
capital inicial para su trading?

PERSONAS

G1) Ejemplo del Trading Intradia
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Para Orkan Kuyas, el trend-following intradia es especialmente apto para acciones que se muestren fuertes
o débiles en comparacién con el indice de referencia. Al mismo tiempo, una exageracion excesiva alin no es
necesaria. El grafico muestra Infineon en el marco temporal de 5 minutos desde el 30 de abril hasta el 03 de
mayo de 2013. Cuando la accién consolidé después del gap alcista (véase circulo) se presentaron buenas

oportunidades para posiciones intradia a largo. Los dias consecutivos lo confirmaron (no aparecen).

Fuente: www.tradesignalonline.com

Kuyas: Parcialmente trabajaba en el mundo de la musica,
tanto de DJ como de productor. Luego me conectaria con

G2) Ejemplo del Swing Trading
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Acciones fuertes son una buena opcién para posiciones a largo, también en el swing trading (viceversa ac-
ciones débiles para posiciones a corto). Daimler mostrd fortaleza en Noviembre y Orkan Kuyas pronuncié un
objetivo de 45 euros. Una vez que el objetivo habia sido alcanzado, la accion consolido fuertemente en abril y
mayo 2013. Posteriormente, Daimler se dispar6 hasta 50 euros..

2 8 8 &

Fuente: www.tradesignalonline.com
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el médem a mi Internet ultra lento para seguir los precios
y comprary vender acciones por teléfono. Mis posiciones
eran mayoritariamente “swing trades”. No empecé con el
trading intradia hasta dentro de uno anos.

TRADERS': ;Cdomo sobrevivio el crack cuando estalld

la burbuja de la Nueva Economia?

Kuyas: Cuando los precios se derrumbaron las cosas evi-
dentemente ya no fueron tan bien. Solamente me habia
dedicado a posiciones a largo hasta entonces y no era tan
facil apostar a corto como hoy en dia. Por suerte, no tuve
ninguna posicion abierta el dia de los ataques terroristas
en Nueva York el 11 de Septiembre de 2001. Después de
los ataques tuve la posibilidad de abrir nuevas posiciones
a precios mas favorables y pude recuperar una parte de
las pérdidas que habia sufrido en los meses anteriores.
En 2002 las cosas todavia iban mal, con lo cual decidi to-
marme un respiro a partir de mediados de éste ano.

TRADERS'": Pues, después de obtener tantos beneficios
durante la Nueva Economia, Usted se tuvo que afrontar
a la realidad. ;Qué le motivo a volver al trading?

Kuyas: Una pelicula que me abrié los ojos fue “El Gran

|"

Farol” que cuenta la historia de Nick Leeson, un trader

www.traders-mag.es 04.2013

que primero vivié una subida metedrica y después llevo
al venerable instituto Barings Bank a la quiebra. Se habia
metido en maniobras muy arriesgadas acumulando posi-
ciones enormes. Su error mas grande fue que creia tan-
to en su evaluacién de los mercados que sencillamente
no pudo soltar. Acumuld una posicion extremadamente
grande a largo en un futuro de indice y seguia comprando
cuando los mercados comenzaron a bajar. Un dia hubo
una caida fuerte que fue suficiente para aniquilar el banco
entero. Esto se parecia al desplome después de la Nue-
va Economia cuando los traders seguian aumentando
sus posiciones perdedoras en acciones que habian caido
drasticamente, esperando que se recuperasen. Muchos
traders cayeron de hocicos entonces. Durante el respi-
ro del trading que me habia tomado comencé a pensar
sobre un enfoque propio. En el instituto habia tenido
excelentes notas en matematicas y era el momento de
emplear mis conocimientos de la mejor manera posible
a mi propio trading. Lei mucho sobre analisis técnico, in-
cluyendo la “biblia”, es decir el libro “Analisis Técnico de
los Mercados Financieros” de John J. Murphy. Bloqueé
totalmente todos los datos fundamentales porque jamas
iban a ser relevantes para mi horizonte temporal a corto
plazo. Sin embargo, nunca atendi a seminarios, era muy
autodidacta. El unico apoyo externo
que tuve eran chats puntuales con

G3) La Operacion Post-Crack en Drillisch

A R

25 26 27

por encima de 5 euros.

En noviembre 2011 se publicé la noticia de que la Deutsche Telekom iba a terminar su colaboracién con Dri-
llisch, un operador de servicios méviles en Alemania. Ademas Telekom reclamaria la devolucién de millones
de euro en comisiones. Esto causé un desplome en la accién de Drillisch y Orkan Kuyas compré una pequefia
posicion a 3,40 euros. No coloc6 ninguna orden de stop-loss, la caida de mas del 60 por ciento le parecia
excesiva. Un poco mas tarde la noticia fue negada y la misma tarde la accién de Drillisch se recuperd hasta

Fuente: www.tradesignalonline.com

dos traders que siguen siendo mis
amigos hasta la fecha, Giovanni Cici-

taao velliy “NoggerT”.

1280 TRADERS'": ;Qué pasd entonces?
Kuyas: A partir del ano 2003 las
1260 cosas empezaron a funcionar muy
bien. Durante esta fase se estable-
1240 cieron algunas tendencias obvias,
por ejemplo en las acciones de la in-
A 120 dustria fotovoltaica y biotecnologia.
— Hablando en general, todo fue muy
bien durante el mercado alcista has-
Bly1so ta el ano 2007. Cuando se produjo e

colapso de Lehman Brothers perdi
mucho dinero porque intentaba cap-
tar un movimiento contrario de la
accion en plena caida. No obstante
sobrevivi el ano del crack bastante
bien porque a partir del ano 2003
ademas especulaba con derivados
intradia y a corto. Muchos otros tra-

ders se quebraron durante esa época
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de extrema volatilidad. En Marzo 2009 pude entrar con la
inversion de la tendencia en los mercados, cuando uno
de los mayores bancos de repente publicé unas declara-
ciones muy positivas que iniciaron la subida del mercado

G4) Cémo Atrapar un Cuchillo en Caida Libre

entero. -I- 1
TRADERS": Todo aquello fue antes de la aparicion de -I_

su grupo en Facebook. ;Cuadndo comenzdé con ély
cémo afecto a su trading?

Kuyas: Abri el grupo en Mayo del 2011, pero hasta Agosto
no publiqué activamente mis compraventas y evaluacio-
nes alli. Si bien mi estilo de trading no ha sido afectado,
continio operando de la misma manera como lo hacia
antes. Del mismo modo no puedo publicar cada transac-
cion en el grupo porque también hago “scalping”, com-
praventas muy rapidas en marcos temporales cortos.

TRADERS": Hablando de “estrategia”, ;podria descri- |
birnos de manera mas detallada cuél es su enfoque en
el trading?

Kuyas: Por supuesto. Primero y ante todo tengo diferen-
tes estilos de trading: scalping en el plazo corto, posi-
ciones contra tendencia y swing trades en un plazo mas
largo. Los swing trades se mueven basicamente con la
tendencia. Abro estas posiciones en un entorno de mer-

cado ordenado y cuando el mercado se esté moviendo

En el lenguaje de la bolsa comprar cuando los precios estan bajando fuerte-
mente, es como “atrapar un cuchillo en caida libre”. Uno se podrfa hacer mucho
dafio con esto, pero también podria funcionar. Cuando los precios disminuyen
drasticamente, Orkan Kuyas esperara hasta que se presente una barra de volu-
men muy extendida. Es una indicacién de que la accion ha sido exageradamente
vendida y que la exageracion se podria invertir en el plazo corto. Sin embargo,
los traders deberfan recordar que, aunque la entrada a largo haya tenido éxito,
probablemente se trate de una correccion alcista a corto plazo y con lo cual
deberfan estar preparados para una salida rapida.

Fuente: www.tradesignalonline.com

en una direccion y no surjan senales

de exageracion. Es un enfoque muy
simple para seguir las tendencias G5) Ondas de Elliot con el Oro
comprando las acciones fuertes y
vendiendo las débiles. Quiero ser

mas preciso, para posiciones que =
o |

mantengo de un dia a otro prefiero T"*"‘*“““'
operar con derivados y no con la ac-
cion. Con lo cual reduzco el riesgo y
mantengo mas liquidez. Sin embar-
go, en momentos de exageraciones
fuertes tomaria posiciones mas an-
ticiclicos a corto plazo con la expec-
tativa de una inversion de tenden-
cia fuerte o un gap. Con respecto a
las operaciones de scalping, entro
y salgo con mucha rapidez partici-
pando durante muy poco tiempo en
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el movimiento. El scalping requiere
una situacion especifica en el grafi-
co que reconozco teniendo mi ex-
periencia de base, un alto nivel de
concentracion y una ejecucion rapi-

. - 1 = & = = =_.a_ﬁ;_};s_ .al1_. M .
Mov 2 3 4 7 8 9 10 11 14
El oro descendié significantemente durante varios dfas hasta que se pudo formar un patrén contrario A-B
(méximos més altos, minimos mas altos). Orkan Kuyas esperaba que el impulso alcista continuara para com-
pletar el tipico patron del movimiento A-B-C contrario. Efectivamente, la subida ocurrié durante la noche el
28 de junio..

Fuente: www.tradesignalonline.com
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(6) Posicion a Corto en el Oro
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El 17 de julio el oro complet6 un breakout alcista intradfa y se acercd hasta la resistencia de los $ 1.300 en el
gréfico diario. Poco después de las 15:00 h, Orkan Kuyas compré la primera posicion de certificados a corto
por 0,54 euros. Después de que el precio del oro habia estallido nuevamente, pero rapidamente volvia a caer
por debajo de los $ 1.300 euros, compré mas certificados por 0,54 euros. Utilizando el cuento de las Ondas de
Elliotidentifico el posible objetivo de la posicion en $ 1.268. Durante el discurso de Ben Bernake poco después,
el oro se desplomd y aporto un gran beneficio a la posicion. Kuyas acercé el nivel de stop-loss hasta el precio
de entrada y consecutivamente vendié una parte de la posicién a 1,35 euros y una segunda parte a 1,92 euros.
Alrededor de las 18:00 h Orkan vendié una tercera parte de la posicién a 2,50 euros y mantuvo una parte
pequefia para que siga creciendo, pero fue liquidada dos dias méas tarde mediante stop-loss.

Fuente: www.tradesignalonline.com

da. Para separar definitivamente el swing trading del tra-
ding intradia mantengo cuentas separadas para ambos
estilos.
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dar un ejemplo para ilustrar como
exactamente aplica esta técnica?
Kuyas: Un buen ejemplo es el oro el
pasado 28 de junio 2013 (véase gra-
fico 5). Después de haber concluido
un movimiento de cinco ondas hacia
abajo durante los dias anteriores, los
movimientos contrarios hacia arriba
(denominados A y B) ya se habian
formado. Entré a largo esperando un
impulso final del patron ABC de tres
ondas hasta que diera la correccion
tipica por concluida. Hacia falta un
poco de paciencia alli, pero por la
tarde el impulso alcista se materia-
lizo y sali de la posicién por la noche
con buenas ganancias.

TRADERS'": ;Cémo aplica niveles
de stop-loss?

Kuyas: Siempre tengo las ordenes
de stop-loss colocadas firmemen-
te en el mercado, exceptuando las
operaciones contrarias a muy corto
plazo. A muchos traders no les gusta
aplicar 6rdenes de limite de pérdidas
pendientes, pero creo que alli esta

exactamente el problema. El stop-loss existe para prote-
germe de un movimiento repentino y brusco ante el cual
no puedo reaccionar. También me ayudan a protegerme

de mi mismo. Traders que colocan sus stops meramente

TRADERS': ;Puede mencionar algunos indicadores con
los cuales esta trabajando o patrones que le ayuden en
la toma de decisiones?

Kuyas: Me gusta utilizar los indicadores como un elemen-
to de soporte, pero nunca como el criterio exclusivo de
una decision. Por norma general observo el promedio
movil simple, el MACD (Moving Average Convergence
Divergence) y el RSI (Relative Strength Index). Por una
parte, suelo interpretar los indicadores y sacar conclusio-
nes directamente de ellos, como situaciones de sobre-
comprado o sobrevendido. Por otra parte, utilizo un indi-
cador comparandolo con la evolucién del precio con el fin
de detectar buenas oportunidades de trading basadas en
divergencias. Ademas me gusta trabajar con los ratios de
Fibonacci y las Ondas Elliot.

de forma “mental”, errbneamente piensan que ellos mis-
mos cerrarian la posicion una vez que el precio alcance el
nivel del stop. Probablemente no estan preparados para
ejecutar cuando sea el momento.

Muchas veces dirdn que “un rebote podria ocurrir en
cualquier momento, mejor esperar un poco”. De esta ma-
nera se acumulan pérdidas que son mucho mayores de
las que habian asimilado originalmente. Sin duda, habra
veces que las cosas salgan bien y el precio realmente co-
mience a girar poco tiempo después. Pero cuando las co-
sas van mal lo hacen con una venganza, causando estas
pérdidas grandes que al final arruinaran su cuenta.

TRADERS': ¢Por qué hace una excepcién en caso de
los movimientos contrarios?

Kuyas: Es por la manera como negocio estos set-ups.

TRADERS': Exagerando un poco, cada trader cuenta
las Ondas Elliot de una manera diferente. ;Nos puede
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Todo se basa en mucha experiencia y el control de los
riesgos tipicos de los niveles de stops mentales que ahora
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se me da muy bien. Para un trader contra la tendencia es
(casi) imposible entrar o salir al maximo o entrar al mini-
mo. Los movimientos de precios requieren cierto margen
y es muy dificil pronosticar la amplitud de este margen en
el momento de abrir la posicidon. En estos casos utilizo un
stop-loss mental y decido de manera discrecional si salir
o darle mas margen a la posicion.

TRADERS": Para determinar los niveles de stop-loss,
;qué distancia con el precio actual elige?

Kuyas: Esto depende del marco temporal. En el trading
intradia del DAX mantengo una distancia de entre 5y 15
puntos, en posiciones del swing trading incluso hasta 50
puntos. Sin embargo, siempre intentaré que el ratio ries-
go/recompensa (RRR) del set-up sea un minimo de 2,0. Es
decir, cuando el limite stop-loss esta muy cerca, el objeti-
vo minimo se alcanzara antes.

TRADERS" ;Cémo y cuando sale de una posicion?

Kuyas: Independientemente de cualquier RRR que tenga
en mente, el objetivo principal es eliminar el riesgo de la
posicion. Con lo cual venderé una parte después de poco
tiempo cuando haya entrado en ganancias y muchas ve-
ces cierro una operaciéon mas o menos a cero, cuando mi
nivel de stop-loss se haya activado mientras mantengo la
posicidon reducida. Esto coincide plenamente con la primera
regla: Jamas permite que una posicién altamente rentable
se vuelva a convertir en una posicién
perdedora. Después me centraré en

PERSONAS

Kuyas: Por algin motivo nunca me ha gustado la manera
como se mueve el precio del petroleo. Sencillamente no
encaja con mi estilo de trading. Bueno, ahora que lo pien-
so, el precio del petrdleo seria perfecto para posiciones a
largo plazo y poder cubrir asi mis gastos de gasolina (rie).

TRADERS'": Existen tantos instrumentos de trading,
¢icomo encuentra Usted las mejores oportunidades?
Kuyas: Los domingos me tomo suficientemente tiempo
para filtrar acciones y revisar graficos de cotizacion. Asi
es como encuentro lo candidatos para mis posiciones de
swing trading. En el caso de que vea acciones similares
para elegir, por ejemplo Daimler y BMW, solamente entro
en la accién que tenga mejores lineas de soporte o de
resistencia.

TRADERS':¢Tiene alguna influencia en el nimero de
nuevas posiciones a largo o a corto si el mercado
entero se ha mostrado particularmente fuerte o débil
durante un largo periodo de tiempo?

Kuyas: Definitivamente. Por ejemplo, si el DAX se incre-
menta rapidamente un diez por ciento o mas, no abriré
nuevas posiciones a largo por el momento. Aun mas inte-
resantes son exageraciones en acciones particulares. Por
ejemplo, si el RSI cotiza por encima de 80, es muy proba-
ble que los precios estén a punto de corregir. Entonces
abriré sucesivamente posiciones a corto segin mi set-up

la accién de los precios mediante las
velas en el gréafico y observaré el com-
portamiento de la cotizacion cuando
ésta se acerque a niveles de soporte
y resistencia. De esta manera obtengo
la informacidén necesaria para decidir
si mantener la posicién o cerrarla.
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de agosto.

TRADERS": ;Por qué el petrdleo
no, Sr. Cowell?

(7) La Entrada Perfecta en el Promedio Mavil de 300 Dias

r'

En octubre 2011, Orkan Kuyas tuvo éxito con la entrada perfecta a corto cuando el DAX tocd exactamente
la linea de 300 dias y rebot6 en seguida desde el maximo intradia de la correccién alcista que siguid el crack
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Fuente: www.tradesignalonline.com
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contrario. Por cierto, un RSl por encima de 80 también es
una muy buena sefal de trading para posiciones a cor-
to en el grafico semanal. Cuando realmente ocurre una
exageracion masiva, entraré con posiciones superiores al
habitual.

TRADERS": Esto es interesante. ;Coémo serian de
grandes?

Kuyas: Por ejemplo el tres por ciento de la cuenta en
vez del uno que es el caso habitual. Es comparable a
lo que hace un cazador, vigilar a ver si se presenta una
oportunidad especial y apretar el gatillo en el momento
adecuado.

TRADERS': ¢{Nos podréa dar un ejemplo dénde las co-
sas no iban tan bien?

Kuyas: Claro, forma parte del negocio. Por ejemplo, en
2011 el desastre de Fukushima para mi fue un “golpe do-
ble”. El dia anterior al accidente habia estado bastante
relajado, inicialmente manteniendo mis posiciones a lar-
go durante la noche. La manana siguiente todas las posi-
ciones salieron volando cuando el mercado abri6é con un
gap bajista y el dia después se repetia lo sucedido. Todo
esto me costdé mucho dinero. Mas adelante cambié de-
masiado pronto al lado bajista mientras que el mercado
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se estaba recuperando de la caida. Pero la recuperacion
fue mucho mas fuerte de lo esperado, con lo cual tuve
que asumir mas pérdidas.

TRADERS'": Y poco después ocurrié el crack de agosto

2011. ¢Cuél fue peor?

Kuyas: Previo a éste habia estado principalmente posi-
cionado a largo, pero mis posiciones no iban muy bien
y nuevas posiciones no consiguieron despegar. Esto me
hizo sospechar y segui los mercados muy de cerca por-
que algo estaba pasando. Al final, cuando se iniciaron
las ventas, cambié rapidamente a corto y los mercados
se movian basicamente en mi favor. Después en octubre
2011 siguid con la super-senal a corto después de una
breve recuperacion: El mercado se frené exactamente en
el promedio mévil exponencial de 300 dias y volvio a caer
inmediatamente.

TRADERS'
el trading?

: ¢Qué opina Usted es el error nUumero 1 en

Kuyas: La mayoria de los traders no cumplen con su pro-
pia gestién de riesgo, incluso algunos de ellos ni tienen.
Es un camino al fracaso seguro. Por el otro lado suelo
aconsejar a los traders que no presten mucha atencion
a los medios de comunicacion o si los escuchan que
siempre lo interpreten como una se-
nal contraria. Sin embargo lo mejor

(8) Dobles Pérdidas Durante el Desastre de Fukushima
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es ignorar el circo de los medios lo
maximo posible.

XXP
TRADERS'": ;Cudles son sus objeti-
7500 4 J
vos para el futuro?
2000 Kuyas: Me gustaria seguir con el
grupo de Facebook como lo estoy
B 6500 haciendo ahora, acorde al lema:
o “Quienes quieran tener éxito en el
6 mercado de valores no necesitan
un servicio de pago”. El grupo sigue
'l“ 5500 ofreciendo todas las informaciones

de manera gratuita. En el futuro me
gustaria acercarme mas al swing
trading porque el trading intradia es
agotador con el tiempo. Quizas tam-
bién tendré mi propia empresa ges-

En marzo 2011, Orkan Kuyas tuvo que asumir pérdldas. Se habia posicionado a largo y mantuvo las posiciones
durante la noche. El préximo dia, cuando las bolsas abrieron con un enorme gap bajista (véase circulo), Orkan
cerré sus posiciones y perdié mucho dinero. Pocos dias después comenzd un movimiento alcista. Sin embargo,
Orkan apost6 de manera anticiclica por un impulso bajista y volvié a perder cuando los precios subieron hasta
nuevos maximos..

Fuente: www.tradesignalonline.com
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tora de carteras o un fondo de inver-
sion propio. jQuién sabe? «

La entrevista fue conducida por
Marko Graenitz.
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MT4
de un bréker de forex global

No importa qué divisa operes en MT4, tienes ademas la
confianza de hacer trading con un bréker global establecido.
La asociacion de empresas Alpari cuenta con oficinas en 20
paises alrededor del mundo y en octubre de 2012 ofrecimos
nuestro servicio a 207.000 clientes, con un volumen promedio
de operaciones de USD 9,4 billones diario. Es mucho mas.

Alpari UK esta autorizada y regulada por la Autoridad de
Conducta Financiera en el Reino Unido.

Los productos apalancados son de alto riesgo y las pérdidas
pueden exceder tus inversiones.
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h Maneras de

Reconocer Enseguida
un Trader Sin Exito

» En primer lugar me gustaria decirles que realmente
pienso que todo el mundo deberia aprender el trading.
Ademas creo que aprenderlo requiere mucho trabajo, en
un principio no es evidente si alguien acabara siendo un
trader con éxito o no. Pero existen algunas caracteristicas
que veo de vez en cuando en las personas y que
practicamente son una garantia de que esta persona no
vaya a tener éxito en los mercados. Mientras posean estos
rasgos jamas seran traders de éxito, independientemente
del tiempo y esfuerzo que le dediquen. Si Usted posee
alguna de estas caracteristicas, le recomiendo seriamente
considerar si esta dispuesto y capaz de cambiar este
rasgo o pasard momentos muy duros en los mercados.

1. Presumir de Experiencia en Algiin Ambito se Replicara
en el Trading

No importa lo bueno que seamos en la venta, el ajedrez, la
fisica astrondmica, el yoga o en los rodeos de toros porque
no nos servird en cuanto nos pongamos a aprender el
trading. Aquellos que presentan sus éxitos anteriores como
una medalla de honor confiando estos les ayudarian en los
mercados, acabaran casi seguro en quiebra y amargados.

2. Tener una Actitud de “Saberlo Todo”

Todos conocemos este grupo de personas que lo saben
todo: Latemperatura media en el planeta Pluto en invierno.
Cdémo el gobierno podra arreglar la economia nacional.
Estas personas se daran cuenta en seguida de todo lo que
no saben una vez que entren en los mercados. Para ellos el
trading sera su peor pesadilla y probablemente lo dejaran.

3. No Saber Cuando Haya Tenido Suficiente

En secundaria observé un chico que se burlaba todo el
dia del tipico matén y se fue corriendo cuando el maton le
perseguia. El chico siguid burlandose hasta que el maton al
final le pill6 y pensé que le daria una buena paliza. El chico
suplicé por clemencia y sorprendentemente, el maton
le soltd durante lo que quizas haya sido un momento de
compasién. Nada mas soltarle, el chico volvié a provocar
al matén y basta con decir que éste no tuvo compasion
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Brian Lund es co-fundador de Ditto Trade y un trader independiente
que escribe sobre las relaciones entre los mercados y la vida en
general a través de la red de blogs Stock.

Twits en www.bclund.com

ninguna la proxima vez que le pillé. El chico no sabia
cuando parar, cuando habia provocado lo suficiente. Es el
tipo de persona que va ganando en los mercados, pero
siempre tiene que hacer “una operacion mas”. Porque
ganar 50 mil no es lo mismo que ganar 100 mil, con lo cual
apretara sus posiciones y lo perdera todo al final.

4. No comprender los conceptos de riesgo/recompensa
En la universidad conoci a un chico que, cada vez que
se emborrachaba subié al tejado del complejo de
apartamentos donde vivia y salté del tejado a la piscina
en el centro del patio. Le encanté porque recibié la
distincion de “animal de la fiesta” como “recompensa”.
Su “riesgo” era fallar y una noche fallé. Todavia va cojo.
En realidad este chico no comprendié el concepto de
riesgo/recompensa, pero jqué mas da! Para sus colegas
borrachos era un tipo guay. EI mercado hace “carne
picada” de personas con este defecto de caracter. Ellos
asumiradn tres o cuatro unidades de riesgo por cada
unidad de recompensa. Practicando esta relacion de
riesgo/recompensa podriamos acertar con el 80% de
nuestras posiciones y aun asi destruir la cuenta.

5. Sufrir el sindrome de “Babe Ruth”

Todo el mundo conoce a Babe Ruth, el famoso jugador de
béisbol americano, que fue el rey de los homerun. Pero
“The Babe” también fue el rey de los strikeout, la retirada
del bateador al tercer strike. Sus estadisticas dicen que
el 24 por ciento de sus “outs” al bate fueron strike outs,
mientras que la cuota de strike outs del bateador promedio
de su época era solo del 12%. Esto significa que Ruth
tuvo mas que el doble de strike outs que sus companeros
porqgue iba a por todo o nada. En el béisbol uno podra salir
adelante con esta estrategia, en el trading no. Nuestro éxito
se construye mediante sencillos y dobletes y si tenemos
mucha suerte un homerun ocurrird ocasionalmente.
Sin embargo, si el homerun es todo a lo que estamos
apuntando lo mas probable es que tengamos demasiados
strikouts. Estos strikeouts agotaran nuestro capital hasta
que no podremos participar mas en el juego. «
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