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EDITORIAL

loannis Kantartzis

El secreto de su éxito esta en no

comprar nunca en el precio mas

bajo y vender siempre antes de
que vendan todos los demas.

)

Anastasios Papakostas

TRADERS’ te llega de manera
gratuita. Esto es posible gracias
al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atencién a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:

info@traders-mag.es
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Retos psicolégicos

» El estudio a gran escala llamado “El comportamiento de los inversores indi-
viduales”, 2013, y realizado por un conjunto de investigadores de Estados Uni-
dos sobre la base de una serie de estudios previos sobre el comportamiento
de los traders privados, concluye que los traders se exponen a grandes “retos
psicoldgicos”. Echémos un vistazo a los 2 mas importantes:

e Exceso de confianza: Mas del 70% de los conductores creen que pueden
conducir con mas seguridad que el resto de los conductores. Bueno, eso
no es siempre cierto. Este es solo ejemplo que demuestra
la tendencia de los seres humanos a sobreestimar nues-
tras propias capacidades. Si lo aplicamos al mercado
bursatil, diriamos que la mayoria de la gente piensa que
(( son mejores seleccionando acciones, e implementando
estrategias mas sofisticadas, que la mayoria del resto de
actores del mercado. Y si no funciond las primeras veces,
no nos importa, porque seguiremos intentandolo, con lo
que antes de darnos cuenta, estaremos operando mas de lo debido. Por
cierto, el exceso de confianza afecta mas a los hombres que a las mujeres.
Esa es la razon principal por la que las mujeres son mejores inversores.
e Efecto disposicion: Recoger beneficios y dejar correr las pérdidas. Aunque
la mayoria de la gente lo sabe, no son capaces de aplicarlo correctamente.
La razén es que es muy dificil dejar correr los beneficios a sabiendas del
constante temor de que se disipe de nuevo todo nuestro dinero. Por eso,
en los numerosos estudios que han examinado dicho efecto, se resalta
que éste es uno de los fendmenos mas llamativos y constantes que afec-
tan a los inversores institucionales.

Si mientras lee esta editorial usted mismo se ha dado cuenta que le aplican los
efectos descritos, no se preocupe demasiado. Nuestro cerebro no esta cablea-
do para hacer trading sino para sobrevivir en selva. Asi que para ser realmente
buenos traders, nunca podremos dejar de mejorar. Después de todo, no espere
que le sirvan el éxito en una bandeja de plata. La buena noticia es que los traders
aprenden con el tiempo y, por ejemplo, mejoran alguno de los efectos menciona-
dos anteriormente, como el efecto disposicion. Todo ello se describe en el articu-
lo “Aprender Operando” (2010). Por ultimo, y describiéndolo con otras palabras,
diré que debe ser capaz de mantenerse el tiempo suficiente en el mercado e invo-
lucrarse lo necesario. Esta es la descripcion exacta que muchos traders de éxito
nos proporcionan al entrevistarlos tras atravesar varios anos de dificultad. Tal vez
es el Santo Grial que todos estamos buscando: No rendirse nunca.” «

Buen Trading,

oo

loannis Kantartzis Anastasios Papakostas
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ETORO OFRECE LA POSIBILIDAD
DE OPERAR EN INDICES SIN APALANCAMIENTO

Desde el 30 de septiembre de 2015 eToro proporciona la
capacidad de realizar operaciones sin apalancamiento
sobre todos los indices que se negocien en eToro. Con ese
paso la red de inversidon social, de mas de 4,5 millones
de usuarios, reacciona a la respuesta positiva de los
inversores para aprovechar el libre comercio de divisas,
el cual es posible desde el 16 de agosto de 2015. Asi ahora
es posible operar los principales indices de renta variable
como el DAX, EURO STOXX 50 o las companias lideres

BitStamp (usD)
Nov 04, 2015 - Dajly
B 0p:404 8, Hi 502, Lo:401, Cl:466. 5

EL PRECIO DE
BITCOIN ALCANZA LOS $500

El precio de Bitcoin alcanzé los US $500 en

Bitstamp, su nivel mas alto desde hace mas de ———

un ano. Los analistas han atribuido el aumento
de los precios a una variedad de factores que
van desde las noticias positivas que rodean a
bitcoin como al endurecimiento de los controles
de capital en China. En noviembre de 2013,
el precio pasd por primera vez de $ 500, alcanzando un
maximo superior a $ 1.100 en diciembre. Casi exactamente
2 anos después, Bitcoin estd de nuevo en ascenso
después de caer por debajo de los $200 a inicios de 2015.
Cabe destacar que la mayor parte de esas ganancias se
produjeron dentro de un corto periodo, provocando la
especulacion que esta formando una nueva burbuja

NUEVO EXTREMO HISTORICO

Segun los calculos de Jason Goepfert, los

especuladores de futuros sobre indices se pusieron cortos en $ 6
millones en septiembre de 2015, lo cual marcé un nuevo record
historico. Los pequefnos especuladores se utilizan a menudo

pequenos

‘eTOro’

de los indices Dow Jones y Nasdaq 100. El trading sin
apalancamiento permite a los inversores evitar los riesgos
que plantea el uso del apalancamiento y asi s6lo usar el
valor de su cuenta en sus operaciones. La filosofia de eToro
va en esta linea ya que dice que cada uno es responsable
de sus propias inversiones. eToro quiere abrir a cualquier
persona un acceso sencillo y amplio a los mercados
financieros.

Fuente: www.etoro.com
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bitcoin. Bobby Lee, CEO de la Bolsa BTCC china, cree que
los patrones de mercado anteriores apuntan a un precio
diferente de largo plazo para el bitcoin. Lee dijo a IBTimes
Reino Unido: “Histéricamente, los impulsos en los precios
de Bitcoin siempre han superado los maximos anteriores
y establecido nuevos maximos histoéricos.

Fuente: www.ibtimes.co.uk, written by Anthony Cuthbertson
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las veces.Y eso es exactamente lo que pasé. Los mercados se
pusieron mayormente alcistas durante las semanas posteriores

al extremo.
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ETF SECURITIES NOMBRA A JAMES BUTTERFILL DIRECTOR
DE ESTRATEGIAS DE INVESTIGACION E INVERSION

ETF Securities, un proveedor independiente de productos Exchange Traded (PTE), ha
contratado a James Butterfill como jefe de estrategia de investigacion e inversion con sede
en Londres. James reportara al presidente ejecutivo de la ETF Securities, Mark Weeks. En
su nuevo cargo, James encabezara la direccién estratégica del equipo de Global Research,
asegurando que los clientes reciben informacién actualizada de los expertos en desarrollos
globales de macroecondmica y de activos. Quiere ayudar a educar a los inversores en PTE,
materias primas, divisas, renta fija y mercados de valores, lo que refuerza la posicion de
la ETF Securities como lider innovador en la industria de la ETP global. Antes de unirse a
ETF Securities, James trabajo en HSBC y mas recientemente en Coutts, como gestor de

James Butterfill

fondos en bienes de Multi activo y patrimonio global. Durante este tiempo gestiond un

fondo discrecional y desarrollé un proceso de inversion para
la compania en base a su filosofia. Ademas se involucrd en el desarrollo de la oferta de
investigacion de la empresa, proporcionando comentarios y analisis del mercado para
todas las clases de activos.
Al hablar sobre su nombramiento, Mark Weeks, director ejecutivo de ETF Securities, dijo:
“Estamos muy contentos de dar la bienvenida al equipo a James. Estamos atravesando
tiempos de transformacién para ETF Securities ya que continuamos ampliando nuestra
oferta de productos y fortalecemos nuestra posicion como especialistas ETP multi-activo.
Estamos orgullosos de ofrecer a nuestros clientes unavision Unica que les ayudara a mejorar

sus decisiones de inversion en el mercado. James quiere jugar un papel fundamental en la Mark w
. . . ., . e Mark Weeks |
mejora de nuestra oferta de investigacion actual y en la estrategia global.

Fuente: www.etfsecurities.com

EL TRADER DEL ESCANDALO DE UBS SE DEPORTARA A GHANA & UBS

El ex operador de Valores Kweku Adoboli salté a los titulares en el ano 2011 cuando apostd 2 millones de délares desde la
oficina de Londres del banco UBS. Fue condenado a 7 anos de prision, de los cuales al menos la mitad tienen que cumplirse.
Hace unos meses, a sus 35 anos de edad, ha sido puesto en libertad y parece que el Reino Unido ahora quiere deshacerse de
él. De acuerdo con un informe del “Financial Times’, ha sido solicitada su deportacion a su pais natal, Ghana. Adoboli nunca
habia solicitado la ciudadania britanica y ahora apelara contra la sentencia, segun informa el periddico. Los extranjeros que
han sido condenados a penas de prision por mas de 4 anos, han de ser deportados a sus paises de origen, segun informa el
ministerio del interior del Reino Unido.

Fuente: www.ft.com

CLASIFICACION DE L.OS FONDOS DE COBERTURA

El mercado de opciones “Chicago Board” ha llegado a un acuerdo con Eurekahedge, una compania de gestion de
fondos de cobertura con sede en Singapur, para colaborar en el desarrollo de una serie de nuevos indices de referencia
para medir el rendimiento de los fondos de cobertura que usan estrategias basadas en la volatilidad.

Fuente: www.CBOE.com
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SEGUNDAS PARTES DE UN CLASICO

“Trading Psychology 2.0” es una guia completa para
la aplicacién de la ciencia de la psicologia al arte de la
negociacion en un mercado dinamico en evolucion.
Lleno de nuevas ideas, basadas en la investigacion y
los enfoques practicos, este nuevo manual practico esta
escrito por el aclamado y reconocido psicologo autor Brett
Steen Barger. El nos ofrece una gran cantidad de técnicas
ya probadas y las mejores practicas que pueden ayudar a
los traders y los inversores a aprovecharse de la ciencia
emergente de la psicologia positiva.

Escrito con los pies en la tierra, Trading Psychology
2.0 muestra como los traders pueden ir mas alla de la
disciplina habitual y el control emocional en el contexto
mas amplio para mantener el maximo rendimiento. El autor
muestra coémo lograr el éxito en el trading con un enfoque
ABCD: La adaptacion a los cambios del mercado, crear
relaciones, emociones, fortalezas cognitivas y personales,
cultivar la creatividad y desarrollo de las mejores practicas
en cada faceta de la negociacion. Por lo tanto, Steen
Barger revela como acelerar y llevar sus habilidades de
inversion a un nivel superior mediante el desarrollo de
las mejores practicas a través de 7 actividades esenciales:
la investigacion, la generacion de ideas, estructurar el
trading, la gestién de riesgos de la posicion, la gestiéon
de riesgos de la cartera, la autogestion y la gestion del
rendimiento. El éxito, sugiere, viene tras convertir esas
mejores practicas en nuestros procesos habituales.
Trading Psychology 2.0 esta lleno de ejemplos ilustrativos
y estudios que traen ideas y técnicas del autor a la practica.
Es el primer texto que aprovecha el nuevo campo de la
psicologia positiva y ayuda a los traders a comprender
y aprovechar sus puntos mas fuertes. Muchas firmas de

www.traders-mag.es 11.2015

inversion y trading contratan formadores para maximizar
su ventaja competitiva en el mercado. Se dan cuenta de
los beneficios que aporta el tener a un mentor experto a su
lado. Con Trading Psychology 2.0, los operadores pueden
obtener conocimientos y habilidades que le ayudaran de
manera creativa a adaptarse a los cambios del mercado y
a aprovechar sus fortalezas individuales.

Puede encontrar una entrevista emocionante con Brett
Barger Steen en la edicion impresa de junio/julio de
TRADERS’, que estd disponible en nuestra tienda en
www.traders-media.com.

Fuetne: www.barnesandnoble.com

Wiley Trading Series

FROM BEsT PRACTICES 19
BEST PROCESSES

BRETT N, STEENBARGER

INSTAFOREX ES EL SOCIO DEL, LIVERPOOL CLUB DE FUTBOL

InstaForex esta encantado de ser el socio CIS oficial del Liverpool futbol club. Con esta alianza ahora podra ofrecer

las experiencias mas emocionantes LFC a sus clientes InstaForex, incluyendo entradas para ver a los rojos jugar

en casa, en Anfield.

Fuente: www.liverpoolfc.instaforex.com
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PLANIFICA S
Inversiones

Limited (UK)

EL PASADO 10 DE OCTUBRE, SE PRESENTO EN BILBAO LA PRIMERA EDICON DE
PLANIFICA TUS INVERSIONES: EL EVENTO FINANCIERO DE EUSKADI PARA APRENDER A INVERTIR

Una Jornada financiera dirigida a todos aquellos compartié conocimiento financiero, se planté la semilla

interesados en aprender a sacar rendimiento a su
dinero mediante estrategias de inversion a corto,
medio y largo plazo, en diferentes mercados: acciones,

de un evento que busca ser un punto de encuentro
anual entre expertos nacionales e internacionales y
aquellas personas interesadas en conocer las claves

para dominar el trading y la inversion.

inmobiliario, divisas, materias primas, etc.
Fuente: www.planificatusinversiones.com

Planifica tus Inversiones, un evento organizado por
Planifica tu Exito, surge como una iniciativa para
difundir conocimiento financiero con un lenguaje

llano, claro y directo, divulgando los fundamentos ’:

basicos del mundo de la inversién y el trading. ‘b

En dicho evento se escucharon las intervenciones ‘//.

de personas de reconocido prestigio en el

, . . . . . - PABLOGIL

ambito financiero como Pablo Gil (analista Riesgos de la gestién por JOSE MARTINEZ M

; : ; : cuenta propia: presig Trading con materi ARCUS DE MARIA

de XTB y director de Método Trading), José psicolégica y diversificacié primas. Como camirilc??ni Sntqzcks é& Forex Trading,

rcado de acciones y ef

vida

Martinez (fundador de Trading12), Juan Haro Mercado de divisac

(fundador de La Escuela de Inversion) y Marcus
de Maria (fundador de Investment Mastery).
Adicionalmente se conto con la participacion de
Jose Manuel Torres (CEO de Planifica tu Exito)

A

experto en planificacion financiera. Muy pronto, . JUAN HARO
05 10 ladrillos para ser JOSE M. TORRE
. a . : . : un ; S Cl
todas las ponencias estaran disponibles en: inversor en Inmuebles El ingrediente final, ;ﬁ&?zfd‘ofali:clxm,soN
€ la mesa

Nir_)guna estrategia
funciona sj no conoces
esto...

redonda - Una cita con los
expertos.

www.planificatusinversiones.com
En una jornada en la que se hablo, debati6 y
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TRADIVMO LANZA NUEVAS OPORTUNIDADES PARA LOS EDUCADORES Y AGENTES DE BOLSA

Tradimo esta acelerando
sus planes de crecimiento
mediante la apertura
de oportunidades a los
formadores y educadores
para que puedan publicar
contenido en su sitio web

el cual estda creciendo

rapidamente y crea

Sebastian Kuhnert

oportunidades de ingresos

compartidos. Por ello, la
organizacion planea ampliar su gama temas para ofrecer
cursos de trading, inversiones y finanzas personales.
La escuela de trading en linea, que forma parte del
Grupo de CFH, cuenta con mas de 120.000 usuarios al
mes Yy, hasta ahora, ha creado los cursos mediante un
numero seleccionado de educadores controlando todo
su contenido. Con su nueva estrategia, los educadores
que deseen llegar a la base de clientes deTradimo podran
publicar sus propios cursos en el sitio web a partir de
diciembre de 2015. Si el contenido proporcionado cumple
los criterios y estandares Tradimo.
Asi los educadores tendran la oportunidad de generar
ingresos cuando sus cursos sean reclamados por los
usuarios deTradimo. Sebastian Kuhnert, CEO deTradimo,
nos lo explica: “Hemos ganado mucha credibilidad en
el mercado después de haber educado a mas de 2,3
millones de estudiantes hasta la fecha. Ahora estamos
dispuestos a llevar a nuestro negocio al siguiente nivel.
Para crecer mas rapidamente, tenemos que ofrecer una
gama mayor de contenidos y paquetizarlos en un entorno
de aprendizaje en linea de ultima generacion, que atraiga
aun mas a los usuarios finales. Actualmente ofrecemos
mas de 250 lecciones, las cuales planeamos empaquetar
de nuevo en 25 cursos y esperamos tener mas de 100
cursos de alta calidad de nuevos educadores y agentes
externos a finales de 2016.
Seguimos centrados en la creacion de la mayor
plataforma de formacion en linea y creemos que hay
un enorme potencial para una comunidad creciente que
quiere usarTradimo. Por ejemplo, los expertos en finanzas
estan lanzando libros sobre técnicas de trading o estan
ofreciendo cursos de trading a través de webinars, ahora
podran anadir a su cartera cursos de formacién en linea
como una oportunidad para generar ingresos adicionales
y tener la oportunidad de llegar a una audiencia que

aun se le resiste. Los bancos o agentes de bolsa podran
patrocinar a los estudiantes para que hagan cursos
especiales y aprovechar asi la oportunidad de formacion
como forma de atraer a nuevos clientes”

Tradimo tiene ambiciosos planes para construir su
comunidad. Los usuarios seleccionados participaran
en el programa de control de calidad y sus cursos se
evaluaran en profundidad. Tradimo tiene cursos para
todos los niveles de trading, desde principiantes hasta
expertos, que cubren una amplia gama de temas, desde
“iQué es el Forex y el trading en Forex?’ “;Coémo ser un
buen trader’, “Analisis técnico avanzado” y “scalping” ,
Tradimo esta actualmente disponible en Inglés, aleman,
ruso, chino y arabe y lanzara idiomas adicionales en
2016. Recientemente Tradimo ha lanzado su juego de
trading, un juego basado en una aplicacion movil que
combina el juego y la educacién con el fin de captar la
atencion de la audiencia. El juego atrajo la atencién de
forma significativa de la industria del trading cuando se
anuncié en noviembre de 2014, ganando el premio al
producto mas innovador durante la cumbre de Londres
de 2014. El juego ofrece grandes oportunidades para los
agentes de bolsa que lo integren, usandolo como una
impresionante herramienta de adquisicion de clientes.

Fuente: www.tradimo.com, www.businesswire.com
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NOTICIAS

SE ACABA DE ANUNCIAR LOS GANADORES DE LOS PREMIOS DE LA
CUMBRE DE LONDRES DE 2015 “FINANCE MAGNATES”

Finance Magnates Awards 2015 Finalists
Best Liquidity Provider 2 Best Binary Options Service i
A Provider A
CFH Clearing SpotOption
Best Binary Options Best Forex Broker ¢
BroKer Lvi A L\T A
Alpari Saxo Bank
Best Mobile Product Best Payment Service .
NA Provider A
Metarader SafeCharge
mobile
Best Trading Platform Best Education Service
L\/_\/J‘ Traders Provider For -
MetaTrader FXSTREET
(Metaguotss) Learning
Center

Los ganadores de los premios de la cumbre “Finance Magnates London”en 2015

FX UNIBERIA I:

BUSCANDO LOS MEJORES TALENTOS UNIVERSITARIOS

El primer torneo de trading universitario llega a Espana con
la intencion de seguir revolucionando la cultura financiera.
El objetivo es claro: comenzar a calentar motores para que
los estudiantes universitarios empiecen a tener contacto
con el mundo de los mercados financieros vy, asi, estén
preparados para comenzar la Liga de Clubes de Bolsa
Universitaria.

FX UNIBERIA | es el primer torneo de trading universitario
donde los estudiantes pueden mostrar sus capacidades
de inversién, ademas
de poder destacar y
dar a conocer quién
es la mejor persona
en el dominio de
operaciones a corto

plazo. La competicion

comenzara el dia 2 de
noviembre y se realizara
durante todo el mes.

Este
organizado por

torneo ha sido

Kainve,

La cumbre “Finance Magnates” de londres de 2015 ha
terminado. Se culminé con una conferencia, la ceremonia
de los premios de los magnates de las finanzas, la cual
clarifica cuales son las principales empresas con mejor
rendimiento de la industria durante el ultimo ano. La
presentacion de los premios la realizd el CEO de Finance
Michael
otorgo los premios a los destinatarios. La ceremonia ayudo

Magnates, Greenberg, quien recientemente
a concluir de forma emocionante otra exitosa cumbre de
los magnates de las finanzas, este ano en la fabrica de
cerveza del centro de Londres. El evento conté con mas
de 1.500 de los principales profesionales y ejecutivos de
la industria, lo que representa cerca de 500 empresas de
Forex, Opciones Binarias y FinTech.

Fuente: www.financemagnates.com

que sigue trabajando dia a dia para conseguir su objetivo:
fomentar en los estudiantes universitarios el aprendizaje
sobre el mercado bursatil. Es por eso que, gracias a este
tornero, todos los estudiantes miembros de cualquier
universidad nacional que sean unos apasionados del
mundo financiero pueden demostrar sus capacidades en
los mercados.

Tres son los premios que se otorgan a los ganadores
del torneo: un primer premio que consiste en un curso
valorado en 2,000 euros, patrocinado por AFl (Escuela
de Finanzas), un segundo premio que es un ingreso en
cuenta de 1,000 euros y un tercer premio que consiste
en un ingreso en cuenta de 500 euros, éstos dos ultimos
patrocinados por el broker Admiral Markets.

Las inscripciones, que son totalmente gratuitas, se realizan
a través de la pagina http://tradingchallenge.es/.

Fuente: http://tradingchallenge.es/
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FXPRIMUS, ANUNCIA EL. NOMBRAMIENTO DE
MARSHALL GITTLER COMO JEFE DE INVESTIGACION DE INVERSIONES

FXPRIMUS ha anunciado el nombramiento del reconocido analista financiero Marshall Gittler, como su nuevo jefe de
investigacion de inversiones. Como parte de este nuevo nombramiento, utilizard tecnologia punta de los canales de
medios, web e impresion para difundir su propia marca de analisis financiero a clientes
de FXPRIMUS, con el fin de darles los conocimientos necesarios para tomar las mejores
decisiones de inversién. Este anuncio se produce como parte de la estrategia global de
la compania para proporcionar servicios y ofertas de la mas alta calidad a sus clientes, a
través del entorno de trading seguro FXPRIMUS. El director general y consejero delegado
de FXPRIMUS, Terry Thompson, comentd: “Con gran placer anunciamos el nombramiento

de la entrada del famoso Marshall Gittler a FXPRIMUS. Marshall es uno de los analistas

financieros mas respetados y con experiencia en todo el mundo, y estamos encantados

de anadir su vision sin precedentes a nuestra oferta mundial, para los traders de todo el
mundo”

Marshall Gittler

Fuente: www.fxprimus.com

DAY TRADING Y OPERATIVA BURSATIL PARA DUMMIES

A larga crisis econémica que vive Espana ha convertido
alabolsaenuntema de gran actualidad. Pero la falta de
educacion financiera, que los expertos han denunciado
repetidamente, ha hecho que mucha gente entrara a
operar sin tener una base solida, lo que ha tenido unas
consecuencias desastrosas. La autora, profesora de
trading, conoce esta experiencia de primera mano y ha

desarrollado un
método pedagdgico de
gran éxito, que aplica
en los multitudinarios

cursos que imparte
tanto en Espana
como en América

Latina. El libro consta
de cuatro partes
mas los decéalogos:

en la primera

Day trading y operativa bursatil para dummies

Autor: Francisca Serrano

ISBN: 9788432902185

Paginas: 352

Editorial: Planeta coleccion Dummies
Lengua: Castellano

se explican los conceptos clave, en la segunda se
ensena a interpretar los graficos, la tercera se adentra
propiamente en la operativa bursatil con especial
atencion al trading y la ultima se dedica al trading con
indicadores. Valor anadido un mini curso gratis de
bolsa y 50 euros de descuento en el curso on line de
www.tradingybolsaparatorpes.com

Fuente: www.tradingybolsaparatorpes.com
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3Interactive Brokers

Interactive Brokers Group, Inc. agente de bolsa automatizado
a nivel mundial y creador de mercado, reporté unas ganancias
diluidas por accion sobre una base integral de $ 0,23 para el
trimestre que acabd el 30 de septiembre de 2015 en comparaciéon
con una pérdida por accion sobre una base integral de $ 0,13
para el mismo periodo en 2014. Excluyendo la utilidad integral, la
compania reporté ganancias diluidas por accion de $ 0,35 durante
el trimestre finalizado el 30 de septiembre de 2015. Los ingresos
netos fueron de $ 359 millones e ingresos antes de impuestos de
$ 202 millones durante dicho trimestre, en comparacion con los
ingresos netos de $ 171 millones e ingresos antes de impuestos
de $ 40 millones para el mismo periodo en 2014. La junta directiva
de Interactive Brokers Group, Inc. declaré un dividendo trimestral
en efectivo de $ 0,10 por accion. Este dividendo se pagara el 14 de
diciembre de 2015 a los accionistas registrados a 01 de diciembre
2015.

Fuente: www.interactivebrokers.com

FXCM
2FXcm

FXCM Inc., proveedor de trading de divisas en linea y servicios
relacionados, anuncié que ha actualizado sus CFDs sobre indices
y mejorado la tecnologia para crear las horquillas de creacion
de mercado lo que mejora su oferta de trading sobre indices.
FXCM ha implementado una nueva tecnologia de creacién de
mercado de alta frecuencia en su sistema de back-end para los
indices. Como resultado, FXCM sera capaz de gestionar el flujo
de 6rdenes y posiciones de indices, sus precios y su riesgo con
mayor precision de la manera mas eficiente. Como ejemplo
FXCM tendra la opcion de tener a los clientes que operan en
scalping de forma agresiva instantaneamente en el mercado de
futuros, eventos de noticias y el uso automatizado de estrategias
y posiciones de cobertura. FXCM ofrece ahora una opcion de mini
cuenta en donde pueden operarse con micro lotes de CFDs de
$ 0.10. Los operadores pueden comenzar con una Mini cuenta
FXCM con sélo $ 50, que incluye todos los costes de operacion.
Las mini cuentas usan la misma plataforma de servicios y trading
ampliamente galardonada para la ejecucion en ordenadores de
sobremesa.

Fuente: www.fxcm.com

=GAIN |cAPITAL

GAIN Capital Holdings ha publicado sus indicadores financieros

para el Q3 de 2015, los cuales mostraron un repunte general en

todos los ambitos, rompiendo las ganancias mediocres del Q2.

LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

Respecto a las cifras de Q3 2015, los ingresos netos de GAIN
capital fueron de $ 1279 millones, lo que se correlaciona con
un rendimiento notablemente superior al 14,6% desde tan solo
$111,6 millones en el 2T 2015. Ademas, las ganancias ajustadas
por accion aumentaron en $ 0.31 durante el Q3 2015, un alza de $
0.01 por accién en el Q2 de 2015.

Fuente: www.financemagnates.com

IG Group Holdings plc, un lider mundial del trading en linea,

anuncié que Chris Hill informé al consejo de su decisién de
renunciar a IG con el fin de asumir el rol de jefe financiero Oficial
de Hargreaves Lansdown PLC. IG anuncié que tras una suave
entrega de responsabilidades por parte de Chris al equipo IG
Finanzas, se ha acordado mutuamente que Chris saldra de su
cargo el 30 de octubre de 2015. El consejo y Chris acordaron que
ésta es la forma correcta de actuar para seguir con su iniciativa
estratégica de ampliar su oferta de productos en la intermediacion
bursatil sin apalancamiento. Chris quiere seguir siendo empleado
de |G hasta el final de su mandato a principios de febrero o
hasta cuando ocupe su nuevo puesto, lo que ocurra primero, y
en ambos casos recibira el salario equivalente a su periodo de
aviso completo. Ademas, |G Group Holdings plc lo anuncié en la
junta general de accionistas celebrada en enero, Tim Howkins,
presidente ejecutivo formalmente renuncié y se retiré de la
empresa. Peter Hetherington, un miembro de la junta desde 2002
y anteriormente jefe de operaciones, quiere asumir el papel de
director general interino.

Fuente: www.iggroup.com

Saxo Bank ha informado de sus métricas mensuales en octubre

de 2015. Observé a través de su negocio de divisas un rebote
mediocre tras los volimenes del mes pasado. El mes pasado,
Saxo Bank incurrié en un descenso de su volumen medio diario
de operaciones en un -6.7% a $ 9.8 mil millones a partir de
agosto con $ 10.5 mil millones. Sin embargo, el agente informo
de $ 216 mil millones en activos negociados durante el mes de
septiembre de 2015. Durante el mes que ahora finaliza de 2015
Saxo Bank vio como sus volumenes diarios promedio ascendian
a $ 9.9 mil millones, un aumento de 1,0% a $ 9.8 mil millones en
septiembre de 2015. Sin embargo, durante el ano la cifra palidece
en comparacion con su equivalente de 2014, lo que representa
una pérdida de -42,1% de los $17.1 mil millones que tenia en
octubre de 2014.

Fuente: www.financemagnates.com
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Tras los bastidores del
mercado de acciones chino

TRADERS entrevista al estratega de Singapur

Dar Wong es un estratega de inversiones que trabaja en Singapur para Dektos Investment Corporation. Ademas
es columnista financiero del Borneo Post y otras revistas financieras. Antes de trabajar para Dektos, Dar trabajo
como trader institucional especializado en derivados globales y mercados de divisas. Durante sus varias décadas

de experiencia trabaj6 en el Bank of America Futures Inc, Bankers Trust Futures Inc, Barclays ZW Futures Incy

Smith Barney Shearson Inc (Citigroup). Después de su carrera institucional, Dar se convirtié en un trader local

de éxito que operaba desde el parqué de SIMEX (més tarde se movié al mercado de Singapur). En este articulo

preguntamos a Dar acerca de su perspectiva sobre el mercado (de acciones) chino, ya que tiene una visién local

Unica sobre como se estan desarrollando las cosas en el Lejano Oriente.

Wong: Desde el estallido de la crisis subprime en 2008
hasta finales de 2014, el mercado de valores Chino ha es-
tado casi muerto y con muy baja liquidez. Los fondos se
trasladaron a las propiedades fisicas como las viviendas
y las marcas de lujo, ya que los chinos evolucionaron a
formas mas caras de vida. Cuando se anuncio la conexion

16

entre los mercados de Shanghai y Hong Kong en noviem-
bre de 2014, los fondos comenzaron a volar de nuevo a
los valores de renta variable y lanzaron una nueva fiebre
de especulacion bursatil. Aunque el viaje ha sido acciden-
tado y se ha movido a través de una enorme montana
rusa con enormes subidas y bajadas durante los ultimos
10 meses, en lo personal todavia siento que China se
encuentra en su etapa infantil en lo que al crecimiento


http://www.traders-mag.es/

de sus valores se refiere. En otras palabras, todavia hay
mucho espacio para dejar correr el potencial crecimiento
que habra durante los préximos anos si se gobiernan co-
rrectamente las normas reguladoras.

Wong: En realidad, todos los gobiernos de las principales
economias tratan de manipular a sus mercados financie-
ros de alguna manera, bajo la politica de libre mercado.
Por ejemplo, los politicos estadounidenses utilizan sus
principales datos econdmicos y las tasas de interés como
un arma para influir indirectamente en el valor del doélary
el rendimiento del Dow Jones. En China, el banco central
es muy habil manipulando al Yuan para aprovechar las
exportaciones y el superavit comercial. Sus intenciones
son dispares, mientras que el gobierno estadounidense
se centra en el equilibrio de sus mercados monetarios
emitiendo Bonos del Tesoro con calificacion AAA que se
venden en todo el mundo, China se centra en aumentar
sus reservas de divisas.

Wong: Definitivamente. Cuando estaba en Shanghai en
enero la gente empezé a moverse rapidamente y de for-
ma vibrante, mientras miraban furti-
vamente en tiempo real a los precios

PERSPECTIVAS

mas la caida del mercado. La clase media se comporté
de manera muy descuidada en el trabajo y no se motiva-
ban con nada, ya que la mayoria de ellos se endeudaron
debido a la caida del mercado de valores. En resumen,
el gasto se ha reducido y vemos a los restaurantes caros
repartiendo cupones descuento y los puntos de venta de
lujo comenzaron a colgar carteles con jsUper descuentos
en las fachadas de las tiendas! Durante los préximos 12 a
24 meses, calculo que tanto la clase media como la clase
millonaria, de la categoria de hasta 50 millones, comen-
zaran a apretarse el cinturén.

Wong: Vamos a empezar por mirar al mercado de
Shanghai que subié durante el pasado mes de noviem-
bre. El indice compuesto de Shanghai se separd de los ni-
veles de 2.200 y alcanzo casi 5.200 de pico a mediados de
junio de este ano. En una tendencia fuerte del mercado se
llego a pasar de los 1930 a los 5200, niveles que suponen
un salto de alrededor de 169%, pero la verdadera carrera
s6lo habia comenzado en noviembre de 2014. En otras
palabras, el rally sélo durd 7 meses. Por supuesto era una
exageracion para tan corto periodo de tiempo. La subi-
da tan fuerte se produjo debido a una practica ilegal de
préstamos de margen no regulados por muchas firmas
corretaje y el comercio no regulado detras del contador
a través de algunos clubes privados que cargaban altas
comisiones. Por lo tanto, la gestion del riesgo no se vio
reforzada correctamente y no se realizé correctamente el
procedimiento conozca a su cliente (KYC).

de las acciones en sus moéviles. En
abril, visité Beijing y vi cdmo la gente
mostraba sus caras malhumoradas Sacmmmascm
debido a que los precios se debilita-
ban a diario en el mercado. Natural-

mente, la productividad en el trabajo

indice compuesto de Shanghai en grafico mensual (2005-2015)

+13.054 (+0.42%)

SSECWI onthly Sep 15 C=3098.115 0=3100.23 H=3122.0% L=3070.3% V=209.18
Fibon Ret 0.0% (5200.33), 33.3% (4111.593), 50.0% (3565.59), 66.6% (3022.857)

disminuyo al crecer el sentimiento
bajista del mercado. En julio, fui a
Shandong, que es la segunda pro-
vincia con la mas alta industrializa-
cion de China. En este caso, muchas
de las grandes fortunas se quejaban
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porque habian perdido millones de
délares por confiar en los agentes de
bolsa equivocados.

Se comparaban entre si para de-
terminar a quién le habia afectado

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

En la figura 1 vemos al indice compuesto de Shanghai en un grafico de rango temporal mensual desde 2005
hasta 2015. El indice sufri6 una larga racha de caidas durante el afio 2007. Desde el afio 2008, el mercado chi-
no no se habia recuperado de los Ultimos 7 afios a pesar de que lo intentase en 2009, sin éxito. El nuevo merca-
do alcista parte desde noviembre de 2014 y logra un sorprendente crecimiento del 136% en tan sdlo 7 meses.

Fuente: DZH (2015)
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Wong: Los sentimientos en estas 2 situaciones han sido
los mismos. La gente corria a los mercados a apoderarse
de lo primero que podian comprar como si no existiese el
manana. Sin embargo, las estructuras de ambos merca-
dos en los 2 casos son definitivamente diferentes.

En el mercado de Estados Unidos, el indice S&P 500
crecié 300 puntos en 1990 y tardé 10 anos en ganar 1.500
puntos a su favor, lo que equivale a poco mas de 500% de
ganancias. Durante esa década, no hubo ninguna correc-
cion activa, o de tan sélo el 33%, mientras que los alcis-
tas continuaban con una correccion de sélo 267 puntos y
como maximo 3 meses (22% de caida desde 1190) desde
julio a septiembre de 1998.

El mercado finalmente se par6 en el techo de los 1.530
en septiembre de 2000 y comenzo a chisporrotear. De he-
cho, necesité 10 anos para llegar al punto de saturacion
antes de que los precios se cayesen. En el mercado chino,
el indice Compuesto de Shanghai sufrié una larga racha
de caidas durante la crisis subprime de 2007 y toco suelo
por debajo del nivel de los 1.700. Desde 2008, el mercado
chino no ha sido capaz de recuperar los ultimos 7 anos
a pesar de que trato de subir en 2009, pero fracaso. Es-
trictamente hablando, diria que el nuevo mercado alcista
comenzo a finales de 2014 y que ha logrado un increible
crecimiento del 136% en so6lo 7 meses.

Wong: En el momento actual después de la reciente cri-
sis, creo que hay mas oportunidades en las acciones chi-
nas por valor fundamental que por la especulacion. Algu-
nas de las mejores empresas que deben ser consideradas
para el estudio incluyen a los grandes bancos, asi como

Dar Wong es un estratega de Singapur que
trabaja en Dektos Investment Corporation
ademés de ser columnista en el Borneo Posty
otras revistas financieras. Sus varias décadas
de experiencia se extienden a las siguientes
entidades Bank of America Futures Inc, Bankers
Trust Futures Inc, Barclays ZW Futures Inc y
Smith Barney Shearson Inc (Citigroup).

< dar@dektosinvest.com
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a las empresas propiedad del Estado que participan en la
construcciéon de infraestructura, mineria y procesamien-
to de energias, telecomunicaciones, etc.

Wong: En cuanto a la economia mundial, creo que China
se ha convertido definitivamente en un motor econémico
para el ano 2020. Europa se esta desacelerando en me-
dio de sus emisiones de deuda. Los EE.UU. necesitaran
anos para equilibrar sus deudas externas y déficits de
presupuesto gubernamentales. La mayoria de los paises
grandes de Asia son ricos en productos basicos y mate-
rias primas. Por otro lado, vendra otro de los mercados
emergentes de rapido crecimiento desde el continente
africano. El délar podria debilitarse de nuevo después de
que el nuevo presidente norteamericano llegue a bordo a
principios de 2017. China, conducird muy probablemente
a Asia en una nueva era de crecimiento si la comunidad
econdmica de la ASEAN se materializa con éxito. Por lo
tanto, algunas monedas fuertes de Asia-Pacifico como el
yuan chino, el délar de Singapur y el australiano seran
buenas inversiones para las carteras personales o pro-
fesionales.

Wong: China tiene una enorme poblacidon, con mas de
1,3 mil millones de ciudadanos. Cada 5% de aprecia-
cion del Yuan puede significar que millones de perso-
nas se queden sin trabajo debido al mayor coste opera-
tivo. Sin embargo, la tendencia del Yuan a fortalecerse
en los proximos anos es inevitable y el gobierno chino
tendra que estar preparado para afrontar los grandes
desafios de la economia nacional cuando la nacién se
recupere de la recesién actual. Ademas, el gobierno
central tiene que trabajar proporcionando mas estimu-
los para ayudar a las pequenas y medianas empresas
para que mantengan sus negocios ya que la competen-
cia aprieta. Por ultimo, pero no menos importante, es
que son necesarias regulaciones mas estrictas en los
mercados financieros. Si las reglas mas elementales no
se refuerzan en los mercados de renta variable, enton-
ces serd imposible que China des-mutualice la Bolsa de
Hong Kong con la Bolsa de Metales de Londres en los
anos venideros.

La entrevista la realizo Marko Graenitz
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Un método NADA COMPLICADO basado en pautas
basicas de los PRECIOS y pensado para TODOS.

EN MENOS DE 3 MESES de sencillo entrenamiento
comenzaras a aplicarlo en una cuenta real.

Sin excusas: SOLO necesitaras 30 o 40 MINUTOS
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El BCE y la FED prometen
un cierre del ano tranquilo

El banco central europeo promete aumentar el QE si es necesario mientras
que la FED demuestra que no tiene ninguna prisa por subir tipos

“Puedes enganar a todo el mundo durante un tiempo. Puedes enganar a algunos todo el tiempo.

Pero no puedes engafar a todo el mundo todo el tiempo”.

Parece ser que los bancos centrales se han asustado
bastante con las correcciones de los mercados de valores
de este verano y tanto el banco central europeo como la
reserva federal estadounidense han vuelto a cuidar mu-
cho las palabras que usan en sus respectivas conferen-
cias de prensa tras las reuniones de sus comités.

Por un lado, tenemos al banco central europeo que a
pesar de anunciar al principio de este ano un programa
de compras de deuda soberana de paises miembros de la

20

Abraham Lincolh (1809 — 1865)

unién europea por importe de 60.000 millones de euros
mensuales, es incapaz de generar en la economia infla-
cion y por lo tanto el fantasma de la deflacion, y que nos
acerca cada dia mas al modelo econdmico de Japén en la
pasada década sigue estando entre nosotros.

El efecto Draghi puede acabarse pronto
De hecho, podra ver en el siguiente grafico que el selec-
tivo aleman festejo, y de qué manera, el anuncio del pre-
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Por su parte, a la reserva federal
estadounidense también parece que le tiembla el
pulso a la hora de subir los tipos de interés.
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sidente del banco central europeo el pasado 22 de enero,
llegando a subir en los siguientes meses casi un 25 por
ciento. Sin embargo, ya sabemos que en los siguientes
meses la cotizacion del DAX aleman ha venido cediendo
terreno para terminar cotizando este verano por debajo
de los niveles en los que se encontraba cuando Mario
Draghi anuncio el esperado QE.

Esto obligd al banco central europeo a adoptar una
postura de tensidon ante la posibilidad de mayor deterio-
ro de los mercados financieros por la debilidad del cre-
cimiento global, sobre todo en Latinoamérica y Asia, y
por ello se vieron obligados a anunciar una revisién de
las cantidades de compra mensuales para la proxima
reunién de diciembre, es decir, dicho de otra manera, el
QE2 con la finalidad de tranquilizar a los mercados.

Y de momento lo han conseguido, el selectivo ale-
man ha reaccionado con fuerza ante la tendencia alcista
de menor plazo y, como ya ocurriese en su momento con
el anuncio del QE1, ahora estamos asistiendo a una reac-
cion similar.

La pregunta a realizarse ahora es si efectivamente el
mercado va a replicar el mismo movimiento que enton-
ces en el pasado mes de enero. Esto
implicaria que podriamos acabar el

resistencia en la zona de los 11.000 puntos sino que ade-
mas se coloca por encima de lo que seria la parte alcista
del canal alcista que pasa actualmente por los 11.160 pun-
tos. Sin duda, lo que vaya a ocurrir nos lo avisara la evolu-
cion del euro en lo que queda de ano puesto que no pue-
des pretender imprimir masivamente euros y que éstos
mantengan su valor. Esto significa que deberiamos ver
una continuidad en la caida del EUR/USD y ello empujaria
fuertemente a la cotizacién de las empresas componen-
tes del selectivo aleman DAX 30 mas exportadoras y con
ellas llevar al indice a las puertas de los 12.000 puntos.

Eduardo Bolinches

Eduardo Bolinches acumula més de 20 afios de
experiencia en diferentes sociedades de valores
y bolsa. Tras 6 afios como Director de banca
privada, decide establecerse por su cuenta
creando su firma de asesoramiento financiero
BOLSACASH. Es colaborador habitual en nume-
rosos medios de comunicacién e imparte cursos
en diversas universidades.

D< ebolinches@bolsacash.com

ano viendo los 12.000 puntos, pero DAX 30

sin embargo no tengo la respuesta.
Lo que Unico que podemos sacar e g e
de este grafico es que tenemos una
doble resistencia en la zona de los
11.000 puntos y por lo tanto, la res-
puesta a esta duda serd resuelta por
lo que ocurra en las proximas sesio-

nes con esta resistencia.

Una de las primeras pistas vendra
por parte de la evolucion del euro
Si realmente el mercado de valores

3 DAX Perf, Index [.DAX Weekly] 11/1/2015 - O+ 10791. 15 H: 10886.98 L: 1063163 C:10766.32 26,22 0.26%
+ by

‘AoMoving Average Smple(2) (Close, 20, False] 10660.83 -21.51 0.2% {.DAX)

aleman se cree que tenemos el QE2
antes de tomarnos las uvas, enton-

CJul 2010 Jul 2011 Jul 2012 Jul 2013 Jul 2014 Jul 2015 Jul
Evolucion del indice aleman Dax 30 en velas diarias desde el afio 2009.

Fuente: Trade Signal Online

ces veremos que no solo se rompe la
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EURUSD

§ EURJUSD Spot [EURUSD FXD Dasy] 10/29/2015 - O+ 109234 H: 109768 :,09043 C: 109657 40.00365 +0.33440%

Mar May' Jul Sép ~ Nov 2015 Mar
Evolucidn de la paridad euro/délar en velas diarias de los dos Gltimos afios.

May' Jul Sép '

La pregunta es si el mercado sabe que el QE2 tampo-
co conseguira su cometido de alejarnos de la deflacion en
la medida que el dinero emitido no llega a la ciudadania.
Asi que si vemos que el “Efecto Draghi” se disipa vy el se-
lectivo aleman vuelve a dejar de cotizar con cinco digitos,
implicarad que las cosas no estan funcionando como se
pensaban.

El miedo de la FED a los mercados financieros

Por su parte, a la reserva federal estadounidense también
parece gue le tiembla el pulso a la hora de subir los tipos
de interés. Realmente, creo que es un miedo infundado
puesto que lo Unico que tienen que hacer es subirlos has-
ta el 0,15 por ciento y dejarlos seis meses asi para volver

a subirlos a mitad del proximo ano
s hasta el 0,25 por ciento, es decir, pri-
1.40000 sa ninguna. Sin embargo, el miedo
1.36000 que tienen en el comité abierto del
1.32000 mercado es que los mercados finan-
11.28000 cieros se lo tomen como la finaliza-
124000 cién de un mercado alcista que dura
1.20000 ya mas de seis anos.
1.16000 Sin embargo, si echan un vistazo
1.12000 al siguiente grafico podran ver que
1.08000 realmente la tendencia alcista inicia-
da en el ano 2009 ya esta rota y lo
1.04000 .. Lo
unico que hace falta para certificar la
b muerte del mercado alcista es que el
_ Dow Jones deje dos cierres semana-
Fuente: Trade Signal Online .
les por debajo de los 15.695 puntos.

Y la verdad es que a lo largo

de este verano en los pasillos de la

sede de la reserva federal estadounidense sospecho que

se podria cortar la tension con un cuchillo. Y es que los

mercados de valores comenzaron a bajar fuertemente a

mitad del pasado mes de agosto y solo encontraron suelo
ante el importante soporte de los 15.695 puntos.

La reaccion desde entonces estd siendo muy fuerte
hasta el punto de encontrarse el mercado ya en niveles
previos al desplome de agosto y por lo tanto han termi-
nado de configurar un movimiento en “V"” que al encon-
trarse de nuevo con importantes resistencias y el merca-
do muy sobrecomprado va a necesitar un nuevo aliciente
externo para atacar la zona de maximos histéricos.

Quizas este aliciente venga por parte del mercado
tecnoldgico, que se encuentra a escasos puntos de mar-
car nuevos maximos, porque del
resto de indices como por ejemplo el

DOW JONES 30

3 Dow Jones Index [DJ1 Weeky] 11/1/2015 - 0:17649.57 H: 17779.951L:17540.57 C:17775.52 +132.82 40.75%

2009 Jul 2010 Jul 2011 Jul 2012 Jul 2013 Jul 2014 Jul 2015 Jul
(Evolucion del indice Dow Jones 30 Industrial en velas semanales desde el afio 2009.

Dow Jones Transportation o el Dow
XXP Jones Utilities todavia se encuentran
118000 muy alejados de sus respectivos
17000 Ao
W 16000 maximos.
1151888 A lo mejor todo pasa porque la
13000 reserva federal estadounidense no
12000 suba los tipos ni siquiera testimo-
AN nialmente este ano, pero la realidad
10000
i es que los mercados de valores esta-
100 dounidenses han venido descontado
unos resultados empresariales que
7000 exigentes que va a ser muy dificil de
6000 defender estos niveles de precios
si vemos que en realidad los resul-
tados vienen saliendo peores de lo
Fuente: Trade Signal Online
esperado.
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El problema del sesgo

Las cosas perjudicadas por el desorden

Comprender que la aleatoriedad es no solo parte del mercado, sino parte de nuestras vidas nos ahorrara
mas de un disgusto. En bolsa tendemos a pensar en nimeros, sin embargo, son las emociones las que nos
dominan incluso cuando operamos con algoritmos automatizados.

Que en tendencia todo funciona es una maxima tan irre- un modelo de inversion o lo que se conoce en el mundo
batible que me da pereza el simple hecho de recodarla. retail como sistema de trading. Reconozco que es muy
Todo funciona en los periodos en qué sabemos que fun- sencillo caer en la trampa de intentar encontrar un mode-
ciona. Esta afirmacién que parece tan estupida explica lo rentable a la inversa, es decir, en lugar de buscar una

gran parte del problema del sesgo a la hora de escoger teoria que tenga sentido y comprobar su validez (aunque
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Técnicamente, el backtest es inGtil porque lo Gnico que

se consigue es adaptar el pasado de una variable “x

u_n

a una funcion f(x) que explique la realidad

veremos mas tarde que ni siquiera asi estamos seguros
de ellos) lo que hacemos es buscar algo que tenga rela-
ciony le ahadimos una teoria a posteriori. En este articulo
veremos un ejemplo de cdmo buscar un modelo de esta
manera. Estoy seguro, les parecera chocante, pero lo que
muchos hacen y han hecho (y me incluyo durante mucho
tiempo) a la hora de buscar modelos de inversién o sis-
temas de trading rentables es eso. Claro que, luego esto
tiene el gran inconveniente de que se vuelve en nuestra
contra. Dado que la légica de la teoria no es consistente,
terminan perdiendo la relaciéon. Y es que incluso las co-
sas que parecen tener légica —y sorprendentemente las
que tienen légica de verdad— acaban perdiendo relacion.
Recuerden, vivimos en un mundo dindmico con una eco-
nomia que lo es mas aun.

iQué es el sesgo?
El sesgo en estadistica es la diferencia entre el valor es-
perado y el valor poblacional del parametro estudiado, es
decir, la diferencia entre lo estimado y el valor en la reali-
dad. Pero una definicion que explica
mejor lo que quiero dar a entender

experto un senor que ensena en sus cursos a utilizar el
optimizador de Metatrader. Un optimizador que como me
mostraron en la gestora suiza en la que trabajé, es inser-
vible casi en su totalidad. Digamos que este optimizador
puede ser util como herramienta intermediaria, es decir,
que sirve, si acaso, para recogida de datos pero no como
herramienta que nos arrojara el valor final de los parame-
tros correctos. Debido, en parte a un problema —aunque
se supone que somos capaces de aprender a evitar la so-
breoptimizacion— de exceso de optimizacion.
Técnicamente, dicho sea para terminar, el backtest es
inutil porque lo Unico que se consigue con él es adap-

uy,m

tar el pasado de una variable “x” a una funcién f(x) que
explique la realidad. Esa funcion tendra un error con la
realidad, y ese error dicho de una manera un poco burda,
les advierto se reduce (en la teoria, que no en la practica)
a medida que se le introducen variables. De manera que
cuantas mas variables explicativas ahadamos a un mo-
delo (lineal) mayor sera su R Cuadrado, que para que se

hagan una idea es un estadistico que mide el ajuste del

es aquella que dice que el sesgo es El modelo del rey
dar orientacién a algo. Extrapolado,

, 350 700
seria el problema de ver lo que uno
quiere ver. Es decir, modificamos los 300 ’,/ 600
parametros de los modelos o de los
sistemas de trading hasta que en un &0 S
momento dado nos da beneficios. 200 400
Esta ilusion que aun muchos pade-
cen puede tener consecuencias muy 150 300
daninas a nivel monetario e incluso 100 200
personales cuando se compromete
el capital de terceros. 50 100

Un ejemplo de este problema es . .
modificar los parametros de diver- — IPC BOTSWANA APPLE
sos indicadores hasta conseguir que Este grafico muestra dos variables que gréficamente tienen una relacion bastante grande. Esa relacién, aun-
el famoso —y tan inutil— backtest que tiene errores como todo, parece ser bastante estable para predecir la cotizacion de Apple (linea verde) ya
arroje unos resultados positivos. En que asf ha sido durante 14 afios. La linea azul es el IPC de Botswana.

. . Fuente: Elaboracién propia

esto, en utilizar el inutil backtest, es

25
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El sesgo en estadistica es la diferencia
entre el valor esperado y el valor pobla-
cional del parametro estudiado

modelo. Al fin y al cabo es una manera de enganarnos a
nosotros mismos con datos estadisticos.

De manera que una vez tenemos estas dos varia-
bles vamos a elaborar un modelo que nos arroje unos
parametros para operar, es decir, que a partir del IPC de
Botswana vamos a predecir la cotizacion de Apple.

Tras hacer los célculos pertinentes y caer en la cuenta
de que la correlacion estadistica es de 0,92, es decir, muy
alta. Nos decidimos a elaborar el modelo completo.

Determinamos entonces que los parametros del mo-
delo son los siguientes:

Coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(>|tl])
(Intercept) -1.79324 0.06756 -26.54 2e=10 kX
Botswana 2.91246 0.09931 29.33 <2e=16 F¥x*

Las variables, una vez mas, como prueban las tres estre-
llitas se declaran estadisticamente muy significativas. El
modelo quedaria como:

Apple =-1,79 + 2,91*Botswana

Es decir, el precio de Apple, se determinara por la suma
de un intercepto y el coeficiente estimado multiplica-
do por la variable explicativa. Actualmente el precio de

José Francisco Lopez

BJosé Francisco Lépez es fundador del blog

La ciudad del Trader, trabajé en ElliottWave
Forecast Espafia como analista técnico, més
tarde se unié a la gestora suiza Versus Wealth
Management donde aplicé sus conocimientos
de trading algoritmico. Actualmente se dedica
alainvestigacion de mercados y de técnicas de
gestion de riesgos.
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Apple segun este modelo (realizado mediante los re-
tornos y no mediante las variables reales) es de un 8%
menos que la cotizacidén actual. Revisen porque con un
poco de suerte, todavia acierto y alguien se toma el mo-
delo en serio.

En serio digo, porque una compania que genera el
85% de su ingreso entre EEUU, China y Europa, no creo
que esté muy afectada no ya por Botswana que hasta po-
driamos encontrar una relacidon si nos ponemos cabezo-
nes, sino con el IPC de Botswana. A estas alturas seguro
que rula algun Mac o iPhone por alli pero si Steve Jobs
siguiese vivo no creo que estuviera demasiado preocu-
pado por los margenes de una posible produccion en
Botswana o por las ventas que generase alli.

Una solucion para evitar el sesgo

La solucion que propongo para evitar este sesgo es ha-
cer el proceso inverso a la mayoria de traders. Es decir,
en lugar de intentar encontrar los pardmetros éptimos
(que no existen, porque van cambiando), intentar com-
prender (y no para encontrarlos) por qué cambian esos
parametros. Y en el momento en qué se comprenda
eso, el lector comprendera la naturaleza de los movi-
mientos del mercado y en esencia dejara de pertenecer
a la etnia bursatil de los pavos, para pertenecer como
poco a los no pavos. Es decir, de los perdedores a los
no perdedores. Es importante ser critico. Como dice
Popper y luego apostilla George Soros, somos falibles.
Nos equivocamos. Un gestor debe ser flexible, cambiar
rapidamente de opinion sin anclarse ni a operaciones,
ni a operativas ni a ideas. Para terminar, por si a alguien
se ha quedado con la duda, los pavos suelen querer
mucho a su dueno porque los alimenta todos los dias
sin caer en la cuenta que los cuida para matarlos y co-
mérselos.
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Como implementar
su sistema de trading

Avance en el mercado con sus creencias

La fijacién de precios en el mercado tiene su origen en la dindmica y la intensidad de la interaccion de

las emociones de los actores del mercado, y por lo tanto, de sus actitudes, de su estado psicolégico

y sus creencias. Estos factores cualitativos son dificiles de cuantificar. Esta es sin duda una de las

razones por las gue muchos sistemas de trading se basan Unicamente en factores cuantitativos. Sin

embargo, la integraciéon de factores tanto cuantitativos como cualitativos se traduce en la consecucion
de beneficios estables y altamente rentables a largo plazo. Asi que... vaya y encuentre un nicho en el

que tener éxito.

» Muchos traders e inversores evolucionaran de tal ma-
nera que finalmente querran desarrollar sus propios
sistemas de trading. Asi, algunos de ellos, conseguiran
avanzar centrandose en la psicologia subyacente de los

28

participantes del mercado. La fijaciéon de precios del mer-
cado se origina con la oferta y la demanda; en otras pala-
bras, con las actitudes, estado emocional y premisas sub-
yacentes de los participantes del mercado. La dindmica
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emocional de la interaccion entre los compradores y ven-
dedores determina cuando se consolidaran los precios o
cuando, y en qué momento, se moveran en una direccidn
determinada. En base a ciertos patrones comparables a
formas especificas en los graficos, se puede identificar
la dindmica de mercado (reconocimiento de patrones vi-
suales).

Dado que todos los mercados estan sujetos a la dina-
mica de los compradores y vendedores, los mismos patro-
nes se pueden encontrar en diferentes marcos temporales
(por ejemplo en graficos de 15 minutos o diarios), asi como
en diferentes mercados (Forex, indices, acciones, materias
primas, etc.). Por lo tanto, los mercados pueden ser con-
siderados como fractales. Asi que un sistema de trading
basado en el reconocimiento de patrones debe funcionar
de forma fiable en varios plazos temporales y mercados.
Las creencias como parte de los cimientos

Un sistema de trading se basa siempre en ciertas creen-

cias. Aunque sin embargo, los desarrolladores no sean
plenamente conscientes de ello. Los sistemas de trading
mas rentables que generan ingresos estables a largo pla-
zo se basan en una so6lida base de creencias.

Después de todo, solo si usted sabe como piensan
y actuan los participantes del mercado en determinadas

Gabriel Grammatidis
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situaciones podra usarlo como base para desarrollar un
sistema consistentemente rentable de trading. Estas si-
tuaciones Unicas recurrentes se pueden identificar en el
mercado en base a ciertos patrones de precio. No impor-
ta aqui si hacemos trading de forma totalmente automa-
tica o de forma discrecional.

En su lugar, se trata de encontrar las ideas operativas
que tengan un perfil de bajo riesgo, junto a un alto poten-
cial de beneficios. Estas suelen ser los nichos mas ren-
tables del mercado aunque no sean faciles de encontrar
aunque nos mostraran cierta estabilidad con el tiempo.
Un sistema de trading que se basa en una o mas ideas
operativas debe generar a largo plazo una expectativa
positiva, mientras que debe resistir a las fases de rachas
de pérdidas. El sistema tiene como objetivo identificar la
mayor cantidad de ventajas del mercado como sea po-
sible y operarlas de una manera rentable. Cuanto mas
ventajas se puedan consolidar en un sistema de trading,
mayor serd el rendimiento del sistema (véase la Figura
1). Su monitorizacidon se podra hacer en base a la tasa
de ganancia, la esperanza media de las ganancias, la vo-
latilidad de las expectativas individuales y el nimero de
oportunidades de trading anuales. Una variable tipica de
célculo para determinar el rendimiento del sistema es el
SQN® - Numero de Calidad del Sistema (ver cuadro de
informacion).

Usted podria ahora preguntarse: ;Por qué molestar-
nos en empezar desde el inicio? Después de todo, es muy
facil crear un conjunto de reglas con las herramientas ac-
tuales a partir de una serie de indicadores tradicionales,
de libre disposicion. Parece prometedor la combinacion
de, por ejemplo, un MACD (Media mévil de convergen-
cia / divergencia) como senal de disparo y un cruce de
medias moviles. Ademas, este conjunto de reglas pue-
de ser facilmente analizado contra
el histérico de precios de las agen-

G1) Representacion esquematica del desarrollo de sistemas

Ventajas del mercado

(%)
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tas mas contenga mas Gtil, mas estable y rentable sera el sistema.

En Gltima instancia, un sistema de trading que funciona bien es un compendio de ventajas del mercado. Cuan-

Fuente: Representacion propia del autor

cias de bolsa y optimizarlas para el
periodo considerado. Si utiliza este
método cuantitativo, se encontrara
muy rapidamente con correlaciones
rentables. Sin embargo, lo ultimo no
dura mucho tiempo. Por lo general,
solo funciona bien contra un histori-
co optimizado, la razon es que estas
correlaciones no reflejan ninguna re-
lacion causal y/o cualitativas. Estas
relaciones s6lo surgen de la ldgica
de las creencias subyacentes. Ade-
mas, usted debe hacer las siguientes
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éxito un enfoque relativamente simple, puramente cuan-
titativo? jAcaso puede la masa que actia en el mercado
de capitales estar equivocada y por lo tanto sufrir pérdi-
das solo para que unos pocos agentes del mercado ob-
tengan beneficios?

Desarrollo de sistemas segiin un ejemplo especifico
Muchos sistemas se basan nicamente en factores cuan-
titativos y no tienen en cuenta la dinamica psicologia de
los agentes del mercado. Sin embargo, son precisamen-
te estos factores cualitativos, basados en las fortalezas y
debilidades de los participantes, los que son importantes
para que el sistema obtenga un rendimiento positivo e
ingresos estables a largo plazo. Ahora, ;como se pueden
integrar los 2 factores cuantitativos y cualitativos en un
solo sistema?

El siguiente ejemplo ilustra coémo identificar venta-
jas individuales del mercado, a partir de las creencias
de base sobre las que se montan las demas. El siguiente
paso permite a este Ultimo proporcionar una descripcion
cualitativa del sistema de trading que vayamos a desa-
rrollar.

a) Las creencias y la identificacion de las ventajas del

mercado

1) Las tendencias del mercado continuaran siempre
mas tiempo del que los agentes del mercado podran
jamas aguantar.

Ventaja 1: Desarrollar un sistema de trading que ope-
re con la tendencia (sistema tendencial).

2) Las consolidaciones de precios durante una tenden-
cia son tiempos de “renovacion” (o pausas cortas)
necesarios para que la tendencia reponga fuerzas an-
tes de continuar.

Ventaja 2: En una tendencia, busque oportunidades
de entrada tras una consolidacion.

3) La “multitud” generalmente se equivoca, por ello su-
fren pérdidas y s6lo muy pocos ganan.

Ventaja 3: Busque oportunidades contra la intuicion
(nicho).

4) Las roturas de precios son populares entre un gran
numero de participantes en el mercado. Se les detec-
ta facilmente y por ello es légico (estadisticamente
hablando) que la mayoria de las roturas fallen.
Ventaja 4: Encuentre una estrategia que se beneficie
de esas falsas rupturas.

5) Muchos operadores inexpertos operan contra ten-
dencia, son emocionales y pierden la mayor parte del
tiempo (el trading en direccion de una tendencia les
parece demasiado aburrido).
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Ventaja 5: Encuentre las situaciones en las que los
traders que operan contratendencia fallan y entre a
favor de la tendencia.

6) El impulso mas fuerte y fiable se origina cuando

se pilla por sorpresa (trampas) a los participantes
del mercado. Entonces cerraran su posicion con
pérdidas, moviendo aun mas al precio en dicha
direccion.
Ventaja 6: Encuentre las situaciones que infligen un
gran dolor a tantos participantes del mercado como
sea posible. Suelen ser situaciones en las que los
participantes estan muy “seguros” y el movimiento
se va contra ellos provocando pérdidas y quedando
atrapados al instante (trampa del trader).

b) Caracteristicas del sistema de trading y posibles ideas

para su implementacion

En base a las ventajas del mercado derivadas de las

creencias, ahora podemos describir nuestro sistema de

forma cualitativa, utilizando varias caracteristicas:

1) Tipo: Tendencial (operar con la tendencia)

2) Entorno: Entrada desde una consolidacion (contrac-
cion de volatilidad)

3) Logica: La estrategia no sigue la forma en que la gente
ve las cosas, sino que hace lo contrario a la intuicién

4) Estrategia: Operar falsas rupturas (identificacion de
situaciones en las que las roturas puedan fallar)

5) Contrapartida: trader contratendencia

6) Entrada: Trampa del trader (Abre una posicion cuan-
do los trader en contratendencia estén saliendo)

Esta descripcion se basa en las relaciones causales 16-

gicas. La logica de las creencias puede, por decirlo asi,
entenderse como las piedras angulares del sistema de

Rendimiento del sistema

El rendimiento de un sistema de trading se puede identifi-
car correctamente segun el SON® (Numero de Calidad del
Sistema). El cual es la unidad de medicién desarrollada por
Van Tharp y basado en una puntuacion T estadistica. Para
identificar el rendimiento, se divide la esperanza media de
los retornos por operacién (R multiplos) entre la volatilidad
de las expectativas individuales, calculada respecto a su
desviacion estandar. Este cociente se suele multiplicar por
10 para 100 operaciones usadas como base. Por ello, para
aumentar el rendimiento, se puede aumentar el promedio
de la esperanza y/o reducir la volatilidad. Un muy buen sis-
tema de trading tiene un SON® de mas de 3.
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trading (modelo de negocio). Sin embargo, hasta que
este trabajo preliminar no se haya completado no tendra
sentido desarrollar el sistema (a partir de la configura-
cion de entrada) mediante la busqueda de las normas
pertinentes. Estas podran basarse en indicadores ade-
cuados y/o patrones especificos. Para cada caracteristica
descriptiva, hay una amplia gama de formas de desarro-
llarlas. Esto significa que se podran obtener una multitud
de sistemas diferentes a partir de una descripcion de un
sistema (véase mas arriba). En este caso, se recomienda
una combinacion de reglas basadas en indicadores y el
reconocimiento de patrones visuales (ver Figura 2).

1 Enfoque basado en indicadores
La determinacion de la tendencia (caracteristica 1) puede,
por ejemplo, hacerse de diferentes maneras, desde un
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punto de vista técnico (maximos y minimos) o mediante
el uso de medias moviles diferentes o con una linea de
regresiéon. Aqui, la creatividad utilizada para determinar
la tendencia no conoce limites. Por otra parte, es impor-
tante determinar el horizonte temporal de la tendencia en
mas detalle. Ademas es necesario determinar por ejem-
plo la fuerza necesaria y la suavidad de la tendencia.

Las estrategias basadas en falsas rupturas (véase ca-
racteristica sistema 4) pueden ser identificadas mirando,
por ejemplo, el fracaso de las senales de entrada MACD.
Esto podria hacerse en combinacion con ciertos patrones
de velas, por ejemplo, una vela martillo (patrén visual).

2. Procedimiento basado en

reconocimiento visual de patrones

Es conveniente definir las caracteristicas fundamentales
de un sistema basado en el reconoci-

G2) De la descripcion del sistema al conjunto de reglas

Descripcion del sistema

Indicadores

conjunto de reglas

Tendencia

= Indicador 1
= Indicador 2

Un sistema de trading se caracteriza por la descripcion del sistema, en base a la cual se desarrolla utilizando
indicadores y patrones visuales. En este caso, el conjunto de normas se debe reflejar cualitativamente en al

sistema tan bien como sea posible.

Fuente: Representacion propia del autor

Patrones Visuales

1 2 3 45

miento de patrones visuales. La gran
ventaja del reconocimiento de patro-
nes es que nos da directamente la
fuerza particular de los trader discre-
cionales. Sdélo algunos sistemas de
negociacion son capaces de identifi-
car patrones visuales con éxito. Esto
es asi ya que necesita que se lleven a
la practica un conjunto de reglas que
reflejan el componente intuitivo del
patron. Esto no es facil: Un patron
que es relativamente facil de detec-
tar por el ojo humano necesita en un
ordenador una programacion de un
codigo que no siempre es una tarea
facil. Usando el ejemplo del sistema
actual observamos en 2, 3 y 4 (con-
solidacion de tendencia, entrada
contraintuitiva, dentro de una ruptu-

ra falsa), varios patrones visuales.

G3) Tipos de consolidacion segln los patrones visuales de reconocimiento

Consolidacion de 1: 2 toques
H

Consolidacion 2: cabeza hombro cabeza

S S
entrada

Consolidacion 3: multi toques

/4 entrada

L 2  rotura /

Hay una amplia gama de patrones de consolidacion (sélo incluimos aquf una seleccion). Cada patrdn tiene ventajas y desventajas especificas con el efecto correspon-

diente en el rendimiento del sistema.

N 1 2 3 45 9

rotura rotura

Representacion propia del autor: Fuente
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Los 3 ejemplos de la Figura 3 cumplen con el crite-
rio de consolidaciéon (Funcion 2). En este caso toma una
forma especial de linea horizontal en una tendencia al-
cista. La longitud de la consolidacion aumenta hacia la
Version 3. En los 3 casos hay una ruptura por debajo de
la linea horizontal. La re-ruptura al alza de la linea confir-
ma la ruptura falsa (caracteristica 4). En el momento de
la re-ruptura, el publico seguira convencido del éxito de
la senal a corto, por lo que el momento de entrada sera
contrario a la intuicion (Funcion 3).

Las 3 versiones pueden ser utilizadas para desarro-
Ilar un sistema. Una gran ventaja de la versién 1 es sin
duda el gran niumero de oportunidades anuales. La ter-
cera version es la mas especifica con una consolidacién
multi-toques que no se produce a menudo en el mercado.
Debido a la longitud de la consolidacion y el gran numero
de toques, la dindmica emocional (o la acumulacion de
presion) entre compradores y ven-

La “entrada” es un requisito previo fundamental
para seguir desarrollando el sistema.

PORTADA

«

Los componentes individuales de un sistema
Hasta ahora, hemos discutido el origen y desarrollo
un sistema de trading, en particular, la configuracion
de entrada. Ademas deberiamos ahora pensar en las
normas de entrada especificas y en la colocacion del li-
mite de pérdidas. Ademas, un sistema de trading inclu-
ye otros componentes importantes. Después de todo,
como ya habra oido antes, la “entrada”, como se le sue-
le llamar (patréon, entrada especifica y limite de pérdida
inicial), no es el factor mas importante. Simplemente
es un requisito previo fundamental para poder seguir
desarrollando el sistema. De hecho, sin una entrada
que nos dé una expectativa positiva usted no tendra
que preocuparse de los otros componentes del sistema
(ver Figura 4).

Una vez que la configuracion de entrada esté bien es-
tablecida, los otros componentes tendran un mayor im-

dedores es muy alta. Los 3 patrones
necesitan ser programados indivi-
dualmente ya que no hay solucion

estandar disponible. Este procedi- Sistema de trading

G4) Componentes esenciales de un sistema de trading

Descripcion

miento implica una programacion
personalizada que le permitira estar
muy seguro de que el sistema actua
en un nicho del mercado. Después
de la implementacion, se debe pro-
bar el rendimiento del sistema con
un historico y una prueba a futuro asi
como con una simulacién que tenga
unos multiplos de riesgo adecuados
(conocido como “R”) para un anali-
sis estadistico.

Se puede encontrar una estrate-
gia de negociacion concreta en base
a las creencias y las caracteristicas
del sistema anterior con una combi-
nacion del reconocimiento de patro-
nes visuales (Version 3) en la revista
TRADERS’
“Hazte Cazador”).

de este ano (articulo

=Regla especifica de entrada
= Limite inicial de entrada
= Configuracion de entrada

= Eliminacion de las operaciones con pérdidas
= Aumento de la tasa de ganancia y la mejora de la esperanza
media

= Gestion de la operacion durante las fases preservacion del
dinero, maximizacion del beneficio y conservacion de
beneficios

=Responda a la pregunta de ";Cuanto?"
= Es el componente mas importante para alcanzar los
objetivos de la inversion

Un sistema de trading consta de varios componentes, los mas importante se muestran aqui. A pesar de que
se habla largo y tendido de las configuraciones de entrada, existen varios componentes que realmente pueden
tener un impacto méas grande en los resultados de su sistema.

Fuente: Representacion propia del autor
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pacto en el rendimiento del sistema. En esencia, se trata
de los filtros que se aplicaran, el algoritmo de salida y el
algoritmo de calibrado.

a) Filtros

La finalidad de los filtros es eliminar la mayor cantidad
de operaciones con pérdidas posible. El objetivo es au-
mentar la tasa de ganancia y la esperanza media sin
reducir demasiado el nimero de operaciones. También
debe asegurarse que no afectamos a las operaciones
rentables, con altos beneficios, para no filtrarlas en el
proceso. Por lo general, hay ciertos grupos de opera-
ciones que pueden ser identificadas como perdedoras
recurrentes y definirles algunas reglas de filtrado. Del
mismo modo, habra momentos del dia o de la semana,
en los que no operar sera ventajoso.

b) Algoritmo de salida

El algoritmo de salida puede ser considerado como el
componente mas desafiante del sistema. Basicamente,
una operacién puede dividirse en 3 fases:

e Preservar el capital (si todavia esta en la etapa inicial
de riesgo)

e Maximizar beneficios (si ya esta en el punto de equili-
brio)

e Preservar las ganancias (si se ha alcanzado cierto ni-
vel de destino)

Objetivos monetarios

Con el fin de determinar los principales objetivos monetarios
de su sistema de trading, tiene sentido pensar en las siguien-
tes preguntas:

e ;Minima rentabilidad anual que quiera lograr (con una
tasa de probabilidad de, por ejemplo, mas del 95%)?

e Sj su retorno anual ya se ha alcanzado, ;cémo deberia
continuar operando el sistema (méas conservador o mas
agresivo)?

e ;Cudl es laracha de pérdidas maxima que no se debe su-
perar (con una tasa de probabilidad de menos del 5%)?

En base a estos objetivos, se puede deducir cual es el SQN®

y el nUmero anual de operaciones necesarias. Asi en base al

SQN® del sistema:

e ;Qué algoritmo de gestion del tamafno de posicion quie-
res usar (dindmica o estatica)?

e Qué riesgo maximo por operacion esta usted dispuesto
a correr?
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El objetivo de la estrategia de salida es gestionar adecua-
damente el paso por estas fases. Por lo general, las dife-
rentes reglas de salida se aplican en funcion de lafaseen la
que estemos. Ademas, debe tener directrices claras sobre,
entre otras cosas, como hacer frente a un fuerte aumento
de la volatilidad (parada de volatilidad) o el tiempo que la
operacion pueda estar en una fase lateral (tiempo muerto).

Al igual que durante la formaciéon del patrén, el al-
goritmo de salida se basa en creencias especificas que
coinciden con el tipo de sistema.

c) Algoritmo de dimensionamiento de la posicion

El tamano de la posicion es el componente del sistema que
se ocupa de la consecucion de sus objetivos de inversién.
Responde a la pregunta de “;cuanto?”. Es decir, en caso de
una pérdida, ;qué porcentaje de la cuenta esta dispuesto
a arriesgar en la operacion? Cuanto mayor sea la apues-
ta, mayor sera el potencial de pérdidas y ganancias. Aqui
se puede hacer una distincion clara sobre si el sistema ha
sido rentable durante el afno en curso. Por ejemplo, podria
utilizar algunos de los beneficios obtenidos para aumentar
el potencial de riesgo/rentabilidad de las operaciones si-
guientes (concepto de dinero del mercado).

Cuanto mejor es el rendimiento del sistema; es de-
cir, una curva de patrimonio empinada y tan suave como
sea posible, mas facilmente se podra alcanzar sus objeti-
vos utilizando el algoritmo que gestiona el tamano de la
posicion. ;Es su objetivo de inversion el lograr el mayor
rendimiento posible? ;O tal vez desea reducir al minimo la
probabilidad de una cierta racha de pérdidas mientras esté
perfectamente dispuesto a aumentar su riesgo en el caso
de un buen rendimiento del sistema? Todo esto y mas se
gestiona mediante el algoritmo que se encarga del tamano
de la posicién. Para cerrar este punto, usted debe tener
claro sus objetivos monetarios para su sistema de trading.

Conclusion

Desarrollar un sistema es un proceso iterativo y creativo
que debe tener en cuenta tanto factores cualitativos como
cuantitativos. De hecho, muchos buenos sistemas se de-
sarrollan en base a creencias. Solo si realmente entiende
al sistema en términos de “modelo de negocio”, entonces
todos los componentes individuales se podran construir
sobre los demas. Por otra parte, si usted es consciente de
las premisas de un sistema y puede identificarse plena-
mente con ellos, usted sera capaz de llegar a tener la con-
fianza necesaria en el sistema. Confianza que seguro que
necesitarad para sobrevivir a las malas rachas. Si la proxi-
ma vez se encuentra con un buen sistema de trading, pres-
te especial atencion a las creencias subyacentes. «
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Analisis de rotacion de carteras

Las nuevas funcionalidades de Portfolio Maestro

Portfolio Maestro is TradeStation’s platform for analyzing and back-testing trading system portfolios. As of the 9.5

release, it is integrated into the main TradeStation platform in order to take advantage of the same back-testing engine

and market data. Portfolio Maestro has been upgraded with several new features and functions, like the ability to inte-

grate and test ranking logic and symbol rotation strategies. In the following we will explore these new features.

» Vamos a empezar a explorar las ventajas de las nuevas
capacidades y funcionalidades potenciales con el ana-
lisis de un sistema de trading muy simple, que compra
en minimos del dia anterior cuando hay un patron (cierre

G1) Portfolio Maestro

Puede ver la configuracion de la cartera y la comparacion entre estrategias de
base y rotacionales.
Fuente: Portfolio Maestro, TradeStation

Luca Giusti

Comenz6 a operar en 2012 y tiene el titulo de
economista. Es director de investigacién en
QTLab y autor del libro trading sisteméatico

{publicado por hoepli), ademds es miembro
de S.I.LA.T (asociacion italiana de andlisis
técnico), y formador y orador de ITForum and
Tol EXPO.
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inferior a la apertura del dia anterior) y los precios estan
por debajo de la media de 5 periodos, pero por encima de
la media de 200 periodos (retroceso dentro de una ten-
dencia al alza). La posicion se vende tan pronto como los
precios pasen por encima de la media de 5 periodos. La
creacién de una cartera para ser analizada con Porfolio
Maestro es bastante simple. Se comienza con la selec-
cion de una estrategia (por ejemplo, el cédigo EasylLan-
guage® de la idea que hemos presentado anteriormente)
y luego seleccione la cesta de simbolos a probar.

En la Figura 1 se puede ver el resultado obtenido con
este sistema que usa reglas de trading a corto y a largo (el
sistema se basa en reglas perfectamente simétricas). Po-
demos ver las operaciones en cada una de las 100 accio-
nes del indice S&P 100 durante los ultimos 10 anos tras
invertir 10.000 USD en cada posicion (el sesgo de super-
vivencia esta presente: estamos trabajando con acciones
del S&P 100 del mes de agosto de 2015).

Analisis de la cartera

Los resultados del sistema muestran rachas de pérdidas
bastante grandes, pero realmente no se puede pedir mas
a un sistema tan simple aplicado a acciones de una car-
tera genérica como la del S&P 100 y con una gestion del
dinero tan basica (la estrategia no incluye ningun limite
de pérdidas pero usted puede anadir uno). Ahora vamos
a introducir una de las logicas de clasificacién que Portfo-
lio Maestro nos ofrece, y vamos a trabajar con el mismo
sistema, pero sélo operando los 20 titulos de la cesta que
han mostrado la mejor variacion porcentual de los ulti-
mos 100 dias (por lo tanto, las 20 acciones mas fuertes
segun este criterio el cual es uno de los muchos disponi-
bles). Ahora, el sistema sd6lo abre nuevas posiciones en
caso de que la seguridad que activa la senal de entrada se
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dé en una de las 20 acciones mas fuertes, segun la légica
de clasificacion que hemos seleccionado, y del que he-
mos visualizado el patrimonio que produce dicha cartera.

El sistema ahora opera un tercio del total anterior de
operaciones (4.455 en comparacion con las primeras 15.123
operaciones), pero el resultado es casi el doble de la ganan-
cia media por operaciéon. Simplemente mirando el desarro-
llo de las 2 ideas una al lado de la otra, podemos ver que
esta segunda solucion es mejor. El andlisis de la exposicion
de la cartera a largo y corto muestra que el valor total de
la inversién a lo largo de los 10 anos que caracteriza esta
prueba historica no es coherente. En numerosas ocasiones
la exposicion neta de la cartera original alcanzaba picos de
alrededor de 700 000 USD a largo y 400 000 USD a corto
(como se puede ver en el primer sub-grafico).

La variacion que utiliza la I6gica de clasificacién ex-
plicada anteriormente, la exposicion neta parece ser no
s6lo mas baja (como podria esperarse razonablemente),
sino que decididamente es mas estable (con picos un
poco por encima de 200 000 USD a largo), lo que permite
al operador hacer un uso mas eficiente del capital dispo-
nible (como se puede ver en el segundo sub-grafico).

El uso de la logica de clasificacion para crear carteras
de rotacion es s6lo una de las nuevas caracteristicas intro-
ducidas en esta version de Porfolio Maestro, asi como la
decision de limitarnos en este ejemplo a un analisis simple
de un unico sistema de trading aplicado a una canasta de
herramientas, el cual no excluye la posibilidad de analizar
carteras creadas mediante la combinacion de una serie de
sistemas de trading basados en herramientas o cestas de
herramientas individuales, el analisis de sus correlaciones,
y la adicién de restricciones a nivel de carteras (como limi-
tar el numero de posiciones abiertas, el margen utilizado,
o anadir limites de pérdidas asi como objetivos a las car-
teras). Sin embargo, lo que mas creemos que cuenta es
el hecho de que de nuevo con notable sencillez, todo se
realiza directamente desde los menus de la plataforma, sin
tener que escribir una linea de cédigo. Hemos omitido in-
tencionalmente cualquier discusion de temas tales como
la validacion del sistema y el analisis de su robustez, pero
hablaremos de nuevo sobre el trading sistematico y la ro-
tacion de carteras durante los seminarios programados
en www.QTLab.net (la participacion es gratuita, pero es
necesario inscribirse antes en la pagina del seminario). «
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G2) Linea de patrimonio y exposicion de la estrategia de base

510.17%]
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La curva de patrimonio de carteras es una de las numerosas que propor-
ciona Portfolio Maestro. Aqui puede ver la linea de patrimonio y rotacion
de base.

Fuente: Portfolio Maestro, TradeStation

G3) Linea de patrimonio y exposicion de la estrategia de
rotacion de carteras
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You can see the equity line and exposure of the rotational strategy.
Fuente: Portfolio Maestro, TradeStation
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Nuevos Productos

Dynamic Trend Inc., desarrollador de software de ana-
lisis técnico para acciones y opciones, ha lanzado su
nueva plataforma de acciones y opciones de trading,
Option Dynamics. La aplicacién Option Dynamics ha
sido desarrollada por Tom Joseph, el desarrollador del
programa Advanced GET. Option Dynamics es una pla-
taforma de analisis de opciones con un amplio conjunto
de herramientas mejoradas. Las caracteristicas incluyen
estrategias en tiempo real del escaner, modelado de op-
ciones avanzadas, generador automatico de horquillas
y proyeccién de horquillas de opciones. La plataforma
Option Dynamics se integra perfectamente con la API
del agente de bolsa Tradier, que permite que los opera-
dores de opciones puedan beneficiarse de los mejores
precios de las suscripciones a datos. Para mas informa-
cion visite www.dynamictrend.com.

GorillaTrades ha lanzado una nueva aplicacién, dispo-
nible en la App Store de Apple. La aplicacion de Gorilla-
Trades ofrece a sus suscriptores un acceso completo al
area de abonado de la pagina web de GorillaTrades des-
de su iPhone. La nueva caracteristica del sitio web Gori-

Dynamic Trend

Features

d Dynamic Trend

Powerful Option Dynamics Platform

s for the optior
options analy:

p in the underlying equity for any specific

Register for Free Webinar
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Noticias del mundo tecnoldgico

llaTrades es la busqueda de carteras, que también esta
disponible desde la app. Esta caracteristica proporciona
una lista de oportunidades segun los criterios persona-
les del usuario, como los niveles de riesgo y el precio
deseado. También se encuentra incorporado en la apli-
cacion GorillaTrades el correo electronico, incluyendo
el comentario diario de GorillaTrades. La aplicacion Go-
rillaTrades también ofrece a sus suscriptores el acceso
completo a las nuevas oportunidades potenciales, asi
como un grafico para cualquier elemento de la seleccion
existente o potencial, la cartera de GorillaTrades, Gorila
Pikelets (pequena capitalizacion), la oportunidad de la
semana y mas funcionalidades. Para mas detalles visite
www.gorillatrades.com

Green Key Technologies, fabricante de software de voz
disenado especificamente para los traders y agentes de
bolsa, anuncié que la USPTO ha concedido a su compa-
nia una patente para su funcionalidad “soft turret”. La
capacidad “soft turret” esta en la nube. Con ella Green
Key Technologies replica por completo las funciones del
hardware heredado a una fraccion reducida de su cos-
te. Los traders y agentes de bolsa sélo tienen que des-
cargarse el software de voz en sus PC, establecer las
conexiones necesarias con las contrapartes y utilizar el
“push-to-talk” en tiempo real con un namero ilimitado de
usuarios. La comunicacion se encripta, graba y transcribe
cumpliendo con las normas de tiempo real. Green Key
Technologies representa una gran oportunidad para el
banco o agencia de bolsa promedio que quiere ahorrar
millones de dolares reduciendo los costes de telefonia,
asi como mejorar drasticamente su capacidad de cum-
plimiento de las normas. La capacidad de Green Key Te-
chnologies “Key VolP” incluye ahora mas de 225 de los
bancos, agencias de bolsa y empresas de trading mas
grandes del mundo y crece de manera constante desde
su lanzamiento en 2014. Si quiere leer mas, visitenos en
www.greenkeytech.com.
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www.estimize.com

La mayoria genera las mejores estimaciones

En el sector financiero, una revolucion silenciosa estéd en camino. Si es el trading de copia, el financiamiento

publico o plataformas Quantum, se puede sentir en muchos lugares una democratizacién de las finanzas. Y

Estimize es otra puesta en marcha que se une a las filas de otras empresas. La idea fundamental detras de

todo ello es concentrar el conocimiento de la multitud en una sola plataforma, lo que permite que se genere

una mejor estimacion de las previstas por los analistas del lado ventas en Wall Street. Usted aprenderd en la

siguiente WebReview como funciona todo ello y lo que son los beneficios de la plataforma en idioma Inglés.

De Wall Street a la Multitud - La Génesis de Estimize

El ex operador cuantitativo Leigh Drogen fundé Estimize
en 2011. Antes de eso, estudié intensamente los modelos
que utilizan crecimiento de las ganancias corporativas y
las revisiones de las estimaciones de los analistas para
generar senales de trading.

Durante su permanencia en Wall Street, se pregun-
té un dia por qué sélo se recogia y se evaluaba la in-
formacion de los analistas en lugar de incluir a la de
los expertos de la industria, los traders independientes
y a los inversores. Eso fue exactamente cuando nacio
Estimize.

La operativa de la mayoria —

El uso de la sabiduria de la mayoria

Cualquiera que estudie las acciones, y eso incluye a los
traders de orientacion técnica, no pueden ignorar un ratio
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clave que es el beneficio por acciéon que dan a conocer
las companias trimestralmente. Antes de ese anuncio,
los beneficios estimados se agregan por los analistas
profesionales de una gran variedad de bancos del IBES
(Institutional Brokers' Estimate System) y por lo tanto re-
presentan al consenso. Cuanto las cifras reales se des-
vien mas del consenso, sera por lo general mas fuerte el
movimiento de los precios el dia de la presentacion de
informes.

Estimize hace lo que hace el IBES. Aqui, sin embargo,
las estimaciones no se les dejan sélo a los profesionales
analistas, sino a la mayoria. Con este propésito, los datos
seintroducen, se recogen, y se visualizan de forma anéni-
ma en la plataforma de andlisis. Estd muy claro:

Todo el mundo puede participar sin coste. Ademas
de usar las estimaciones de los analistas profesionales,
Estimize también usa las estimaciones presentadas por
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numerosos participantes indepen-
dientes, que van desde estudiantes,
traders y analistas aficionados fren-
te a los expertos de la industria, los
inversores y los gestores de fondos
de cobertura. Cada trimestre, mas de
7.000 participantes del mercado pre-
sentan sus estimaciones sobre Esti-
mize, por un total de 1.500 acciones.
Ademas, mas de 40.000 miembros
de la comunidad, y en aumento, es-
tan registrados con Estimize.

Los estudios dan testimonio de la
mejora de la calidad en la prediccion
La pregunta méas importante que hay
que responder antes de utilizar esta
plataforma es la siguiente: jPodra la
mayoria realmente obtener mejores
resultados? De acuerdo con un estu-
dio realizado por el Deutsche Bank
("La sabiduria de la mayoria: Las
estimaciones de los beneficios de
Crowdsourcing"), éste es realmente
el caso. Sobre todo desde la pers-
pectiva de corto plazo, las estimacio-
nes de la mayoria proporcionan re-
sultados mas precisos que el de los
analistas de Wall Street en alrededor
del 70% de todos los casos. La simu-
lacion de la llamada "amontonamien-
to tras los resultados", muestra que
las desviaciones de la estimacién de
la mayoria conllevan efectos en los
precios estadisticamente probados,
mientras que estas sorpresas no se
dan en las estimaciones de IBES. La
conclusion del estudio es la siguien-
te: La mayoria es mas precisa des-
de una perspectiva de corto plazo,
mientras que los analistas de Wall
Street afinan mas en la estimacion a
largo plazo sobre las ganancias.

Ejemplo practico

A modo de ejemplo, la Figura 1 uti-
liza la accion de Apple para mostrar
como se representan visualmente
las diferentes estimaciones. Aqui
puede ver también las estimaciones

HERRAMIENTAS

Las estimaciones de ganancias para Apple

(@ estimize CALENDAR EQUITIES ECONOMIC INDICATORS RANKINGS RESEARCH
TRENDING HPQ KORS CRM LuLv COST ORCL BBRY NKE (LV/RV) JPM Q Symbol or Analyst
W AAPL appeinc 3 FQ3 ‘15 N
Information Technology > Computers & Peripherals estimated to report 07/21/15 AMC
EPS: Revenue: Analysls:  (optional Post to:
m : 49000 : i o v UPDATE ESTIMATE
Chart Type:
Share Export
~ | = S| Fa2'12 FQ4'3 Fa1a Fa2'14 FQ3'14 FQa'4 Fo1'15 FQ2'15 FQ32'15
325
Display:
3
EPS Revenue
275
Legend:
* Acwal 25

# Company Guidance

Guidance High & Low
# Estimize Consensus

Estimize High & Low
175

# Wall St Consensus

Wall St High & Low

® Your Estimate

Estimize garantiza la visualizacion rapida, el anélisis, la presentacion de los ingresos y las estimaciones de
ingresos.

Fuente: www.estimize.com

Revisiones de beneficios en el tiempo

W AAPL agpieinc 2 FQ3“5 S
Information Technology » Computers & Peripherals | estimated to report 07/21/15 AMC
EPS: Revenue: Analysls: (optiona)) Post to:
a UPDATE ESTIMATE
Chart Type:
w Export
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Display: lo
EPS Revenue
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Legend:
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® Estmize
175
# Wall Street
@ Your Estimates 5
165
16
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Estimize permite representar facilmente las revisiones de los ingresos, analizarlos y utilizarlos como entrada
para su propia estrategia de inversion.

Fuente: www.estimize.com
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Clasificacion de los analistas de la mayoria
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v O Al Time @® EPS &Revenue  Analysts with

Al Sectors

@ This Season O eps only

Consumer Discretionary
| consumer stapies
Energy
Financiels
Health Care
Shy Industrials
| information Technotogy
Materials
Private
Telecommunication Services
| utities

O Previous Season O Revenue only 1

st 1 scored estimate during the Spring 2015 season

Rank Points v Points/Estimate Error Rate Accuracy Percentile

QuantTrader007

12,583 1070 Mn3%

royroche

Z 10,454 944 8%

> stocksft

4 4131 1079 10.5% 42%

rerobles

5 4,047 1%

iamsizemore
@ 3 5,588 922 107% 4%

6 2747

Analyst_1337
A L 151%

ebal
® 7
S
& e

2,554 1n.0%

2,495 10.90 Mn3%

el fin de estar al dfa en todo momento.

minimum estimates

Estimates

1176

1107

325

384
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Los analistas de la mayoria que presentan estimaciones precisas acumulan puntos y por lo tanto pueden
ganar una buena colocacion en la clasificacion. Los usuarios de Estimize a su vez, pueden utilizar numerosas
informaciones clave para seleccionar a los mejores analistas en sus puntuaciones y seguir sus actividades con

Equities

tener una idea del estado de animo
entre los participantes de Wall Street

$ Economic Indicators

y los analistas de la mayoria: ;Van a
subir o bajar las estimaciones de las

UPDATE

ganancias?
Con este propdsito, se incluyen

View All Estimates

varios formatos de visualizacion en

Coverage TR

la parte izquierda por encima del
grafico que permiten, por ejemplo,
una vision general tabular de las
1174

estimaciones. Se puede ver en la Fi-
gura 2 una representacion que pro-

1107 04
bablemente sea de interés para mu-
chos lectores.

La linea azul representa la esti-

1220
macion de los resultados determi-
nados por la mayoria para el stock

325 05

de Apple, mientras que la linea
negra refleja el consenso en Wall

Street.

384 83

229 127

La clasificacién genera

los mejores estimadores

Para dibujar el beneficio maximo es-
timado por la inteligencia de la ma-

Fuente: www.estimize.com

yoria, Estimize proporciona una muy

agregadas presentadas por Wall Street, la comunidad Es-
timize y, si esta disponible, la propia estimacion del usua-
rio. También se muestra el rango de las estimaciones
respectivas con una horquilla que refleja la incertidum-
bre. Se muestran también en verde los datos realmente
publicados por la empresa, por lo que es posible obtener
un visualizacién mas profunda de que se obtiene de la
base historica: jha sido capaz la compania en los ultimos
trimestres de satisfacer las expectativas o ha decepcio-
nado? ;Qué espera el mercado para el proximo trimestre?
Independientemente de si usted quiere introducir estima-
ciones, esta funcién es muy util para el analisis funda-
mental de una accion.

Seguimiento de cambios en las estimaciones

Otra muy practica oportunidad que ofrece Estimize a los
usuarios registrados es el analisis de las estimaciones
de beneficios a lo largo del tiempo. Lo que antes esta-
ba reservado previamente a los profesionales del mer-
cado, ya esta disponible de forma gratuita en cualquier
terminal con conexién a Internet. Con unos pocos clics,
los usuarios pueden acceder a sus acciones favoritas y
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buena funcionalidad de clasificacion

que se puede utilizar para seleccio-
nar los mejores estimadores. Pero con mas de 7.000 esti-
madores contribuyendo, jcomo se pueden encontrar los
mas adecuados? Con este propdsito, la plataforma pro-
porciona una serie de datos clave que han sido disenados
para facilitar las busquedas al usuario. Al mismo tiempo,
proporciona también la motivacion necesaria entre los
jugadores, después de todo, hacer buenas estimaciones
anade puntos a la clasificacién de estimadores y por lo
tanto mejora su posicién (ver Figura 3). A continuacion se
muestra un resumen de los datos clave:

e Puntos: muestran la precision de las estimaciones de
los respectivos analistas, en comparacién con la de
Wall Street y el resultado real.

e Tasa de Error: mide la desviacion absoluta promedio
de la estimacion del resultado real.

e Numero de estimaciones: indica el numero de esti-
maciones que hasta ese momento han sido introdu-
cidas por el analista en cuestion.

e Precision (percentil): muestra el ratio de la tasa de
error del analista con respecto a otros analistas del

respectivo subyacente.
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Al lado de cada accion, cifra econdmica o analista, se
puede ver una caracteristica muy util oculta detras del
simbolo de la estrella que estd junto a ella. Al activar
la caracteristica estrella, el usuario puede seguir a su
compania favorita o analista, lo que le hace permane-
cer al dia en todo momento. Si, por ejemplo, cambia el
consenso de las acciones, el usuario recibird un e-mail.
Lo mismo se aplica cuando los mejores analistas intro-
ducen nuevas estimaciones cada vez de mayor califica-
cion del entorno Estimize. La guinda del pastel es que el
usuario recibe un correo electrénico cada vez que una
de sus empresas favoritas publicara en breve sus cifras
trimestrales, una muy buena caracteristica que nos
ahorrara tiempo.

Calendario - Informe diario y mucho mas

Ademas de la informacién y las herramientas presenta-
das hasta el momento, aun hay mas funcionalidades que
Estimize puede ofrecer. Esto incluye, por ejemplo, el ca-
lendario que muestra todos los informes de las empresas
asi como los datos econdmicos para cada dia de nego-
ciacion, junto con la oportunidad de acceder a las esti-
maciones respectivas o presentadas por el suyo propio.

Pon en forma tu musculatura para invertir con

"Trading Fitness"

olsa desde cero con Bolsa.com

HERRAMIENTAS

Para todos aquellos que estén interesados en las accio-
nes estadounidenses, el informe diario proporciona una
informacion util y actualizada, que es especialmente util
antes o durante la temporada de presentacién de infor-
mes. Para los usuarios ambiciosos que deseen utilizar
los datos Estimize con sus propios modelos, la compa-
nia ofrece un complemento para utilizar Excel. Para las
instituciones financieras, hay interfaces de programacion
(API) disponibles.

Conclusion

Estimize proporciona a cada actor del mercado la opor-
tunidad de compartir su experiencia con otros miembros
de la multitud y todos se benefician de los resultados glo-
bales. Silo que quiere es poner su propia calidad predicti-
va a prueba o comparar a hacer sus propias estimaciones
respecto a la presentada por Wall Street o la mayoria, o
s6lo para recibir y analizar pasivamente la informacion
sobre las acciones especificas o los datos econdmicos.
Estimize es la plataforma perfecta. Es facil de usar, practi-
cay muy divertida. En resumen, es la aplicacion perfecta
de crowdsourcing. ;Cuando se lanzara usted a hacer su
primera estimacién?

Bolsa.com lanza desde su iniciativa

de formacion de Trading Fitness,

un curso gratuito de operativa
intradia desde Enero

Esta iniciativa es novedosa por varios motivos,

en primer lugar porque tendra una parte practica
que se realizara con dinero real. En segundo lugar
porque contara con el apoyo de muchos analistas
especializados en trading intradia que operan en
tiempo real. Analizaremos su operativa y

podremos seguirles su operativa en tiempo real.
Bolsa.com desde Trading Fitness intenta desarrollar
iniciativas de formacién que ofrezcan una forma de
aprender desde la practica real.
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Invertir en bolsa
con sentido comun

José Antonio Madrigal Hornos

No hace falta ser Broker para ganar en Bolsa

José Antonio Madrigal publica el libro Invertir en bolsa
con sentido comun (Oberon) con las claves para alcan-
zar el éxito en la inversion bursatil Una obra que ensena
como rentabilizar sus ahorros y gestionar sus carteras sin
ocupar mas de una hora al mes

Unicamente el 2% de los inversores gana en bolsa cada
ano, sin embargo, el 86% de los alumnos de José Anto-
nio Madrigal aprende a ganar de forma constante y ano
tras ano tras haber pasado por sus manos. Sin duda hay
secretos para triunfar en el oficio y Madrigal sabe cua-
les son. En Invertir en bolsa con sentido comun (Editorial
Oberon), Madrigal ha reunido las claves para que quien
se lo proponga pueda ser uno de ellos. “Ya no hara falta
mas ser un avezado broker para hacer dinero con la inver-

sion bursatil”, afirma.

Invertir en bolsa con sentido comiin

Titulo: Invertir en bolsa con sentido comun
Autor: José Antonio Madrigal Hornos
ISBN: 978-84-415-3719-4

Cadigo: 2360072

Tamano: 15,50 x 23,00

Paginas: 128

Precio: 14,90 €

Formato: Estandar
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con sentido comyp

FJqsé Antoni Madriga/

El libro da respuesta clara y concisa a las preguntas
universales que se plantea cualquier perona al lanzarse
a invertir en bolsa: jPuede un particular ganar en bolsa?,
¢qué ha de hacer?, y lo mas importante jse puede tener
éxito invirtiendo en bolsa con sentido comun? Para Ma-
drigal la respuesta es si. Muchas dosis de sentido comun.
A medida que se avanza en las paginas del libro se des-
cubre que la clave para ser rentable en bolsa consiste en
aprender a controlar los riesgos y la propia mente, y el
modo de aplacar el ego y los impulsos para poder asi ha-
cer caso exclusivamente a quien debe: su cabeza. “Algu-
nos agentes intentaran que usted opere en el sin sentido
porque tiene que haber inversores que regalen su dine-
ro”, explica el autor.

Esta obra ofrece los éxitos de una metodologia pro-
bada, profundamente légica y de un sentido comun

aplastante para que se empape del

mundillo y pueda gestionar sus opera-
ciones porque nadie vigilard mejor sus
ahorros que usted mismo.

A José Antonio Madrigal le avala el

éxito de sus anteriores libros como Gana-
te y ganards en bolsa, Un monje en Wall
Street, ademas de su capacidad didactica
y de oratoria y la habilidad impresionante
que tiene para los numeros que le han per-
mitido dar cursos y conferencias bursatiles
en todo el mundo.


http://www.traders-mag.es/

La revista ERW“JEJRS(’

tambien esta presente en
las redes sociales. jSiguenos!

www.facebook.com/TradersEspana www.twitter.com/TradersSpain

IRDDERSH



http://www.traders-mag.es/
http://www.facebook.com/TradersEspana
http://www.twitter.com/TradersSpain

ESTRATEGIAS www.traders-mag.es 11.2015

Genere ingresos
mensuales vendiendo
opciones sobre acciones

En el primer y segundo articulo de esta serie publicado en TRADERS’, hablamos de la venta de opciones de venta
(CCW) y venta de opciones de venta aseguradas con efectivo como métodos de generacién de flujos de caja
mensuales, teniendo como un objetivo principal la preservacion del capital. Estas estrategias con opciones son de
bajo riesgo y estan dirigidas a inversores minoristas. Cuando se dominan pueden ser muy gratificantes. En este
articulo final de esta serie, vamos a combinar ambas estrategias para trabajar mano a mano con ellas y crear una
estrategia con opciones de venta de varios niveles con el mismo objetivo, la generacion de un flujo de caja mensual

cuya base sea la preservacion del capital.

Revision del ejemplo de pre-visualizacion (precio de ejercicio inferior al valor actual de mercado),
de la venta de opciones de venta estabamos de acuerdo en comprar 100 acciones de BCI
Supongamos que BCI Corp. cotiza a $ 32 por accién. Si por contrato a $ 30 a vencimiento del mismo. Suponga-

vendimos una opcion de venta fuera del dinero a $ 30 mos también que la fecha de vencimiento sea a 1 mes. A
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La mayoria de los contratos de opciones vencen el tercer
viernes del mes a las 16:00, hora del este (ET)

cambio de cumplir con esta obligacion, se nos paga una
prima por la opcion. Vamos a estimar que la prima sea
1 ddlar por accion o $ 100 por contrato (dejando de lado
las pequenas comisiones del agente de bolsa online). La
cantidad de efectivo necesario para “asegurar” esta ope-
racion de venta es el coste de las 100 acciones ($ 3000)
menos la prima de la opcidén de venta recibida ($ 100).
Para el calculo de nuestros retornos iniciales o no ejerci-
dos usamos la siguiente férmula:

$100/$ 2,900 = 3,4%

Si el precio de la accion permanece por encima de $ 30 el
comprador de la opcidn (titular) no optara por ejercer la
opciény vendernos las acciones a $ 30 cuando se podrian
vender en el mercado a un precio mayor. En este escena-
rio, la opcién expira sin valor y mantiene el 3,4%, retorno
de un mes. El dinero que se utilizaba para asegurar la op-
cion de venta original ahora se libera para asegurar otra
venta de otra opcion de venta para el mes del siguiente
contrato.

Resultado si precio de las acciones se mueve por
debajo de $ 30

El tenedor de la opcion ejercerd la opcidon y nos vende-
ré las acciones a $ 30, actualmente el valor de mercado.
Esto significa que compraremos las acciones a un coste
de base sobre el precio de ejercicio menos la prima de la
opcion de venta. En este escenario, la accion se compro
con un coste de base de $30-%$1 =% 29, un descuento
del 9,4% del precio original de la accion a $ 32 cuando se
introdujo la operacién de venta.

Revision de la pre-visualizacion

del ejemplo de opciones de venta cubiertas

Dado que los contratos sobre opciones son casi siempre
de 100 acciones de la accion subyacente, vamos a com-
prar 100 acciones de la compania XYZ a $ 48 por accién
mediante una inversion o coste de base de $ 4.800. Una
vez que somos duenos de las acciones, y por lo tanto te-

nemos una posicion “cubierta” o protegida, ahora somos
libres y podemos vender la opcion. Supongamos que se-
leccionamos el precio de ejercicio $ 50 o acordamos el
precio de venta. En otras palabras, el comprador de la
opcion ahora controla nuestras acciones y tiene el dere-
cho de ejercer esa opcion y comprar nuestras acciones a
$ 50. Todo contrato finalmente termina y deja de existir.
La mayoria de los contratos de opciones vencen el tercer
viernes del mes a las 16:00, hora del este (ET). Nosotros
usaremos principalmente opciones a un mes. Por lo tan-
to, el comprador de la opcidén puede comprar nuestras
acciones a $ 50 en cualquier momento desde la venta de
la opcién hasta las 4 pm ET del viernes del vencimiento.

La prima de la opcidn tipica para este ejemplo hipo-
tético seria $ 1,50 o $ 150 por contrato (100 acciones).
Con los $150 de beneficio inicial con un coste de $ 4800,
obtenemos un retorno inicial 3,1%, que anualizado es del
37,5%. Revisemos los 2 resultados principales posibles
en el momento de la terminacion (4 pm hora del este, el
tercer viernes de cada mes).

El precio de la accion sigue siendo menor de $ 50

En este escenario, la opcion expirara sin valor debido a
que el comprador de la opcion no va a optar por ejercer
la opcion y comprar nuestras acciones por $ 50 cuando
se pueden comprar en el mercado a un precio menor.
Mantenemos la prima de $ 150 y como somos duenos de
nuestras acciones, somos libres de vender otra opcion
para el mes siguiente.

Alan Ellman

Alan Ellman es presidente de la Blue Collar In-
vestor Corp. Posee una Series 65y es un orador
nacional para la Expo del trader de acciones,

el show del dinero y la Asociacion Americana
de Inversores Particulares. Alan ha publicado 5
libros sobre acciones y opciones, asi como mas
de 300 articulos en revistas y ha producido mas
de 200 videos educativos.

< alan@thebluecollarinvestor.com
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El precio de la accion se mueve por encima de $ 50

En esta situacion, nuestras acciones se venderan al pre-
cio de ejercicio de $ 50 salvo que ejecutemos una estra-
tegia de salida para evitar que nuestras acciones se ven-
dan. Si vendemos nuestras acciones, de hecho, por $ 50,
ahora hemos generando un beneficio adicional de $ 200
en las acciones (compramos a $ 48, vendemos a $ 50 x
100). Nuestro beneficio total de 1 mes es de $ 350 ($ 150 +
$ 200) menos las pequenas comisiones, es decir un retor-
no del 7,3% en el mes.

www.traders-mag.es 11.2015

Escenarios de mercado alcistas y bajistas.

Ya sea bien porque estemos empleando la venta de op-
ciones de venta cubiertas o venta de opciones, la selec-
cion del precio de ejercicio mas adecuado (precio al que
estamos de acuerdo en comprar o vender acciones) es
fundamental para alcanzar el maximo rendimiento posi-
ble. Estas decisiones estan determinadas en parte por la
valoracién general del mercado. Para aclarar este punto,
en la Figura 2 vamos a repasar una cadena de opciones
de Skyworks Solutions Inc. (SKWS) a partir del 27 de
marzo 2015 con 3 semanas restantes
hasta que expiren los contratos de la

Grafico comparativo de las 2 estrategias

Comparacion de la venta de opciones de venta cubiertas y la venta de
opciones de venta aseguradas por efectivo CCW C-S Puts

opcién de abril.

Escenarios del mercado alcista (cir-

ccw C-S Puts
e perfil similar de riesgo/beneficio
e Captura de dividendos

© Beneficio maximo = prima + incremento del valor
de laaccion

© Debe comprar las acciones antes

e \/isidn general suavemente de bajista a alcista
e Permitido en cuentas IRA auto dirigidas

¢ Nivel bajo de aprobacion de la operacion

e Asignaciones tempranas no son un problema

venta aseguradas por efectivo (C-S Puts).

e perfil similar de riesgo/beneficio

e Sin dividendos pero > prima de la opcién de venta
© Beneficio maximo = sélo la prima

e Debe depositar el capital en la cuenta

 Vision general suavemente de bajista a neutral
* Normalmente no permitido en IRAs

e Nivel méas alto de aprobacién de la operacion

e Asignaciones tempranas pueden ser un problema

La figura 1 compara las 2 estrategias venta de opciones de venta cubiertas (CCW) y venta de opciones de

Fuente: www.thebluecollarinvestor.com

culo en azul)

En mercados alcistas o volatiles,
estamos a favor de las opciones de
compra y de las opciones de venta
bien fuera del dinero. Estos nos da-
ran proteccion adicional a la baja en
el caso en el que disminuya el valor.

La opcion de venta cubierta con pre-
cio de ejercicio a $90 en el dinero ge-
nerara lo siguiente:

e Retorno inicial = ($6.10 - $3.76) /
($93.76 - $3.76) =

2.6%, retorno en 3 semanas
* Proteccion del beneficio =

Cadena de opciones de Skyworks Solutions (SWKS)

a 3 semanas del cumplimiento de los contratos de las opciones de Abril.

Fuente: www.thebluecollarinvestor.com

$3.76 / $93.76 = 4%
e Estamos garantizando un 2,6%,

930 0 o/ 8650 148 0.00 125 170 0 0
8.90 0 o s7.00 162 000 140 185 0 52 el retorno de 3 semanas, siempre
850 0 0 8750 173 0.00 150 195 0 s .

SWKS: $93.76 b - N e e 5 = y cuando el valor de las acciones
2 - Oftoso0 20N b6l 290 e no disminuya en mas de un 4% en
7.50 0 6 89.00 215 0.00 195 235 0 43

6.70 426 6§30 7.10 0 7. 8950 235 0.00 =le 270 0 67 las 3 semanas

6.45 376 6.80 0 1436 9000 250 0.00 285 0 1742

6.05 3.26 560 6.50 0 13| o050 265 0.00 ™0 3.00 0 85

5.75) 276 530 620 0 58 91.00 2385 0.00 250 320 0 27 La opcién de venta con precio de

5.45) 226 510 5.0 0 97, 9150 305 0.00 270 3.40 0 1

525 176 5.00 550 10 1345 9200 325 0.00 290 360 0 624 ejercicio a $90 fuera del dinero

4.00) 126 460 520 0 144 9250 345 0.00 3.10 380 0 93 ; L.

475 076 460 490 1 240 9300 365 0.00 400 0 1063 generara lo siguiente:

435 0.26 400 470 0 61 9350 395 0.00 360 430 0 49

425 0.00 410 440 10 149/ 9400 415 024 380 450 0 4

385 000 350 420 0 145 9450 445 074 410 480 0 7 e Retorno inicial = $ 215/ $ 87.85

375 o (360) 3% 23 2904 9500 470 124 440 5.00 0 1492

335 000 3000 370 0 353 9550 495| 174 480 530 0 5 = 2.45%, retorno de 3 semanas

315 0.00 280 350 0 81 9500 525 224 490 560 0 16 Lo . .

295 0.00 260 330 0 1436 9650 560 274 510 6.10 0 48 (no ejercidas si el precio de las

278 0.00 245 310 2 141 97.00 590 324 550 630 0 2 acciones se mantiene por encima

258 0.00 220 295 0 33 9750 620 374 580 660 0 40

242 0.00 205 2380 0 48 98.00 6.55 424 6.10 7.00 0 38 de $90)

En lafigura 2, revisamos la cadena de opciones de Skyworks Solutions Inc. (SKWS) el 27th de marzo de 2015 e Silas acciones ejercidas se com-

pran con un coste de base de $

48

90-$215=$87.85
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La venta de opciones de venta cubiertas y la venta de opciones de
venta aseq uradas por efectivo son estrategias de venta de bajo
riesgo dirigidas a inversores minoristas

e Este precio de compra representa 6,3% de descuento
sobre el precio original de $ 93.76 cuando se hizo la
operacion de venta

Escenarios de mercado bajista (circulo rojo)

En entornos normales de mercados alcistas, estamos a
favor de las opciones de compra fuera del dinero y venta
con precio de ejercicio muy cerca del dinero (comprar las
acciones mas cercanas al valor actual de mercado). Esto
nos brindara la oportunidad de generar ingresos adicio-
nales con la cuota de apreciacion de la venta de las op-
ciones de compra cubiertas y generar rendimientos mas
altos con la venta de opciones de venta aseguradas con

Combinando estrategias

La combinacion de la venta de opciones cubiertas con
la venta de opciones aseguradas con efectivo en una es-
trategia de opciones a varios niveles es una manera de
protegerse contra los mercados bajistas y entornos de
mercado volatiles. El libro “Selling Cash-Secured Puts”
lo llama el PCP o estrategia venta-compra-venta. En pri-
mer lugar, vamos a dar una visién general de la estrategia
y luego un ejemplo usando calculos especificos.

Vision general de la estrategia
Comencemos con la venta de una opcion de venta ase-
gurada con efectivo fuera del dinero (precio de ejercicio

efectivo.
La opcion de compra fuera del dine- Calculadora Put-Call-Put
ro a $ 95 generara lo siguiente:
SELLING CASH SECURED PUT (CSP) LEG...
o TRADE DATE (mm/ddlyyyy) 08/28/14 0312711 08/28/14
e Retornoinicial =$3.60/$93.76 = STOCK SYMBOL BCI “skws \| BCI
3.8%, retorno de 3 semanas CURRENT PRICE ($xxX.Xx) $2250 |4 $93.76 $22.50
. L EXPIRATION DATE (mm/ddiyyyy) 0920114 |f| 04117/15 09/20/14
* Potencial de apreciacion de la ac- PUT STRIKE ($xxx.xx) $20.00 $90.00 $25.00
cion al precio de ejercicio = PUT PREMIUM ($xxx.xx) $1.00 $2.15 . $3.00
$1.24/$93.76 = 1,3% RETURN ON PUT OPTION (ROO %) IF UNEXERCISED | 5.26% ||| 245% ||} 13.64% |
e Posible retorno tras 3 semanas = STOCK COST BASIS (IF EXERCISED) / BREAK-EVEN (8) [ $19.00 || [ s87.85 | [} $22.00 |
3,8% + 1,3% =5,1% % PURCHASE DISCOUNT IF EXERCISED (%) | 1556% ||| 6.30% | |!222% |
CASH REQUIRED PER CONTRACT (8) | $1,900.00! | | $8,785.00 | [ $2,200.00 |
La opcion a $ 93 ligeramente fuera NUMBER OF DAYS IN THE TRADE | 23 I 23 |
del dinero genera lo siguiente: ANN. RETURN ON OPTION (ROO) IF UNEXERCISED (%) | 83.52% | | | 42.54% | | [216.40% |
COVERED CALL (CC) LEG...
e $3.30/%89.70 = 3.7%, retorno TRADE DATE (mm/ddlyyyy) 09/22/14 0or2214_| [Joor22/14
de 3 semanas (no se ejerceran si STOCK SYMBOL (FROM PUT LEG) SKWS BCI
0 de | ., STOCK COST BASIS ($) (FROM PUT LEG) $19 oo || ssrss $22.00
precio de la accion permanece EXPIRATION DATE (mm/ddiyyyy) 10/18/14 m {1084
por encima de $ 93) CALL STRIKE ($) $20.00 | $25.00
e Si se ejercen, las acciones se T S(3) ST k S0
compraran con un coste de 93 $ - IRINSIGVRLUE S L sars I
TIME VALUE ($ $1.00 $0.75
$3.30=$89.70 lo que representa ) i
un descuento del 4,3% del precio En la figura 3 puede ver la calculadora de estrategia PCP. Para empezar colocaremos la opcion de venta a $90
original $ 93.76 en el momento fuera del dinero en una estrategia combinada.
3 Fuente: www.thebluecollarinvestor.com
en que se inicié la venta
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por debajo del valor de mercado actual) que cumple con
nuestro objetivo para las devoluciones mensuales (2 a
4% en nuestro caso). Si la opcidon no se ejerce (el pre-
cio se mantiene por encima del precio de ejercicio), el
dinero se libera pudiendo asegurar otra venta para el
proximo mes. Si se ejerce la opcion sobre las acciones

)

vendidas, o “put” para nosotros, habremos comprado
las acciones con un descuento sobre el precio del ini-
cio de la operacidon de venta y procederemos a vender
una opcién de compra cubierta en la accion con el des-
cuento. Si la opcion de compra no se ejerce, seguimos
vendiendo opciones de compra con seguridad, siempre
y cuando cumpla con los requisitos del sistema. Si la op-
cion de compra se ejerce y nuestras acciones se venden,
el dinero recién adquirido se utilizara ahora para conse-
guir otra venta. Estamos generando dinero en efectivo
por la venta de opciones o la compra de acciones con
un descuento sobre el precio original cuando se inicid
la operacion con opciones. Se deben utilizar las mismas
técnicas de gestidén de posiciones aludidas en la prime-
ra y segunda parte de esta serie para lograr el maximo
rendimiento. Vamos a incorporar la venta de la opcion a
$ 90 fuera del dinero en esta estrategia combinada para
que podamos empezar, como se muestra en la calcula-
dora azul PCP de la figura 3.

e Elretorno no ejercido durante 3 semanas es de 2.45%
e Anualizado es de 42,54%
e Elcoste de compra es de $ 87.85

www.traders-mag.es 11.2015

e Esto representa un descuento del 6,3% desde los $
93.76 del precio de la accién original

e Sise ejerce (tramo de la compra cubierta en la parte
inferior de la figura 2), nuestro coste de partida para
la venta de las acciones de compra cubiertas es de $
87.85 y podremos seleccionar el precio de ejercicio
mas adecuado en ese momento.

Ventajas de la estrategia con opciones de venta de va-
rios niveles

La combinacion de las estrategias nos ofrece el bene-
ficio de la generacién de un flujo de efectivo constante
y sin preocupaciones del ejercicio que tenga lugar. Con
o sin ejercicio podemos beneficiarnos de uno de los
enfoques de venta de opciones de bajo riesgo. Los ven-
dedores de opciones de venta pueden evitar que ten-
gamos las acciones “put”, pero tenemos un plan para
vender la opcién de compra si ocurre eso y continuar
con el proceso de generacion de ingresos. Ademas, los
vendedores de opciones de venta cubiertas pueden no
querer nuestras acciones vendidas, pero si sucede, te-
nemos un plan para utilizar el dinero para asegurar una
venta put y continuar con el proceso de flujo de efecti-
vo en nuestras cuentas. La Figura 4 es una representa-
cion gréfica del proceso.

Conclusion

La venta de opciones de venta cubiertas y la venta de
opciones de venta aseguradas por efectivo son estra-
tegias de venta de bajo riesgo diri-
gidas a inversores minoristas. Los

opciones de compra cubiertas

Opciones de venta aseguradas con efectivo para entrar en posiciones de

objetivos son los mismos en ambos
casos: la generacion de flujos de
caja que preserven el capital. Como

Opciones de venta

cubiertas con efectivo Si se ejerce

Compra de acciones
@ "descuento”

se dijo en la primera y segunda par-
te de esta serie, las 3 habilidades
requeridas para obtener ambos be-
neficios son la seleccién del valor

subyacente, la seleccion de la op-

cion y la gestion de las posiciones.
Los que dominen las 2 estrategias
tendran la ventaja de beneficiarse

Venda la accion

y use el efectivo

para comenzar
de nuevo el proceso

Si se ejerce

Compra de opciones
de venta cubierta

de los matices de cada enfoque y
no tener ninguna preocupacion en
los momentos de ejercicio. Si uti-
lizamos una o ambas estrategias,
con el dominio de las 3 habilidades,

Aqui se muestra una representacion grafica del proceso.

Fuente: www.thebluecollarinvestor.com

tendremos la oportunidad de con-
seguir rendimientos consistentes y

abundantes.
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Operando con graficos de nubes

Part 3: Reglas de entrada en retrocesos

Este es el tercer articulo de nuestro “Ichimoku Journey”. Nuestro objetivo es ensenar la estrategia de base de Alta pro-

babilidad Ichimoku. Es una estrategia tendencial que permite al trader encontrar oportunidades con una relacién de 3:1

de recompensa/riesgo o superior. En la primera parte de esta serie, discutimos las reglas de entrada en retrocesos. En

la segunda parte comenzamos con la discusion de las reglas de entrada en los retrocesos. En este articulo completamos

nuestro viaje hacia las entradas en retroceso. Tomaremos el concepto de coincidencia de multiples marcos temporales para

usarlos en conjuncién con la estrategia de alta probabilidad.

anesh Patel

Después de retirarse de la ingenieria, Manesh
se convirtié en un trader a tiempo completo y
lanzd la escuela de Ichimoku con E.I.I. Capital.
Durante este tiempo Manesh ha construido
modulos de trading y ha trabajado para varias
instituciones operando activos y divisas.

Hoy en dia, Manesh negocia la mayoria de

los instrumentos internacionales en diversos
plazos temporales.

B>< mpatel@eiicapital.com
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Regla1

Buscaremos que el precio esté en la nube de consoli-
dacién. Si el precio esta consolidando y luego rompe
el patron de consolidacién, nos indica la posibilidad de
entrar en una nueva tendencia. Una nueva tendencia
ofrece a los operadores una buena relacion recompen-
sal/riesgo junto a una mayor probabilidad de éxito en
comparacion con un patron de continuacion de tenden-
cia.
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)) Una nueva tendencia ofrece a los operadores una buena relacion ( (
de recompensa/riesgo junto a una mayor probabilidad de éxito.

Por favor note que hemos eliminado 2 de los indica- Instantanea de la estrategia
dores Ichimoku de los gréaficos, Chikou Span y Tenkan
Sen. Estos 2 indicadores se usan para la optimizacion.
Primero tenemos que establecer nuestra base, y obser-
varla en el “peor” de los casos, antes de que podamos
optimizarla. Durante la etapa de optimizacion, el trader
vera que se utiliza el Chikiou Span para el impulso y el
Tenkan Sen se utilizara para proteger los beneficios.

Regla 2

Busque que el precio de cierre esté por encima de la nube
para concluir que es una configuracion alcista o que el
precio de cierre esté por debajo de la nube para una con-
figuracion bajista. Nos fijaremos en el precio de cierre en
comparacion con el maximo/minimo de la barra que pe-
netra la resistencia/soporte. Esto se hace para evitar toda

la volatilidad relacionada con los “juegos” y que normal-
mente pueden existir dentro de un
patrén de consolidacion. La Figura

2 muestra el cierre de Merck encima 1) Consolidacién de Merck

de la nube. Por lo tanto, el sentimien- ooy TS L 0 10 55158 155 o111 A5 L8 Y8510 KO o) 320206 20

to cambi6 de consolidar a alcista. Un : 2 Consolidacién -

cambio de sentimiento es una condi- barra actual en la nube 45.00

cion “limite” en la que el trader debe

buscar una configuracion de entrada 40.00

para operar con el menor riesgo po- 3803

sible. ]

R . . . Tl 1. Barra actual 30,00
egla 3: Hora de Inicio del marco ’

temporal para determinar entrada 3. Comienzo del

En la figura 3 se muestra que la en- ’ patron de consolidacion 2500

trada del retroceso se dara en el

Kijun Sen (||’nea Verde) o el Senkou ‘09 Jul ‘10 Jul n Jul 12 Jul 13 Jul ‘14 Jul
La figura 1 muestra el gréfico mensual de Merck cuando consolidaba en la nube el 1 de junio de 2012.

Span B (linea azul). La pregunta es
Fuente: www.tradestation.com

¢en cual? La mayoria de la gente

53


http://www.tradestation.com/

ESTRATEGIAS

www.traders-mag.es 11.2015

Cierre de Merck por encima de la nube

MRK - Monthly NYSE L=61.50 0.01 0.01% B=61.49 A=61.50 0-61.17 Hi61.66 L0=60.98 V=3,636,680 IchimokuTrade (true true,true,true) 36.14 35.61 41.75

3. Sentimiento = alcista

2. Barra cerrada por [50.00
encima de la nube

240 minutos, usted necesita una co-
incidencia en un marco temporal de

65.00 60 minutos por abajo y también en
60.00 el marco temporal superior, el diario.

Tenga en cuenta que al princi-
55.00 9 q P

pio, puede que no haya coincidencia
temporal del precio al que se sale de

1. Sentimiento = consolidando

45,00 la nube. En nuestro ejemplo, no ha-
3[1)(7)(5) bia. Por lo tanto, ponga sus alertas
36.14 de precios en los niveles requeridos
01 y espere pacientemente. Los indica-
30.00 dores se mueven con el tiempo con

lo cual se podria dar una coinciden-

Jul ‘06 Jul 07 Jul 08 Jul 09 Jul “10 Jul 11 Jul 12 Jul

13 Jul

La figura 2 muestra a Merck cerrando por encima de la nube el 1 de Julio de 2012. Sefial alcista.

14 Jul cia mas tarde en el tiempo.

Fuente: www.tradestation.com

dird que en el Senkou Span B, que es la mas fuerte. Sin
embargo, es la mas fuerte tan sélo en ese marco tem-
poral.

Tenemos que utilizar el paralelismo que vimos que
se daba entre varios marcos temporales en la segunda
parte de esta serie de articulos de TRADERS' con el fin
de determinar el soporte y resistencia claves. Para ello,
pondremos una linea horizontal en el Kijun Sen y Senkou
Span B.

Una veztrazadas las 2 lineas, podra ver en los diferen-
tes marcos temporales si existe alguna coincidencia. La
coincidencia debe existir al menos durante un periodo de
tiempo equivalente al marco temporal superior e inferior
al operativo. Por ejemplo, si el plazo de negociacién es de

Regla 4: Disparo de alerta

al coincidir el marco temporal
Después de un par de meses, coin-
cide finalmente un rango temporal en el Senkou Span B
(linea azul). Llevo algunos meses porque nuestro rango
temporal de negociacion era mensual. Si hubiese sido
mas corto, se habria producido mucho antes. También
hubo una coincidencia en el rango temporal mensual en
el Senkou Span B directamente con el Tenkan Sen (linea
roja) del grafico de 240 minutos. Ademas, hubo una co-
incidencia en el rango temporal mensual en el Senkou
Span B directamente con el Kijun Sen de 60-minutos,
asi como una coincidencia mensual del Senkou Span B
en el marco temporal de 30-minutos Kijun Sen. En resu-
men, el MRK tiene coincidencias de rangos temporales
en 30m, 60m, 240m y mensual. Hay una coincidencia
pues en el marco temporal de trading intradiario (30m),
de swing (60m, 240m) y a largo pla-
zo (mensual). Las tres zonas estan

Kijun Seny Senkou Span B

cubiertas, por lo que la resistencia

Jul 08 Jul 09 Jul 10 Jul 11 Jul
La figura 3 muestra las 2 lineas en el grafico mensual del MRK.

12 Jul 13

es fuerte.
60.00
55.00 Regla 5: Formacion y entrada
50.00 Ahora, con tener un nivel de coin-
4500 cidencia, tenemos un “piso firme”
1175 con el que por fin podremos po-
) ‘;g?g ner nuestra entrada en el retroce-
35.61 so. La instantdnea de la estrategia
35.00 nos muestra todos los calculos.
20,00 La Figura 5 muestra la configura-
cion grafica. Tenga en cuenta que
Jul 14 Ju

una vez que el Kijun Sen esté por
encima del valor de la entrada, lo

Fuente: www.tradestation.com

vamos a utilizar como limite de pér-
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precio esta consolidando y luego rompe el
patron de consolidacion, nos indica la

posibilidad de entrar en una nueva tendencia.

didas.
utilizarlo como un limite de pérdi-

Inicialmente no podemos

das ya que introduciria un riesgo
muy grande para una entrada en
retroceso. Una vez que el precio
llegue al valor “Modo Preserve”
(maximo del pivot anterior), vamos
a utilizar el Sen Tenkan como limite
de pérdidas para proteger nuestras
ganancias.

Conclusion

Hemos llegado al final del estudio
de entradas en rotura de la estrate-
gia de alta probabilidad Ichimoku.
Con ambas estrategias de entrada,
hemos incorporado la gestion del

dinero buscando la relacién 3:1 de riesgo/recompensa,
o superior. Ademas, hemos incorporado indirectamen-
te la psicologia de la negociacion mediante el analisis

de multiples marcos temporales.

Para encontrar oportunidades,
debe buscar en varios marcos tem-
porales sus soportes y resistencias
para luego aplicar la estrategia de
la nube o viceversa. Usted podré
configurar ambos métodos en un
escaner en tiempo real como el
que se ofrece en www.ichimokutra-
de.com para los distintos activos
de todo el mundo. En conclusidn,
como todo el mundo mira el pre-
cio, usando el concepto de multiple
marco temporales, ya lo tenemos
en cuenta. Sélo en ciertos momen-
tos se dard una coincidencia de

soportes/resistencias en todos los

Coincidencia del rango temporal el 1 de Enero de 2013

‘07 Jul 08 Jul 09 Jul 10 Jul 11 Jul 12 Jul 13 Jul 14 Jul 15
Tras un par de meses, se produjo una coincidencia del rango temporal en el Senkou Span B (linea azul).

Fuente: www.tradestation.com

tiempo se unen.

marcos temporales. En este caso tendriamos por de-
lante a la “tormenta perfecta” en donde el precio y el

Configuracion Ichimoku para Merck

6152

Target

“Preserve Mode” ..

Entry

-
Initial Risk

‘08 Jul 09 Jul Jul Jul Jul Jul 14 Jul 15

El gréfico muestra la configuracion existente el 3 de enero del 2013.

10 n 12 “13

Fuente: www.tradestation.com
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Gestion del dinero y la posicion

Operar a corto plazo ayuda a mantener el riesgo controlado pero no genera las suficientes ganancias.

Pero por otro lado, las grandes tendencias tardan en desarrollarse. Ademés, por desgracia, el trading
a largo plazo es demasiado arriesgado debido a la incertidumbre del futuro. En este articulo, vamos a
explorar si se debe operar para realizar ganancias a corto plazo o a largo plazo. Para ello usaremos las

técnicas de gestién de posiciones que ya publicamos en nuestros 2 primeros articulos de la serie, los

articulos llamados "lo mejor de ambos mundos”, Parte 1y 2.

» Un futuro incierto

En la presentacion, el autor muestra la clausula legal obli-
gatoria sobre los riesgos de la negociacion "que se repite"
hasta la extenuacién. Luego lo resume diciendo: "Todas las
predicciones pueden cambiar a futuro ya que varian en fun-
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cién de multiples elementos que pueden suceder entre el
ahora y el entonces." Al igual que predecir el tiempo, sélo
son viables las previsiones a corto plazo al igual que cuando
se trata de los mercados. Cuanto mas alejadas en el tiempo
se realizan las previsiones, mas dificil sera hacerlas bien.
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A sabiendas de que el futuro es incierto, podemos
concluir que el trading a corto plazo tiene sus ventajas,
tales como una mayor precision en las predicciones y un
menor riesgo. Por desgracia, también tiene sus desventa-
jas. La mayor desventaja es que las ganancias estan limi-
tadas por la exposicion tan breve al mercado. Las gran-
des tendencias tardan en desarrollarse. Ademas, todavia
podria ocurrir algun evento malo incluso durante dicho
plazo tan corto. Y, como saben todos los operadores con
experiencia, si puede ocurrir, finalmente ocurrirad. Esa es
una de las pocas cosas que se pueden garantizar.

La precision es buena, jverdad?

Una metodologia de negociacién ideal debe permitir ries-
gos limitados y ganancias ilimitadas. Los sistemas de alta
precisién a mas corto plazo lo suelen hacer bastante bien
hasta que 1 o 2 operaciones malas barren la mayoria, si
no todas las ganancias (... o mas). Podria deberse a algo
importante y obvio, como un ataque terrorista o un fallo
electronico que se lleva todo por delante. Incluso podria
ser causado por un solo individuo, como un profesional
deshonesto, una accion ilegal o inmoral de un director
general, o una observacién fuera de lugar del funcionario
de turno del gobierno. Francamente, estas cosas pasan.
Como dijo una vez el psicdlogo de trading Mark Douglas:
"Sélo necesitas a un idiota para arruinar una operacion
perfecta". jBien dicho Mark!

Donde esta el dinero, y el riesgo

Una vez mas, el dinero real esta en los movimientos a
largo plazo. Por desgracia, la naturaleza incierta de las
previsiones a largo plazo hace que el trading a largo pla-
zo sea demasiado arriesgado. Incluso si la tendencia a
largo plazo no continla después de entrar en una posi-
cion, el mercado seguira siendo propenso a correccio-
nes mas profundas a través del tiempo. Por lo tanto, se

Una metodologia de negociacion ideal debe
permitir riesgos limitados y ganancias ilimitadas.
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deben usar limites de pérdidas mas amplios para sobre-
llevar estas correcciones. Cuanto mds quiera aguantar
la operaciéon mas amplio debe ser su limite de pérdidas
para compensar la creciente incertidumbre. La Figura 1
muestra la distancia del limite de pérdidas en funcidn
del tiempo que quiera mantener la posicion. La com-
binacion de amplios limites de pérdidas con una baja
precisiéon es una receta para sufrir grandes rachas de
pérdidas.

Se han escrito muchos libros sobre seguidores de
tendencias de largo plazo famosos que acumularon gran-
des sumas de dinero. Pero lo que a menudo no se cuenta
en dichas historias es que muchos de ellos posteriormen-
te revientan sus cuentas y sus vidas.

El dilema

Si el trading a largo plazo da oportunidades mayores,
pero se arriesga demasiado y el trading a corto plazo tie-
ne riesgos mas pequenos, pero no produce lo suficien-
te, iqué debe hacer el trader? Simple, no es una decisiéon
mutuamente excluyente. jPor qué no operar para conse-
guir ganancias a corto plazo, pero ademas intentar que-
darnos con una parte de la posicion, siempre y cuando
el mercado se mueve a nuestro favor? Esto le permitira
tenerlo todo.

David Landry

David Landry ha negociado activamente los
mercados desde principios de los afios 90. En
1995 fundé Sentive Trading, LLC, una empresa
de trading y de consultorfa. Es autor de tres
libros que han sido traducidos a seis idiomas.
Ha salido en television varias veces, ha escrito
articulos para varias revistas y ha sido ponente
en conferencias de trading tanto nacionales
como internacionales.

< www.davelandry.com
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Antes de profundizar en este enfoque hibrido que
propone el autor mediante la gestion del dinero y la ges-
tién de la posicidn, es importante entender los conceptos
basicos de la metodologia. En esencia, al autor le gusta
operar los retrocesos a la direcciéon de la tendencia emer-
gente o establecida. En otras palabras, opera retrocesos;
si desea obtener mas informacion de como hacerlo vea
nuestros articulos anteriores sobre este temay sobre los
patrones de retrocesos especificos como la tendencia
Knockout (TKO).

Como toda operacién, no importa lo bien que se haya
pensado su potencial de convertirse en una pérdida de
trading, hay que usar los limites de pérdidas en todas
las operaciones. Si la posicion funciona se tomaran ga-
nancias parciales y a continuacion se movera el limite de
pérdidas a favor del movimiento. Desglosemos alin mas
este tema.

Ajuste del limite de pérdidas inicial

El autor se pregunta a menudo donde, precisamente, se
debe colocar el limite de pérdidas. Desafortunadamente,
cuando se trata del trading, no hay un lugar exacto. ldeal-
mente, deberia estar lo suficientemente lejos como para
soportar la volatilidad adversa a corto plazo en el caso en
el que la tendencia se reanude, pero no muy lejos para el
caso en el que no se reanude.

Obviamente, "suficientemente lejos" y "demasiado
lejos" son expresiones arbitrarias, pero no tiene porqué
ser demasiado complejo. En primer lugar observe donde
se ha movido recientemente el mercado. Si una accion

G1) Limite de pérdidas vs. tiempo hasta cierre

Limite de pérdidas

Tiempo hasta cierre de la operacidn

Cuanto mds tiempo mantenga la posicién, mas amplio debe ser su limite de
pérdidas.

Fuente: www.davelandry.com
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esta rebotando alrededor de 5 a 6 puntos en un dia enton-
ces el limite de pérdidas se debe colocar dentro del rango
de volatilidad tipico, pero es probable que se toque con
tal solo el ruido. Hay metodologias populares que sugie-
ren la colocacién de los limites de pérdidas de todas las
posiciones a la misma distancia. Lo cual equivale a decir
que todos debemos vestirnos con un tamano medio de
camisa, algo que el autor no ha hecho desde que tenia 9
anos de edad.

La colocacién de los limites de pérdidas es un arte y
no una ciencia. Los indicadores como el rango medio ver-
dadero, la volatilidad historica y otra serie de ellos pue-
den ayudar a medir a qué distancia de la entrada debe
estar estadisticamente el limite de pérdidas.

Nos pueden ayudar pero como los mercados no se
distribuyen normalmente (es decir, no se adhieren estric-
tamente a las estadisticas) usted todavia va a tener que
enjuiciar dénde colocar el limite de pérdidas. La buena
noticia es que con un poco de experiencia, usted deberia
ser capaz de simplemente "analizar con la vista" al mer-
cado y establecer en consecuencia su limite de pérdidas.

Obviamente, existen unas reglas de facto para los li-
mites de pérdidas pero que pueden ser demasiado difu-
sas. El sentido comun es su mejor aliado. Una vez detecta
una tendencia establecida y ve que la accion continta
retrocediendo jen qué momento de la tendencia podria
probablemente fracasar debido a un posible cambio de
tendencia? Si el retroceso se dio después de la ruptura
del soporte y la accion se aleja mas de la base, es muy po-
sible que la ruptura sea falsa. Para las tendencias emer-
gentes (por ejemplo, nuevas tendencias alcistas lejos de
los principales minimos), si la accion vuelve a retroceder
y se hacen nuevos minimos entonces la tendencia ya no
es una tendencia emergente.

Una vez mas, no complique mas las cosas y use el
sentido comun. Si el precio estd tocando demasiadas
veces sus limites de pérdidas probablemente estén
demasiado ajustados. El autor ha ayudado a muchos
traders a atrapar mas tendencias y a aumentar su éxi-
to simplemente sugiriendo que relajen sus limites de
pérdidas; justo lo contrario de lo que se predica univer-
salmente. Como nota al margen, si relaja sus limites de
pérdidas y todavia se tocan con frecuencia, entonces es
posible que tenga que centrarse mas en la seleccion de
sus valores. Véase el articulo del autor en las anteriores
ediciones "El 1x1 de Stock Picking" y manténgase al tan-
to de los proximos articulos de esta serie que hablaran
de una adecuada seleccion de valores. Si una buena de-
fensa es de vital importancia, a veces un buen ataque es
la mejor defensa.
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)) Hablando de psicologia, el autor
d

inero es estadistica o psicoldgica. La respuesta fue afirmativa.

Tome beneficios parciales

A medida que la posicion se mueva en nuestro favor, el
limite de pérdidas se movera con ella. Se tomaran be-
neficios parciales a mitad del recorrido cuando llegue
al objetivo inicial de beneficios. Esto se establece en el
momento que definimos el limite de pérdidas inicial. Por
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se pregunta si su gestion del
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La salsa secreta

Entonces, ;como hacer la transicion de trader de corto
plazo a seguidor de tendencia a largo plazo? Simple, des-
pués de tomar ganancias parciales deje que su limite de
pérdidas se relaje lentamente. Asi cuando el resto de la
posicion se mueva mas y mas en su favor, no tendra a

ejemplo, en el supuesto de que la
posicion requiera un limite de pér-
didas de 5 puntos, a continuacion,
saldremos de la mitad de la posicion
cuando las ganancias lleguen a los
5 puntos.

Tomar ganancias con un ratio de
1 a 1 respecto al riesgo, tiende a lla-
mar la atencion de los desarrollado-
res de sistemas. En la superficie, nos
sugiere una expectativa negativa. En
términos sencillos, significa que el
sistema no gana mas de lo que pier-
de (que obviamente es una receta
para el desastre). La buena noticia es
que la segunda mitad de la posicién
tiene el potencial de obtener ganan-
cias ilimitadas.

El objetivo es quedarse con el
resto de la posicion durante sema-
nas, meses y esperar incluso anos
para ganar asi de esta manera mu-
chas veces el riesgo inicial. Asi, se
compensa la expectativa negativa
anteriormente mencionada. Metafé-
ricamente, usted se estd cambiando
el sombrero del trader por el de in-
versor (seguidor de tendencia).

G2) Catalent (CTLT)
|

“Hihllp
(3) Tomg de _ 32.00
beneficios parmales |||’l\ | |”'1|,i|l|‘|" |{| II H .

[ |‘| :
N W
|
(1) Entrada ‘H‘ }.’J“ll W‘ﬂl* ;I ‘ ‘I ’[ 50
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| Ml ‘ (I — L - (5) Permita al limite 24.00

| “**(4) Opere agresivamente de pérdidas moverse

y mueva el limite de pérdidas ; fayor de la posicion
e al punto de equilibrio cuando gradualmente a medida 22,00

"'.' se llegue al primer punto que se mueva
R (2) Limite de de toma de beneficios 20.00
pérdidas de proteccion
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Veamos un ejemplo de gestion de la posicién y dinero en la préactica. La posicién aln se encuentra abierta
mientras escribo este articulo. Catalent (CTLT), oferta publica inicial, se acelera (A) y forma un retroceso
(B). Colocamos una entrada (1) por encima del mercado, a $ 25, para asegurarnos que la tendencia se esté
reanudando verdaderamente. Una vez dentro, se coloca un limite de pérdidas de proteccién de 3 puntos (2) en
$22. Esto nos da un objetivo de ganancias inicial de $ 28 ($ 25 + $ 3). Después de un comienzo lento, la accion
comienza a acelerarse y llega al objetivo inicial del beneficio (3). El limite de pérdidas se ajusta agresivamente
(4) y luego se traslada al punto de equilibrio en cuanto se alcanza el objetivo inicial de beneficios. A partir de
aqui comienza la transicion hacia la gestion de posiciones a largo plazo.

Se permite entonces que el limite de pérdidas suba lentamente (5), a menudo sin hacer nada cuando la accién
cierra en nuevos maximos. El limite de pérdidas se sube cuando la accién comienza a hacer nuevos maximos
de cierre significativos (véase el punto C).

Fuente: www.davelandry.com
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menudo que hacer nada. Salvo durante los huecos de la
noche, lo peor que le puede ocurrir en general con este
trading es que tenga una pequefa ganancia.

Aqui es donde comienza la parte divertida. Su obje-
tivo ahora es capear la tendencia durante el tiempo que
dure. Esto puede durar dias, semanas e incluso anos.
Lo cual es en realidad bastante simple. Sélo ajuste los
limites de pérdidas cuando la accion llegue de nuevo a
un maximo significativo. Por ejemplo, suponiendo que
una acciéon de $ 30 cierra $ 0,50 mas alto. Al dejar el
limite de pérdidas deslizante donde esta, ha ampliado
de manera efectiva su limite de pérdidas en 50 centa-
vos. El autor lo ha denominado "mantener el cambio."
En nuevos méaximos significativos de cierre, el limite
de pérdidas se movera entonces mas alto, pero menos
de la base 1 a 1. Supongamos que una accion de $ 30
cierra $ 3 mas alto, usted entonces movera el limite de
pérdidas a $ 2 ampliando asi su limite de pérdidas en
$1.

Una vez que el limite de pérdidas es lo suficientemen-
te amplio como para capear las correcciones a largo pla-
zo o en areas principales de soportes (como el punto C en
la Figura 2), se puede entonces reanudar arrastrando el
limite de pérdidas mas de la relacion 1 a 1.

Tener solo buenos problemas

Todas las operaciones, incluso las ganadoras, con el
tiempo terminan mal. Piénselo. Usted va a tener que re-
nunciar a algunos beneficios cuando la correccién se con-
vierta en un cambio de tendencia. Al igual que la muerte
y los impuestos, son inevitables. La buena noticia es que
si usted ha estado subido a la tendencia durante mucho
tiempo, la ganancia "neta" del trading sera sustancial, a
pesar de que al final tuviese que renunciar a algunas de
esas ganancias.

Psicologicamente, renunciar a las ganancias abiertas
puede ser dificil pero le llegara con el tiempo. Usted tiene
que tener cuidado de no monetizar mentalmente las ga-
nancias abiertas. Ademas, muchos piensan que una vez
que las ganancias se vuelven bastante grandes, entonces
es suficiente. El autor diria todo lo contrario. Nunca es
suficiente. Si sale cuando esta arriba del 50% nunca va a
lograr el 100% de la operacion. Y, si sale en el 100% nunca
va a ganar el 200% y asi sucesivamente.

Es cierto que no hay muchas operaciones que se
muevan varios cientos por ciento, pero si sale temprano
nunca estara durante los dias en los que podria conse-
guirlo. No olvide nunca que el objetivo es continuar con
pérdidas limitadas y permitir obtener ganancias poten-
cialmente ilimitadas.
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iPsicologia o estadistica?

Hablando de psicologia, el autor se pregunta si su ges-
tion del dinero es estadistica o psicoldgica. La respuesta
fue afirmativa. Es psicoldgico dado que la toma de ga-
nancias a corto plazo satisface el deseo que tenemos de
satisfaccion inmediata, especialmente en esta sociedad
de microondas en la que vivimos. También es psicoldgico
en que la captura de tendencias a largo plazo alimenta la
necesidad de nuestro ego de estar bien y estar en el mo-
mento justo a lo grande.

Es estadistica desde el punto de vista que las tenden-
cias a largo plazo a menudo no se desarrollan. Al tomar
ganancias parciales al menos asegura algunas ganancias
de mas corto plazo y no a largo plazo. Esto le manten-
dra en el juego hasta que las grandes tendencias lleguen.
Y, cuando lo hagan, la expectativa negativa mencionada
serd superada al haberse quedado con el resto de la po-
sicion.

El dinero y la gestion de posiciones en acciones

Veamos un ejemplo de gestion de la posicidén y dinero en
la practica. La posicion aun se encuentra abierta mien-
tras escribo este articulo. Catalent (CTLT), oferta publica
inicial, se acelera (A) y forma un retroceso (B). Colocamos
una entrada (1) por encima del mercado, a $ 25, para ase-
gurarnos que la tendencia se esté reanudando verdadera-
mente. Una vez dentro, se coloca un limite de pérdidas de
proteccion de 3 puntos (2) en $ 22. Esto nos da un objetivo
de ganancias inicial de $ 28 ($ 25 + $ 3). Después de un
comienzo lento, la accion comienza a acelerarse y llega
al objetivo inicial del beneficio (3). El limite de pérdidas
se ajusta agresivamente (4) y luego se traslada al punto
de equilibrio en cuanto se alcanza el objetivo inicial de
beneficios. A partir de aqui comienza la transicion hacia
la gestion de posiciones a largo plazo.

Se permite entonces que el limite de pérdidas suba
lentamente (5), a menudo sin hacer nada cuando la ac-
cion cierra en nuevos maximos. El limite de pérdidas se
sube cuando la accion comienza a hacer nuevos maxi-
mos de cierre significativos (véase el punto C).

Resumen

Tanto el trading a corto plazo como el de largo plazo tie-
nen sus ventajas y desventajas. La buena noticia es que
no tenemos que tomar una decision que sea mutuamente
excluyente. ;Por qué no operar para obtener beneficios
a mas corto plazo y ademas estar dispuesto a quedarse
con una parte de la posicion para obtener beneficios a
largo plazo? Este articulo nos ha presentado una buena
manera de hacerlo. «
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El Trading ;Un Juego de Azar?

Estrategias Martingala y Antimartingala en el Trading

No es un secreto que muchos piensan que el Trading es un juego de azar, sobre todo, en mercados de gran

movimiento como por ejemplo, el Forex. La verdad es que la manera de afrontar el trading determina si para

ti serd un juego de azar con el que esperas ganar millones en poco tiempo o una fuente seria de ganancias

regulares y estables.

» La Ruleta

Confieso que no soy un aficionado a los juegos de azary
nunca he jugado en mi vida a otra cosa que a poquer o
blackjack con mi familia, lo maximo, fuera de ese ambito,
al bingo; pero si he tenido contacto con personas que
frecuentan ese mundo.

Un dia un amigo me explicé lo que él consideraba el
método perfecto para ganar en la ruleta. Naturalmente,
no estaba hablando con alguien que se hubiese hecho
millonario aplicando ese método, como sucede en la ma-
yoria de los casos que nos encontramos con este tipo de
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personas, pero lo que me explicod, no niego que me im-
pacto.

Para quien no sepa qué es la ruleta: se trata, béasica-
mente, de una rueda con espacios negros y rojos que es-
tdn numerados, larueda se hace girar en un sentido, y en
el sentido contrario rueda una bolita que caerad en uno
de los espacios con un numero y color. Es tipica de los
casinos, seguramente en alguna pelicula lo habras visto.

Con la misma cantidad de espacios rojos que negros,
obviamente, existe el 50% de probabilidades de ganar.
Cuando ganas te pagan exactamente la cantidad que
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apostaste, si apuestas 1€, te devuelven 2€, el que apos-
taste mas el euro de ganancia. Si pierdes, pierdes todo lo
que apostaste, 1€.

Martingala, juna estrategia infalible?
i amigo me reveld el gran secreto, una estrategia infalible
con la que obtendria “ganancias seguras”: Martingala.

Como funciona esta presunta “estrategia perfecta”: El
jugador debe escoger un color y apostar siempre a él. Si
gana cobrara la ganancia sobre la suma apostada, en cam-
bio, si pierde, tendra que apostar otra vez, jugando el do-
ble de la apuesta anterior. Tarde o temprano saldra el color
al que ha apostado, obteniendo una “ganancia segura”.

Me explico mejor con un ejemplo: apuesto 1€ al rojo.
Si sale el rojo, me devolveran el euro apostado (el capi-
tal invertido) méas 1€ de ganancia. Si pierdo, apuesto otra
vez, jugando el doble de la Ultima apuesta perdida, o sea
, 2€ al rojo. Si vuelvo a perder, apostaré 4€ y asi sucesiva-
mente 8, 16, 32, etc.

Tarde o temprano el rojo tendré que salir. Suponga-
mos que ocurra al apostar 32 €, con lo que obtendria una
ganancia de 32€ (incluido el capital invertido). Por su-
puesto, al llegar hasta ahi ya habria acumulado una se-
rie de pérdidas: 1 +2 +4 +8 +16 = 31€. Asi que, tras haber
ganado 32€, obtendria al final un saldo positivo de 1£.

Segun las propiedades de las potencias de dos, inde-
pendientemente del niumero de apuestas perdedoras que
se produzcan, al final, cuando saliese mi color, tendria
siempre una ganancia neta de 1€.

Para alguien como yo, a quien le gustan las matema-
ticas, la estrategia le parecia estupenda, era un método
genial. Sobre el papel era realmente perfecta. Sin embar-
go, si era tan pefecta, jpor qué en la practica no habia
dado los resultados que esperaba mi
amigo? jpor qué no era millonario?
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continuamente el capital, y la cantidad de dinero que
deberiamos tener en el bolsillo tendria que aumentar de
manera considerable en caso de repetidas pérdidas con-
secutivas, para ganar, en total, 1€. Por ejemplo, si hicié-
semos 10 apuestas perdedoras consecutivas habriamos
perdido 1.023€, por lo tanto, necesitariamos otros 1024€
para seguir jugando.

De hecho, la probabilidad de que se produzcan largas
series de jugadas perdedoras es mucho mas alta de cuan-
to se piense a primera vista, incluso si sobre el papel la
relacién de ganancias y pérdidas es del 50%.

Por supuesto, si dispusiésemos de un capital ilimita-
do, quizads no estariamos interesados en el trading y los
casinos jverdad? En el caso de la ruleta es probable que
si fuésemos al casino con 200€ en el bolsillo, con toda
probabilidad volveriamos a casa la manana siguiente sin
un centavo en el bolsillo.

Martingala al contrario

Entrando en el tema del trading, que es de lo que nos
interesa hablar, te hago una pregunta: Si abro una posi-
cion y pierdo, jtiene sentido aumentar las apuestas para
recuperar las pérdidas o es mejor reducirlas aun a costa
de una recuperacion mas lenta?

Esta es una tentacion en la que todo trader antes o
después ha caido, en algunos casos con resultados tra-
gicos. Cuando pierdes, sintiendo que tenias la razon, en
muchos casos entras de nuevo en la posicion o en una si-
milar, aumentando la cantidad invertida con la intencion
de recuperar lo que habias perdido anteriormente y “can-
celar” aquel fracaso anterior.

Pues te digo sinceramente, nada mas equivocado de
eso. En el trading debemos operar con sangre fria, no po-

iPor qué la estrategia

Martingala no funciona?

Este tipo de estrategia para jugar en
la ruleta esconde una trampa fatal,
porque si te decides a aplicarla pen-
sando : “total, son apuestas bajas,

solo gano 1€, pero es seguro”, y te

G1) Estrategia Martingala

1T + 2 +4 + 8 + 16 + 32 + 64

lanzas a jugar directamente, puede
que al principio funcione, pero luego
caerds irremediablemente en el abis-
mo, perdiendo todo lo que tenias.
Siendo realistas, si quisiéramos
quedarnos en el juego sin afrontar
la pérdida, seria necesario duplicar

Proxima
Apuesta

La ilustracion refleja graficamente la cantidad de fichas (o euros) que debes poseer, aplicando la strategia
Martingala, para poder cubrir 10 apuestas consecutivas en pérdida, en modo de no perder la cantidad “in-
vertida” hasta el momento de 1023 fichas. Debes haber traido contigo 2047 euros/fichas, para no perder vy al
final ganar 1 euro/ficha.

Fuente: Propia del autor
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demos dejarnos influenciar por las emociones que pro-
duce una pérdida.

Si el método Martingala no es la solucién, podriamos
hablar del método contrario. En este caso podemos ha-
blar de la estrategia Antimartingala.

Definiendo ambas estrategias en el trading, podemos
definir Martingala como los métodos de money manage-
ment que, tras una pérdida, aumentan la apuesta, el ries-
go. No necesariamente hablamos de duplicar la inversion
anterior, pero si la aumentan.

Por el contrario, Antimartingala agrupa las estrate-
gias que después de una pérdida reducen la apuesta.

La experiencia en el trading real y calculos precisos,
nos confirman que los métodos Martingala producen re-
sultados negativos a largo plazo, por lo que es preferible
adoptar un método Antimartingala.

Money Management Antimartingala

Cada quien es libre de realizar un money management
(manejo del riesgo) segun lo crea conveniente. Para no-
sotros en Profesione Forex, salvo en algunas excepciones
puntuales con traders avanzados, es un mantra el aplicar
la regla del 2%.

;Qué quiere decir esto? Simplemente, arriesgamos
en cada operacion que hacemos el 2% de nuestro capi-
tal real (Equity). En la practica, si nuestro capital es de
10.000€, arriesgamos 200€, que corresponden al 2% de
nuestro capital.

;Qué sucede si perdemos en varias operaciones y
nuestro capital se reduce a 9.000€? Si a partir de ese mo-
mento seguimos entrando en una operacion con 200€,
porque es lo que habiamos establecido al inicio, estare-
mos aplicando la estrategia Martingala, ya que invertimos
mas del 2% de nuestro equity (capital) que, siguiendo el
método Antimartingala, ahora en vez equivale a 180€.

A simple vista parece una estupidez, pero a gran es-
cala esta filosofia de calcular siempre el 2% antes de cada
operacion, puede evitar que termines sin capital en poco
tiempo.

Daniel Ferraro

Manager Co-Fundador de Profesién Forex

Su empefio diario se concentra en el mejora-
miento continuo de un modelo de entrenamiento
comprobado en los afios y en la gestion de la
estructura cuya principal meta es la de seguir

a sus estudiantes en Espafia e Hispanoamérica
hasta que se conviertan en traders autbnomos
y rentables en el Forex a través del modelo
académico de profesionforex.com.

B4 info@profesionforex.com
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Esto es Antimartingala aplicado al Money Manage-
ment en el trading.

Operaciones Simuntaneas

La pregunta surge espontanea: si he entrado en una ope-
racion arriesgando el 2% de mi capital jpuedo abrir una
nueva operacion sin haber cerrado la anterior?

La respuesta es si, siempre y cuando no se trate de
la misma accion, o de materias primas relacionadas, o
de pares de divisas con la misma moneda principal (en el
caso del Forex). En lineas generales, el sentido comun te
deberia decir que si dos productos financieros se mueven
practicamente igual, invertir 2 veces el 2% es casi como si
invirtieras una sola vez el 4%.

Deberiamos profundizar méas el argumento, por aho-
ra es suficiente saber que, en realidad, las estrategias
aplicadas en varios productos financieros que no estén
relacionados tienen ventajas tanto en términos de fiabili-
dad como de rendimiento.

Sin entrar en detalles técnicos, el hecho de invertir en
diferentes pares de divisas, acciones o comodities (ma-
terias primas), o utilizar mas de una estrategia sobre los
mismos productos financieros, con tal que sean estrate-
gias validas, es un factor que aporta mejoras.

Las ganancias obtenidas por medio de una estrate-
gia Long Term (de largo plazo), por ejemplo, alimentan
el equity disponible para aumentar las acciones de una
estrategia en corto de comodities, para dar un ejemplo
aleatorio. De esta manera, la curva de subida del capital
sera mejor.

Esto es valido a condicién de que se adopte siempre
un método Antimartingala, es decir, que se reduzca la
inversion de cada operacion individual en caso de pér-
didas, pero que también se aumente ese famoso 2% en
caso de ganancias que aumenten nuestro capital total.

Para concluir, quiero resaltar que el trading en gene-
ral, hablemos de operaciones en la bolsa o en comodities
o en Forex, te dara exactamente lo que tu decidas darle.
Si te enfrentas al mercado buscando obtener dinero facil
en poco tiempo con “trucos perfectos” o “estrategias in-
falibles”, obtendras pérdidas rapidas y dolorosas. Si por
el contrario respetas al trading tal y como se merece cual-
quier negocio u ocupacion seria, abordandolo profesio-
nalmente y, en consecuencia, estudiando como funciona
de manera responsable, éste es capaz de darte ingresos
estables y sdélidos. Como cualquier profesién u oficio
requiere de estudio y experiencia para producir dinero,
igual que cualquier mercado financiero.

iExito en tu Trading! «
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La volatilidad y el trading

herramientas necesarias

Como aprovecharnos de la volatilidad con las

Los mercados financieros se mueven a lo largo del tiempo con distintos niveles de volatilidad en funcién del
escenario de riesgo que estad descontando. Todos recordamos las fuertes caidas burséatiles generadas a raiz
de la caida de Lehman Brothers que llevé a que acciones e indices se movieran con fuertes oscilaciones e

hiciera que la volatilidad registrada en aquellos dias fuera de elevada magnitud.

» Elijamos los activos mas

volatiles en épocas de mercados laterales

Pero no sdlo tenemos que recurrir a escenarios puntua-
les para buscar activos que se muevan con fuertes osci-
laciones sino que algunos de ellos, como es habitual en
las materias primas, registran, casi permanentemente,
niveles de volatilidad elevados en comparacion con otros
activos, por lo que en momentos de mercados laterales o
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de baja volatilidad siempre podremos encontrar activos
en los que la volatilidad la convirtamos en nuestro aliado.

El que un activo se mueva es una oportunidad de tra-
ding como tal y para ello debemos de considerar los dis-
tintos instrumentos que tenemos a nuestro alcance para
poder gestionar dicha volatilidad o riesgo.

Uno de los activos volatiles por excelencia es el Pe-
tréleo, asi que fijandonos en esta materia prima vamos a
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ver algunos instrumentos o estrategias que nos pueden
permitir, casi permanentemente, operar en un escenario
de volatilidad.

En las materias primas siempre
encontraremos niveles altos de volatilidad
Lo primero que deberemos hacer es elegir el instrumen-
to. El instrumento mas utilizado para la inversion o espe-
culacion suele ser el futuro, asi que en este caso dispo-
nemos del futuro del “Light Sweet Crude Oil” cotizado
en el NYMEX. Dicho futuro tiene una sensibilidad de 10$
por cada tick 6 0.01 unidades de precio que se mueve,
sin embargo es cierto que para un pequeno inversor el
riesgo de comprar un futuro sobre dicho activo puede ser
elevado debido a que su multiplicador es 1.000, es decir
con una cotizacion de 45 USD el valor nominal del futu-
ro se elevaria a 45.000 USD para ello NYMEX ofrece en
su mercado el “mini Light Sweet Crude Qil” (QM) con un
multiplicador de 500 que reduce a la mitad nuestro riesgo
y las garantias exigidas en el broker.

Con futuros sobre subyacentes como el petroleo y
teniendo cuidado en momentos puntuales, como puede
ser el momento de publicacién de in-
ventarios que dispara la volatilidad,

Cabe destacar que cuando el subyacente esta en un
proceso de lateralidad la volatilidad del mismo disminuye.
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nos ofrezcan una cuenta multidivisa en las que tendre-
mos asegurado nuestro riesgo de cambio.

Utilicemos el trading de volatilidad versus

el trading direccional o como complemento

Como alternativa al trading direccional y mas tradicional
con futuros podemos empezar a operar con Opciones, la
mejor herramienta para realizar un trading, donde el pa-
rametro mas importante a tener en cuenta a la hora de
tomar decisiones es la volatilidad.

Una de las estrategias mas clasicas se realiza me-
diante la compra de un “straddle” o “cono de volatilidad”
donde la intencion es intentar aprovechar un nuevo movi-
miento direccional tanto al alza como a la baja del activo
subyacente.

El diseno de la estrategia se lleva a cabo en situa-
ciones donde esperamos que el activo subyacente va a
realizar un fuerte movimiento direccional, sin embargo
desconocemos cual puede ser la direccion del mismo o
bien queremos asegurarnos de que sea cual sea la di-
reccion que realice el activo podamos beneficiarnos del
mismo.

podemos aplicar técnicas similares G1) DAX v Mini Light Sweet Crude Oil
a las que estamos acostumbrados
CERAAN LS = cr i BRIV
en nuestra operativa sobre indices — T —— - -}(1)38888
S PO PO L :
como el DAX, IBEX, S&P u otros que i |10625.00
en los momentos de mercados late- i | e | 110375.00
‘ fe difin R P . g o i | sl raesseomannash |10, 20-00
rales nos hacian mucho mas dificil et BRI oo 00
una operativa basada en movimien- S ‘ gg
tos volatiles. oct 14 oct 16 oct20 oct 22 oct 26 0ct 28 oct30 nov3
En el caso de que usemos un fu- i -
4 H it i Pllony T
turo como el petréleo, que cotiza en w.,;..vvwm"m,v"w" S — WLl wt 147.450
i . A = --.:‘ 9!«..,—"‘" e R ) T el Phsogirms
d0|ares sl que tenemos que tener en :" - ) T |i| ‘ lqmosclstl;nmmx unto Medio « -
cuenta el efecto del cambio de divisa = (e " 42.500
ya que la variacion de la cotizacion j i ; i 0.25
3 . oct 15 oct 19 oct 21 oct23 oct 27 oct29 nov 2
euro/dolar puede desvirtuarnos el Veamos la diferencia de los gréficos del DAX y el QM (mini Light Sweet Crude Oil) en los que hemos graficado
éxito de nuestro trading, por ese la cotizacion en barras de 30 minutos, durante el mismo periodo (14 de Octubre al 4 de Noviembre de 2015)
. . . y afiadiendo el ATR y en los que a simple vista vemos que las oportunidades de trading son muy diferentes.
motivo ese tipo de operativas solo
K Fuente: GPM Professional Broker
deben realizarse desde brokers que
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G2) Trader workstation option trader
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(_Cargar mis Series |  Limpiar Cadenas |

Put

Véase tabla de cotizaciones arriba.

Fuente: GPM Professional Broker

G3) Rendimiento de un posible movimiento direccional

-
1 x CLJan"'16 45.5 Straddle
Detalles de cotizacio

.5 Grafico de rendimiento

i

P&G v - oct 21 (56 dias) .

Precio:

Theta
[\

tanto al alza como a la baja.

e dic 16

Como vemos en el grafico de rendimiento nuestra posicion obtendria beneficios tanto si subiese el precio
como si bajase, es decir nos beneficiariamos de un posible movimiento direccional del Light Sweet Crude Oil

Fuente: GPM Professional Broker

En este sentido, dicha estrategia suele ser 6ptima en
mercados donde se ha impuesto la lateralidad y creemos
que tras el proceso de consolidacion o distribucién que
se esta formando el activo pueda finalmente llevar a cabo
un impulso direccional al alza o la baja de cierta magni-
tud.

Por otro lado cabe destacar que cuando el subya-
cente estd en un proceso de lateralidad la volatilidad
del mismo disminuye y eso es ventajoso en términos
de la construccion de la propia estrategia. Una opcion
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es mas cara cuanto mas alta es la
volatilidad implicita del subyacente
haciendo que el coste de las pri-
mas de las opciones que vamos a
comprar y por tanto a pagar sea
mas caro y por tanto encarezca la
construccion de una determinada
estrategia.

En la construccién de un “cono
de volatilidad” o “straddle” compra-
doyenelcaso de un escenario don-
de el movimiento de lateralidad es
manifiesto implica que la volatilidad
implicita es baja en comparacion
con un mercado que esta teniendo
fuertes oscilaciones, es decir, que
las primas por las que pagaremos
para construir dicha estrategia se-
ran mas baratas y por tanto el des-
embolso de dinero para incorporar-
la a nuestra cartera sera menor.

Como construir una estrategia
sencilla de trading de volatilidad

La construccion del “straddle” o
“cono de volatilidad” se debe llevar
a cabo en base a los siguientes pun-
tos:

o A través de la compra de dos
opciones. Por un lado la compra
de una call que nos da el derecho
a comprar un activo al strike o
precio de ejercicio beneficiando-
nos de las subidas que realice
el subyacente. Por el otro lado la
compra de una put que nos da el
derecho a vender el activo subya-
cente al strike o precio de ejerci-
cio y nos beneficiara de las baja-
das que pueda realizar el activo.

e Las dos opciones que vamos a comprar, la call y la

put, deben tener el mismo strike o precio de ejercicio.

De esta forma desde el strike nos beneficiaremos de

las potenciales subidas o bajadas que tenga el activo,

es decir, si el mercado realiza un movimiento al alza

la opcion call nos aportaria un beneficio siempre y

cuando el activo subyacente esté por encima del pre-

cio de ejercicio y en el caso de que el mercado baje la

opcion put nos generaria plusvalias siempre y cuan-
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do el precio de activo se situe por debajo del strike o
precio de ejercicio.

e Debemos elegir una fecha de vencimiento igual para
la opcion call y para la opcion put, para ello nos debe-
remos plantear en que horizonte temporal pensamos
que se puede realizar el movimiento direccional que
esperamos. Por otro lado hay que tener en cuenta
que cuanto mas alejada sea la fecha de vencimiento
el coste de las primas que integran la estrategia seran
mas caras que si el vencimiento es mas cercano. El
encarecimiento de la estrategia segun la lejania del
vencimiento se debe a que a mayor tiempo para el
vencimiento es mas probable que el activo subyacen-
te se mueva y por tanto mas probabilidad de benefi-
cios puede tener la estrategia.

e Elcoste de laestrategia. Las primas que hemos paga-
do tanto de la call como de la put comprada suponen
un coste en la construcciéon del “straddle” o “cono
de volatilidad”. En este sentido el movimiento direc-
cional en un sentido u otro que debe hacer el activo
subyacente debe ser de una magnitud suficiente que
compense el coste pagado para la construccion de la
misma o dicho de otra forma de las primas pagadas
en la call comprada y put comprada que integran la
estrategia.

De esta forma con un precio de referencia en el Light
Sweet Crude Oil de 45.50 dolares podriamos comprar un
“straddle” o “cono de volatilidad” con precio de ejercicio
o strike de 45.50 dolares y con un vencimiento a mes de
diciembre 2015. (TOmense estos precios y vencimientos
solo como ejemplo)

Véase tabla de cotizaciones en la figura 2.

Comportamiento de una estrategia de volatilidad
Analicemos dicho ejemplo de forma pormenorizada:

e Si mantenemos la estrategia hasta el dia de venci-
miento y el activo subyacente esta en esa fecha por
encima del strike 45.50 la call comprada generara una
plusvalia igual a la diferencia del precio de subyacente
menos el strike que representa el precio al que tene-
mos derecho a comprar. Por ejemplo, si el Light Sweet
Crude Qil el dia de vencimiento cierra en 50 ddlares

El que un activo se mueva es una oportunidad de trading como tal
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el beneficio serd de 4.50 dolares por contrato y que
teniendo en cuenta que el multiplicador es de 1.000
el beneficio seria de 4.500 ddlares al cual se deberia
resta la prima pagada en el total de la estrategia.

e Si mantenemos la estrategia hasta el dia de venci-
miento y el activo subyacente esta en esa fecha por
debajo del strike 45.50 la put comprada generara una
plusvalia igual a la diferencia entre el strike donde te-
nemos el derecho a vender y precio de subyacente.
Por ejemplo, si el Light Sweet Crude Oil el dia de ven-
cimiento cierra en 40 dolares el beneficio sera de 5.50
dolares por contrato y que teniendo en cuenta que el
multiplicador es de 1.000 el beneficio seria de 5.500
dolares al cual se deberia resta la prima pagada en la
construccién del straddle o cono de volatilidad.

Obsérvese como el coste de la prima pagada en dicha estra-
tegia es la variable fundamental ya que dependiendo en qué
momento se disena la estrategia y por tanto en qué nivel de
volatilidad implicita se disefna la estrategia el resultado del
“cono de volatilidad” o “straddle” varia sensiblemente. Es
por ello por lo que el llevar a cabo dicha estrategia en un
movimiento de fuerte lateralidad puede ser probabilistica-
mente mas rentable ya que la volatilidad implicita es baja y
por lo tanto abarata la compra de la misma.

La volatilidad debe ser nuestro aliado

En resumen la volatilidad puede ser un perfecto aliado
en la forma de desarrollar estrategias utilizando las op-
ciones como instrumento de negociacion ya que permite
aprovechar situaciones de mercado como la desarrollada
anteriormente con una mayor versatilidad y capacidad de
adaptacién a cualquier situacién de mercado. «

a

= Sergio Mur Bosque

Licenciado en Economia por la Universidad de
Barcelona. Master en Finanzas por el Instituto

de Estudios Financieros. Master Executive en
Gestidn de Riesgos Financieros por Bolsas y
Mercados. Actualmente desarrolla su actividad
como operador en GPM Gestién de Patrimonios
Mobiliarios AV y GPM Professional Broker. Es
también Profesor Titular del Instituto de Técnicas
Financieras donde imparte cursos de Price Action.

< smur@gpmpb.com
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Procedencia: resido en Lanzarote, Islas Canarias. He vivido en Madrid.

Hobbies: viajar, ski, buceo y gastronomia.

Estilo de negociacidn: global macro discrecional, inversién siguiendo

las tendencias econémicas y politicas

Sitio web: ferrercapital.com

Hugo Ferrer

El inversor global
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En esta serie pedimos a traders profesionales que nos hablen de sus procesos psicolégicos,

profundizando un poco en lo que sienten cuando operan. Lo bueno y lo malo. Cémo han cambiado

con el tiempo y su preparacion mental para actuar como traders. Una de las caracteristicas clave

para nosotros fue contactar con traders experimentados que hubiesen pasado por situaciones

comprometidas en los Ultimos anos vy, por supuesto, se lo agradecemos a todos aquellos que

tuvieron la amabilidad de hablar con nosotros de manera franca. Esperamos que asi los traders

que se estan formando tengan méas con lo que aprender.

Ferrer: No existe tradicion familiar. Siempre hubo algo
que me atrajo de los mercados financieros incluso antes
de que me acercara a ellos. Un amigo no hace mucho me
recordo que hace muchos anos conocimos en Estoril aun
tipo que se dedicaba a la bolsa y que lo miraba fascinado
mientras lo escuchaba hablar de sus inversiones.

La primera vez que negocié en el mercado lo hice por
ganar dinero, por negocios, pero tengo la conviccion de
que esto de la bolsa ya estaba dentro de mi y que solo
estaba buscando el momento de manifestarse.
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Ferrer: Seguro, jcoémo no? Me fasciné la primera vez que
gané miles de euros en una operacion de solo unos se-
gundos porque me posicioné en el lado correcto del mer-
cado antes de una decision de bajada de tipos de interés
por parte de la Reserva Federal.

Pero mas interesantes han sido mis pérdidas porque
son las que me han ensenado lo que no hay que hacer.
Posiblemente la mas educativa de todas fue una en la que
intenté posicionarme en el mercado al alza mediante op-
ciones calls porque queria dar un pelotazo. Pero el merca-
do reboto rapidamente y no puede comprar las opciones
al precio que deseaba. Finalmente el mercado ascendi6
un 10% en pocos dias. Estaba tan destrozado porque ha-
bia dejado de ganar 60.000 euros que al final compré una
posicidn alcista de futuros y lo hice justo en el maximo
del ano. En los siguientes dias perderia una buena parte
de mi cuenta de forma lenta pero continua, como la tor-
tura de la gota china. Fue una leccién cara pero desde ese
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momento me volvi mucho mas disciplinado en mi ope-
rativa, tanto para entrar como para liquidar la posicién.

Ferrer: Bueno, no diria que lo enfocas o puedes enfocar
desde una situacion de control donde sabes que pasos
vas a dar. Al revés, todo surge de un proceso de ensayo y
error continuo a través de varios anos. Pruebas una cosa,
funciona y tiene sentido y la incorporas a tu operativa.
Y lo que no tiene sentido simplemente lo descartas. Asi
unay otra vez. No se puede saber de antemano los pasos
que tienes que dar. Simplemente los das intentando ha-
cer algo y cuando te equivocas te levantas y continuas tu
camino. El secreto esta en nunca abandonary para nunca
abandonar te tiene que apasionar lo que haces.

Ferrer: Sin duda Ken Fisher, Paul Tudor Jones, Colm
O’Shea, Nassim Taleb y el gran George Soros.

PERSONAS

Ferrer: Lo que hago es invertir en bolsa siguiendo el ciclo
econdémico y realizando movimientos tacticos en base al
analisis técnico contextualizado y el sentimiento de masas.
Si la economia se encuentra en una recuperacién o en una
fase de clara expansion econdémica busco estar posiciona-
do al alza y defenderme tacticamente cuando el mercado
se debilita. Y cuando nos encontramos en una situacion de
recesion econdmica me pongo corto o bajista del mercado
para intentar obtener un beneficio con las caidas.

La clave aqui es tener un buen analisis macroeconoé-
mico que en mi caso no esta basado en prondsticos o
proyecciones sino en la observacion de la situacion pre-
sente, lo que los americanos llaman “nowcasting”. Lue-
go, en base a este analisis mis movimientos tacticos se
basan en el analisis técnico contextualizado que no es
exactamente lo mismo que el analisis técnico que puede
aprenderse en los manuales de bolsa.
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primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de érdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis

sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

iObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

Ir

T me

TEerminalL

www.tradesignalonline.com/terminal
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Ferrer: En los mercados hay muchas formas de hacer di-
nero. Global Macro o invertir siguiendo los cambios po-
liticos y econdmicos suele ser el estilo idéneo para los
que nos interesa observar la perspectiva general de las
cosas y nos da bastante igual los detalles. Es una pura
preferencia que no es mejor que otras formas de invertir.
Lo de contrarian es una obligacion si espera hacerse algo
decente invirtiendo. Lo que todo el mundo sabe ya esta
en el precio asi que tienes que pensar diferente.

TRADERS’: Antes de comenzar a hablar de su nuevo pro-
yecto, esto es el fondo de inversion Renta 4 Multigestion /
itaca Global Macro que ha a comenzado a asesorar desde
hace pocos meses, me gustaria preguntarle sobre su mayor
error. Y cuando digo su mayor error me refiero no al tipico
error sino a aquel que le marcé y le cambio la forma de pen-
sar. Aquel que le dio un toque diferente al resto de errores.
Ferrer: Sin duda el que te relaté antes.

TRADERS’: Muchas personas hablan del trading bajo el
estandarte de la libertad. Vivir sin jefe, sin depender de
nadie. Es algo que no comparto al 100%, pero en cualquier
caso ;Por qué comenzar a asesorar un fondo?

Ferrer: Por negocios. Un 20% de rentabilidad sobre mi di-
nero es mucho menos que el 20% del dinero que se puede
hacer con 100 veces mas dinero que tus clientes aportan.
Por otro lado, asesorar un fondo no significa que tienes je-
fes, sino clientes. Evidentemente cuando me levanto por la
manana puedo decidir hacer dos cosas, o bien quedarme
mirando al techo y pensar en mi libertad o bien crear un
fondo y lanzarme a la aventura. Uno hace cosas porque tie-
ne retos y desea ir mas alla. En toda esta historia el dinero
al final es secundario. No me acordaré del dinero cuando
esté en milecho de muerte, pero si de haber sido uno de los
pioneros del global macro en Espana y en Latinoamérica.

TRADERS': Suforma de operar ;ha cambiado por el hecho
de asesorar mas capital o seguira con sus métodos de
inversion? De cambiar algo ;Qué cambiaria?

Ferrer: No cambia nada. Los mercados son los mismos
y cuando se trata de estrategias aplicadas a mercados

Fundador de inBestia.com y CIO de Ferrer Capital Manage-
ment. Profesor del Experto de Bolsa de la Universidad de
Alicante. Autor del libro “El Inversor Global: inversion y es-
peculacion siguiendo la fuerzas econémicas que dirigen el
mercado de acciones”
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gigantescos es indiferente si te acercas con 6 millones
como hago en la actualidad o con 1.000 millones. Nada
cambia.

TRADERS": Y en cuanto a gestion del riesgo ;Cambiara

o0 algo o seguira operando igual que lo hacia por cuenta
propia?

Ferrer: Por cuenta propia siempre he operado de mane-
ra mas arriesgada y sofisticada que para los clientes que
he asesorado. Pero para los clientes sera lo mismo que
hasta ahora.

TRADERS': Si tuviese que definir su fondo en una frase
¢Como lo definiria?
Ferrer: Oportunista.

TRADERS" ;Qué le diferencia del resto? Es decir, ;Por
qué introducir mi capital en su fondo y no en el de otro?
Ferrer: Lo que me diferencia del resto es que no tengo
miedo a la volatilidad. La veo mas como una oportunidad
que como un riesgo. Me encantan los mercados revuel-
tos porque es en ellos donde se pesca mejor. Cuando las
noticias son negativas yo me encuentro mas animado.
Por otro lado el fondo busca retornos absolutos querien-
do decir que no solo busca retornos positivos en los as-
censos bursatiles sino que ademas busca conservar el
capital en los mercados bajistas y aun lograr un beneficio
en ellos.

TRADERS": Ahora que ya tengo una idea grosso modo de
como afrontas el mercado, supongamos que si, que me has
convencido. ;Qué proceso tengo que llevar a cabo para
introducir mi capital en su fondo?

Ferrer: Es sencillo, toda la informacion esta en la web de
mi empresa ferrercapital.com. No hay inversion mini-
ma y tengo clientes que van desde los 1.000€ hasta los
400.000€. Ademas, no hay comision de reembolso y no
hay periodo de lock-up o bloqueo.

TRADERS':;Objetivo de Rentabilidad?
Ferrer: No utilizo este concepto. No hago proyecciones
sobre el mercado ni sobre mis beneficios.

TRADERS":;Perfil de riesgo?

Ferrer: El propio de las inversiones en renta variable. En las
correcciones de mercado a veces perderemos mas y otras
veces menos. La cuestion es el resultado de largo plazo. «

La entrevista se llevo a cabo por el editor,
loannis Kantartzis
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¢Es posible obtener un 500% de rentabilidad con cuenta Real en 3 semanas con una gestién monetaria correcta?

Pues eso es lo que llevo a cabo el Trader Profesional Alberto Chan, publicando este reto en redes sociales, poniéndose

como plazo de tiempo para finalizar el reto 1 mes, y consiguiéndolo en sélo 3 semanas.

Vamos a conocer primeramente mas detalles de este joven trader que estd revolucionando el mundo de las finanzas.

Chan: No considero que tenga ningunos muchos secre-
tos diferentes a lo que todo el mundo conoce, pero no
todos aplican como trabajar de forma inteligente y efi-
ciente. Desarrollar diferentes facetas paralelas al Trading
100%, como es la formacidon continua, desarrollo empre-
sarial, conferencias, divulgacién de conocimientos a tra-
vés de libros, atender atodas las entrevistas en tv, radio y
prensa. Asi como interactuar mucho con mis seguidores
en redes sociales para aportarles y transmitir el conoci-
miento y pasidon que siento por esta gran profesion del
Trading.

Chan: En este ano cumplo ya 11 anos en los mercados
financieros, operando y haciendo un seguimiento dia-
rio tanto de acciones, indices, divisas y materias pri-
mas. Asi como la situacion macroecondémico de cada
época.

Durante estos 11 anos, tuve mil momentos (buenos y ma-
los) y en todos se aprende en que se puede mejorar, lo
que es basico para llegar a tener éxito reconocido para
esta profesion.

Chan: Mis inicios fueron a los 18 anos, de forma propia sin
ninguna ayuda, empecé con la compra/venta de acciones
dado que tenia un gran interés y a la vez curiosidad por
aprender a invertir. Y paralelamente a las inversiones que
iba realizando y combinando mis estudios universitarios,
no habia un mes en que no tuviera un libro de Bolsa para
seguir aprendiendo.

Chan: Para llegar al éxito la verdad que requiere mucho
esfuerzo, tanto que si uno carece de una gran fuerte men-
tal se quedara por el camino. El precio que tuve que pa-
gar personalmente no considero que fuera ninguno, dado
que eso supone rechazar algo que deseas, y aquello que
deseaba era precisamente alcanzar el éxito financiero, y
a dia de hoy puedo decir que estoy muy satisfecho que lo
consegui aplicando “EL Método Chan”

Chan: Aprendi que menos es mas en el trading. Menos
indicadores, menos mercados, mas paciencia, mas disci-
plina, y mas conocimiento. Con ello se consigue una vida
mejor y mas capital se atrae.

Chan: Mi estilo de trading varia bastante en funcion del
tipo de activos. De tal manera que en acciones bursatiles
opto con un position trading o trading a largo plazo, para
buscar tendencias muy interesantes.

Con operativa de CFD’s o futuros busco evidente-
mente un Day Trading o bien un Swing Trading que suele
mantenerse en interesantes tendencias semanales.

Y en la operativa de Opciones, opto en la mayor par-
te de las veces por los Swing, con operativas de 1-2 se-
manas en la mayor parte de los casos, usando un Time
Frame de 4H al ser la temporalidad mas interesante para
este tipo de Trading.

Chan: Mi sistema de Trading se basa en combinar 3 aspec-
tos fundamentales de todo trading, basandome primera-
mente en detectar zonas o ventanas de oportunidad de tra-
ding con un 70% de probabilidades a nuestro favor. Esto se
consigue a través de diversas estrategias que recojo en mi
BestSeller “Gane Dinero en Bolsa” (Ed.Gestion2000-Gru-
po Planeta), posteriormente adapto la gestion monetaria
inicial adecuada, asi como la gestion durante la operativa
en donde intentaré ponderar al alza la operativa anadiendo
contratos- y todo ello siempre con un aspecto de psicotra-
ding que permita operar de manera racional.

Todo el mundo gana dinero trabajando,
pero pocos mientras duermen”

Alberto Chan

“ El Gurd del trading

75



PERSONAS

La diferencia entre riqueza y pobreza
no es el dinero, sino la cultura financiera

Ibert han

.{' El Gurd del trading

Respecto a “El Método CHAN", es el 1° método de pro-
greso financier que existente en Espana, y estd basado en
10 claves para obtener éxito financiero juntando los diferen-
tes ambitos de la vida tanto social, profesional, de salud, y
psicologia. Es un método necesario para aplicar y alcanzar
un nivel maximo en ingresos. Por ello lo comparti en mi li-
bro “Las 10 Claves del Exito Financiero (El Método Chan)”

Chan: Si tuviera que destacar ciertas habilidades, consi-
dero que la paciencia, perseverancia y tener un caracter
ganador es lo que mas me caracteriza. El 90% del merca-
do carece de estas ventajas, de tal manera que se dejan
llevar por sus sentimientos y actuan por miedo y codicia.
Y no saben recuperarse de un contratiempo en el merca-
do. Por ello, la profesién de trader no supone solo tener
altos conocimientos de Bolsa, sino especialmente una
mente totalmente fuerte y con alto caracter de querer

www.traders-mag.es 11.2015

llegar al éxito financiero. Sin eso, la formacién que uno
tenga quedara en un 2° plano y no sera suficiente.

Chan: Los patrones que uso se basan en el puro anélisis
técnico y buscar divergencias a través de ciertos indica-
dores, usando en temporalidades de 5Min para Day-Tra-
ding asi como 4H para Swing Trading.

Chan: Siempre uso trading discrecional, debido a que en
ciertos momentos debe decidir el trader el timing ade-
cuado independientemente de la venta de trading que se
pueda dar.

Chan: Depende de la operativa que se realice en funcién de
los activos. Pero normalmente en operativa con derivados,
el riesgo inicial no suele estar entre el 0,5-1% del capital,
asi como limitar el riesgo global de la cartera en base al
n° de operaciones abiertas en un determinado momento.

Muy importante también la gestion una vez tenemos
en beneficios nuestro trade, en donde no solo aplico es-
trategias de proteger beneficios y dejar correr ganancias,
sino que también es necesario en mi método el anadir
contratos cuyo riesgo esté implicito en las ganancias pro-
tegidas, de esta manera podemos tener ganancias expo-
nenciales a partir de una operativa
sencilla.

Reto “TRADING 500%"

No transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal: 719.67
Closed Trade P/L: 3624.03 Floating P/L: 0.00
Balance: 434456 Equity: 434456

Details:

Margin: 0.00 Chan: Me gustan los tres, tanto ac-
Free Margin: 434456
ciones como futuros y opciones.
4304 Pero en donde mas capital dedico
3521 es sin duda en acciones, dado que la
2131 inversion a medio/largo plazo ofrece
1954 rentabilidades y ganancias muy altas
nmn en base al riesgo.

Gross Profit: 4901.51 Gross Loss: 127748

387
0 40 75 110145180215 250 285 320356 391 426461496 531 566 601636672 707 742777812 847

Total Net Profit: 3624.03

Relative Drawdown: 19.62% (140.81)

Profit Factor: 3.84 Expected Payoff: 434
Absolute Drawdown: 140.81 Maximal Drawdown: 286.89 (6.97%)
Total Trades: 835 Short Positions (won %): 625 (78.88%)

Profit Trades (% of total): 651 (77.96%)

Largest profit trade: 946.80

Average profit trade: 7.53

Maximum consecutive wins (S): 116 (2 756.74)

Maximal consecutive profit (count): 2756.74 (116)

Average consecutive wins: 17

Desarrollo de la estrategia durante las 250 operaciones.

Long Positions (won %):
Loss trades (% of total):
loss trade:

loss trade:

consecutive losses (§):
consecutive loss (count):
consecutive losses:

210 (75.24%)
184 (22.04%)
-43.20

6.94

19 (-176.54)
-180.48 (12)
5

Fuente: Elaboracion Propia a través de la plataforma Metatrader 4
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Siempre uso trading discrecional,

)

debido a que en ciertos momentos debe

«

decidir el trader el timing adecuado

Chan: Para este reto me centré especialmente en iniciar
operativas Day-Trading con un time frame de entre 1Min
a 15Min e intentar llevar las maximas posibles a una ope-
rativa Swing Trading en graficos de 1H y 4H.

Esta estrategia la desarrollé durante las 250 operaciones.

Después, y hasta completar las 835 operaciones en
15 dias de intenso trading, desarrollé un Day Trading en
graficos de 1Min y 5Min especialmente en indices bur-
satiles americanos (DowJones-30, Sp500 y Nasdaqg-100)
y europeos (Dax-30, Cac-40, EuroStoxx-50 e Ibex-35)
aprovechando en estos ultimos el horario entre las 8:00-
10:00 donde mas volumen y volatilidad existia en el mer-
cado.

En la operativa desarrollé una gestién monetaria muy
estricta manteniendo en todo momento que la pérdida
media por operacion no superara el 1% del capital inicial
(Aprox.7€).

Y buscando entradas alcistas/bajistas en zonas muy
estudiadas por mi método, permitiendo finalizar con un
77,9% de operaciones ganadoras, lo cual llevado a una
operativa muy intensa me permitio finalizar con un buen
profit factor del 3,84 y siempre controlando la parte psi-
cologica para mantener un drawdown maximo de solo
6,9% frente a la rentabilidad final del 500%.

TRADERS: j;Podria comentarnos detalladamente alguno de
los 835 trades realizados que mas recuerde?

Chan: La parte psicologica es vital para un reto asi, lle-
gando a controlar un estado mental en donde el trader
fluye con el mercado y simplemente nos limitamos a
operar sin preguntarnos ni cuestionarnos absolutamente
nada que pueda apartarnos del movimiento del mercado.
En la operativa busqué especialmente entradas basan-
dome en medias moéviles, divergencias con el MACD y
utilizando mucho soportes, resistencias y canales para
operar a favor de la tendencia.

TRADERS™ Y ya para terminar, zaplicé algin tipo de gestion
monetaria personalizada para llevar a cabo dicho reto?
Chan: En mi operativa normalmente solia tener abier-
tos unos 4-6 activos, y podia ampliar a mas operacio-
nes, siempre y cuando pudiera desplazar el stop-loss
para proteger beneficios. Sélo en ese caso, podria ver
la posibilidad de abrir nuevas posiciones en otros ac-
tivos.
Otra de las estrategias usadas y desarrolladas por mi en
la apertura del mercado europeo era trabajar los Gaps
de apertura, pero con mucho cuidado de trabajar aque-
llos que fueran a favor de tendencia, dado que son los
originados por las “manos débiles” y tiene mayor % de
realizarse el movimiento de cerrar el gap que aquellos
que son en contra de la tendencia principal, originados
por las “manos fuertes” para realizar un cambio brusco
de tendencia y esos en particular tienen un alto % de no
cerrarse el gap en bastante tiempo, descartandolos de
forma sistematica.

Sin embargo, ademas de la operativa Trade a Trade. Lo
que realmente produce una alta rentabilidad en una cuen-

ta, para lograr retos como el que consegui, la parte que
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en funcion del tipo de activos.

Mi estilo de trading varia bastante

G2) Buscando largos en DowJones y S&P500
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En esta imagen puede verse una parte del trading tras el cual busqué largos en DowdJones y S&P500 tras
activarse una figura de HCH invertido en un marco temporal de 1H. Abriendo largos en ambos activos tras
superarse la Neck-Line y teniendo como zona aproximada de take profit la media mévil simple de 200 sesiones
en este caso particular.

Fuente: Elaboracion Propia a través de la plataforma Metatrader 4

3) Sefial de venta en Macd (12,26,9)
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Acontinuacién, y tras cerrar largos en la aparicion de velas japonesas conacidas como “Dogi” que marcan tras
una tendencia alcista sintomas de agotamiento en la subida. Observamos en este Trading una sefial de venta
en Macd (12,26,9), y aprovechando la pendiente negativa de la MMS200 en el DowJones-30 opté por una
apertura de posiciones cortas, ante el posible movimiento correctivo, cuya zona de Take Profit en este caso
serfa un nivel cercano al 50% de correccién Fibonacci.

Fuente: Elaboracién Propia a través de la plataforma Metatrader 4
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considero fundamental es la ponde-
racion a favor y nunca en contra.

Es decir, miles de veces se ve a
Trader no experimentados y algunos
ya bastante experimentados come-
tiendo el tipico pero grave error de
acumular e incrementar posiciones
perdedoras con la esperanza de que
el mercado se gire a favor del Trader,
con las fatidicas consecuencias al-
gunas veces en donde la cuenta es
limpiada antes de que el mercado de
la razon al Trader.

Dejando a un lado este error tan
frecuente en el Trading, mi estrategia
es hacer exactamente lo contrario, con
excelentes resultados demostrados.

TRADERS™: jNos lo explica en detalle?
Chan: Me explico, una vez tengo mi
trade abierto (supongamos cortos
en el DAX con 1 contrato) si el movi-
miento esperado de caida es de 500
puntos potenciales, y tras abrir la po-
sicion llevo 100 puntos a favor, opto
por proteger una parte de las ganan-
cias, y abro otra posicion a favor de la
tendencia usando para esta entrada
un stop-loss cuya pérdida sea inferior
a las ganancias protegidas en mi 1°
entrada. De esta manera estoy dupli-
cando la cantidad invertida, pero no
el riesgo de mi cuenta, al usar los be-
neficios protegidos del 1° Trade para
“financiar” el riesgo de este 2° Trade.

De esta manera, consigo que
los siguientes 100 puntos de cai-
da supongan una doble velocidad
en el crecimiento de los beneficios,
pudiendo repetir el proceso al tener
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200 puntos ganados, protegiendo mis dos anteriores en-
tradas y abriendo un 3° trade a favor de tendencia, cuya
pérdida potencial del stop-loss sea inferior a los benefi-
cios ya protegidos de las anteriores entradas.

Este tipo de Trading es lo que me permitié subir de
forma rapida los primeros 250% de la cuenta, facilitando
el trabajo para el resto de trades pudiendo a partir de ahi,
diversificar en varios activos con un trading mas activo
en menores espacios de tiempo.

TRADERS’: Su libro se ha hecho un best seller — ;de qué se
trata?

Chan: Mi BestSeller “GANE DINERO EN BOLSA” de
Ed.Gestion 2000 (Grupo Planeta) va camino proximamen-
te de salir su 67 Edicion, siendo BesteSeller de Economia
y Finanzas el pasado ano debido al éxito que tuvo por ex-
plicar de una manera sencilla, facil y muy practica todos
los conceptos para invertir en bolsa tanto a corto, medio
y largo plazo, para cualquier tipo de activo, tratanto tema
de gestion monetaria y psicologia. Todo ello sin necesitar
ningun conocimiento previo de economia o finanzas, y
eso supuso un gran valor anadido a miles de lectores que
asi lo publican en sus opiniones.

Avance de la proxima edicion

PORTADA

»0101003,01,0311,0101316101,030101.010101030101010101.81.01.07, 3
1010010101001010111030111010101010101030101010103.010 o,
1101110101110101010101010101010101010% 1010101010110 A
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Estrategias de trading de cara a 2016

En el proximo numero, David Galén, Director de BolsaGeneral, comentara su fi-
losofia de trading y sus valores favoritos en bolsa espanola, para vigilar y plantear
posibles estrategias de trading de cara a final de ano y para 2016, combinando

el anélisis chartista y el analisis cuantitativo. Estrategias a favor de tendencia y

con un buen timing.
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LAS 10 CLAvis
WBibliogratia Y D
. FINANCIER(

Titulo: Las 10 Claves s <1
Del Exito Financiero N
Autor: Alberto Chan
Paginas: 300 paginas
Editorial: Grupo Planeta
Precio: 1705 €

jEstoy muy satisfecho al poder compartir mis conoci-
mientos y que estos sean un referente en la formacion bur-
satil y financiera de este pais 'y en otros donde esté llegando!

TRADERS” ;Qué les aconsejarias a los novatos?
Chan: Que se formen mucho, y que trabajen aun mas las
cuentas en vivo, aunque sea con menor capital.

»  Twitter: @AneirosChan
»  Email: ganedineroenbolsa@hotmail.com «

La entrevista se llevo a cabo
por el editor, loannis Kantartzis

Entrevista: Eduardo Faus

Eduardo Faus, responsable del Depar-
tamento de Analisis Técnico de Renta 4
Banco, cree que un buen analisis técnico
se adapta a cada perfil y plazo de inver-

sion. De la abogacia a la bolsa.
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COLUMNA

Sergio Nozal

Ingeniero Industrial y postgraduado en Administracién y
Direccion de Empresas. En 2001 inicia su carrera dentro

de los Mercados Financieros. En 2004 se especializa

en la gestion de capitales mediante el uso de Acciones,
Opciones y Spreads en el Mercado Americano. En 2008
crea SharkOpciones, Escuela de Trading especializada en la
preparacion de traders. Desde 2011 ejerce de Investment
Manager en Protectus Wealth.

< info@sharkopciones.com

i Por qué deberias
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probar con las Opciones?

» Fue en el ano 2003 cuando tuve mi primer contacto
con las opciones. En concreto, vendiendo Puts. Por aquél
entonces no conocia realmente cuales eran sus riesgos
y posibilidades. Me limitaba a seguir las senales de una
“newsletter” y me fascinaba la posibilidad de ganar
dinero sin acertar en el precio del movimiento.

Aquella historia termino mal, pues ese servicio no
hacia ningun tipo de cobertura y yo, por aquel entonces,
no sabia ni lo que era un grafico de riesgo. Ya os podéis
imaginar lo que ocurrié. En la primera correccion severa,
mi cuenta de trading se esfumo...

Ese punto marcé un punto de inflexion en mi carrera
como trader. Sabia que las opciones eran el camino a
seguir, asi que me comprometi a aprender y entender
este producto hasta donde mis capacidades llegaran. En
Espana por aquél entonces no encontré nada serio, asi
que me fui a la meca de las opciones, Chicago. Un viaje
gue cambié mi vida.

En 2009,
acumulados durante ese periodo lo trasladé a Espana, y

todo el conocimiento y experiencia
hoy estoy orgulloso de haber creado la primera escuela
especializada en opciones y spreads en castellano,
SharkOpciones (www.sharkopciones.com). Ademas,
gracias a colaboraciones y sinergias que se han ido
desarrollando en estos anos, puedo decir en voz alta que
nuestra escuela es de las mejores a nivel internacional,
incluyendo a los americanos.

Tanto si eres un inversor o trader experimentando
como si estds empezando en los mercados financieros,
te voy a dar tres motivos por los que deberias introducirte

en las opciones.
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Por un lado su flexibilidad. Con las opciones y
los spreads vas a encontrar infinitas posibilidades de
uso (inversidon, coberturas, generacion de ingresos,
especulacion, swing trading, volatilidad, rangos laterales,
etc.).

Gracias a esta flexibilidad, las opciones te dan la
posibilidad de adaptar tu operativa a tu perfil de riesgo,
capital y tiempo de gestion disponibles, de forma que
no seas tu quien se tenga que adaptar a un sistema
concreto.

La segunda gran ventaja es la posibilidad de
beneficiarse con el paso del tiempo, cualidad que
encontraras en las estrategias con “theta positivo”. Esta
caracteristica nos permite trabajar como si fuéramos
aseguradoras, cobrando primas por gestionar riesgos, y
dejar que el paso del tiempo haga su trabajo.

Y la tercera, tenemos la suerte de que las opciones
son un producto complejo, lo cual limita la entrada a
muchas mentes perezosas y hace que este producto sea
usado por menos del 10% de los inversores. Solo por el
hecho de que las usemos tan pocos, ya es algo a valorar.

Todo esto, hoy por hoy, hacen de las opciones un
producto privilegiado para invertir o especular.

Te animo a que salgas de tu circulo de comodidad
y abras la mente a nuevos conocimientos, los cuales
con total seguridad te van a brindar nuevas ideas u
oportunidades para tu carrera como operador.

Si optas por introducirte en este mundo, como
decia Morfeo en Matrix, “te ensenaré hasta donde llega
la madriguera del conejo. Sélo te ofrezco la verdad,
nada mas”. «


http://www.traders-mag.es/
http://www.sharkopciones.com/
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teéder.a mas de 10.000 subyacentes
‘nunca fue-tan sencillo

Acceda a mas de 9.500 CFDs sobre acciones
globales y a mas de 65 CFDs sobre materias
primas. CFDs sobre acciones europeas desde
0,06% y sobre acciones USA 2 centavos por
CFD . Horquilla minima sobre crudo 3,5,
garantia 0,75%.*

Experimente la diferencia del trading en plena
libertad y opere con CFDs sobre acciones,
materias primas, indices y mucho mas.
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*Acceda a mas informacién sobre tarifas y garantias en
nuestra web.

[¥5, La operativa con CFDs, al ser productos complejos y
apalancados, conlleva un nivel de riesgo elevado para su
F capital y usted puede incurrir en pérdidas que superen
los fondos depositados. Es posible que estos productos
no resulten adecuados para todos los inversores; por lo
tanto, aseglrese de comprender plenamente los riesgos
que implican, de hacer un seguimiento constante de la
inversion y busque asesoramiento independiente en caso
de ser necesario.
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