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al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atenciéon a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:

info@traders-mag.es

EDITORIAL

Sin caos en los mercados

» Oimos y leemos una y otra vez que el mercado de valores “se ha vuelto
loco”. Seguramente ya hayamos escrito antes en nuestra revista sobre ello.
Simplemente es una buena explicaciéon para los dias de trading que no pa-
recen seguir un patrén comprensible. O quizas también para un boom del
mercado al que a menudo se le ha dado por muerto y todavia sigue intacto
(justificado claramente por Tim de Ned Davis Research en nuestra proxima
portada). Las personas solemos describir usualmente como “loco” o “caéti-
co” lo que no entendemos, pero si pensamos en ello con esmero, veremos
que por supuesto estamos equivocados. El mercado no estéa loco, o es cao-
tico, sino todo lo contrario, el mercado se encarga de poner orden al gran
caos de nuestro mundo econdémico. El caos no tiene
porqué ser negativo. Simplemente significa que existen
innumerables procesos de trabajo individuales, decisio-
(( nes y flujos de capital entre los innumerables actores
que forman parte de las innumerables empresas que
componen los mercados. Asi, si el mercado crea orden
;podremos describirlo con férmulas? La respuesta es un
rotundo no. Para poder describirlo de esta manera, las
féormulas tendrian que ser mas complejas que el propio mercado. Lo cual no
seria una simplificacién, y aunque asi fuera posible, lo complicaria todo aun
mas. Ademas, tendriamos que poder describir de alguna manera todos los
factores individuales que estan permanentemente activos en todas las areas
relacionadas con los mercados. Lo cual es completamente imposible. Como
no podemos definir todo con férmulas desde el inicio de los tiempos, nunca
sera posible empaquetarlos matematicamente. Tan simple como eso. Aun
asi podemos extraer una conclusion positiva: el mercado en si mismo es la
solucion. Volvamos ahora a la descripcion que ya hemos hecho al principio:
Los mercados coordinan constantemente la oferta y la demanda; y por lo
tanto, no son sélo la mejor solucidon sino también la méas simple para agregar
a los precios los innumerables factores que influyen en nuestra economia.
Practicamente es el sistema “perfecto”. O, si incluimos los pocos dias de
negociacion que se consideren “locos”, es al menos el mejor sistema que
conocemos. «

Buen Trading,

il
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ME CONSIDERO UN ANALISTA TECNICO PURO

Boxer: Es un tipo de 68 anos con mucha energia, que le
gusta analizar patrones. Me he especializado en lo que llamo
“reconocimiento de patrones” en acciones en todo tipo de
temporalidades, porque creo que puede operar de igual
forma en graficos diarios, de 1 minuto, 15 minutos... Lo que
decidas operar, los patrones se repiten. Y si los detectas,
puedes usarlos en tu beneficio.

Boxer: Me considero un analista técnico puro. No es que no
crea en el fundamental, porque detras de cada movimiento
hay alguna razén fundamental de fondo, pero no necesito
conocer lo fundamental, porque cuando miro los patrones
y puedo ver a donde va... el andlisis fundamental puede
confundirte. Site encanta, y lo que hace la companiay lo que
produce... la creencia dice que es mejor no saber el nombre
de la compania. Es mejor mirar el grafico y tener un numero.
Me gusta este patron y compro este grafico, en lugar de la
accion, porque tiendes a cometer errores cuando la accion
caey no lavendes porque te gusta lacompania. Si no vendes
o compras una accién basado en razones técnicas, creo que
cometes un error porque puede que el momento se haya ido.
El analisis técnico te muestra el momento.

Boxer: Creo que cuanta mayor volatilidad, mejor para mi
operativa, porque opero a corto plazo. En mi pagina web,
“thetechtrader.com”, tengo varios cientos de personas
conmigo en la sala de trading, y les muestro patrones a diario
en seminarios online. Pueden ver como dibujo en los graficos
y les explico lo que se esta formando y desarrollando. Soy un

firme creyente de que si sigues los patrones seras capaz de
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Harry Boxer es el fundador de TheTechTrader.com, una sala de operaciones que proporciona alertas de trading y analisis
técnico de mercado. Un analista técnico veterano de 45 afios que también selecciona acciones. Harry es el autor de
“Dia rentable y trading swing”, al que el almanaque de los traders de acciones lo denominé como el libro mejor de
inversion del ao 2015. Harry es un orador popular en los EE.UU. y a nivel internacional en diversos foros financieros y
conferencias. Contacto en www. TheTechTrader.com.

ganar dinero. El analisis técnico es la llave para ganar dinero en

los mercados. Todas las instituciones financieras, los gestores
de fondos de inversion, tienen un analista técnico que trabaja
con ellos. Porque si pierdes el contacto con el mercado durante
unos dias puedes perder millones. La parte técnica manda
senales de compra para hacerlo en el momento adecuado. El
tiempo es oro. Si eres capaz de entrar y salir en el momento
correcto. Mi frase favorita es “el mejor momento para comprar
una accion mala es el peor momento para comprar una acciéon
buena”. Es una cuestiéon de analisis técnico de las tendencias. Si
se rompe latendencia, me daigual cuan buena sea la compania,
algo malo pasa. Y sabes qué, las noticias Ilegan después. La

parte técnica se muestra antes de que lleguen las noticias.

Boxer: Eso es interesante. Solia operar en patrones de dia.
Ahora lo hago en patrones de 1 minuto. Después de operar
mas de 50 anos he aprendido que los patrones se repiten en
todas las temporalidades, puede ser 1 minuto o diario. Ves
que las acciones forman triangulos, tendencias, banderas... y
esos patrones los solia operar en dias, y luego decidi, cuando
el mercado colapsé en el ano 2000, que no queria estar dentro
del mercado en el cambio de dia, sélo durante el dia. Miré los
patrones de 1 minuto y me impresiono cuan bien funcionaban,
incluso mejor que en los de dias. Cuando la accién se dispara
por la manana, retrocede y se consolida... busco ese primer
impulso que es el punto de entrada. El segundo impulso
después del retroceso... ahi es donde entramos en mi sala
de trading. No podrias creer cuantas operaciones exitosas
hacemos, por encima del 80% cada dia.

Boxer: Para mi, el intradia, y con menos riesgo, y esto lo digo

porque no hay cambio de dia. No te levantas por la manhana
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y ves como la accion ha caido cinco puntos por alguna mala
noticia. A todo el mundo le digo: “dentro por la manana y
fuera a la hora de cierre”. Si tengo un grafico que va de cinco
a seis, siete, ocho o nueve puntos arriba y consigues un
beneficio del 30-40% en un dia, jpor qué no cerrar, recoger
beneficios y hacer algo nuevo al dia siguiente? Para mi cada
dia es una nueva oportunidad. El swing estd muy bien y
muchas de mis ideas para swing vienen del intradiario, que
son tan consistentes ese dia que contintan durante tres a
cinco dias. Pero, aun asi, prefiero entrar el siguiente dia de
nuevo en lugar de mantener la posicion por la noche porque

nunca sabes qué va a pasar al dia siguiente.

Boxer: El volumen sin precio no da beneficio, si tienes
precio sin volumen es mas arriesgado. Es muy estrecho, lo
que significa que si no tiene suficiente liquidez, no puedes
entrar con 5 o 10 mil acciones, porque mueves el valor de
la accion en el mercado. Prefiero acciones con liquidez. No
importa lo que cotiza la accion de media, si no ese dia como
porcentaje de lo que ha hecho los Gltimos 100 dias de media.
Por ejemplo, si se negocian de media 50.000 acciones y de
repente, media hora después de la apertura, se negocian
150.000 acciones, tres veces lo que hace de media en un dia,
lo que me dice es que el dinero esta en esa accion y tenemos
volumen lo que se convierte en una confirmacion de que
esa accién continde su movimiento. Si pudiera mostrarle
gréaficos, veria lo que quiero decir, donde las acciones se
disparan por la manana, hacen un retroceso y se calman, y
luego vuelve el volumen, formando un angulo perfecto de
45 grados. Cuando la accion va desde la esquina baja del
grafico hasta la parte alta en la otra esquina, ese es el patrén
perfecto. Cuando se forma un canal durante todo el dia y
nunca rompe el nivel de soporte, porque sube y baja a un
minimo mayor, y otro y otro, formando una linea clara de

tendencia, y cuando se rompe, ahi me salgo.

Boxer: No, es diferente. Fibonacci es una herramienta de

tiempo junto con las ondas de Eliot. Muestra puntos donde

NOTICIAS

se pueden producir retrocesos o proyecciones; no tiene
nada que ver con el volumen. El analisis con Fibonacci se
fija en el precio. Pero cuando juntas Fibonacci, ondas de
Eliot, graficos de velas, lineas... La situacién perfecta es
la combinacion y el conocimiento de esos indicadores y
tenerlos de tu lado para confirmar la tendencia, pero cuando
empiezan a divergir, me refiero a precio subiendo y los
indicadores abajo no suben, es la primera indicacion de que
hay distribucion de acciones, debilidad y al borde una gran
caida. Para mi es la senal de “cuidado”.

Boxer: Si, por supuesto. Primero, son propiedad de Worden
Brothers que tienen el graficador TC2000, el que llevo usando
23 anos. Me encanta, el mejor programa que hay, facil de
usar y es gratis. El software es gratis, s6lo que tienes que
usar sus datos. Mediante la combinacion de uso de varios
indicadores junto a Balance of Power y Money Stream, que
son indicadores de confirmacién. Cuando el precio sube y
el indicador sube, genial; cuando se paran y el precio sigue
o baja hay divergencia. En ese caso, empieza a pensar en

vender.

Boxer: No del todo. Voy dia a dia. No me anticipo. La gente
me pregunta: ;qué crees que va a hacer el mercado? Y
pienso: “voy a operar el mercado”. jVa a comprar acciones
u opciones? Cuando en realidad deberias estar mas atento a
la tendencia de lo que te gusta en lugar de lo que mercado
hace. Te sorprenderia ver cuantos dias el mercado ha caido
con fuerza, 200-300 puntos en el Dow, y hemos ganado
dinero porque hemos encontrado acciones que subian ese
dia. No importa si el mercado esta mal, siempre hay 200
acciones que suben. Puede que haya 5000 que bajen, pero si
ves las ganadoras ese dia puedes sacar beneficios. Eso es lo

que hacemos en mi web.

Esta entrevista ha sido publicada gracias a Francisca
Serrano de www.tradingybolsaparatorpes.com
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GESTION PRIVADA DESDE UNA SEDE EN MARBELLA

;Quién esta detrds de los premios de trading? Es de
conocimiento general el hecho de que ActivTrades, el
renombrado agente de bolsa de CFDsy Forex de Londres,
proporciona la plataforma de negociacién para los
premios de trading Inveus. Pero, jquién es exactamente
“el organizador”? Desde 2008, el InveusTrading Team SL
ha estado gestionando una oficina online en Marbella,
Espana. Uwe Schubert, fundador y director general,
cre6 una family office bajo su propia direccion segun
sus previas experiencias negativas de inversiéon con los
bancos privados. Como individuo privado, Schubert
eligio el camino autodidactico y ofrecido su profunda
experienciaaunaaudiencialocalcomodistribuidor Eurex
o CFTe. La compania se centra en el trading propietario
y gestiona las cuentas de los inversores privados,

UBS LANZA LA GESTION DE ACTIVOS EN LINEA

UBS comienza con una nueva oferta en Alemania: una
gestién de activos profesional desde 100.000 euros en linea.
Con UBS ManageTM, UBS se dirige por primera vez al
mercado aleman de clientes privados que quieran utilizar las
ventajas de la banca en linea para gestionar sus capitales,
sin renunciar a un asesoramiento personal. Asi, los clientes
privados podran acceder a su gestion de activos en cualquier

momento, desde cualquier lugar. Al mismo tiempo, un

capital de riesgo e inmobiliario. Mediante sus cuentas
administradas, Inveus ofrece a los inversores privados
la oportunidad de obtener retornos muy por encima
del mercado a través del uso de estrategias totalmente
automatizadas de trading de divisas, tras 7 anos de
pleno control del capital gestionado. Con el capital de
riesgo, inveus invierte en interesantes proyectos de
trading y mercados, especialmente en competiciones.
La divisién inmobiliaria es responsabilidad del socio
Carmen Hente y sirve como diversificacién de carteras
para la compania bajo el sello de inveus. Inveus
inmobiliaria también sirve a la propia demanda de sus
clientes que estén interesados en alquilar su propiedad
de vacaciones como inversion estable.

Fuente: www.inveus.com

UBS

equipo de asesores de empresas estara a su disposicion por
teléfono. De esta manera tendra acceso a una red de mas
de 10.000 expertos en inversion e investigacion en todo el
mundo. Ademas, cada cartera se monitorea constantemente.
En total, estan disponibles un total de 9 variantes de productos
diferentes, incluyendo 5 estrategias de inversion diferentes:
ingresos, retorno, equilibrio, crecimiento y renta variable.

Fuente: www.ubs.com
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LA OPV DE WURZBURG TUVO EXITO

Por primera vez va-Q-tec de Wirzburg, relacionado con
TRADERS ‘mediaGmbH, empresade Mainfrankenpisdlatierra.
Va-Q-tec es una spin-off de la Universidad de Wirzburg. Su
negocio principal es el alquiler de contenedores prefabricados
aislantes, sistemmas de embalaje y cajas de transporte. La
empresa cubre principalmente al sector médico. La salida a
bolsa se realiz6 mediante una plataforma suministrada por la
bolsa Alemana. En un entorno de mercado débil, los valores

cerraron su primer dia de negociacién a 14.895 euros, lo que
equivalia a una prima de mas del 20% en comparacion con

el precio de emisiéon a 12,30 euros.

Fuente: www.br.de

NOTICIAS DE FUSION ENTRE LA BOLSA
ALEMANA Y LA BOLSA DE LONDRES

Hay noticias que indican una posible fusion de la bolsa
alemana con la de londres (LSEG). LSEG ha confirmado
que LCH Group Limited esta evaluando una posible venta
de LCH SA, la filial operativa regulada en Francia del
grupo LCH Limited, para poder abordar proactivamente
las preocupaciones de la Comision Europea en materia de

UN MINIMO HISTORICO EN EL, DEUTSCHE BANK

El 30/09/2016 probablemente permanecera en la memoria
de los accionistas de Deutsche Bank. Segun los rumores, el
gobierno federal no quiere apoyar a sus acciones del DAX
las cuales cayeron en intradia por debajo del nivel de los 10
euros. El hecho de que reapareciera papel hasta el final de
la sesion de trading y volviese a los niveles de precios de 2
digitos, se debio a un mensaje de la agencia de noticias AFP.
Segun los circulos que fueron informados, el departamento
de justicia de los Estados Unidos incurriéo en una posible
multa debido a préstamos hipotecarios poco solidos de la
casa de crédito mas grande de Alemania la cual reducira
este valor desde los 14 mil millones de dolares a los 5,4
mil millones de ddlares. El banco, al igual que muchos
otros bancos, esta acusado de agrupar hipotecas de riesgo
en valores complejos y venderlos por todo el mundo.
Durante la crisis financiera resulto ser inutil. Anteriormente,
Yigit Bulut, asesor econdmico del presidente turco, Recep
Tayyip Erdogan, envid un tweet que llamo la atencién. Bulut

recomendd a Erdogan invertir en Deutsche Bank debido
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control de concentraciones de ciertas areas de negocio.
Una eventual venta de la LCH SA estaria sujeta al examen
y a la aprobacion de la Comision Europea en relacion con
su fusion, asi como a otras condiciones habituales. Una
venta dependeria de la finalizacion exitosa de la fusion.

Fuente: www.deutsche-boerse.com

Deutsche Bank

8 DEUTSCHE BANK AG NA O.N. C:12,070 +0,030 +0,249% €
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Puede ver las acciones del banco alemén en el gréfico de 1 hora. El 30/09/2016
alcanz6 por primera un nivel inferior a los 10 euros. Posteriormente, sin embargo,
el movimiento se recuperd algo.

Fuente: www.tradesignalonline.com

a su bajo precio. Le gustaba la idea de que el “Deutsche
Bank” pudiera convertirse en el “banco turco”

Fuente: www.zeit.de
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LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

cnic

cmc markets

El agente de bolsa CFD CMC Markets reduce sus costes
de negociacién a sus clientes y reduce los diferenciales de
trading de los CFDs del oro y el crudo. Ahora los clientes
pueden beneficiarse de mejores horquillas en los CFDs.
“Especialmente durante los ultimos meses, el interés de
nuestros clientes por los CFDs del oro y el petroleo ha
aumentado drasticamente, por ello hemos reaccionado
para hacer que estos productos sean aun mas atractivos
para nuestros clientes activos que dependan de las
horquillas’ dijo CMC.

Fuente: www.cmcmarkets.com

s DE
I GIRO

En DEGIRO, los inversores alemanes ahora pueden crear
una cartera diversificada de mas de 700 fondos negociados
en bolsa (ETFs) sintener que pagar las tarifas de transaccion
habituales. El trading con los fondos sobre los indices es
gratuito en este agente de bolsa Online. DEGIRO no cobra
ningun cargo adicional, como podrian ser los gastos
de cambio. DEGIRO desea ofrecer a los inversores la
oportunidad de construir una cartera diversificada gratuita
a largo plazo. Los mas de 700 ETF existentes provienen
de empresas como IShares, Vanguard, Comstage, Lyxor,
SPDR o DB-X. Los ETFs se negocian en las bolsas XETRA,
Euronext, NASDAQ y NYSE Arca.

Fuente: www.degiro.de

L FXcm

FXCM anuncio6 el mes pasado un acuerdo de venta del portal

de noticias e investigacién DailyFX a IG. El precio de venta
asciende a 40 millones de ddlares. Sujeto a la liberacion
final de IG de las condiciones habituales de ejecucion, se
esperaba que la transaccion finalizara a finales de octubre.
Una vez finalizada la venta, toda la empresa DailyFX pasara
a IG, incluyendo todos los sitios web internacionales y
nacionales, los codigos fuente y el contenido de sus sitios
web. Una vez que la transaccion se complete, habra una
fase inmediata de transiciéon para convertir la oferta de
DailyFX. Los ingresos de la transaccién estan destinados
a reembolsar los pasivos de FXCM segun el acuerdo con
Leucadia. “DailyFX es un activo valioso cuya venta no fue
planeada, pero cuando surgi6 la oportunidad, sabiamos
que nos beneficiaria’ dijo Drew Niv, CEO de FXCM. El
agente de bolsa seguira proporcionando formacién de alta
calidad, noticias y andlisis en los sitios web de FXCM y en su

terminal de trading a los traders. En las proximas semanas,

www.traders-mag.es 12.2016

FXCM también lanzara la plataforma FXCM Plus, un sitio
web protegido con contrasena para todos los clientes de
FXCM Live. La oferta incluira los datos propios de FXCM,
senales, indicadores de estado de animo (SSI), webinarios
en vivo y alertas técnicas. Los clientes de FXCM también
tendran acceso al DailyFX PLUS de IG.

Fuente: www.fxcm.com

GIKF X 1t
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GKFX UK presenta su nuevo CEO.

Brian Myers asumié el liderazgo P
de la Sede de GKFX en Londres .
como director ejecutivo el 1 de

octubre.

Anteriormente, Myers

era vicepresidente responsable

de las ventas y miembro del consejo de administracion
responsable de Europa, EMEA y América para FX y CFD
broker OANDA.

Fuente: www.gkfx.de

WHﬁeIﬁnvest

Los renombrados informes alemanas de fox ya han
publicado este ano su comparacion de agente de bolsas.
WH Selflnvest ha vuelto a ser el agente de bolsa N° 1
en el mercado aleman. Increible pero WH Selflnvest ha
mejorado de nuevo respecto al ano pasado. Su gama de
productos la cual se ha vuelto notablemente mas amplia,
los precios siguen como de costumbre y su servicio como
agente de bolsa es absolutamente jel mejor! “Ademas,
los informes de fox han publicado la comparacion de
agentes de bolsa de los ultimos 5 anos. WH Selflnvest ha
recibido la mejor calificacion media durante los 5 afnos y
ha sido galardonada con el codiciado primer puesto en la
prestigiosa “Eternal Leaderboard” El informe completo
se puede visualizar en www.whselfinvest.de/fuchs. Los
clientes de WH Selfinvest ahora también tienen acceso a los
muchos videos de formacion que expone la compania de
la mano de formadores bien conocidos como Erdal Cene.
Mas de 30 horas de educacion continua, explicaciones,
consejos y operaciones de traders profesionales estan
disponibles de forma gratuita. Estas peliculas se pueden
ver directamente en la plataforma NanoTrader tan pronto
como se activan en la tienda online de WHS. Si esta
interesado pueden consultar www.whselfinvest.de/Cene
donde tendra hasta un total de 4 videos gratuitos.

Fuente: www.whselfinvest.de
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Tu acceso a las industrias de finanzas y

medios de comunicacion

AUTORES FREELANCE

|dealmente, eres Trader activo con conocimientos considerables en los &mbitos del Anéalisis
Técnico y todos los temas relacionados con ello, como el Risk Management, el Money
Management, software para el trading, sistemas del trading y la psicologia en el trading.
Trabajaras desde casa, segln tu propio horario, y entregaras articulos dentro de fechas limites.

Envianos tu solicitud por mail a:
jobs@traders-mag.com

TRADERS' es la editora lider de revistas
sobre el trading para el mercado financiero.

7 Nuestra vision es ofrecer una plataforma
" : r' internacional para profesionales del sector
I H N y traders serios.
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Osama Shanaa
Director General en Orbex
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orbex

Serving Traders Responsibly

Orbex en Espafia: ;Qué es lo que pueden esperar los traders?

Orbex, un lider innovador en el trading por internet en forex, esta explorando nuevos mercados como

parte de su estrategia de desarrollo, y ha definido Espafia como una nueva prioridad. Hoy hablamos

con Osama Shanaa, Director General en Orbex, para averiguar cémo esta trazando la compaiia su ruta

hacia el mercado espanol.

Shanaa: Hasta hace poco el mercado espanol daba la im-
presion de ir bastante lento. Pero en los ultimos meses
hemos estado investigando activamente el panorama es-
panol del trading, y hemos observado una demanda en
aumento y un creciente numero de clientes de Espana y
de paises hispanohablantes.

En Orbex creemos en una saludable expansion del
negocio. Es imperativo adaptar cada producto que ofre-
cemos al mercado local, incluyendo dar respuesta a las

12

necesidades especificas del trader en esta area. Ahora
que ya tenemos preparado un conjunto de ofertas ex-
clusivas para nuestros clientes espanoles, Orbex llega a
Espana.

Shanaa: Dada la carencia general de formacién en trading
que sea de alta calidad y profundamente cientifica, Or-
bex establece un nuevo referente en aprendizaje, al traer
consigo un conjunto coherente de proyectos educativos,
algunos de los cuales son bastante Unicos.
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Fuimos los primeros en introducir un
programa de certificacion en trading

Fuimos los primeros en introducir un programa de
certificacion en trading, y ahora podemos ver cada vez
mas companias que intentan hacer algo parecido. Puedo
afirmar con confianza que tenemos una de las bibliotecas
forex mas ricas disponibles, con un centro multimedia
ampliado. Nuestras analiticas han sido reconocidas con
multiples premios del sector por ser muy precisas y muy
profundas.

Tomando todo en consideracion, nos esforzamos por
crear las condiciones de trading mas confortables para
nuestros traders: tanto si hablamos de ofertas de produc-
tos, asistencia internacional o atencion al cliente.

Shanaa: No so6lo nos centramos en productos FX; en Or-
bex un trader puede encontrar CFD, materias primas y
materias primas blandas, metales e indices al contado.
Pero ciertamente estamos planeando ampliar nuestra
oferta en el futuro proximo.

Shanaa: Bien, la proteccién de los traders es un proceso
complejo y con multiples facetas. La empresa no puede
limitarse a implantar ciertas medidas y pasar por alto in-
formar y educar a los clientes.

Intentamos usar diferentes canales, pero principal-
mente controlamos la situacion y reducimos los riesgos
incrementando los requisitos de margen y trabajando
con varios proveedores de liquidez. A los traders no les
gustan nada los incrementos en los margenes, pero de
hecho es algo que se hace para beneficio suyo y por su
seguridad

Shanaa: Llevo 16 anos operando, y repasaré algunas de
mis propias observaciones. El primer error, y el mas cos-
toso, que cometen los principiantes, es operar en exceso.
El segundo, en mi opinién, es ignorar los stop losses. Es-
tos dos errores, que basicamente son la codicia y el mie-
do, son cosas que acaban con cualquier trader.

Otro aspecto es ir en contra del mercado. Durante mi
carrera como trader también he cometido ese error. Fue en
el verano de 2008, y el precio del crudo estaba batiendo ré-
cords alcanzando los 147 $ por barril. El crudo se movia en
torno a 10 $ por dia, y yo sabia que histéricamente el crudo
nunca habia hecho movimientos asi.Cuando el mercado
se movio los primeros 5 $ seguidos yo todavia creia, pese
a los pronosticos de los analistas, que el precio volveria a
bajar. Mi confianza dio como resultado un cierre forzoso
de posiciones; y asi es como aprendi una de las principales
reglas del mercado: nunca vayas contra la tendencia.

Shanaa: No inventaré nada nuevo en este punto diciendo
que un trader debe mantener la calma: solo de este modo
puedes controlar la situacién y evaluar imparcialmente
los riesgos y las oportunidades de trading del momento.
Y una cosa mas: yo advertiria a los traders contra hacer
suposiciones. Nunca puedes saber cémo se movera el
mercado, por consiguiente es mas seguro no basar tu es-
trategia o tus planes en escenarios hipotéticos.

Shanaa: Orbex tiene un crecimiento bastante potente con
el lanzamiento de nue-vos productos e instrumentos fi-
nancieros. Después del territorio espanol, contamos con
la expansion en Rusia, preparando ya nuestros materia-
les educativos. Somos muy optimistas ya que la empresa
dispone de las her-ramientas necesarias como para que
los traders tengan éxito en los mer-cados financieros.
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Un servidor propio de trading

Tener disponible el entorno de trading habitual en todas partes

¢Quién no conoce el problema? En la pantalla de inicio del equipo hemos instalado numerosos programas de

trading, y sin embargo, unos dias necesitamos mas programas y otros menos. Ya se trate de Metalrader, de

NinjaTrader, de un buscador de valores o de ciertas hojas de calculo Excel; sin ellos, nos estariamos perdien-

do todos los dias algo del trading. Gracias a los mdviles inteligentes y las tabletas, podemos conveniente-

mente acceder rdpidamente a nuestra cuenta y asi operar o realizar un seguimiento de las posiciones. Como

regla general; sin embargo, las aplicaciones moéviles son muy pequehas y muchas caracteristicas estan

ausentes. Con un servidor de operaciones, no se tienen estos problemas.

Primero vamos a empezar con la definicion de “servi-
dor”. Un servidor (hardware) es un equipo que proporcio-
na uno o mas programas o servicios. Como regla general,
este ordenador estad conectado de forma continua y esta
gestionado en un entorno profesional; es decir, en una
sala de servidores.

14

Alli, los ordenadores se monitorean todo el dia, es-
tan conectados a una linea muy rapida de acceso a Inter-
net, estan bien refrigerados y en el caso de producirse
un defecto, un técnico estara en el lugar apropiado en
pocos minutos. Estas salas de servidores tienen una gran
potencia de alimentacion y conexiones a internet redun-
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El servidor puede ser operado en
remoto como si el equipo estuviese
justo en frente de nosotros.

dantes. Si la electricidad o Internet fallase, entonces se
les proporcionaria automaticamente a los sistemas una
alternativa equivalente. Dado que los servidores estan
conectados continuamente, nos podemos conectar en
cualquier momento y desde cualquier lugar. El servidor
puede ser operado en remoto como si el equipo estuvie-
se justo en frente de nosotros.

Servidor para el trading
Los servidores se utilizan en una amplia gama de apli-
caciones: por ejemplo al abrir paginas web que regis-
tran imagenes de camaras de vigilancia. En realidad, los
servidores se utilizan para todas las actividades que re-
quieren acceso continuo. Por ello el trading es también
un area de aplicacién. Sin embargo en Alemania, no esta
tan extendido como en los EE.UU.. Cuando ejecutamos
los sistemas automaticos de trading, normalmente no se
usa un servidor de negociacion. Los sistemas de trading
deben estar constantemente activos para operar en el
mercado. Sélo si se produce un ais-
lamiento completo de las lineas de

Rara vez los utilizamos en la configuracién predetermi-
nada. A menudo, personalizaremos todos los programas
para trabajar con ellos.

Empezaremos reformateando las velas y termi-
naremos configurando las alarmas sonoras de ciertos
eventos. Estamos creando el entorno trading con el que
podremos sentirnos bien y operar comodos. Los mo-
mentos en los que nos sentdbamos en frente de nues-
tro PC en el hogar han cambiado. Hoy en dia muchas
personas trabajan con su teléfono inteligente, tableta
o portatil. También en la oficina se tiene una tentacion
muy grande de mirar de vez en cuando al mercado o
cuentas. Sin embargo, no podemos instalar y configurar
nuestros programas en cada PC en el que nos sentemos.
Se necesitaria demasiado tiempo y seria demasiado in-
cierto. Con un servidor de negociacion no tendriamos
mas estos inconvenientes. Ya que sélo hay que instalar
y configurar nuestros programas una vez para asi tener
acceso desde cualquier lugar del mundo, incluso desde

ADSL no asegurara que los sistemas
funcionen sin interrupcion. Incluso si

Cliente Microsoft de escritorio remoto para Mac 0S

solo paramos los sistemas 1 0 2 mi-
nutos, se podria producir una gran
desviaciéon de lo esperado. Ademas,
aunque quisiéramos, no podria-
mos ser capaces de hacer funcionar
continuamente nuestro ordenador
de casa. Hay demasiados factores
que podrian causar interrupciones
del servicio, tales como un corte de
energia, un reinicio por las actuali-
zaciones, o la instalacion de nuevo
software. Para los sistemas automa-
ticos de trading los servidores son el
entorno perfecto. Sin embargo, los

TRADERS
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servidores no solo son utiles para
albergar a los sistemas de trading.
También se pueden utilizar para el
trading manual. Por regla general, no
nos limitaremos a usar un solo pro-

Para acceder al servidor de trading, necesitamos una conexion a Internet y un cliente que hable el protocolo
del escritorio remoto (RDP). Para usuarios de Mac, Microsoft proporciona una aplicacion de escritorio remoto
libre con un cliente RDP. Después de iniciar el cliente, tenemos que especificar la direccion IP del servidor,
un nombre de usuario y la contrasefia. Posteriormente, la imagen del servidor aparecerd y se podra manejar
como cualquier PC Windows normal.

Fuente: gréafico propio del autor

grama para el trading, sino varios.
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Conexion RDP al servidor de Windows

z

General

= -

Session  Redirection

Connection name |Friendly name for the remote desktop

PC name |Host name or IP address
Gateway = No gateway configured
Credentials
User name | Domain\user
Password  Password
Resolution = Native
Colors | True Color (24 bit)
Full screen mode = OS X native
| Start session in full screen
| Scale content

| Use all monitors

Si hemos elegido un proveedor, podemos hacer el pedido. Por regla general,
recibiremos los datos de acceso que necesitamos para conectarnos al servidor
tras 1 0 2 dias habiles: direccion IP, nombre de usuario y contrasefia.

Fuente: gréfico propio del autor

el teléfono inteligente, tableta o desde el trabajo. Para
ello se requiere s6lo una conexioén a Internet y un clien-
te “Remote Desktop Protocol” (PDR). El cliente RDP ya
esta instalado en Windows. Para los usuarios de Mac,
Microsoft proporciona la aplicacién Escritorio remoto
libre como cliente RDP (Figura 1). Para iOS y Android,
hay numerosas aplicaciones de pago y gratuitas en sus
respectivas tiendas. Después de iniciar el cliente, hay
que especificar la direccion IP del servidor, el nombre de
usuario y la contrasena. Posteriormente, nos aparece la
imagen del servidor que se puede manejar como cual-
quier PC Windows.

David Warney ha estado trabajando como pro-
gramador y operador de una empresa de trading
en Berlin desde 2007. Desarrolla y optimiza las
estrategias de negociacién, gestiona los datos y
programas histéricos de los sistemas de trading
totalmente automatizados. Desde 2008 también
opera para obtener sus propios beneficios.

< DWarney@algo-camp.de; www.algo-camp.de
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Ventajas y desventajas

El uso de un servidor propio de trading, le ofrecerd un
montdn de ventajas. Una ventaja grande, que aun no ha
sido abordada, es la independencia del sistema opera-
tivo. Hay menos programas que se ejecuten en Mac o
Linux. Para este proposito, se virtualizaria Windows por
lo que podria tener que instalar un segundo sistema en
paralelo en su PC. Esto aseguraria que la potencia de cal-
culo del PC se divida entre el sistema operativo local y el
nuevo sistema virtualizado. El resultado, sobre todo con
los portatiles, es que la bateria se cargara mas rapido y
los ventiladores funcionaran de forma mas potente y me-
nos sonora. Con un servidor de trading casi no se necesi-
ta potencia de calculo del PC local. Todos los calculos se
llevan a cabo por el servidor. El PC sélo se necesita para
visualizar el servidor remoto, lo cual no requiere mucha
potencia de calculo. Esto también hace que sea posible
llevar a cabo pruebas histéricas complejas sin que el or-
denador se cargue al 100%. Otras ventajas son:

e Los sistemas de trading pueden funcionar continua-
mente.

e El entorno de trading habitual esta disponible en
cualquier momento.

e Se puede obviar el trabajo administrativo (actualiza-
ciones, mantenimiento y etcétera).

e El procesamiento del PC de casa se pasa al servidor

e Las aplicaciones de Windows también se pueden uti-
lizar con Mac o Linux.

Por otro lado, las desventajas incluyen son:

e Costes mensuales (aproximadamente entre 30 a 150
euros en funcion de la capacidad de procesamiento).

e El mercado de servidores es dificil de entender para
los principiantes.

e Siempre se requiere una conexion a Internet.

Correr el servidor de operacion

;Cémo conseguimos nuestro propio servidor? No te-
nemos que comprar ninguno, con alquilarlo ya es sufi-
ciente (no tendra los altos costes de compra). Asi que
tenemos que buscar un proveedor que ofrezca un servi-
dor de trading basado en Windows en un centro de da-
tos profesional. Sin embargo, el mercado sigue siendo
muy pequeno. Algunos de los pocos proveedores en el
mercado que ofrecen servidores de trading especiales
son Algo-Camp (www.algo-camp.de), speedyTrading
(www.speedytradingservers.com) y servicios de red
de trading (www.commercialnetworkservices.com).
Los servidores “normales” no se pueden usar normal-
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mente en el trading, ya que se podria, por ejemplo, rei-
niciarse durante la semana y sin previo aviso. Si ya ha
elegido un proveedor, podremos hacer el pedido. Por
regla general, recibiremos los datos de acceso tras 1
o 2 dias laborales: direccién IP, nombre de usuario y
contrasena (Fig. 2).

El sistema operativo (servidor de Windows) siem-
pre se instala de antemano. Por lo tanto, no es necesa-
rio el conocimiento para la instalacion de servidor. Si
se ha establecido correctamente la conexién, veremos
en una nueva ventana del servidor una sesién vacia de
Windows. Como de costumbre, ahora podremos instalar
todos los programas que necesitemos (navegadores, ex-
cel, programas de trading, etc.). Lo que es especial es que
cuando cerremos la conexiéon con el servidor, todos los
programas seguiran funcionando incluso si el PC no esta
en nuestro hogar. En el caso de los dispositivos moviles,
sin embargo, tenemos que tener en cuenta algunas ca-
racteristicas especiales: La pantalla es pequenay las apli-
caciones que se ejecutan en el servidor no estan adapta-
das para este fin. Podemos imaginar su representacion
como una gran foto del teléfono inteligente. Para ver los
detalles (por ejemplo, precio de entrada, curso actual y
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asi sucesivamente), tenemos que hacer un zoom. Las
conexiones al servidor también consumen una cantidad
relativamente grande de datos. Casi cada segundo una
nueva imagen se transfiere desde el servidor al dispositi-
vo. El volumen de datos no juega un papel importante en
una conexiéon WLAN activa. Pero cuando se utiliza la red
movil (EDGE, 3G, LTE y asi sucesivamente), es mejor que
la conexion sdlo se establezca en el caso mas necesario.
Por otra parte, algunas aplicaciones nos dejan configurar
la calidad de la conexién: cuanto mas pobre es la calidad,
menor sera el consumo de datos.

Conclusion

Hacer funcionar su propio servidor de trading no es facil,
pero le ofrece un montdn de ventajas con relativamente
poco trabajo o dinero. Ya use el trading automatizado o
manual, un servidor de trading le ofrecera serias venta-
jas para todas sus variantes. Los costes mensuales para
iniciarse seran de unos 30 euros. A partir de ahi, por su-
puesto, existe la posibilidad de alquilar varios servidores
de trading y realizar una distribucién de la carga de los
ordenadores, por ejemplo, 2 servidores para los sistemas
de negociacion automaticos y un servidor para el trading
manual.

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de érdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis

sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

iObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

Tri

=

LINEe TerminaL

www.tradesignalonline.com/terminal

17


http://goo.gl/YJhms8

PERSPECTIVAS

Grande,
mas grande,
Big Data

.Qué cantidad de datos se pueden
usar en el trading?

Catana Big Data es uno de los primeros fondos publicos en
el mundo basado exclusivamente en "Big Data" e inteligen-
cia artificial. Hemos hablado con Holger Knauer, gerente de
Catana Capital GmbH, sobre lo que significa "Big Data" y
sobre el por qué es una buena plataforma para las estrate-
gias de negociacion en los mercados de valores.

Knauer: Muchos piensan que detras de los grandes volu-
menes de datos tan soélo se ocultan la captura y el alma-
cenamiento de dichas cantidades de datos. Pero tan solo
es valido parcialmente: Durante mucho tiempo ha sido
posible, por ejemplo, procesar enormes cantidades de
datos estructurados en tablas. A lo cual se le ha llamado
"mineria de datos". Sin embargo, Big Data se refiere prin-
cipalmente al procesamiento de datos no estructurados,
lo que requiere un multiplo de almacenamiento mucho
mayor, aportando una mayor complejidad al procesa-
miento de datos y por lo cual, en parte, lo transforma en
mas arte que ciencia.

Knauer: En mi opinién hay toda una serie de razones por
las que muchos han fracasado hasta ahora. El analisis de
datos no estructurados es complejo. Basta con referirnos
a temas como la ironia o la doble negacion. Antes de al-
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canzar el nivel adecuado es necesario, en primer lugar,
dominar el "Procesamiento del Lenguaje Natural". Ade-
mas de eso se debe construir un compendio de datos de
los anos venideros, de tal manera que se pueda generar
unas sehnales de trading utiles. Y por supuesto para ello
necesita a expertos que combinen la experiencia Tl con
el conocimiento de los mercados financieros. Los bancos
tradicionales o los administradores de activos son a me-
nudo, para dichos especialistas, los empleadores menos
atractivos.

Knauer: Utilizamos toda la informacion de los mercados
financieros, valores e instrumentos financieros, que se
publican en Internet. Esto incluye productos de medios
tradicionales, informes publicados por los analistas, los
blogs y foros, asi como los medios de comunicacion so-
cial.
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Knauer: Mis colegas de trabajo co-
menzaron con Stock Pulse GmbH
hace 5 anos, recogiendo los datos
de Internet a través del llamado
aprendizaje Craw, desarrollado por
nosotros mismos. La recoleccién

lT#I

T-nw

de datos ya no es el reto mas gran-
de. Los datos se multiplican x-ve-
ces mas durante el procesamiento
y almacenamiento redundante mul-
tiple.

La ineficiencia de las acciones de Bayer
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Knauer: Existen una gran variedad "

de fuentes que provienen de una
gran variedad de medios de comu-
nicacion. El valor no viene de una

El grafico muestra la accion de Bayer desde el 1 de abril al 30 de junio de 2016. La flecha indica el dia, en el que
circulaban los rumores de la posible adquisicion de Monsanto. La segunda flecha muestra el dia del anuncio
oficial. Incluso a partir de entonces, la accién estuvo débil durante varios dias. Ineficiencias como estas son
las que se explotan a través del andlisis Big Data.

Mai Jun

Fuente: www.tradesignalonline.com

sola fuente, sino de la combinacion
de millones de mensajes y comenta-
rios. Hemos establecido para todas
las fuentes una especie de "trayectoria" y podemos esti-
mar con mucha precision la informacién que conocemos
y su peso. Lo cual también nos ayuda a filtrar a los llama-
dos "bots", los cuales pueden llegar a ser mas de 1500 en
un dia.

Knauer: Los bots son programas de software automatiza-
dos que simulan usuarios humanos a través de Internet
con el objetivo de difundir informacion falsa. En el caso
de los mercados financieros, estos pueden ser utilizados
selectivamente para mover las tasas en una direccion en
particular.

Knauer: Si obtenemos una senal, no la aplicaremos in-
mediatamente. Por el contrario, el sistema busca patro-
nes del pasado para tomar posiciones que ofrezcan una
buena relacion riesgo/recompensa (CRV). A la hora de
decidir la siguiente tabla técnica es necesario buscar en-
tre otros indicadores de sentimiento globales, precios de
las materias primas o tipos de cambio. Cualquier nueva
informacion se anade a los datos histdricos y por lo tanto

sera considerada en la proxima decision. Por lo tanto, el
sistema es siempre prudente, ya que siempre esta apren-
diendo.

Knauer: Este es un punto muy importante. Tenemos un
entorno de pruebas muy desarrollado en el que pode-
mos simular nuestra estrategia de trading. Todos las
"operaciones" de compra y venta se reproducen histori-
camente, sus costes de operacidon y otros multiples pa-
rametros, por ejemplo, los necesarios para la ejecucion
de operaciones. Asi podemos optimizar continuamente
las estrategias en términos de liquidez de la actividad de
trading, periodos en los que mantenemos las operacio-
nes o el riesgo.

Knauer: Solo operamos el futuro del DAX y sus 30 ac-
ciones. El DAX proporciona una excelente mezcla de
acciones defensivas y acciones con alta beta, tiene una
estructura muy interesante y es muy liquido. Ademas, el
futuro del DAX cubre la sesién de negociacién desde las
08:00 a las 22:00 lo cual también nos da una gran ventana
de tiempo.
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Rendimiento de la estrategia de trading Catana

verde) desde 1 Enero al 30 de junio de 2016.

01.01.2016 26.01.2016 18.02.2016 14.03.2016 06.04.2016 29.04.2016 24.05.2016 16.06.2016

A continuacién mostramos la evolucién de la estrategia Catana (linea gris) y el movimiento del DAX (linea

fg:;z = Catana Capital Strategy DAX ?(r?a.uer: La estrétegia de trading la
10% 13,3% iniciamos con dinero real en mayo
5% de 2015. Estuvo a medio gas durante
0% 6 meses obteniendo un 13, 3%y des-
5% de mediados de noviembre de 2015,
-10% 9,9% la utilizo a todo gas. En 2016, el rendi-
-15% miento de la estrategia a 30 de junio
gg://o 185% fue de entre 9,9% -13.3% (Figura 2)
- 0

con una volatilidad del 10,4% y una
beta correlacionado con el DAX de
menos de 0,08.

) (Nota del editor: La beta descri-
Fuente: www.catanacapital.de

be la fuerza y la correlacion del ren-

Knauer: En los mercados mas volatiles, la estrategia del
futuro del DAX se puede aplicar varias veces a la semana.
Sin embargo, nuestra principal estrategia se basa en ac-
ciones y tiene un periodo de espera promedio significati-
vamente mas alto, por lo general alrededor de 2 semanas.

Knauer: Por supuesto. Veamos el ejemplo de una oferta
de adquisicion de Bayer sobre Monsanto (Figura 1). Debi-
do a los rumores, las acciones de Bayer ya estaban bajo
presién. El dia que se anuncié la adquisicion, su caida fue
de mas del 9%. Pero incluso varios dias después las ac-
ciones de Bayer continuaron aun mas débiles. Nosotros
nos beneficiamos de estas ineficiencias del mercado.

Knauer: Todas las posiciones estan aseguradas con limi-
tes de pérdidas con el fin de limitar el riesgo. Este es uno
de los puntos clave en la gestion de riesgos. Las ganan-
cias sedejan correr hasta que el sistema detecta mediante
un examen periédico que las posiciones existentes estan
perdiendo en ese momento un buen perfil de riesgo/be-
neficio. Ademas, constantemente monitoreamos nuestro
llamado "disparador de sentimiento" tales como los cam-
bios en el sentimiento sobre el oro, el petroleo o el EUR/
USD. Tales cambios, a veces nos llevan a un reajuste de la
cartera, a menudo antes de que ocurran eventos reales.
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dimiento de un valor en el mercado
global. Beta = - 1: inversa, mismo
rendimiento; beta = 0: Independiente, cualquier retorno;
beta igual a 1: Sincronismo, mismo rendimiento; beta
mayor que 1: correlacion positiva, mayores fluctuaciones
de retorno).
También hemos auditado las pruebas desde enero
de 2013. El objetivo es obtener un retorno anual de 2
digitos con una volatilidad dentro del 11% y una beta de
menos de 0,05.

Knauer: Por supuesto. Hemos lanzado deliberadamente
un fondo publico basado en el Catana Big Data cumplien-
do con la legislacion alemana, que se puede comprar y
vender a diario. Asi los inversores pueden comprar pe-
quenas cantidades del mismo y beneficiarse de nuestro
concepto unico. Nuestro enfoque estd especialmente
demostrado en las fases de desaceleracion del mercado,
lo que nos proporciona una gran diversificacién para la
cartera.

Knauer: Por supuesto, ya existen en el mercado indicado-
res de sentimiento muy utilizados por los traders activos.
Las senales que utilizamos, sin embargo, no pueden, ni si-
quiera en algunas zonas, obtenerse facilmente. Con este
fin, necesitamos una base de datos de gran alcance, un
analisis de datos basado en las Tl y pruebas extensas.
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Gane siguiendo tendencias

La estrategia de seguimiento de tendencias es considerada como una de las que mas éxito ha tenido durante toda la
historia del trading. El dicho “La tendencia es tu amiga” es probablemente uno de los dichos mas conocidos en las bolsas
de valores. Pero ;Podemos demostrar que se hayan obtenido ganancias con esta estrategia? Si, podemos. Michael Proffe,
el experto en seguimiento de tendencias, ha demostrado que con el sistema de seguimiento de tendencias que él ha
desarrollado es posible ir creando una fortuna con mucha calma incluso en tiempos dificiles de los mercados de valores.
En su opinién, no hay mejor estrategia que ésta en el mercado de valores. Y él va un paso mas alla: Las tendencias, segun
su tesis, son lo que todos somos. Nosotros, los consumidores vivimos las tendencias y las estimulamos con nuestro
comportamiento diario. Estas tendencias se crean segun nuestras necesidades diarias. Detrds de nuestro comportamiento
recurrente estan los productos que usamos, y detras de estos productos estan las empresas que tienen miles de millones.
Por lo tanto, ¢por qué no beneficiarnos de estas tendencias? ;Por qué no participar en algunas de las empresas cuyos
productos usamos todos los dias? ¢Y por qué no tomar parte de estos miles de millones? A continuacién aprenderéa a ver
que es posible y también el funcionamiento del sistema de seguimiento de tendencias de Michael Proffe que funciona con
precisién y tiene una alta tasa de éxito.
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G1) Colgate Palmolive. Una tendencia de décadas
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Se observa en el gréafico la de afios que Colgate Palmolive lleva en tendencia, la que todos seguimos alimen-
tando cada dia. Y es importante entender que usted, como seguidor de tendencia, sélo tiene que seguir el
movimiento de la accién. Usted sigue a las necesidades fisicas de millones de personas, las cuales se reflejan
en el precio de la accion.

Fuente: www.world-money.com
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hablamos de tendencias, no son
las tendencias a corto plazo en la
moda las que son mas comunes.
Por ejemplo, este verano llevar
pantalones rojos ha sido quizds una
tendencia de moda, pero no es una
tendencia en el sentido de sistemas

tendenciales.

Las tendencias son

movimientos sostenibles

Se basan sobre todo en las nece-
sidades que tenemos los seres hu-
manos. Y aqui ya se puede ver la
conexion entre las tendencias, el
mercado de valores y la vida real.
Una tendencia no surge por nada,
sino por nuestro comportamiento
diario. Una tendencia no se inicia
porque alguien quiere, sino porque

millones de personas satisfacen

» Mucha paz y serenidad

(Conoce bien la aleatoriedad de las bolsas de valores?
Cada segundo es importante, las noticias en los teleti-
pos pueden que sean muy importantes para usted. Si
cae el oro, jqué hara el dolar? Las agencias de califica-
cion pondran a una determinada compania con la va-
loraciéon “comprar”. El autor ha estado operando en la
bolsa durante mas de 30 anos y me gustaria presentar-
selo a su manera. Siente el mercado de valores como
un lugar tranquilo y relajado. Esto puede sorprender,
pero se trata de una cuestién de estrategia y actitud
frente a las cosas que suceden en el mercado de valo-
res. El autor estd firmemente convencido de que mu-
chos inversores consideran que el sector financiero y
el movimiento de los valores es algo abstracto. Por lo
tanto, uno podria desorientarse rapidamente en rela-
cion a lo que se nos ha vendido en la vida real como
factores de éxito. El miedo y la codicia nunca han sido
buenos asesores. Asi son en la vida normal y asi son
también en el mercado de valores. Por encima de todo,
esta separacion intelectual de la vida real y el sector
financiero no existe. Siempre hemos experimentado
como la realidad nos ha puesto al dia, cuando estamos
demasiado lejos de ella. Y esto mismo nos ocurre con
las inversiones. Las conclusiones del autor se basan en
el principio de seguimiento de tendencias. Y cuando
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una necesidad. Y por esta razon, la

inversion tendencial también se da
a largo plazo de manera sostenible. Veamos una de es-
tas mega-tendencias. Al hacerlo, no tenemos que mirar
en los laboratorios de las empresas ni hablar con los
empleados de las empresas de Wall Street. S6lo mirare-
mos dentro de su apartamento.

Vistazo al cuarto de baiio

Si, claro, empezamos con el cuarto de bano. ;Qué hace
todas las mananas antes de ir a trabajar? Uno de sus
rituales tipicos sera ciertamente cepillarse los dientes.
Usted lo hace cada manana. Y también con bastante
seguridad, lo hara el resto de su familia. Ahora eche
otro vistazo por la ventana y encontrara que también
lo hace su vecino y su familia. Por lo tanto, vemos un
comportamiento que se repite todos los dias, no soélo
es el de usted y su vecino, sino el de millones de per-
sonas en todo el mundo. Es dificil imaginar que el com-
portamiento de estas personas va a terminar manana.
Por el contrario, los que lo hacen hoy en dia todavia
lo haran manana, y cada vez mas personas se cepilla-
ran los dientes todas las mananas conforme el tiempo
avanza. La poblacién mundial esta creciendo de mane-
ra constante y en las regiones donde la poblacién crece
particularmente con mas fuerza, cada vez habra mas
acceso a la higiene de estos productos en los proximos
anos y décadas.
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Las tendencias surgen del
comportamiento humano y

G2) Movimiento del servicio de cambio de la bolsa “Proffes trend Depot”

sus necesidades 2:500.00000¢€
Asi es: surgen tendencias en base al
comportamiento y las necesidades 2.000.000,00 €

de millones de personas. No hay se-

paracion abstracta entre el mercado
1.500.000,00 €

financiero y la vida real. La vida crea
las tendencias y el mercado financie-

ro las sigue. Una cosa es explicar lo 1.000.000,00 €

que es una tendencia, pero otra es
como beneficiarse de esta tenden-

500.000,00 €
cia. Y éste paso, por pequeno que
sea, es a menudo un problema muy
grande para la mayoria de los inver- 05005

sores. Saber que usted se cepilla los
dientes todas las mananas, obvia-

2006 2007

La figura 2 muestra el depdsito desde el afio 2005.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: gréfico propio del autor

mente, no significa que deba man-
tener las mismas acciones de esa
empresa todo el tiempo. jPor qué?
Siempre tenemos el mismo obstaculo mental. Los indivi-
duos no pueden creer que su comportamiento pueda in-
fluir en el precio de la accion durante muchos anos. Pero
solo alguna gente piensa en los millones de personas que
se comportan de la misma manera todos los dias. Todos
hacemos las tendencias; somos, por asi decirlo, las ten-
dencias.

Todos somos parte de las tendencias

Como se puede imaginar, cepillarse los dientes no es la
Unica tendencia de conjunto que nos mueve. Basta pen-
sar en la comida. El mundo la necesita todos los dias, asi
como medicamentos, movilidad y la necesidad de comu-
nicaciéon. Estos son solo algunos ejemplos que le daran
una idea aproximada del potencial de la tendencia. Una
cosa es haber comprendido la idea de las tendencias. La
otra es como beneficiarse de ellas. Tomemos el ejemplo
de cepillarse los dientes. Veamos un grafico que puede
ser mucho mejor que lo que se ha descrito anteriormen-
te, a largo plazo con una inversion sostenible en tenden-
cias. La figura 1 muestra el diagrama de Colgate Palmo-
live desde 1987. Vera que la tendencia no lo es a corto
plazo. El seguimiento de tendencias se extiende durante
anos y décadas. Y éste es el enfoque correcto cuando se
mira el grafico. Ahora bien, sin duda hay acciones que
tienen un mejor rendimiento que Colgate Palmolive des-
de 1987. Pero el valor es un muy buen ejemplo de los be-
neficios de la siguiente tendencia. Vamos a hablar sobre
el rendimiento a posteriori. Hablaremos del rendimiento

mas tarde, pero ahora la pregunta se mantiene abierta
scomo llegaron los seguidores de tendencias hasta el au-
tor? Permanezcamos con el ejemplo mostrado de Colgate
Palmolive: Este valor se eligio deliberadamente de alguna
manera.

Comenzo con un golf

Cuando el autor comprd su primer coche (un VW Golf),
el vendedor le aconsejo comprar acciones de VW y pa-
gar las inspecciones del vehiculo con los beneficios. Hizo
exactamente eso. El compré las acciones, las guardé en
depdsito y luego se olvido de ellas. Cuando lleg6 la pri-
mera inspeccion, se acordé de que tenia las acciones en
su deposito y se fue al banco para determinar si habian
aumentado de precio. Y se dio cuenta en aquel enton-
ces que habian aumentado considerablemente. Asi, pudo
pagar su inspeccion mediante las ganancias. A continua-
cion, penso que si las acciones de VW podrian subir tan-
to, jcuanto podrian subir las acciones de Mercedes? El
coche era entonces un articulo de lujo. Pero, compro ac-
ciones de Mercedes. Un ano mas tarde, llegd un crac. Las
acciones de Mercedes habian caido, pero las acciones de
VW siguieron aumentando. Este fue el momento en que

|u

se desperto su interés por el “por qué”. ;Por qué existen
acciones que caen y otras que suben? No podia imaginar
que 2 companias de automoviles se moviesen de forma
diferente en el mismo periodo de tiempo. Por lo que co-
menzo buscando indicadores que pudiesen responder a

su pregunta. Unos anos mas tarde, desarrollé su estra-
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G3) Los mercados globales de alimentos con indicadores de compra en 2009

pérdidas. Esto se debia a las enor-
mes inversiones que se realizaron,

B Whole Foods Market, Inc. C:30,8400 $
ﬂw 60,0000 las cuales ahora son responsables
M Wl“ W de ganancias récord. El panorama
MMWM%J‘M L,WJ L L5 50 general es siempre impactante. Los
,,mmmm ‘\wnmwmm pasos individuales y los criterios en
s d 50 0000 la evaluacion, son el rompecabezas
af de la imagen global.
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El gréfico muestra el porcentaje de los mercados de globales de alimentos con los indicadores MACD, RSl y la

relacion porcentual de Williams. EI MACD se encontraba en la zona verde, al igual que el RSI. El impulso (no
mostrado) también sefialaba una entrada, sélo el porcentaje de William estaba en color rojo.

MAGD Paso 2: El analisis técnico

:0,0000 - s
El siguiente paso es el andlisis téc-

RS nico, que se centra en 4 indicadores

50,0000 técnicos. Sin embargo, éstos no se
utilizan tal y como dice la literatura

PCR

por la siguiente razén: Si se desa-
rrolla un indicador, se realiza con el

2016 propdsito de acertar en la mayoria
de los casos, segun interés social y
con senales de salida. Con una cierta

probabilidad tales indicadores fun-

Fuente: www.tradesignalonline.com

tegia de seguimiento de tendencias. El seguimiento de
tendencias en si ha existido durante muchas décadas,
pero él ha desarrollado su propio sistema tendencial. El
sistema se divide en 4 partes o pasos.

Paso 1: Analisis Fundamental

El primer paso es el andlisis fundamental, cuando nos fi-
jamos en los datos fundamentales de una empresa. Siem-
pre depende de los informes anuales; las cifras trimestra-
les no juegan un papel importante. Este hecho muestra
por si solo como el analisis sélo se puede hacer a largo
plazo. Al evaluar los datos, las cifras absolutas son me-
nos importantes; lo mas es el movimiento. El autor con-
sidera que los datos fundamentales deben tener un ho-
rizonte temporal de al menos 5 anos. Es importante que
las figuras claves se muevan positivamente de un ano a
otro, para que la tendencia puede continuar. Entre otras
cosas, se examinaran las ventas de la empresa, asi como
el beneficio y la rentabilidad por dividendo. Una caida del
beneficio durante un ano no es un criterio decisivo. Por el
contrario, los datos de la empresa se recogen y finalmen-
te se evaluan todos juntos. Evaluar un Unico factor deter-
minante seria completamente excesivo. Un ejemplo es la
accion de Amazon, que durante los ultimos 5 anos siem-
pre ha atraido la atencion de muchos inversores incluso
cuando sus beneficios han sido negativos, es decir, con
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cionaran mas mal que bien. Después
de muchas pruebas, se pudo encon-
trar una combinacion de indicado-
res, que en conjunto dieron resultados mucho mejores
que con el uso individual de cada uno: MACD (Moving
Average Convergence/ Divergence) *, indice de fuerza re-
lativa *, Momentum * y Rango de Williams * WPR, (véase
el recuadro de informacion). Utilizamos estos 4 indicado-
res como un sistema de semaforos. Si los 4 indicadores
estan en verde, se compra la accion; con 3 indicadores,
la accién se seguira comprando. Con sdlo 2 en verde, la
accién ya no se compra. Las acciones que ya tenemos
en deposito, sin embargo, ain no se venderan, pero se
mantendran bajo observacién. Si solo hay un indicador
verde (y los otros 3 de color rojo), la accion se vende. Una
vez mas, hay que tener en cuenta que el modelo de in-
dicadores no se puede ver de forma individual, ya que
incluso el analisis técnico es solo una parte de latoma de
decisiones en procesos y contribuye a la imagen global
de la empresa.

Paso 3: Factores suaves

Ademas de los factores clave del andlisis fundamental y
el analisis técnico, estan los factores suaves. Su evalua-
cion es el area mas dificil de la evaluacién de la empre-
sa. Entre ellos, por ejemplo, la situacion geopolitica y el
entorno correspondiente de los tipos de interés. Muchas
empresas europeas estan experimentando actualmente
el componente geopolitico. Las empresas que han inver-
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Muchos inversores consideran que

)

el sector financiero y el movimiento

«

de los valores es algo abstracto.

tido fuertemente en la regién de Europa del Este sufren
de las condiciones politicas. Esto puede ser un evento
temporal, pero también se puede convertir en un proble-
ma a largo plazo. Las consecuencias empresariales resul-
tantes pueden de hecho conducir a una tendencia estable
supuestamente fuera de lugar. Entre los factores suaves
incluyen también la cuestién de como la empresa se co-
loca generalmente en el mercado. ;Qué productos estan
siendo producidos, si existe necesidad en el mercado y si
va a seguir existiendo en los proximos anos? Si compe-
tencia esta ahiy jcomo se establece la competencia? jLa
empresa tiene vision de futuro y si esta preparado para
el futuro?

Paso 4: Sintesis

Por ultimo, emerge una sintesis de todas las figuras
clave, la cual se incorpora en un sistema simple de se-
maforos. En pocas palabras: Mientras las figuras claves
estén en luz verde, la tendencia estara intacta y podra
mantener su inversion. Si el semaforo cambia a rojo, se
habra dado una ruptura de la tendencia lo cual signifi-
ca que hay que salir. El sistema tendencial se alimenta
continuamente con todas las figuras clave. Conviene
precisar en este punto que las tendencias nunca se
rompen durante la noche o no se rompen dentro de la
misma semana. La rotura de tendencias requiere mu-
cho tiempo. El sistema de semaforos no tiene en cuen-
ta las emociones, porque los numeros no mienten. La
gente puede enganarse a si mismas, pero en el caso
de las figuras es completamente diferente. Si el siste-
ma de semaforos indica la ruptura de una tendencia,
hay que salir, incluso si el precio de la accién continta
a continuacion, subiendo de nuevo por algun tiempo.
Tendremos que tener cuidado porque la caida de pre-
cios es segura.

Funciona bien

Usted seguramente ahora dird: Todo esto suena bas-
tante l6gico y razonable, pero jqué puede hacer la ten-
dencia y el seguimiento de tendencia en la practica? En
2005, el autor puso en marcha un experimento publico:
un servicio de bolsa de valores en el que él y sus lecto-
res creaban un depdsito de 30.000 euros. Sus lectores
recibian un boletin semanal en el que el autor analizaba
el depdsito. Basicamente era un deposito con dinero
real, asi que no tenia ningun depodsito con patrones
tedricos. Después de 2005, no entr6 mas dinero en el
depodsito, por lo que el movimiento global se obtuvo
con el capital inicial. Empezd con una gran promesa:
se anuncio inicialmente que el depdsito llegaria de los
30.000 euros a 1 millén de euros en 7 ahos. Al final ne-
cesitaba 10 anos, la crisis financiera desde el 2007 al
2009 habia golpeado fuertemente a los depdsitos. Pero
esa es la belleza de la tendencia: no hay razén para per-

Williams %R

El indicador desarrollado por Larry Williams muestra la di-
namica de la relacion del movimiento del precio y se puede
entender como un indicador de momento clasico. El precio
actual estéa relacionado con la operativa de rango (diferen-
cia entre el mayor y el menor precio) segin su cociente.
Los valores del oscilador van entre 0 y 100. Un valor de
100 significa, de acuerdo con la representacion clasica, que
el precio actual se corresponde con el precio mas bajo del
periodo. Un valor de O significa que el precio actual se co-
rresponde con el precio mas alto del periodo de observa-
ciéon. La formula es:

% R = (Maximo del periodo - Precio de cierre) /
(Maximo del periodo - Minimo del periodo) * 100
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der los nervios. La figura 2 muestra el movimiento en
el grafico. Mientras tanto, se situa en 1,5 millones de
euros. ;Se puede obtener una alta rentabilidad con un
sistema de seguimiento de tendencias? Si se puede.
(Es posible hacerlo solamente con acciones? No, no se
usan solo acciones.

Pero ya llegaremos a eso mas adelante. Veamos un
ejemplo de cdmo se elige un valor para operarlo con este
sistema. Tenemos seguidores de tendencias pre-selec-
cionados, que se resumen en una lista. Esta lista se revisa
peridodicamente utilizando los factores antes menciona-
dos. A mediados de 2009, la revision identifico las accio-
nes de Whole Foods Markets como la mejor para seguir
tendencias (Figura 3). Los factores fundamentales esta-
ban en la zona verde. La compahia fue capaz de llamar la
atencion, por ejemplo, con el aumento de sus ventas. Una
mirada a los factores técnicos, es decir, los indicadores,
nos muestra la sefnal inicial. El MACD se encontraba en la
zona verde, al igual que el RSI. El impulso también marcé
una entrada, s6lo estaba en rojo el indice de Williams. 3
indicadores en verde son suficientes para entrar. La WPR
es muy lenta, pero también marco “entrar” desde el pun-
to de vista técnico. El WPR se torné a los pocos dias a
verde, como se esperaba. Los factores suaves también
fueron convincentes. Whole Foods era una compania que
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G4) Movimiento en tendencia seguido con warrants de Whole-Foods estuvo creciendo constantemente
desde su creacion en 1980. Si usted
B Whole Foods Market, Inc. C:30,6200 $ . . .
quiere comprar comida sana y justa
REREE s 54/Gew. n.rg en bolsa en los EE.UU., no deberia
60,0000 . .
M Nl r" evitar las de alimentos. La compe-
W\W M tencia no era muy fuerte con lo que
m " 50,0000 o ]
W la combinacion de las sub-areas
.r' no pudo ser mucho mejor or lo
6. Phase/Basis 30/Gew. 98,71% U W' i -40,0000 P jor.y p
1. PhaseBas R, ”, { tanto, entramos en Whole Foods el
- Fhase/basig Bl i 7. Phase/Basis 34/Gew. 133,53% .
8 MMM Y peercasis S ’ N“','JW '130 5000 20.05.2009. AGn mantenemos el va-
2. Phase/Basis r'"‘J lor a dia de hoy. Esta es una historia
14/Gew. 839 : . . .
/Gew. 83% ‘w 5. Phase/Basis 27/Gew. 130% . tipica de un seguidor de tendencia.
W‘w 3. Phase/Basis 19,5/Gew. 87% Esto demuestra el pensamiento a
'W 1. Phase/Basis 10/Gew. 76% 10,0000 largo plazo. Las tendencias no se
s T rompen en cuestion de dias o sema-
Aktie kaufen 20.05.2009 10,0000 nas. No es suficiente, si sélo corrige
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 un valor. Una ruptura de tendencia
En el momento de la entrada, el precio de la accién de Whole Foods era de aproximadamente 10 dolares, que es mucho mas.
se corresponde con el precio de base del warrant comprado. En vista a su volatilidad en este momento, nos
acercamos no sélo de forma conservadora, sino también paso a paso. Por lo tanto cerramos las posiciones
rentables existentes e invertimos en compras de warrants con mayores precios de base. De esta manera, El turbo del sistema
seguimos a la tendencia de 2009-2013 con éxito. Pensemos en un rendimiento ex-
Fuente: www.tradesignalonline.com A i
traordinario. El hecho de que un

rendimiento sélo se pueda lograr

con valores como se muestra mas
arriba es practicamente imposible. Si hablamos de los
criterios de seleccién de empresas para el seguimiento
de tendencias, siempre nos fijaremos en las acciones.
Sin embargo, si una accion ha sido identificada y encaja
en el sistema de seguimiento de tendencias (como Who-
le Foods), entonces nada se opone al movimiento de la
accion durante los proximos anos. Aqui, los warrants y
knock-out entrarian en juego y por lo tanto los usaria-
mos. Muchos de ustedes probablemente ya han nego-
ciado anteriormente con valores que necesitan garan-
tias. Se utilizan a menudo para asegurar las posiciones
o depdsitos. En el caso de los warrants, debemos con-
siderar su uso durante periodos de dias o semanas. Si,
también hay estrategias y traders que usan certificados
durante s6lo minutos u horas. La idea que tenemos aqui
es diferente: Si se identifica una accion en tendencia
desde hace muchos anos, jpor qué esta accidn no se
acompaha con un warrant? Una orden que se mantenga
durante 1 o 2 ahos en cartera y que tenga un apalanca-
miento entre 3 y 5. Para que pueda aprovechar el mo-
vimiento de la accién. Tal periodo de tenencia es com-
pletamente nuevo para muchos inversores. La manera
mas simple de explicar la estrategia es por medio de un
ejemplo practico. Con la compra de la accion de Whole
Foods, también se compré un warrant sobre la accién.
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Los individuos no pueden creer que

)

su comportamiento pueda influir en

«

el precio de la accion.

En el momento de la compra, le quedaban 2 anos. El
warrant estd sujeto a un periodo de madurez. Esto se
vuelve mas y mas importante hacia el final del periodo,
mas cuanto mas fuera del dinero esté.

Por lo tanto, es importante para la estrategia que
los warrants se mantengan durante mucho tiempo.
Esto significa que elegiremos vencimientos de 1,5 a
mas de 2 anos y una compra de un warrant en el dinero.
Dado que como se ha descrito una accién se mantie-
ne durante varios anos, los warrants se deben reem-
plazar varias veces durante el periodo durante el que
los mantenemos. Esto minimiza la pérdida a su madu-
rez, por una parte y, por otra parte, siempre se puede
ajustar al precio de la accién al precio de base de los
warrants con el fin de mantener el apalancamiento. El
intercambio recurrente de los warrants se plasma en la
figura 4 con un ejemplo detallado. En el momento de
la entrada, el precio de la accién de Whole Foods fue
de aproximadamente 10 délares, lo que se corresponde
con el precio de base del warrant comprado que hemos
seleccionado. En vista a la volatilidad que prevalece en
este momento, el enfoque no so6lo era conservador,
sino también se siguié un enfoque paso a paso. Por lo
tanto se cerraron las posiciones rentables existentes y
se invirtiéo en los warrants con mayor precio de base.
Como se muestra en la Fig. 4, desde 2009 la tenden-
cia ha sido acompanada con éxito por los warrants. Ya
ves: Mientras la tendencia de la accion esta intacta, se
la puede acompanar con warrants. De este modo, es
posible absorber mayores fluctuaciones. La desven-
taja se produce durante los mercados laterales como
el del 2014, en que se redujeron las nuevas inversio-
nes y los beneficios acumulados distribuidos a otros
warrants de la cartera. También puede suceder que un
warrant no se recuperase después de una correccion
de la accidn. Este riesgo esta incluido en el sistema en

su conjunto, debido a que las acciones individuales y
los warrants funcionan en la cartera en equipo. Si un
miembro del equipo falla, los otros miembros com-
pensan. Veamos un ejemplo con el warrant de Apple.
Después de la fuerte correccidon y el movimiento lateral
actual, el warrant de Apple no llega a recuperarse. Esto
no importa, para el depdsito general. Sin embargo, hay
momentos en los que el acompanamiento con warrants
es limitado. Durante la crisis financiera 2008-2009, no
se negociaron las acciones con warrants adicionales.
Durante este periodo, el capital de los warrants se man-
tuvo en efectivo. Sin embargo, la mayor parte de las
acciones se mantuvieron en la cartera.

Conclusion

La estrategia de seguimiento de tendencias del autor es
una estrategia para inversores que quieran escapar del
ajetreo diario del mercado de valores. El enfoque que
usa es a muy largo plazo. Por un lado, debe tener mu-
cha paciencia, por otro, se necesita valor y confianza en
si mismo para resistir a las fluctuaciones del mercado.
Si usted es capaz de conseguirlo, olvidese de entrar y
salir del mercado rapidamente. Las ganancias se dejan
correr y no hay mucho mas que hacer aparte de renovar
los warrants. «

Michael Proffe

Michael Proffe es inversor y experto en
seguimiento tendencial. Con su estrategia de
seguimiento de tendencias, ha estado invirtiendo
con éxito desde hace ya varias décadas. Es

el fundador y propietario de la editorial
estadounidense “Proffe Publishing”, que publica
su estrategia de seguimiento tendencial y los
boletines de noticias para los lectores en aleman
e inglés.

< www.proffe-publishing.com/de
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Noticias del mundo tecnolégico

Ayondo ha redisenado completamente su sitio web. mejorado bastante. Tanto los 13 tipos de gréficos dife-
Para facilitar la operativa de los clientes, lo ha mejora- rentes, asi como mas de 170 indicadores y herramien-
do tecnolégicamente, ha introducido numerosas nue- tas de analisis diferentes dan soporte a los clientes en

vas funcionalidades y, por lo tanto, ha mejorado aun su operativa diaria. El nuevo sitio web se puede encon-
mas la facilidad y simplicidad de uso. El centro de esta trar en www.ayondo.com

transformacion ha sido especialmente el guiado intui-

tivo del usuario de dicho sitio web, accesible también MetaQuotes ha mejorado su plataforma MetaTrader 5
desde el teléfono movil o tableta. Gracias al nuevo pa- con una nueva actualizacién. Cuyos cambios prometen
quete de graficos y a sus herramientas innovadoras, la proporcionarnos mucha mas comodidad durante el tra-
experiencia de trading con la plataforma TradeHub ha ding. Uno de los cambios es la posibilidad de modificar
el tamano de las ventanas de la apli-
cacion, como la del MarketWatch

MetaTrader 5 o el grafico de precios. Ademas,

ahora puede filtrar con facilidad

@ M. stomuted forectn. X oo los encabezados individuales en
€ ) @ hitps//www.malS.com/en/trading cllq ¢l =

la ventana “caja de herramientas”

MQLS VENELTEN Documentation  CodeBase  Articles  Freelance  Market Signals VPS foum 1@ &P "“johnsmth B Engich dentro de Ias pestaﬁas ”Operati-
Fle View Insert Charts Optons MetaTrader S - 4119221: MetaQuotes-Demo, Demo Account P by 4 A il ‘

B 6Ok Q| EER - | v vas v e o1 wi e | 33 va” e “Histdrico”. Ademas, hay una

Vet iatdh: 17555719 x —r—— S T O T | P pestana “Detalles”, en donde podra
EURUSD, Euro vs US Dol

L L RTTA L agregar simbolos de forma rapida.
> Bid Hich 1.12286 — = .1:‘

e L SR - Probablemente el cambio mas im-
Ask 1.12080 Y A Y 111675

Lo e s portante, sin embargo, sea el de la
o (G2 [ Resing winc s | R mejora del rendimiento general de
m: l'“s (rrrwssrrrrr i (NI L Bl seieaattleentil s

e o || HHH‘ ¥ la aplicacion que la hace mucho
Volume Mgh 7.153M a & . s

> Voksme Low sonc||l1i S |l||[|||‘||” H‘M.,,, it i P mas rapida a través de una profun-

oo da optimizacion del cédigo. Ahadir

10500 1300 20540 200 21 Sep 05:00 21 Sep 1300 2 Sep 200 2 S 0500 22 Sep 1300 22545 2100 23 Sap 05:00 23 S 13:00

Smbde Lo simbolos, inicializar la cuenta y, por
g Q. 3. Details tab in Market Watch b ns in Trade and History tabs .

B won G—" by A—— — — supuesto, operar se puede realizar
Dewuss 5012468 2016.09.23 18:03:01 s 100 L1174 00000 000000 112215 000 4100 x ! T ’ i
Dewsd 95012637 2016.09.23 18:03:26 P 100 L1262 00000 000000 112215 00  s300 x ahora de forma mas raplda. Si quie-
Busad 9301279 2016.09.23 18:03:52 sl 100 13133 00000 000000 L3130 000 1675 x 1 A

Busdoy 99012685 2016.09.23 18:03:36 buy 100 100988 0.000 0000 100986 0.00 158 x re prOfU ndizar en esta noticia los
© Balance: 100 000.00 USD Equity: 100 153.73 7 1996.05% 153.73 A { f
\m [ Htary [ 3oma detalles estan disponibles en www.

metaquotes.net
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Los clientes del agente de bolsa en linea FXFlat aho-
ra pueden acceder al software de trading AgenaTrader.
El software AgenaTrader proviene de la empresa Tra-
deEscort.com en donde ha sido disenado e implemen-
tado, teniendo en cuenta el estilo de trabajo de los tra-
ders. Entre otras cosas, los usuarios pueden trabajar
hasta con 2.000 graficos, asi como escanear miles de
instrumentos en tiempo real. AgenaTrader ahora esta
disponible para todos los clientes de FXFlat mediante
una cuenta de MetaTrader, tras realizar las pruebas so-
bre la version demo de FXFlat, asi como de realizarlas
en algunas de las cuentas reales durante la fase Beta
del software. Usted ahora puede formar parte del pro-
ceso global de trading de divisas y beneficiarse de la
atencion al cliente durante las 24 horas al dia, 5 dias a
la semana. Como es habitual con FXFlat, a los usua-
rios de AgenaTrader solo se les cobra una pequena ta-
rifa. Ademas, los clientes pueden participar en eventos
gratuitos tales como webinars, seminarios, etcétera.
Puede encontrar mas informacién sobre este tema en
www.fxflat.de

Con my.one directo, el HypoVereinsbank onemar-
kets ofrece a los clientes del agente de bolsa en linea
flatex la posibilidad de crear sus propios productos
apalancados de forma rapida y facil. Se requiere un
depdsito flatex para su acceso. El inversor puede ele-
gir entre 3 categorias de productos en el area de pro-
ductos apalancados HypoVereinsbank: mini-futuros,
turbo-open-end y warrants turbo-clasicos. También
hay unos 150 valores béasicos disponibles. Ademas, el
trader puede individualmente determinar la barrera o

HERRAMIENTAS

la madurez de un contrato de acuerdo a sus expec-
tativas de riesgo/rendimiento o también seleccionar
el precio del producto o su apalancamiento. Después
de realizar la configuracion, el producto creado se
emite con soélo pulsar un botdén y se puede negociar
tanto en la bolsa como fuera de ella en tan so6lo 2 mi-
nutos. Para contratar dicho producto apalancado, no
tiene la necesidad de tener una cuenta minima. Los
inversores s6lo necesitan la funcionalidad de gestio-
nar opciones. Lea mds sobre la nueva herramienta en
www.flatex.de/myone.

Comdirect Bank ha ampliado su gama de servicios
con uno muy especial: “Bono ahorro”. Recientemente,

|u

también ha sido galardonado con el “Premio a la In-
novacion del Cliente 2016”, que permite a los clientes
invertir de forma automatica y gratuita en sus indi-
ces con los descuentos de compra obtenidos en las
empresas participantes asociadas. Comdirect ofrece
a sus clientes un portal de compras a través del cual
llegan a las tiendas asociadas, como Zalando, Media
Markt, OTTO y Expedia.de. De este modo, Bonus-Sa-
vings ofrece a los clientes la oportunidad de recibir
descuentos de hasta el 20% del valor de compra sobre
el total de sus compras si se realizan en las tiendas
asociadas. La inversion en valores es automatica tan
pronto como se hayan pagado mas de 10 euros des-
de la cuenta del cliente. En el caso de Bonus-Savings,
los bonos acreditados se invierten automaticamente
en un fondo ETF ampliamente diversificado (WKN
ETF701). Puede encontrar mas detalles sobre este por-
tal en www.comdirect.de/bonus-sparen.
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Inovance TRAIDE — Estrategia de trading con ayuda

mecanica a la formacion

El desarrollo de una estrategia de negociacién basada completamente en reglas crea los principales obstéaculos de los
traders. Ademas, el uso de los lenguajes de programacion no es necesariamente parte del conocimiento cotidiano de
los mismos. Exactamente esta falta de conocimiento motiva a numerosos proveedores de software a crear nuevas
e innovadoras soluciones para los usuarios privados. La pagina web en idioma Inglés Inovance TRADE dice de una
manera especial: El uso de la inteligencia artificial nos desvelara patrones del mercado que se nos transformaran en el

siguiente nivel de informacién para nuestras estrategia, todo ello sin escribir una sola linea de cédigo. Lea aqui cémo
funciona la plataforma y qué ventajas y desventajas le ofrece este software

iQue distingue a ‘TRAIDE’ de otras plataformas?
Antes de describir las funciones y opciones de la aplica-
cion, explicaremos primero la filosofia del producto que
distingue a la aplicacién del tipico enfoque “tradicional”.
La forma clasica de crear y poner a prueba una estrategia
de negociacion comienza con una idea de trading espe-
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cificada por un trader. Posteriormente, se examinan los
resultados sobre los historicos de datos generados por
las reglas implementadas. En contraste, TRAIDE utiliza
el aprendizaje mecanico, una disciplina secundaria de
la inteligencia artificial (IA) o “Al” (en Inglés). La base de
este enfoque se basa en la siguiente pregunta: ;Como se
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pueden crear algoritmos que aprendan de la experiencia
con el fin de que siempre hagan mejor una determinada
tarea? Aqui el proceso se analiza al revés: El algoritmo
analiza el valor del indicador (experiencia) para generar
una operacion (tarea), cuyo éxito se mide, por ejemplo,
mediante los beneficios. Entonces el algoritmo trata de
aprender de los valores de los indicadores que han ge-
nerado las operaciones mas rentables. El truco esta aqui:
Todo funciona a un nivel virtual y, por lo tanto, no requie-
re programacion ... jni una sola lineal.

Datos de voliimenes e indicadores

Cuando queremos pruebas validas sobre historicos, los
datos y su calidad juegan un papel central. TRAIDE utiliza
los datos de precios de FXCM desde enero de 2010 con
resolucion de 1 minuto. Cubre actualmente los siguientes
pares de divisas (Forex): USD/JPY, AUD/USD, USD/CHF,
USD/CAD, NZD/USD, EUR/USD, GBP/USD. Se prevé am-
pliar dicho universo de pares en el futuro proximo. Para
la creacion y la realizacién de pruebas posteriores en las
estrategias de trading, el usuario puede seleccionar los
siguientes rangos temporales: 1 hora, 4 horas, 6 horas o
1 dia. Hay mas de 100 indicadores disponibles y segun la
empresa, los patrones de precios y datos macro estaran
también disponibles en un futuro préoximo.

Querido algoritmo, ja trabajar!

La idea tras TRAIDE despertara el interés de cada trader,
al menos para probarlo una vez. Dicho y hecho. Hacemos
clic en “nueva estrategia” y nos vamos a la zona de desa-
rrollo de estrategias. Para que el algoritmo pueda buscar
patrones, le proporcionaremos la siguiente informacion:

e Nombre de la estrategia

e Mercado (hasta ahora, sélo los pares de divisas forex
estan cubiertos)

e Rango temporal (hasta ahora 1, 4, 6 horas y graficos
diarios)

e Periodo de prueba

e Indicadores

Elegimos, por ejemplo, a los indicadores: indice direccio-
nal promedio (ADX) *, canal del indice de materias primas
(CCl) * e histograma de la media movil de convergencia/
divergencia (MACD) *. Un clic en el boton “Ejecutar” y co-
mienza una tarea de fondo que busca los patrones. Unos
momentos mas tarde, todo se ejecuta de forma muy ra-
pida, tenemos un histograma para cada uno de los indi-
cadores.
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Resultados de la evaluacion de cada indicador
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Los algoritmos internos verifican cada rango de valores del indicador y presen-
tan los resultados en forma de histograma. Con la ayuda de la intensidad del
colory la altura de cada barra se puede ver rapidamente en qué rango de para-
metros hay una ventaja. El conjunto de reglas se programa de fondo haciendo
clic en ciertas areas.
Fuente: www.inovancetech.com

El calculo de la potencia de la senal queda represen-
tado con diferentes colores e intensidades. En donde las
barras verdes muestran una variacién grande, las rojas
una corta, del pardmetro respectivo. Cuanto mas intenso
es el color, mayor es la intensidad de la senal. Por otra
parte, la altura de la barra indica el nUmero de operacio-
nes (se entiende aqui que son barras individuales), de
modo que se puede observar si estan disponibles sufi-
cientes transacciones (tamano de muestra). Esta informa-
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Curva de patrimonio y estrategia de trading

Curva de
patrimonio

e

EURUSD: 4H ~ Aug 6,2014 7:00 AM

0 1.33783

H 1.33867 L 1.33772

indicadores, mientras que el indica-
dor A se mantendra entre 10 y 15.
e En general, para cada parametro se
debe prestar especial atencién a una
senal fuerte y a las grandes diferen-
ORI cias entre el sesgo a largo y a corto
% de retorno de acuerdo con el fabricante de soft-
ware, para asi obtener las mejores, y

mas solidas, senales.

Curva de patrimonio
e informe de rendimiento
Después de seleccionar todos los

|
Julio

- Regla 2

T T
2014 Abril

- Regla 1

| |
Julio Octubre

Estrategia

I
Abril

en el conjunto de reglas, la curva patrimonio se actualiza automaticamente.

|
Octubre

El desarrollo de la curva de capital se muestra como porcentaje a largo y a corto. Cuando se producen cambios

contenedores, la estrategia ya esta
terminada. TRAIDE ofrece la opor-
tunidad de mirar de nuevo de forma
verbal y clara a todas las condiciones

para cada indicador. Si la vela tiene
Fuente: www.inovancetech.com

en un momento dado los mismos va-

cion constituye la base para la selecciéon de las areas de
los parametros que daran mas adelante una estrategia de
trading rentable.

La seleccion es muy simple: marcamos con el raton
las barras del histograma, las que queremos capturar en
nuestra estrategia de trading, una a largo (regla 1) y otra
a corto (regla 2). La figura 1 muestra una seccion de la
plataforma en la que usted podra los resultados de nues-
tros 3 indicadores a largo. Veremos las diferentes barras
de colores, cada una refiriéndose a un area de parame-
tros precisos (conocido como contenedores). Con el fin
de construir la estrategia final en base a los conocimien-
tos adquiridos, hacemos clic en los contenedores espe-
cificos. El eje X muestra los valores del indicador con los
parametros de la zona de los contenedores. En el eje Y
se muestra el nUmero de barras que cerraron positiva o
negativamente en el contenedor relevante. Los contene-
dores verdes se usan para operaciones a largo y rojos
para las operaciones a corto. Para que se reconozca aun
mejor, el color de la barra cambia a color naranja. Al mis-
mo tiempo, las barras de los histogramas de los otros
indicadores van cambiando. La razén: Al seleccionar un
contenedor, los datos se filtran con él, por lo que solo se
muestra los datos relevantes para este contenedor.

El ejemplo ilustra el modo de funcionamiento: Si pul-
samos un contenedor del indicador A en el rango entre
10y 15, se adaptaran los contenedores de los indicadores
By C, de modo que sbélo se muestran los valores de sus
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lores que el de los parametros selec-
cionados, se abrira la operacidonen la
nueva vela y se cerrara al final de la misma.

Por lo tanto, el periodo en el que se mantiene la ope-
racion se corresponde con el rango temporal selecciona-
do, en el que se utilizara la estrategia de trading. Aan mas
interesante, por supuesto, es la mirada a la curva de pa-
trimonio representada a largo y corto en términos porcen-
tuales (Figura 2). Naturalmente, se pueden analizar en de-
talle todas las operaciones individuales. La lista de trading
contiene toda la informaciéon sobre la entrada, salida y el
nivel al que llega la curva de capital, por lo que prevalece
la transparencia. También se puede acceder a un informe
detallado del rendimiento, el cual contiene entre otros los
siguientes indicadores de riesgo/retorno que se pueden
utilizar para la comparacion de las diferentes estrategias:

e (Cantidad total

e Beneficio y pérdida brutos
e Factor de ganancias

e Numero de operaciones

e Tasa de aciertos

e Relacion Beneficio/Pérdida
e Ratio Sharpe

e Ratio Sortino

e Pérdida maxima

e Volatilidad

Ademas de la innovacion en el desarrollo de modelos
comerciales, TRAIDE triunfa mediante un verdadero
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Los algoritmos internos verifican cada
rango de valores del indicador y presentan los
resultados en forma de histograma

punto culminante: Todas las estrategias creadas con
la plataforma se pueden exportar literalmente a través
de un clic a céodigo MetaTrader 4. Como se observa en
la Figura 3, los respectivos cédigos fuentes se pueden
copiar y pegar, descargar como archivos vy, si lo desea,
exportar de forma automatica a la propia cuenta de ope-
raciones que use. Sin ningun problema, hemos usado la
estrategia creada para una de nuestras pruebas con una
cuenta demo para importarla en nuestra cuenta de tra-
ding. La documentacion para la ejecucion de cada paso
estd muy bien documentada y es de una gran ayuda es-
pecialmente para los traders que tienen poca experien-
cia con MetaTrader.

Prototipo innovador para mejoras
En resumen: Con TRAIDE, el usuario particular podra
tener una magnifica herramienta en sus manos que le
permitira, con la ayuda mecanica de complejos métodos
de IA, el desarrollo y ensayo de estrategias de negocia-
cién algoritmica, sin necesidad de programar. El uso de
la herramienta es relativamente simple y de uso libre.
Aunque la plataforma es innovadora
y obtuvo buen resultado en su eva-

vado ya que solo se pueden seleccionar ciertas areas,
aunque éstas funcionaron muy bien en el pasado. Exac-
tamente, la prueba de robustez, que es una tarea central
para cada desarrollador de sistemas, aqui permanecio
mas o menos bajo control. Por ultimo, no encontramos la
posibilidad de probar simultaneamente multiples activos
con rangos de parametros variables. En la version actual,
s6lo se puede poner a prueba un parametro para cada
indicador. Si quieres poner a prueba todos los rangos de
parametros con el fin de hacer deducciones sobre la es-
tabilidad del modelo de trading usted tendria que, segun
la version mas reciente hasta este momento, crear siem-
pre una nueva estrategia. En realidad, esto no es practico.
Otros capacidades anadidas a la lista de deseos son: una

u

mayor flexibilidad mediante el uso de “ r” condiciones
adicionales, un historial de datos mas largo y la posibi-
lidad de controlar los tamafhos de la posicion. Aunque la
plataforma no se ha completado todavia, parece un pro-
totipo muy interesante que seguiremos con entusiasmo
para observar lo que nos implementara en el futuro. Su

potencial es ciertamente grande.

luacion durante la operativa (mane-
jo), todavia hay margen de mejora en
algunos puntos. El hecho de que los
algoritmos subyacentes de recono-

Exportar la estrategia como codigo MT4

Counter-Trend Strategy, EUR/USD, 4 hour

cimiento de patrones sean una caja Pyt
negra que no hay que entender y que
“seduzca” a los usuarios la facilidad
de implementacion de estrategias, }
especialmente a los mas inexpertos,
facilita la inclusion de un numero

alto de reglas y la obtencidon de una }

curva de patrimonio madura, sin te-
ner que entender de donde viene la
ventaja competitiva.

El peligro del ajuste de curvas
cuelga como una espada de Damo-

cles sobre cualquier prueba sobre gramacion.

if (Bars < 30) {
Print ("Error initializing: Not enough bars in chart"):;
return INIT FAILED;

if (exitCondition == TP_SL) {

if (takeProfit < 10) {
Print ("Error initializing: Take Profit less than 10");
return INIT PARAMETERS INCORRECT;

if (stopLoss < 10) {

Make sure to install the TRAIDE
indicators in MetaTrader 4 before
using your expert advisor.

21COPY ALL % DOWNLOAD

Con la funcién de exportar, cada estrategia de trading creada con TRAIDE se pueden exportar a cddigo Me-
taTrader 4, por lo que es posible un trading totalmente automatizado en MetaTrader. Sin ningtn tipo de pro-

Fuente: www.inovancetech.com

histéricos, aqui también es muy ele-
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El solucionador

David Sanchis

El solucionador surge por la curiosidad hacia este mun-
do y desde la necesidad. En 2013 yo colaboraba activa-
mente con El Factor K consiguiendo operaciones con
cierta problematica dentro del mundo financiero y fiscal.
Es un mundo muy opaco y reservado para las élites. En
aquel momento crei interesante poder plasmar sobre el
papel algunas de ellas y poder llegar a cuanta mas gente
mejor. Hay muchas personas que tienen circunstancias
problematicas y con un libro que muestre de manera
practica las mismas, pueden verse reflejados y a partir
de ahi saber por lo menos que tiene solucién y resolverlo
positivamente. Con esta idea/objetivo le propuse al Boss
—mi mentor— que lo escribiera y me contesto: jHazlo tu!
Dicho y hecho, el resultado es El solucionador.

Relata la mezcla entre el desarrollo personal de una
persona inquieta e inconformista (Daroca) y el proceso
de aprendizaje al que se somete en el tiempo para solu-
cionar esos “problemas financieros” que solo unos po-
cos saben manejar y que guardan celosamente, un joven
que consigue sus objetivos gracias al trabajo, constancia,
esfuerzo y sobre todo la suerte de encontrar alguien que
se convierte en su maestro. A lo largo del libro conoces el
proceso por el que pasay a diferentes personajes con los
que se va cruzando y que requieren de su ayuda. Situa-
ciones que se explican con detalle, asi como pinceladas

El solucionador

Titulo: El solucionador

Autor: David Sanchis

Editorial: Punto Rojo Libros, S.L.

ISBN-10: 841665851X, ISBN-13: 978-8416658510
Fecha de publicacion: 18 de diciembre de 2015
Precio: 1705 Euros

Blog: sanchishidalgo.com
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sobre el funcionamiento de una actividad comun, la es-
peculacion en mercados financieros a través del trading.

El libro es un proceso de aprendizaje inicial a mu-
chos aspectos interesantes de la vida, la independencia
financiera (conseguida a través del trading), el desarrollo
personal (herramienta indispensable para hacer que la
actividad sea una realidad) y los secretos del mundo del
dinero (conocimiento que te llevara a la excelencia y al
mejor de los resultados).

A suvezes unadenuncia porque se muestran algunas
operaciones que se hacen desde hace mucho tiempo por
entidades financieras con el beneplacito de gobiernos y
que ahora parecen ser un horror y el peor de los males.

Iu

Ademas es una alerta sobre el sistema y el “supues-
to estado de bienestar” porque beneficia a unos pocos y
somete a muchos. El sistema estd montado para que una
mayoria trabaje para una minoria y descapitalizarnos de
forma sistematica, entregando nuestro “tiempo” (nues-
tro principal activo y que nunca se recupera) a cambio
de nada. El trading es LA OPCION para poder dejar a esa
mayoria a un lado y ser libre de verdad.

Por ultimo es motivacion porque para llegar hasta ahi
tienes que aprender mucho y sobre todo fracasar mucho
mas, para ser “rico en tiempo y
dinero” tendras que, coger con-

PROLOGO DE AITOR ZARATE

EL SOLUCIONADOR

Loque rigos Y boderosgs sabeny tii o

ciencia de la realidad (es duro),
pasar a la accion (es necesario)
y ofrecer a la vida tu mejor ver- L ——"
sion (es placentero).

Cada segundo nace la
persona mas rica del mundo,
de como inviertas el tiempo
dependeran tus resultados
en la vida. No se trata de
ganar mucho dinero, sino
de ganarlo mejor.
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Tener éxito en el
trading usando las noticias

www.traders-mag.es 12.2016

Como sacar provecho a las noticias mas importantes

En este articulo, vamos a presentar una estrategia de trading basada en la volatilidad orien-

tada especificamente al trading de noticias. Sistematicamente usaremos 2 indicadores para

medir cémo la volatilidad aumenta de forma repentina con las noticias.

Oliver Bossmann

Oliver Bossman trabaja para ETX capital como
analista de mercado. Trabajé durante mas de 15
afios en el sector financiero y se ha especializado
durante este tiempo en CFDs y la negociacion de
divisas. Ademas de su trabajo, también mantiene
el blog de videos y difusién en tiempo real Blog
www.livetrader.tv.

B4 oliver@livetrader.tv

38

La tesis
Todo trader activo debe conocer el comportamiento de
los precios de los activos, antes y después de los even-
tos importantes en los mercados financieros. En anticipa-
cion de noticias importantes, los precios se comportan
a menudo sin direccion y, por lo general, permanecen
atrapados en carriles estrechos hasta justo antes de la
publicacién de la noticia. Inmediatamente después de la
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Inmediatamente después de la publicacion, los sistemas
institucionales de trading automatizados dejan que los
precios mas volatiles salten de extremo a extremo.

publicacion, es decir, en un rango temporal de milisegun-
dos, los sistemas institucionales de trading automatiza-
dos asi como los sistemas de alta frecuencia comienzan
a operar y dejan que los precios mas volatiles salten de
extremo a extremo en un viaje de ida y vuelta. Normal-
mente, durante ese periodo de tan sélo unos segundos
tras la publicacién de la noticia, muy pocas personas se-
ran capaces de reaccionar utilizando un anélisis racional.
Solo analizando el aumento de la horquilla podran tener
una opinidon mas o menos clara o tendran que esperar a
que se vea un claro movimiento del precio. El par EUR/
USD es por lo general un sismografo fiable de los acon-
tecimientos que tendran un “impac-
to en el mercado” sostenible o que

el indicador de rango medio verdadero (ATR). EI ATR
es un indicador ampliamente utilizado que representa
una medida de la volatilidad. En la figura 1 tenemos al
diagrama de 3 minutos del EUR/USD y al ATR asocia-
do de los ultimos 5 periodos. En esta seccion se ilustra
claramente cdmo se clasifican los eventos alarma. Casi
siempre, cuando se producen importantes publicacio-
nes o noticias relevantes, la linea del ATR varia mas de
5 periodos respecto de su rango normal de movimiento.
Por lo tanto, podremos obtener una senal relativamente
Unica cuando el indicador ATR se mueva fuertemente
mas alla de su camino usual en el grafico de 3 minutos

cambiaran “el juego” del mercado.
Si hay un impacto importante en el

EUR/USD con ATR

. . # EUR/USD Spot C:1,1398 -0,0001 -0,0104% $

mercado, se producira relativamente
pronto después de la publicacion de 11600
la noticia un movimiento con direc- 11,1500
cion sostenible de precios. Nuestra
tesis es pues, que tras los aconteci- 11400
mientos importantes las estrategias 11300
de seguimiento de tendencia po-
drian merecer la pena. Para validad 11,1200
esta tesis, a continuacién las vamos AUATR [5] 0,0003 0 -8,0153% {EURUSDABBA TENA} ATR
a probar con una configuracion de 10,0040
indicadores adecuados. ‘ )

\ 20-Pips-Marke | 0.0020
La configuracion de los indicadores MWWMMMNW
Los traders que quieren especifica- 0,0000

mente operar los eventos macro,
normalmente le dan un vistazo al
calendario econdémico para encon-
trar posibles “eventos que moveran
al Mercado”. Nosotros queremos
hacerlo de otra forma, mediante

20 21 22 24 26 27 28 29 Mai 3 4 5 6
La figura 1 muestra en su parte inferior al indicador de rango medio verdadero con una configuracién de 5
periodos en el grafico 3 minutos del EUR/USD. Para esta estrategia, el rango medio verdadero sirve como
un sismégrafo de eventos. Los puntos extremos del indicador indican en general las situaciones de mercado
volatiles que han surgido en relacion a las noticias. El periodo de 5-ATR para el gréfico 3 minutos del EUR/USD
se extiende mas de 20 pips (linea roja) con lo cual nuestra configuracién esta activa.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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Indicadores diio en el EUR/USD

® EUR/USD Spot C:1,1401 +0 +0,0017% $
AuSuperT [5, 5] 1,1385 +0 +0% {EURUSDABBA TENA}
-1,1300
Long Entry m J
MW‘ fJ'wm;wd e e S ) 1’1200
J '
%WA Supertrend Indikator [5; 5] 1,1400
-1,1000
N/ATR [5] 0,0003 0 -10,8493% {EURUSDABBA TENA} ATR
Average True Range unter 20 Pips -0,0030
20-Pips-Marke 2.0020.
N ) fipn
-0,0000

14:00 16:00  18:00  20:00 22:00 17 02:00 04:00  06:00

En este gréafico, se puede ver en accion a los indicadores ddo. Si la volatilidad en forma de ATR de 5 periodos
alcanza tras la noticia la marca de los 20 pips (linea roja), entonces se abre una posicion en la direccion del
indicador de sdper tendencia (linea verde en la historia de las listas). Si el precio esté por encima de la linea
de stper tendencia, después de que el ATR haya caido por debajo de la marca de los 20 pips, se abre una
operacion a largo (linea vertical verde) se harfa al contrario para una entrada a corto.

Fuente: www.tradesignalonline.com

Curva de rendimiento
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La Figura 3 muestra la evolucién de la curva de rendimiento de la estrategia basada en eventos de negociacion
de los Ultimos 4 afios. Se utilizé siempre un mini lote del par EUR/USD. El limite de pérdidas se encontraba en
50 pips y el objetivo de ganancias en los 200 pips. Las posiciones abiertas nunca se mantuvieron durante el
fin de semana. Fuente: Elaboracion propia del autor.

Fuente: Eigene Berechnungen des Autors

del EUR/USD. Para nuestro trading basado en eventos
marcaremos el nivel en el que estamos indicando que
algo esta pasando, a 20 pips. Por lo tanto, cuando el mo-
vimiento del ATR de 5 periodos en el grafico de 3 minu-
tos del EUR/USD se mueva mas de 20 pips, tendremos
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la configuracion activa y por lo tanto
podremos operar en los proximos
minutos.

Si el nivel del ATR-5 vuelve de
nuevo debajo de la marca de los
20 pips, podriamos asumir que los
precios vuelven a aguas mas tran-
quilas después de una volatilidad
extrema tras los primeros minutos.
A partir de este punto, queremos
buscar un indicador de seguimiento
de tendencias para nuestro trading.
Para determinar la direccion de la
tendencia, usaremos el indicador
de Super Tendencia ajustando los
parametros a 5 periodos y con un
factor de 5. La super tendencia se
basa en un limite de pérdidas des-
lizante y una linea de reversion del
valor observado que mostramos en
el grafico y que se calculan en base
a la volatilidad. El indicador incluye
2 parametros, el primero es el pe-
riodo que proporciona la longitud
de célculo de la volatilidad media. El
segundo parametro es el factor que
determina la distancia de la linea
del indicador de la sUper tendencia
al precio actual. El factor determina
cuantas veces la volatilidad media
fluye hasta el precio. El indicador de
super tendencia puede ser utilizado
tanto como un filtro de tendencia
pura, como de limite de pérdidas
o de sistema de trading completo.
En nuestro caso, si el precio esta
por encima de la linea de la super
tendencia después que el ATR haya
caido por debajo de la marca de los
20 pips, entraremos con una ope-
racion a largo. Si la cotizaciéon del
EUR/USD estéa por debajo de la linea
de la sUper tendencia, abrimos una
operacion de trading de corta dura-
cién. La figura 2 muestra la configu-

racion de trading para eventos que sefalan una entrada
a largo. Nuestra configuracion de indicadores debera
verificar o rechazar la entrada después de un evento de
impacto, es decir, si los agentes mas importantes del
mercado se estan uniendo para mover al precio. Quere-
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mos realizar una operacion, tras una T1) Informe de ejecucion
oportunidad de tendencia sosteni-
los grupos mas importantes de los .
.. Beneficio neto 38618 2698% 1163$
participantes del mercado.
Se abre una posicion, fijando Factor de beneficio 1,81 2,31 1,43
el limite de pérdidas a 50 pips y un Numero de operaciones 198 94 104
objetivo de beneficios en 200 pips. Porcentaje de operaciones ganadoras 43,94% 45,74% 42,31%
En este punto, el limite de pérdidas Promedio de operaciones ganadoras 98,89$ 110,77$ 87,27$
y la toma de ganancias podrian opti- Promedio de operaciones perdedoras -4311% -40,49% -45,37%
mizarse aun mas, por ejemplo, apli- ) ) )
Maximo niimero de operaciones ganadoras continuas 4 5 4
cando de nuevo el ATR, pero que-
remos mantener la primera prueba Maximo niimero de operaciones perdedoras continuas 8 9 6
relativamente simple. Si fuese nece- Sharpe Ratio 082 078 0,86
sario, todos los viernes a las 20:00 Porcentaje del tiempo de operaciones abiertas en el mercado 14,68%
horas se cierran todas las posicio- Méximas pérdidas en intraday -423,628 -511,67$ -370$
nes abiertas.
En la tabla mostramos un informe de ejecucion de los Gltimos 4 afios para la estrategia Event Trading.
— Fuente: www.tradesignalonline.com
Curva de rendimiento y pruebas

Las pruebas se hicieron desde el

01/06/2012 al 05/31/2016, mostran-

do un rendimiento global de 3.861 dolares estadouni-
denses sin contar los costes de operacion y negociando
un mini lote EUR/USD. La Figura 3 ilustra la evolucion
de la curva de rendimiento y la Tabla 1 muestra el infor-
me detallado del rendimiento de la estrategia. El factor
de ganancia fue de 1,81 y el numero total de opera-
ciones de la prueba de 198. También hay que senalar
que la maxima pérdida fue de 423 doélares lo cual es
relativamente bajo en comparacion con los resultados
generales. La parte negativa es que la curva de ren-
dimiento de la estrategia de negociacion se mantuvo
lateral durante casi un ano.

Conclusion

En base a nuestra observacion de los eventos de merca-
do, hemos seleccionado una formacion del indicador que
nos proporciona una idea sobre si la tendencia resultante
tras una noticia importante merece la pena la pena, o no,
operarla. A continuacion, hemos desarrollado una estra-
tegia de negociacion que nos senala de forma sistemati-
cas las posibles operaciones formadas por las tendencias
que se crean tras los eventos que “mueven al mercado”.
Nuestra idea es de movernos con la direccion de la ten-
dencia dominante cuando muchos traders e instituciones
reaccionen a las noticias y a la accién del precio. Si surge
una tendencia clara después de noticias importantes, po-
siblemente esta tendencia podria seguir avanzando. Las
pruebas realizadas a posteriori con las configuraciones
utilizadas de los indicadores durante los ultimos 4 anos

muestran que este enfoque podria haber sido un buen
complemento para una cartera equilibrada. Al igual que
con muchos sistemas de seguimiento de tendencias la
tasa de éxito es pobre y los periodos de pérdidas pueden
durar mucho tiempo. Pero en general, el rendimiento de
los ultimos anos muestra que existe una correlacion en-
tre el evento de impacto y la formacién de nuevas tenden-
cias en el EUR/USD que podrian ser utilizada para operar
de manera sistematica. «

Instantanea de la estrategia
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Sistema BLIZZ
Un sistema tendencial sencillo

Blizz es un sistema tendencial sencillo para hacer trading sobre el DAX con gréaficos de cuatro horas. La clave
de su éxito se basa en la gestion de la posicion abierta. El Sistema de Trading Blizz ha sido creado por nuestros
companeros de Trading System Club (www.tradingsystemclub.com), empresa especializada en el estudio y
difusion pedagdégica del trading automatico en base a Sistemas.

» Blizz resulta ser una estrategia muy sencilla y tenden-

iel Pingarron cial, basada unicamente en tres condiciones o filtros,

Licenciado en Administracién y Direccion de Empre- pero que presenta unos resultados muy interesantes en
sas por CUNEF, Daniel Pingarrén comenzo su carrera . .

en el mundo financiero trabajando con derivados en el corto, medio y largo plazo de forma sostenida. Debe
la tesorerfa de un gran banco espafiol. Se incorpord a : : :

1G en 2008, pasando posteriormente a formar parte su nombre al concepto de Guerra Reldmpago (Blitzkrieg),
del Departamento de Estrategias. Daniel se encarga utilizado durante la Segunda Guerra Mundial, resaltando
de los programas de formacion de IG y colabora i i i

habitualmente con publicaciones financieras y gene- por encima de todo su velocidad y potencia.

ralistas, compartiendo sus opiniones del mercado, . . T . .
labor por la que el Dpto. de Estrategias de G ha La estrategia Blizz estd disenada para realizar swing

L OIS I 0T T S trading, ofreciendo su mejor comportamiento aplicada

B< Daniel.Pingarron@ig.com L. ;
en graficos de cuatro horas sobre el DAX aleman.
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La estrategia Blizz esta disefiada para realizar
swing trading, ofreciendo su mejor comportamiento
aplicada en gréaficos de cuatro horas.

El primer filtro que define a Blizz es de tipo temporal:
solo opera entre las 9 de la manana y las 21 horas, ce-
rrando cualquier posicion que quede abierta al cierre de
la sesion.

Es, por tanto, una estrategia intradia, que no opera ni
mantiene posiciones abiertas overnight.
iComo funciona Blizz?

El ntcleo o core de Blizz usa simplemente dos indicado-
res clasicos: la media movil simple de 200 sesiones, y un
MACD con la configuracion clasica (12,26 y 9).

Con estos dos indicadores, Blizz define sus entradas
a mercado de la siguiente manera.

Para abrir una posicidon larga sobre el indice DAX,
en graficos de cuatro horas; Blizz compra una posicién
cuando se den simultaneamente las
siguientes tres condiciones:

3. EI MACD (12,26 y 9) debe estar por debajo de la li-
nea 0

Hasta aqui, todo resulta muy sencillo. Pero la clave del
éxito del sistema Blizz, como la de cualquier otro sistema
solido, se encuentra en la salida de la operacién, y mas
concretamente, en la relacion entre el stop de pérdidas
(stop loss), y el limites de beneficios (take profit).

Principales estadisticas de Blizz

La estrategia Blizz, aplicada sobre el DAX en graficos de
cuatro horas, permanece entre el 25 y el 30% del tiempo
en el mercado, dependiendo de la configuracion de stops
y limites que se realice.

1. Deben serentre las 9 de la mana-
nay las 21 horas

2. El precio debe estar por encima
de la media movil simple de 200
periodos

3. EI MACD (12,26 y 9) debe estar
por encima de la linea 0

Para abrir una posicién corta sobre
el indice DAX, en graficos de cua-
tro horas, Blizz vende una posicidon
cuando se den simultaneamente las
siguientes tres condiciones:

1. Deben serentre las 9 de la mana-
nay las 21 horas
2. El precio debe estar por debajo 3 26

de la media movil simple de 200

Alemania 30, al contado, 4H

jun 06 0913 1620 23 27 jul

Aspecto del grafico del DAX con los elementos Blizz.
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Alemania 30, al contado, 4H
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Curva de cash del Blizz sobre un CFD del DAX.

Fuente:Proreal Time, plataforma de IG
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Existen varias posibilidades a
este respecto, que alteran mode-
radamente los resultados de la es-
trategia Blizz. Pero en general, las
distintas opciones probabas para
establecer las salidas nos ofrecen un
50% de posiciones ganadoras, y un
50% de perdedoras, con una relacion
de beneficios en torno a 1:3.

Optimizacién y mejora
De las distintas posibles salidas
testeadas sobre la estrategia Blizz,
y los resultados de la optimizacién
aplicada sobre un CFD sobre el gra-
fico del DAX de contado de cuatro
horas desde finales de junio de
2012, destacamos la siguiente op-
cion.

En un primer momento, se so-
mete a Blizz a una optimizacién so-

Habria que usar la Media Mavil simple de 148 periodos
para las entradas, en lugar de la de 200.

Informe ratios Blizz

il nforme detalado - BLIZZ TOTAL - Alemania 30 a contado (-

BLIZ TOTAL Inicio:  06-uk2012 1:00:00 [10.000€]
Alemania 30 contado () e ilustcspuencin st 31-acc2016.9.0000 07207 )

Ganancia: 157.267,50€ (+1.572,67%)

Ganancia media: 207,20€ / ope
Gan mefo posic

Num ope: 759 9.767,50€

B Ganandoras: 383

M Neutras: 1

B Perdiendo: 375

Gan madia posis ganadorss
1.755,66€ .
Pérdida med opes perdedoras.

-1.373,73€
M Solo ganancias:

672.417,50€

M Solo pérdidas: Perdida peor ope
-515.150,00€ -6.952,50€

\ \ Max runup:
4 €
Media 6rd ejec:
1,11 al dia

/ Max drawdown:
[ 31.612,50€

/ N° méx pérdidas consecutivas: 7

empo en mercado
30,62%

os datos del pasado, ko

En el informe detallado de la aplicacion del Blizz sobre el CFD del DAX en el periodo junio 2012-octubre 2016,
observamos una ejecucion de 759 operaciones, de las que 383 fueron ganadoras.
Fuente: BLIZZ TOTAL
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bre la Media de 200, con el objetivo
de encontrar la mejor Media Movil
simple para filtrar las entradas.

En un segundo paso, buscamos
un stop loss adicional al limite tem-
poral de las 21 horas.

Para ello, incorporamos una
Media Movil exponencial rapida
como senal de salida. De esa for-
ma, cuando después de haber en-
trado en una posicién larga, los
precios perforen a la baja la Media
exponencial rapida, saldremos de
la posicion.

Y operaremos de forma simétri-
ca en una posicién corta.

En un tercer paso, ahadimos un
Stop Profit, basado en las Bandas de
Bollinger. De esa forma, acumula-
do las condiciones anteriores, si en
una posicion larga, el precio perfora
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la banda superior de Bollinger antes de las 21:00 horas,
saldremos de la posicion. Y de forma simétrica para los
cortos.

El resultado de optimizar estas tres variables nos
arroja este sistema mejorado, en la prueba de optimiza-
cion generada por el trading del CFD de IG sobre el DAX
de contado en graficos de cuatro horas desde finales de
junio de 2012 a octubre de 2016:

Habria que usar la Media Movil simple de 148 pe-
riodos para las entradas, en lugar de la de 200; la media
movil exponencial de 24 periodos como stop loss, y las
bandas de Bollinger de 4 periodos como stop profit, para
encontrar el sistema que ofrece la mejor ganancia por
operacion.

De esta forma, esta configuracion del Blizz, apli-
cada sobre este mercado, habria transformado 10.000
€ en 164.000 € a lo largo de algo mas de 4 anos, reali-
zado 763 operaciones, con un 51% de posiciones ga-
nadoras.

Todo ello sin gestion monetaria de la posicién, es
decir, comprando y vendiendo siempre el mismo tama-
no de la posicion, sin incorporar la curva de beneficios.

ESTRATEGIAS

Instantanea de la estrategia

Tampoco se han tenido en cuenta las comisiones de la
operativa. «

Reservayatu plaza en los Webinars 'y
Encuentros Digitales gratuitos
de las proximas semanas en Bolsa.co

Amig@ trader, te informamos de los préximos Webinar y Encuentros Digitales gratuitos que
puedes disfrutar en exclusiva en la web de Bolsa.com durante las proximas semanas.
Recuerda que sélo podras visualizarlos si reservas tu plaza en cada evento que desees participar.

Apuntate y reserva ya tu plaza,
sélo tienes que ACCEDER AQUI
http://bolsa.com/eventos/

Y REGISTRARTE EN CADA EVENTO QUE DESEES PARTICIPAR

IINO TE LOS PIERDAS!!

Bolsa.com

RED SOCIAL DE INVERSORES LIiDER
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Reglas sencillas para
aplicar en el trading

Pautas para operar en el corto/medio plazo

En el interés de seguir buscando pautas que nos puedan ayudar a encontrar posibles operaciones
de trading, sigo pensando que la simplicidad bien aplicada es una herramienta perfectamente Util

y que nos puede servir para encontrar entradas exitosas.

» Dos de estas pautas son las que les muestro a conti-

nuacion:

e Laoperativa en throwbacks-pullbacks
e La operativa con RSI sobrevendido/sobrecomprado.

Ambas son herramientas sencillas de entender y por
supuesto de aplicar, que pueden servir de gran utilidad
a aquel inversor que se inicia en el trading. La ventaja
principal de ambas es que podremos aplicarlas a cual-
quier activo y a cualquier espacio temporal, aunque es
recomendable utilizar graficos de al menos velas diarias,

46

ya que la disciplina que requiere el trading intradia no es
apta para todos los perfiles.

Throwbacks/pullbacks
Identificar la ruptura de una linea de tendencia, en velas
diarias o semanales

Aprovechar el posible retroceso del precio en un hi-
potético apoyo de vuelta a la linea de tendencia

Con frecuencia las cotizaciones se apoyan en lineas
de tendencia, que como sabemos pueden ser alcistas,
bajistas o incluso puede haber ausencia de tendencia
(lateralidad). Estas lineas de tendencia son las que nos
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permiten identificar los posibles apoyos que pueda des-
cribir la cotizacion; asi, cuantos mas apoyos se produz-
can, cuantas mas veces toque el precio en una linea, mas
importante se hace la tendencia y mas se confirma el mo-
vimiento previo del precio. Pero una tendencia tarde o
temprano se termina, se perfora.

Un pullback (throwback) es un apoyo del precio a la
linea de tendencia para confirmar la ruptura previa. Es lo
que podriamos llamar la “orden de segunda oportunidad”.

En puridad, el throwback es el movimiento de retro-
ceso bajista para apoyarse en la linea de tendencia tras
una ruptura previa al alza, mientras que el pullback es el
movimiento de retroceso alcista para apoyarse en la linea
de tendencia tras una ruptura previa a la baja. Consiste
por tanto en una vuelta a la linea de tendencia que se
ha superado recientemente, para continuar con el movi-
miento en el sentido de la ruptura El concepto es el mis-
mo para el throwback y para el pullback, pero el movi-
miento es inverso en uno respecto al otro.

Es una de las figuras mas efectivas en analisis técni-
co, se trata de uno de esos momentos en que el trader
tiene que tener clara la estrategia a seguir y mantener la
sangre fria ya que es facil pensar que, tras una ruptura,
el hecho de observar el precio sufriendo un retroceso en
contra puede hacernos creer que esta volviendo a la ten-
dencia previa y que ha sido un falso escape.

También podemos encontrar que estos apoyos se
producen tras la ruptura de alguna figura: tras la forma-
cion por ejemplo de un triangulo o de una cufa, el precio
se toma un respiro y retrocede hasta volver a toparse con
la resistencia o el soporte superado, para a continuaciéon
retomar el sentido del escape y asi confirmarlo.

Las caracteristicas de
un throwback-pullback

BASICOS

Hay ocasiones en que el precio, en el apoyo que hace
en su vuelta a la linea de tendencia, no rebota direc-
tamente sino que llega a perforarla e incluso a formar
un grupo de velas por debajo de la misma. En estos
casos el trader puede pensar que se trataba de un fal-
so escape y que el precio vuelve a situarse por debajo
de lalinea de tendencia. Lo que ocurre a continuacién
es que se produce de nuevo la ruptura, y ese es el
momento de confirmacion del movimiento.

e En el retroceso, el volumen ha de ser inferior al que
ha estado moviendo previamente.

e Una vez se realiza la confirmacion, que puede ser un
movimiento al alza tras haber dibujado un peque-
no tramo bajista una vez rota al alza una tendencia,
o bien un movimiento a la baja tras haber dibujado
un pequefno tramo alcista una vez rota a la baja una
tendencia, ésta debe realizarse preferiblemente con
un aumento de volumen. El volumen es importante
siempre para confirmar el movimiento; es lo que nos
muestra que el movimiento es apoyado por un gran
numero de inversores, y que la figura es fiable.

e Es deseable que el pullback se produzca en una zona
de soporte relevante, o que se confirme con una vela
o un patron de velas que pueda aportar mayor credi-
bilidad y fiabilidad a la misma.

Es importante decir que no siempre que se rompe una
tendencia se produce un pullback, aunque cuando se pro-
duce la ruptura si que es una senal que confirma la fuerza
de la continuidad de dicha tendencia previa.

Nos permite aprovechar todo el recorrido alcista; si
la entrada se hace al superar la linea de tendencia, no po-
demos tener la certeza del movimiento y puede que nos

Las caracteristicas que debe tener
un throwback-pullback son las si-
guientes:
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que tiene lugar el apoyo en la
misma. Seria deseable un mo-
vimiento que no comporte mas
de diez o quince periodos (velas),
que se confirme con la supera-
cion de los altos previos.

e El apoyo puede llegar incluso a
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G1) Operacion en DAX 30
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Ejemplo de throwback: tras ruptura de linea de tendencia bajista en el Dax30, posterior throwback con pro-
yeccion alcista del movimiento.

Fuente: plataforma Next Generation de CMC Markets

perforar la linea de tendencia.
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G2) Ejemplo de operacion en petrdleo Brent
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Entrada en Crudo West Texas con RS sobrevendido

Ejemplo de entrada con RSI sobrevendido: apoyo del petréleo West Texas en una zona de soporte relevante,
en velas diarias. La sobreventa del RSI junto a dicho apoyo confirman el escape de |a cotizacion.

Fuente: plataforma Next Generation de CMC Markets

perdamos parte del mismo. Pero el punto de entrada que
nos ofrece un pullback, al estar muy cefido a la linea de
tendencia, nos permite establecer una adecuada gestion
del riesgo mediante la introduccién de una zona de stop
loss con un adecuado riesgo/rentabilidad.

El establecimiento de un nivel de stop es muy impor-
tante ya que, aunque es una figura con un elevado grado
de cumplimiento, en caso de que falle las posibilidades
de que el movimiento avance en contra son elevadas.

Ejemplo de operacion

En este ejemplo, que muestra un grafico del indice Dax30
aleman en velas diarias, se puede observar que hay una
directriz bajista que da comienzo en los altos de abril del
ano 2015 y que sirve de techo para el precio cada vez que
hay una recuperacién; finalmente se perfora al alza en
la segunda semana de agosto, pero no llega a haber un
escape definido debido posiblemente a la sobrecompra
acumulada o a las dudas que genera este escape en el

Jose Luis Herrera

Jose Luis Herrera es analista de mercados y
responsable del equipo de Atencion al Cliente en
CMC Markets Espafia. Licenciado en Administra-
ciény Direccién de Empresas por la Universidad
Pablo de Olavide de Sevillay méster en Opciones
y Futuros Financieros por el I.E.B. de Madrid, ha
trabajado en mesas de derivados y en otras dife-
rentes &reas en varias entidades antes de formar
parte del equipo de CMC Markets, contando con
una experiencia de mds de 15 afios en el sector de
los mercados financieros.

DX j.herrera@cmcmarkets.com
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mercado. Ese cansancio inicial pro-
voca un movimiento de retroceso de
ot o 155,000 la cotizacion tras un periodo de late-
l53,000 ralidad, que busca perforar a la baja
:'51,000 la linea de tendencia. Ese el punto
145,000 clave, a partir de ese momento el
147,000 . .
precio rebota confirmando el apoyo.
143,000
41,000 Operativa con RSI
139,000 sobrevendido/sobrecomprado
137,000 Buscar situaciones de RSI con fuerte
gggg:ﬁ sobrecompra o sobreventa
540200% Confirmar con un apoyo en zona
12000% de soporte/resistencia relevante
El RSl,el oscilador basado en las
variaciones del precio en un periodo
de tiempo determinado, ofrece su me-

jor funcionamiento cuando alcanza

limites extremos: la llamada sobre-
compra o sobreventa. Aunque la entrada del RSI en zona
de sobrecompra o sobreventa no garantiza necesariamente
un giro de la tendencia previa, si logramos identificarlo en
conjuncién con otras variables si nos puede aportar cierto
grado de fiabilidad; asi, un RSl en valores extremos junto a
una zona de soporte o resistencia relevante en la formacion
del precio, nos puede aportar cierto grado de fiabilidad que
podemos aprovechar para nuestra operativa.

Otra opcion es confirmar esta sobrecompra o sobre-
venta con alguna vela o formacion de velas que nos pue-
da aportar cierto grado de confianza en nuestra entrada;
si a la senal proporcionada por esa vela con proyeccion
alcista o bajista anadimos la confirmacién mediante la
sobrecompra o sobreventa extrema del RSI, tendremos
dos variables confirmatorias.

Estas entradas las haremos buscando un rebote y por
lo tanto podemos considerarlas como contratendencia-
les, por lo que habréa que vigilar la correcta gestion de las
mismas mediante un stop loss dindmico o trailing stop,
que nos permita consolidar al menos un tramo de ganan-
cia en caso de que el precio se gire en nuestra contra.

Conclusion

Se trata de pautas sencillas de identificar y que nos pue-
den proporcionar operaciones sin mucha dificultad de
ejecucion y de gestion del riesgo, adaptables a diferentes
estilos de trading aunque mas enfocadas a un plazo supe-
rior al del intradia, y que son de aplicabilidad a cualquier
instrumento financiero (indices, acciones, FX, etc.). Espe-
ro que estos consejos les permitan comprobar que tam-
bién con sencillez se puede hacer un trading exitoso. «
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Flagship Forex

Admiral Markets, el buque insignia de'
Forex y CFDs

Navega a través de la tormenta de los mercados con nuevasy
mejores condiciones:

- Mas pares de divisas y mas CFDs

- Mayor apalancamiento, hasta 1:500

- Sin recotizaciones, sin mesa de negociacion
- Proteccion de Balance Negativo

- MetaTrader 4 Supreme Edition: Mejorada con mas de
58 plug-ins incluidos para optimizar tu trading | )\ \ -

ADMIRAL Mas informacion sobre nosotros y nuestra plataforma

MARKETS en nuestra pagina web www.admiralmarkets.es

Advertencia de riesgo: El trading con divisas o contratos por diferencias con margen
conlleva un alto nivel de riesgo y puede no ser adecuado para todos los inversores.
Existe la posibilidad de sufrir una pérdida igual o superior a la inversion.

WWW. admlralmarkets es info@admiralmarkets.es +34 91 114 25 01

Plaza de Carlos Trias Bertran, 4, Madrid 28020

Admiral Markets UK Ltd esta autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera. (FCA N° de registro 595450).
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Las pautas estacionales

Un comportamiento ciclico

En este articulo vamos a tratar de identificar cudl es el comportamiento ciclico/regular
de las fluctuaciones de los precios de algunas Materias Primas, dentro de un marco

temporal determinado.

» En primer lugar jqué es una pauta estacional?

Definiremos como pauta estacional al comportamiento
bursatil de algunos subyacentes, dentro de un marco
temporal concreto. Estudiando estos comportamientos

50

observamos que a lo largo de la historia, existen activos
que sufren modificaciones importantes cuando cotizan
dentro de un mes concreto o de una estacion, ya sea in-
vierno, verano, otono o primavera, como por ejemplo el
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Definiremos como pauta estacional al

comportamiento bursatil de algunos subyacentes,

dentro de un marco temporal concreto.

comportamiento del Gas natural en
medio de un invierno muy frio que
tiende a subir por la gran demanda
de gas para calefaccion.

Las Commodities agricolas, son
muy sensibles a los cambios estacio-
nales ya que en funcién de la clima-
tologia, se obtienen diferentes resul-
tados en las cosechas.

La pauta estacional no hace re-
ferencia unicamente a las estaciones
del ano sino tam-bién a comporta-
mientos excepcionales de la bolsa
frente a un dato concreto, bien sea
semanal, mensual, anual, etc.. Como
por ejemplo el comportamiento de
determinadas acciones, dentro de
la publicacién de algun dato regular
como puede ser el dato de empleo,
stocks, consumo, etc..

Asi mismo observamos que las
pautas estacionales engloban una
serie de estrategias bursatiles basa-
das en la estadistica ya que cuentan
con un elevado porcentaje de acier-
to.

A continuacién vamos a deta-
Illar una serie de estrategias, que
relacionadas con los diferentes ac-
tivos, pueden ofrecernos buenas
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G1) “EI Nifio”

Aparicion fenomenos “El nifio”

Doélares amercanos por tonelada métrica

.

Repuntes en la cotizacion del trigo por la aparicion del fenémeno “el nifio”.

Fuente: Indexmundi/Trading12

G2) Las épocas de crisis

Repuntes en el precio del Oro a causa de las diferentes crisis mundiales.
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Fuente: Trading12
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El Oro ha sido también un activo con
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)) respuestas similares, ante situaciones ((
concretas macroecondmicas o0 sociales.

oportunidades de negocio, una vez se acerque su pauta
estacional previamente identificada.

Con el Grano (principalmente trigo, maiz y soja) debe-
riamos identificar en qué pais se mueve el grueso de las
cosechas a nivel mundial, ya que de perderse todas las
cosechas de un pais que tiene muy poco peso en el stock
mundial, no afectaria a la cotizaciéon del subyacente. Pos-
teriormente definir cual es la cantidad de cosechas al ano

G3) Estacionalidad del Oro: India
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Resultados de la compra de Oro en Septiembre y posterior venta en Diciembre de los Ultimos 14 afios.
Fuente: Trading12

G4) Estacionalidad del Oro: China
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Resultados de las compras de Oro a finales de Enero y posterior venta a finales de Febrero en los Gltimos 14
anos.
Fuente: Trading12
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y cudles son los factores climatologicos asociados a esa
zona y a cada cosecha.

El fenomeno de “el nifio”

Por ejemplo, en América del sur, cada vez que aparece
el fendmeno climatolégico “el niho”, se pierden mate-
rias primas por los efectos de la lluvia, viento y exceso
o escasez de humedad, haciendo alcanzar maximos a la

cotizacion de estos activos debido al
peso que tiene el stock de esa region
a nivel mundial.

A dia de hoy, este fendmeno se
puede predecir gracias a sondas ma-
rinas, boyas flotantes y satélites, lo
que nos proporciona una gran opor-
tunidad de negocio.

Segun un estudio, las lluvias
que podrian ser catalogadas como
fendmenos de “El Ni-ho” se produ-
jeron en los anos 1845, 1856,1864,
1871, 1877, 1878, 1884 y 1891. Con
la llegada del nuevo siglo, las lluvias
continuaron presentandose en 1918,
1925, 1926, 1929, 1932, 1939, 1940,
1941, 1943, 1951, 1953, 1957, 1965,
1969, 1972,1973, 1976, 1982, 1983,
1987, 1991, 1993 y 1997, 1998.

A partir del ano 1983 se declara
fendmeno de “El Nifo” a este perio-
do lluvioso.

Atendiendo a la noticia de aproxi-
macién de dicho fendmeno, la estra-
tegia consistira en posicionarse alcis-
tas en grano, protegiendo la posicién
con un stop loss por debajo del mi-
nimo anterior a la apariciéon de dicho
evento.

El caso del Oro
El Oro ha sido también un activo con
respuestas similares, ante situacio-
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Un patron estacional se da entre

)

septiembre y diciembre, época de

«

festivales y bodas en la India.

nes concretas macroecondmicas o sociales. Tenemos
por un lado, que las situaciones de crisis, han revaloriza-
do la materia considerablemente. Ver gréfica:

Un patrén estacional que se repite con mucha fre-
cuencia a lo largo de la historia de la cotizacion de este
activo, se da entre septiembre y diciembre, época de fes-
tivales y bodas en la India, que hasta ahora ocupaba el
primer lugar a nivel global como demandante de esta ma-
teria. Debido a la fuerte demanda, la cotizacion tiende a
revalorizarse en esos meses y desde el ano 2002, entre un
10% y un 20%. En el aho 2008 sufrio la caida de Lehman
Brothers al refugiarse los inversores en el Dolary en 2011,
2012 y 2013 el patrén parecia haberse desvanecido aun-
que la verdad es que el oro dejéo de comportarse como
activo refugio debido a otras alternativas de inversion.

Ahora que China a desbancado a la India como primer
pais consumidor (también es el primer productor) debe-
remos atender ademas, al ano nuevo chino y las semanas
anteriores por la fuerte demanda, que abarca desde la ulti-
ma semana de Enero/primera de febrero a la ultima sema-
na de Febrero. La estrategia a medio plazo consistiria en
entrar largos sobre el dia 22 de Enero, protegiendo nuestra
posicion por debajo del minimo anterior en cuadro diario y
deshacer la posicion no mas tarde del 25 de Febrero.

Entrada y salida para diferentes activos
A continuacién, identifico fechas de entrada y salida para
diferentes activos, teniendo en cuenta la mejor secuencia
de movimientos en un periodo de 10 anos.

Por otro lado, la bolsa en general suele responder al
famoso “Rally de fin de ano”. En esta pauta intervienen
dos variables claramente identificadas:

e Unevidente interés por parte de las empresas en alcan-
zar un determinado precio, forzando asi las subidas.

e Laentrada de unimportante flujo de capital, que pro-
viene mayormente de las pagas extraordinarias de
navidad.

Asi pues, encontramos a lo largo y ancho de los merca-
dos financieros, infinidad de activos que en mayor o me-

nor medida se comportan de un modo peculiar llegada
una fecha concreta, ya sea por acumulaciéon de oferta o
demanda o simplemente por la inercia del sentimiento
de la masa.

Identificando las pautas en cada uno de los subya-
centes podemos contar con mas probabilidades a nues-
tro favor, a la hora de determinar si entramos o no en una
operacion. Quizas nos convenga mas esperar unos dias,
semanas o incluso meses. «

Jose Martinez es el fundador y CEQ de
www.trading12.com. Es trader a tiempo completo
desde hace més de 12 afios y desde entonces
opera todos los dias en directo para sus clientes.
Méster en gestion financiera y Bolsa, diplomado
en gestion de carteras y day trading, especializa-
do en los mercados financieros de las Materias
Primas y formador de Traders.

B4 info@trading12.com

G5) Rentabilidad estacional
SUBYACENTE FECHA ENTRADA (FECHA SALIDA
ORO 03-sep 28-oct
25-ene 27-feb
PLATINO Ol-ene 06-may
TRIGO, SOJAY MAI 0l-ago 31-dic
GAS NATURAL 01-ago 21-dic
METALES NO PREC 19-nov 05-may
ENERGIA 25-feb 09-may
24-jul 03-oct
SECTOR MATERIALI 19-sep 05-may
SECTOR INDUSTRIA 28-oct 05-abr
SECTOR UTILITIES 16-jul 02-oct
SECTOR 20-nov 04-abr
Fechas mas rentables para la compra y la venta de algunos activos segin los
dltimos 14 afios.
Fuente: Trading12
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Obtenga el maximo beneficio de sus operaciones

Cortar pérdidas y dejar correr las ganancias es quiza uno de los mas famosos adagios del mercado.

Sin embargo, para muchos traders es bastante mas facil seguir estos consejos en la teoria que en la

practica. Cuando se opera con dinero real puede resultar dificil ignorar las propias emociones y atenerse

al plan, y a menudo esto se manifiesta en forma de traders que se aferran a sus operaciones perdedoras

durante demasiado tiempo y no se aferran a posiciones ganadoras durante el tiempo suficiente. En este

articulo vamos a explorar algunas de las maneras en que los traders pueden romper con esos malos

hébitos y sacar por fin el méximo partido a sus operaciones ganadoras.

» Saber qué es lo que buscas

Uno de los grandes problemas con los que han de bregar
los traders y que les hace salirse prematuramente de una
operacion, es no tener una idea clara de lo que estan bus-
cando. Cada operacién en la que se entra deberia tener
un objetivo claro. Aguantar operaciones ganadoras no
tiene que ver con mantener ciegamente una posicion en
la esperanza de que siga generando beneficios indefini-
damente. Tiene que ver con identificar un objetivo claro
para su operacion que sea racional tanto para su estra-
tegia como para la escala temporal y las condiciones del
mercado, y luego asegurarse de lograr una maxima ren-
tabilidad para ese objetivo.

Al identificar los objetivos para sus operaciones,

los traders han de considerar aspectos tales como:

e ;Estoy operando a favor de la tendencia o en su con-
tra?
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e ;Busco hacer scalping en una escala de tiempo breve,
o bien la operacién busca un giro amplio en una esca-
la de tiempo mas larga?

e ;Con cuanto margen cuenta la operacion para dejarla
correr?

En el ejemplo del grafico puede ver como tenemos una
clasica formacién de doble techo. Al girarse el precio
desde el segundo maximo, cualquier trader que venda
el par deberia apuntar al minimo reactivo entre los dos
maximos como objetivo primario para su operacion. Si la
vuelta del precio es legitima, entonces el precio deberia
como minimo poner a prueba ese minimo reactivo. Por
consiguiente, cualquier trader que venda el par deberia
apuntar a ese nivel como un objetivo racional para la ope-
racion.

Salirse antes de que el precio ponga a prueba ese
nivel es prematuro y es un desperdicio del plan. Sin em-
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bargo, muchos traders a menudo se G1) NZDUSD, Diario
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objetivo, simplemente porque el pre-
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plenamente el objetivo. Aprender a

mirar el mercado como si fuera un

Objetivo de la operacion

0.64288
0.63290
0.62320
0.61360
0.60390

mapa en el que el precio debe mo- 20 Aug 2015

verse desde A hasta B, es una mane-

ra de simplificar el proceso de man-

50ct 2015

17 Nov 2015 4 Jan 2016 17 Feb 2016 1 Apr 2016

El gréfico demuestra una formacidn clésica de doble techo.

Fuente: Plataforma MT4

tener sus posiciones.

La estructura: cuando podemos ganar con esta operacion
La estructura también puede ayudarnos a determinar de
cuanto margen dispone la operacién para dejarla correr.
Aunque muchos traders lo pasan mal para aguantar sus
operaciones ganadoras el tiempo suficiente, también hay
muchos traders que lo pasan mal por aguantar sus posi-
ciones durante demasiado tiempo. A menudo, este rasgo
en particular se da con operaciones abiertas cerca de ni-
veles clave del mercado, en las que los traders no eran
conscientes de dicho nivel.

En el grafico previo tenemos un claro ejemplo de un
doble suelo en accion. Como vimos previamente con el do-
ble techo (en el que apuntamos al minimo reactivo), con el
doble suelo apuntamos al maximo reactivo como nuestro
objetivo primario. En muchos casos el trader aguantara su
posicidon hasta que alcance su objetivo, y entonces decidira
mantener la operacion durante mas
tiempo en la esperanza de que el mo-

jarla correr. Poco después de romper al alza ese maximo
reactivo, el precio se gira y comienza una ola de ventas.
Pese a nuevos intentos de ruptura, la operacién finalmen-
te fracasa, la resistencia demuestra ser demasiado fuerte
y el precio se da la vuelta.

Cuando se planteen aguantar una posicién, los tra-
ders deberian atenerse a puntos donde hay un claro mar-
gen de maniobra entre el objetivo inicial y el siguiente
nivel clave del mercado.

El poder de la accion del precio

Los indicadores también pueden resultar extremada-
mente Utiles para estudiar si aguantar las posiciones. Mu-
chos indicadores nos dan informacidn util sobre la forta-
leza subyacente de la accién del precio, observando por
ejemplo el impulso y la volatilidad. Esto puede resultar

vimiento continle y que puedan hacer
mas beneficios.

Sin embargo, si examinamos el l
area donde se desarrolla la opera-
cion en el contexto de una fase mas I‘
amplia en la accion del precio, pode-
mos ver que el maximo reactivo se
posiciona justo en el nivel de prueba,
el reborde de un soporte roto ante-
riormente, y que presenta una fuerte
resistencia técnica. A este respecto,

el drea no representa un punto de

G2) NZDUSD, July 2015 — Abril 2016
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El precio forma un doble suelo

. 28 Jan 2015
alta probabilidad en el que plantear- an

se mantener la operacién, ya que no

se dispone de margen como para de-

19 Feb 2015

Formacion doble suelo y trayectoria del indicador.

13Mar 2015 6 Apr2015 28 Apr 2015 20 May 2015

Fuente: Plataforma MT4
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G3) NZDUSD, Enero 2015 - Junio 2015
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de la maxima rentabilidad. Tras ha-
Fuente: Plataforma MT4
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cion. Mantener abiertas las posicio-

particularmente util para ayudarnos a determinar si man-
tener abierta la operacidon o si deberiamos abandonarla.
Muchos traders salen a menudo prematuramente de sus
operaciones porgue temen una vuelta en el precio basan-

Con més de 6 afios de experiencia analizando
los mercados de divisas, James es ya un
analista bien conocido en el sector, centrado
en el trading sobre la accién del precioy en
los factores fundamentales. Tras comenzar
como un operador minorista privado, James
desarroll6 un gran interés en comprender

los fundamentales del mercado antes de
desarrollar habilidades técnicas que ahora usa
para identificar oportunidades en un horizonte
de corto plazo.

D4 research@orbex.com

56

nes ganadoras no es simplemente

una cuestion de dejarlas abiertas
con la esperanza de que continuen generando benefi-
cios. Tiene que ver con identificar un objetivo claro para
su operacion, y con no sabotear su propia rentabilidad
saliéndose prematuramente.

Muchos traders se sienten tentados de hacer caja tan
pronto sienten que han hecho buenos beneficios, pero
raramente experimentan los efectos amplificadores so-
bre sus cuentas que se derivan de alcanzar totalmente
el objetivo de su operacion. En definitiva, alcanzar esos
objetivos de las operaciones de una manera consistente
a lo largo del tiempo es lo que marca la diferencia entre
un trader promedio y uno extraordinario. Muchos traders
son capaces de identificar un punto de entrada en el mer-
cado, pero hace falta ser un trader habilidoso y diligente
para ser capaz de identificar y alcanzar totalmente un ob-
jetivo a partir de cada punto de entrada. «
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PERSONAS

Procedencia: Madrid

Hobbies: Jugar con mi hija de 4 afios, pasar tiempo con mis
amigos, la lectura (minimo un libro a la semana), los coches
clasicos y deportivos, el baloncesto.

Estilo de negociacidn: Scalping en el futuro del DAX utilizando
volumen y precio

Sitio weh: www.tradingparatodos.es

Borja Muioz

El Proceso de un Pro

www.traders-mag.es 12.2016

Estudio y trabajé en Marketing pero eso no le hizo ni mas rico y ni por supuesto mas libre. Ello lo consiguio

gracias al trading, una actividad que hoy trata de acercar al gran publico en Trading para Todos y a través de
su segunda obra “Cambia de vida en 90 dias” de Ediciones DEUSTO.

Munoz: En 2006. Me someti a los mercados no por pa-
sion, sino por simple obligacion. No me gustaba mi vida,
repleta de responsabilidades, compromisos, jefes medio-
cres y carente de independencia. Estudie las alternativas
que pudieran cambiar mi vida y descubri lo insuperable
que resulta el trading. Nada puede igualar su ratio esfuer-
zo/beneficio y su total independencia. Haber tenido como
mentor y socio a Aitor Zarate en mis primeros anos fue
todo un lujo. Ahora trato de inspirar a otros parte de esa
filosofia.

Munoz: El trader debe superar una barrera cultural pla-
gada de prejuicios. Para muchos el trading es lo mas
parecido a un casino, y creen que resulta imposible de
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alcanzar para una persona con escasa formacion finan-
ciera. El tiempo les ha quitado la razén. Al principio lu-
chas contracorriente, todo el mundo salvo mi mujer qui-
so quitarme la idea de la cabeza. jAbandonar un trabajo
en una entidad financiera para dedicarme a la bolsa? Era
una cosa de locos. Muchos vaticinaron mi fracaso, y por
fortuna alguno de ellos son hoy alumnos mios e inclu-
so también traders que mejoran mis resultados. Es una
gran satisfaccion comprobar como los alumnos superan
al maestro.

Muinoz: Por supuesto, pero estas personas se van tan
rapido como llegan. Estamos en la edad de oro del vic-
timismo, es una epidemia y cuando estos aspirantes lle-
gan al trading en busca del pelotazo y descubren que no
es tan sencillo, y que ademas no pueden culpar a nadie
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sobre sus resultados, las decisiones son individuales, hu-
yen despavoridos. Quien diga que el trading es sencillo
miente. Quien diga que el trading intradia es imposible,
miente mas.

TRADERS': ;En qué momento opto por dedicarse también a
la formacion de traders y a escribir libros?

Munoz: Todo vino de manera circunstancial, al ser socio
de Aitor Zarate descubri la magia de mostrar a otras per-
sonas el camino hacia la independencia financiera. Re-
conozco que la formacién puede ser una actividad muy
lucrativa, pero debe creerme si le confieso que se hace
por propio interés hacia tu operativa. Cuando ensenas a
operar a otros tu trading mejora. Ensenar te hace mejor
trader, mas disciplinado y meticuloso.

Respecto a lo de escribir libros fue simplemente
aceptar el reto de Roger Domingo, el me conocia de ESA-
DE donde yo era profesor colaborador del departamento
de Marketing y descubrié que lo habia dejado todo para
hacer trading con relativo éxito. Me dijo que si era capaz
de explicar lo que hacia en un breve libro y alli nacié Day
trading en una semana, que ya alcanza la 6% edicion. Gra-
cias a las nuevas aplicaciones enseno a muchas personas
al mismo tiempo, transmitiendo en directo los habitos
necesarios para poder ser traders. Me encanta ensefnar
porque creo que nuestra manera de operar es posible,
logica y accesible.

TRADERS": Hace unos meses se ha publicado su ultimo
libro “Cambia de vida en 90 dias” junto al trader italiano
Lorenzo Gianninoni. ;Es posible cambiar de vida en 90 dias?
Munoz: Es posible, es real y lo comprobamos a diario con
nuestro alumnos. Evidentemente no hablamos de alcan-
zar el gran capital o hacerse rico, sino de encontrar una

Mi mejor consejo es mantener la simplicidad
y evitar las soluciones rapidas y magicas.
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alternativa viable, que la especulacion suponga un plan
B real para muchas personas que tiene una vida 5 sobre
10. En 90 dias te haces consciente de los cambios que te
hacen falta, ves en quién puedes transformarte y puedes
tomar la decision de hacerlo. Es un cambio de vida, es un
cambio de direccion y en el libro aportamos mucha infor-
macioén para crear ese cambio

TRADERS™: ;Qué experiencia o historia extraordinaria tuvo
en el pasado, de la que aprendio y que pueda compartir con
nosotros?

Muioz: Casi todas las grandes historias de traders in-
ciden en sus peores momentos. Por mi experiencia,
cuanto mas tiempo pasas delante de las pantallas peo-
res resultados obtienes, cuanto mayor es tu espacio
temporal de especulacién, mas dificil serd controlar las
emociones. En mi caso la experiencia que suelo relatar
data de cuando perdi 18.000€ viendo como Messi nos
metia 2 goles en el Bernabeu. Era abril de 2011, semifi-
nales de Champions y mantenia una posicion abierta en
corto por una mezcla de esperanza y panico. Operando
desde la emocion el resultado suele ser el desastre. El
caso es que el dia del partido y a la misma hora compa-
recia Ben Bernanke, por aquel entonces presidente de la
Reserva Federal de los Estados Unidos, y me agarré a
esa esperanza. La realidad fue que el S&P500 subid y yo
sin conexion a internet sufri la angustia de un resultado
adverso, tanto en el césped como en las pantallas. Una
vez recobré el 3G no pude ni cenar. Hoy desde la distan-
cia asumo el error, estuve apalancado tanto monetaria
como emocionalmente, y procuro que a otros traders
no les suceda algo parecido. Respecto a lo de Messi,
todavia hoy no se ha encontrado el antidoto y siguen
saltandonos “stops” a los merengues...

59



PERSONAS

)

TRADERS: ;Qué recomienda a los nuevos traders e inver-
sores para empezar?

Munoz: Existe mucha informacién y mucho ruido ahi
fuera. Alguien que quiera empezar esta expuesto a co-
meter muchos errores. Mi mejor consejo es mantener
la simplicidad y evitar las soluciones rapidas y magicas.
Conocerse a si mismo y empezar con el trading con la
idea de tener que aprender un oficio y no con la idea de
volverse millonario en 3 dias. Hoy me resulta sencillo
decir que para mi lo que mejor funciona es el método
que utilizo. Pero para alcanzar este punto he tenido que
iracumulando muchos errores y mucho dolor, para des-
pués tener que ir eliminando lo superfluo. Mis graficos
son minimalistas, nada de indicadores, s6lo precio y
volumen porque he aprendido que el mejor indicador
es mi cabeza y que el Santo Grial es la gestion de mis
emociones.

TRADERS": Desde su punto de vista, jcuales son las carac-
teristicas esenciales que debe tener un trader?

Muioz: Debe tener una capacidad innata por mejorar,
pero mantener el perfeccionismo a raya. Moderada am-
bicion. Ausencia de ego, férrea disciplina y los pies en la
tierra. Debe confiar en si mismo y en el sistema que ope-
re. Debe tener aversion al pesimismo y mucha paciencia.
Ahora se entiende lo complicado que es ser trader ;jver-
dad? Pese a ello, es posible si no somos codiciosos y no
tenemos miedo.

TRADERS™:;Cual es el producto o mercado que prefiere?

Muioz: Utilizamos un sistema que nos permite pasar de
un mercado a otro con las ideas claras de lo que quere-
mos ver. Todo mercado con movimientos verticales y con
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la posibilidad de ver la clara diferencia entre las fuerzas en
juego (oferta y demanda) es un mercado operable. Ahora
mismo estamos operando el futuro del DAX, dado que se
adapta a nuestro sistema como un guante, pero en cuanto
se exista un mercado que se adapte aun mejor, nos pasa-
remos a el sin problemas.

TRADERS": Por altimo, ha unido fuerzas con el grupo Tra-
ding para todos ;cual ha sido el incentivo y qué tienen que
esperar sus seguidores?

Munoz: Hemos estado al lado de Victor y Raul (Trading
para Todos) desde sus inicios, compartiamos filosofia de
vida y mision de empresa. Lo natural ha sido unir fuer-
zas, talentos y energias para ofrecer el mejor producto
posible a toda persona con ganas de empezar este cami-
no unico. Las salas en vivo de Trading para Todos (con
la compra del libro se tiene acceso a ella) han subido de
nivel. Hoy se analiza el mercado bajo el mismo patrény
sistema, pero el alumno puede identificarse con uno de
los cinco traders que interpretan y operan el grafico. Ade-
mas de ello, se desarrolla el plan de formacion GOLD que
es un programa personal de entrenamiento, seguimiento
y tutorizacion al trader. Dos intensivos dias de formacion
presencial en Madrid donde ensefhamos al alumno todo
lo que necesita para ser trader independiente, y en el que
no hay programa, sino que el alumno es el propio progra-
ma, una formacién centrada en el alumno, en su punto de
partida, su patrimonio, su bagaje y en cémo es delante de
las pantallas. Sin duda el mejor programa de formacion
en trading que hay hoy en Espana.

Entrevista realizada por
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Markus Strauch

iPor qué me premio a mi mismo cuando tengo

pequefas pérdidas?

A la edad de 14 anos, Markus Strauch operé por primera vez y a la edad de 18 afos trabajé directamente como

operador de bonos tras su periodo de formacion en un banco. A esas experiencias le siguieron otras relacionadas

con el trading, como la creacién del mercado de acciones vy el trading propietario asi como la gestion de fondos y

carteras. Ya a los 29 afos de edad tenia una gran experiencia en diferentes areas del mercado de capitales. Me-

diante sus certificados y usando su sistema de trading de impulso a corto plazo entre los anos 2013 a 2014, logrd

un rendimiento de 3 digitos con un buen ratio de riesgo. En la actualidad trabaja como gestor de carteras en Suiza.

Marko Graenitz lo conocié en Zurich y lo entrevisté para entender su enfoque de trading.

Strauch: En cada fase mejoré de manera diferente y
por lo tanto, ladrillo a ladrillo me enriqueci. Mi curva de
aprendizaje siempre ha sido muy alta. En el trading real,
mis conocimientos se formaron cuando trabajé para un
agente bolsa de operaciones propietarias. Aqui, aprendi
el trading a muy corto plazo en el que utilizaba estrate-
gias de operativa en libros con las que tuve mucho éxito.
Al principio tuve algunas dificultades, ya que cai bastante
rapido en las profundidades del mercado. Pero aprendi
algo bueno. Asi que durante el corto periodo de tiempo
que estuve en el camino aprendi mucho lo cual luego me
permitié continuar muy bien.
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Strauch: En primer lugar, tengo que decir que la técnica
que usé en aquel tiempo hoy ya no funciona. En aquel en-
tonces, la mayoria de las carteras de pedidos las gestiona-
ban humanos los cuales participaban en el mercado y por
lo tanto existian las ineficiencias a corto plazo. Desde hace
varios anos, los algoritmos de programacion prevalecen,
por lo que debido a su capacidad de responder en milise-
gundos no hay ninguna posibilidad de sacarle provecho o
bien ya no merece la pena debido a los bajos margenes y
costes de negociacién. En términos conceptuales, me con-
centraba siempre en 4 acciones del DAX que negociaba
de forma intensiva, y esencialmente aprendi la diferencia
entre comprar la horquilla y venderla. Cuando identifica-
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ba a un comprador o vendedor muy grande en el libro de
pedidos, me aprovechaba de la negociacion oportunista
sobre su cartera. En aquel entonces, llegué a realizar hasta
400 operaciones al dia. Era una locura, pero funcioné muy
bien durante algun tiempo. Asi que no tuve, medido en
series de hasta 2 meses, ni un solo dia con pérdidas. Cuan-
do los primeros algoritmos llegaron al mercado, todavia
tenian muchos errores de programacion, de los que me
beneficiaba. Pero entonces llego el fin muy rapidamente
y tuve que buscar un acercamiento a un nivel temporal li-
geramente superior. Asi llegué al Swing trading intradia.

TRADERS: jCual es su enfoque?
Strauch: Se deben considerar varios factores, que se con-
firman y se complementan entre si. El primer criterio con-
siste en un filtro fundamental cuantitativo. Aqui selecciono
las acciones en una lista a largo y a corto, la cual debe
cumplir con ciertos criterios predefinidos para mi. Los can-
didatos a largo deben aparecer en el tercio superior de mi
lista de clasificacion cuantitativa. Los candidatos a corto
se pueden encontrar entre los valores mas débiles en el
tercio inferior. Debido a mi horizonte temporal tan corto,
opero solo con acciones muy liquidas con un valor de
mercado alto en los principales indices como el S&P 500,
Euro Stoxx50, el DAX o MDAX. Asi que puedo estar segu-
ro de que puedo salir muy rapido, en cualquier momento
del mercado o incluso no tener nin-
gun problema para dejar el mercado
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de estar en lo correcto. El tiempo es el factor clave para el
éxito o el fracaso de mi trading. En pocas palabras, bus-
co principalmente el impulso en las acciones; es decir, el
movimiento de los precios o la fuerza relativa comparados
con el indice de referencia. Asi, por ejemplo si el DAX au-
menta en un 1%, y hay sélo 2 acciones fuertes y muchas
débiles en el indice, me pregunto ;hay alguna accion de mi
lista de seleccion entre las ganadoras o perdedoras? Si es
asi es el momento de salir. Las que hayan subido en mayor
proporcion son interesantes para operaciones a largo (y
viceversa para las operaciones a corto). En este caso ten-
go divergencias de trading (véase el recuadro), compro la
idea de un nuevo méaximo a largo incluso cuando el mer-
cado (todavia) no ha comenzado su impulso (ver Figura 1).

TRADERS": Cuando ya ha encontrado un candidato a largo

que, por ejemplo, cumpla con sus criterios, jcomo lo opera?
Strauch: Miro el comportamiento de la accion a corto
plazo en relacion con el indice de referencia. Si el S&P
500, por ejemplo, esta realizando un pequeno retroceso
es crucial ver las fluctuaciones de las acciones. Es posible
que se produzca de forma lateral o incluso al alza contra
el mercado. Este comportamiento me puede decir que
hay un comprador que esta comprando a precio altos en
relacion al mercado global y por lo tanto estd haciendo
compras periodicas. Entonces pienso asi: Si esta accion

de repente. El analisis técnico entra
en juego una vez se seleccionan las
acciones. Durante este periodo anali-

zo la accién desde un nivel temporal

mas amplio, “semanal”, y bajo hasta 11000,00

un nivel temporal reducido, intra-

dia de “5 minutos”. De esta mane-
10500,00

ra, obtengo una muy buena idea de
por dénde se encuentra la accion, si
. . . 10000,00
tiende a subir o bajar dentro de la ten-

dencia primaria, ya que puede estar
cerca de un soporte o resistencia o 9500,00
si se trata de una oportunidad debi-
do a una formacion en el grafico. Si 9000,00
se confirma también este segundo

criterio, paso a controlar el momento

G1) Divergencia de confirmacion
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de entrada en las operaciones reales. Okt
Este momento de entrada o salida es
probablemente el punto mas crucial
en mi enfoque. Los filtros fundamen-
tales predefinidos y los graficos técni-

cos solo aumentan mis posibilidades
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Adidas fue un buen ejemplo de candidato a largo. Las Gltimas cifras trimestrales fueron fuertes, la tendencia
estaba al alza y era més fuerte que el DAX (linea azul) y las acciones alcanzaron nuevos maximos, mientras
que el DAX cerraba en un minimo (circulos azules). En el grafico podemos ver como se utilizd cada oportunidad
para comprar. También se pueden ver las velas positivas (precio de cierre més alto que el precio de apertura),
que indican un interés continuo de compra.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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G2) Analisis de Juno Terapéutica grafico diario
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La accién de Juno Therapeutics estaba a largo plazo, en una tendencia bajista con volatilidad. Las medias
moviles de 50, 100 y 200 difas utilizadas por Markus Strauch, cafan y, por tanto, ilustraban la tendencia. Los
criterios estaban en el tercio superior de las compafifas comparables, por lo que fue uno de los valores més
atractivos dentro del sector. La baja durante el afio 2015 se rompid debido a la debilidad de las acciones de
biotecnologia del Nasdaq y les siguié una venta a principios de 2016, seguido de una consolidacién de la
tendencia en el corto y medio plazo.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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La macro nos indica que estaba en el
tercio superior de las companias com-
parables, por lo que era, dentro de su
sector, uno de los valores mas atracti-
vos. El minimo del ano 2015 se ha des-
glosado debido a la debilidad en las
acciones de biotecnologia del Nasdaq,
a la que siguié una venta a principios
de 2016, seguida de una consolidacién
en el corto plazo de la tendencia a me-
dio plazo. Se puede ver muy bien en
el gréafico (Figura 3), cémo la accion,
a pesar de su alta betas para el mer-
cado global, mostré el 11 de febrero
una fuerza relativa en contra del S&P
500 (linea azul). Por lo tanto, se formé
en la accién del precio de las acciones
una divergencia positiva significativa
(circulo azul). Las acciones abrieron a
la baja pero las compras las impulsa-
ron al alza. El mercado global mostro
una tendencia muy débil ese dia. Este

no cae con la correccion del mercado intradia, jqué su-
cedera cuando el mercado intradia suba de nuevo? La
accion podria acelerarse al alza. Por lo tanto, este es un
claro candidato a largo para mi.

TRADERS": jNos puede describir un ejemplo concreto?

Strauch: La accion de Juno Terapéutica estaba alargo plazo
en tendencia bajista volatil (ver Figura 2). Es una accion con
alta beta lo que significa que siempre ha reaccionado en el
pasado con movimientos ascendentes y descendentes mas
fuertes que los movimientos del mercado de referencia.

patréon confirmaba la consolidacion de
la accion en el grafico a corto y medio
plazo. A medida que se consolidaba la
fuerza del siguiente dia de negociacion del mercado de Es-
tados Unidos, surgio una oportunidad de trading ideal. Con
el “sello” del minimo de los ultimos dias en mente, era facil
entrar con un limite de pérdidas ajustado de alrededor del
3% inmediatamente después de la apertura del mercado.
Las acciones subieron alrededor de un 9% hasta el cierre de
ese dia de negociacion.

TRADERS Y opera el lado corto de forma analoga ;jverdad?
Strauch: Si, el principio es lo mismo. Si una accién cae
cuando se forma un maximo intradia en el mercado o al

Las divergencias son algunas de las senales mas fiables del
anélisis técnico. Los operadores aplican esta técnica, de ahi la
existencia de indicadores. Basicamente una divergencia sig-
nifica que el movimiento del precio va en una direccién vy el
del indicador en la otra. Las diferencias surgen cuando la ve-
locidad a la que se alcanza el nuevo punto extremo de la ten-
dencia es mas reducida que la velocidad a la que se llega al
punto extremo anterior. Hay pues menos impulso. Existen
2 formas de divergencias, en cada una de las cuales el pre-
cio y el indicador se separan. Asi se puede distinguir entre,

Divergencia Positiva: El movimiento estd en tendencia for
mando nuevos méaximos. Normalmente, el indicador se com-
porta bien y también alcanza nuevos maximos. Cuando el indi-
cador hace nuevos méaximos antes que lo haga el movimiento,
hay una divergencia positiva que confirma la tendencia.

Divergencia negativa: El movimiento se encuentra en ten-
dencia y alcanza nuevos maximos. Normalmente, el indicador
se comporta en consecuencia y también forma nuevos méxi-
mos. Si el indicador no sigue formando nuevos maximos, hay
una divergencia negativa, lo que pone en peligro la tendencia.
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menos no sube, sé que probable-
mente hay un vendedor fuerte invo-
lucrado. Entonces vendo la accion al
descubierto a la espera de que se co-
lapse cuando la dinamica ascenden-
te disminuya. Un buen ejemplo fue-
ron las acciones de Deutsche Bank
(Figura 4), que se movieron durante
meses débilmente en comparacion
con el mercado general (DAX), mos-
trando asi una divergencia negativa.
La accién no se beneficié del corto
aumento del DAX en Diciembre. De-
bido a esta relativa debilidad respec-
to al mercado global, la accion formo
rapidamente un nuevo minimo de
varios anos a principios de 2016. A lo
cual le siguié una aceleraciéon de la
tendencia a la baja con un aumento
en el volumen de operaciones. Eso
hizo que la accion fuese un candida-

PERSONAS

G3) Configuracion a largo de Juno Therapeutics
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Se puede ver muy bien cdmo la accion mostrd el 11 de febrero (circulo azul) una fuerza relativa contra el S&P
500 (linea azul). Este patrén confirma la consolidacién de la accién en el corto segtn la imagen del gréfico a
medio plazo. A medida que al siguiente dia de negociacion el mercado de Estados Unidos abrid sélido, se di6
la oportunidad ideal de trading. Con el suelo de los ltimos dias grabado en la mente, se podia entrar con un
limite de pérdidas ajustado alrededor del 3% inmediatamente después de la apertura del mercado. La varia-

to ideal para operarla a corto en el

corto y medio plazo. El 22 y el 23 de

cion hasta el cierre de la sesion de ese dia fue de alrededor del 9%.
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enero, hubo una buena oportunidad

para entrar a corto a corto plazo en

el intradia (Figura 5). La accion mostré una muy alta de-
bilidad relativa respecto al mercado global. El hueco a la
baja (diferencia de precios) del dia anterior (enero 21) se
cerré con gran dificultad. El mercado global en ese mo-
mento se fue a un nivel més alto en el corto y medio pla-
zo de la tendencia a la baja (linea azul). La idea de esta
operacion fue: Si el mercado volviese a corregir, la accién
perderia valor de manera desproporcionada debido a su
relativa debilidad. En caso de que el mercado siguiese au-
mentando, las pérdidas por la debilidad probablemente
se atenuarian o estarian protegidas por el limite de pérdi-
das de alrededor del 3%. Al final resulté que la formacion
funciono a la perfeccion.

TRADERS: jUsa limite de pérdidas? Y si es asi, ;donde lo
sitaa?

Strauch: Si, uso limite de pérdidas bastante estrechos, por
lo que puedo entrar con una posiciéon de gran tamano. Sin
embargo, no es un limite de pérdidas fijo que pongo en el
mercado, sino uno mental. Asi que sé el nivel de precios
a partir del cual las posibilidades de mi operacion se de-
terioran significativamente. Si salgo alli mismo, o espero
unos pocos ticks mas para dar al trading un poco de aire,
depende de muchos factores. Esto es dificil de describir.
En esencia, la decision se basa en mi experiencia.

TRADERS™ ;No es arriesgado? ;Qué hace si el mercado se
va en su contra?

Strauch: Hay un punto de salida predefinido en el que sal-
go sin dudarlo. Este es, de hecho, un tope mecanico, que
se puede denominar limite de pérdidas del peor escena-
rio. A menudo lo pongo significativamente mas lejos de
la situacion actual del mercado. Por lo general, los topes
mentales estrechos me ahorran muchas operaciones,
que de otro modo me sacarian si tuviese un limite fijo en
el mercado. Pero también debe saber lo que esta hacien-
do. La disciplina es la caracteristica mas importante en
este caso. Por lo cual, no necesariamente lo recomiendo
a los principiantes, ya que les falta la experiencia.

TRADERS’: Pero la parada mental tiene un inconveniente
en la rutina diaria de trading: No se puede dejar de mirar

la pantalla y se debe permanecer todo el tiempo sentado
frente a ella, ya que no hay cobertura real. Sin embargo,
mediante un limite fijo en el mercado se evita y puedes
hacer otras cosas.

Strauch: Eso es cierto. Cuando opero, estoy todo el tiempo
delante de la pantalla. En cualquier caso, y de todas for-
mas, no podria operar hasta el final de la manana y luego
tomarme un par de horas para hacer algo distinto y volver
por la tarde y seguir operando. Tengo que mirar el merca-
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G4) Anélisis de Deutsche Bank en grafico diario
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Las acciones de Deutsche Bank se movieron débilmente durante meses en comparacién con el mercado global

(DAX) marcando al comienzo de 2016 un minimo relativo (circulo azul). A ello le siguié una aceleracion de la
tendencia a la baja con un aumento de volumen. Eso hizo que la accién fuese un candidato ideal a corto y

es visible, sino sélo una pequena par-
te de él). En general, mis objetivos de
precios no buscan grandes rangos de

132,000 .. . .,

operacion, sino en funcién del valor
30,000 absoluto de la accién, a menudo en-
28,000 tre 10 céntimos y 1 euro.

126,000
TRADERS: A menudo, el movimien-

to tiene una duracion mucho mas

/

24,000

22,000
larga de la esperada. ;Puede aceptar

20,000 perderla?

18,000 Strauch: Nunca me enojo por el

16,000 beneficio perdido durante un movi-

miento. Mi negocio se basa en sa-
14,000

carle partido sélo a una gama X de

12,000 .,
cada operacion, eso es todo. Todo lo

Feb

demas es indiferente para mi y creo
que mentalmente es bueno. Los tra-
ders, que no saben perder, lamentan
constantemente las salidas demasia-

Fuente: www.tradesignalonline.com

do tempranas. Pero hay que recordar

doy el movimiento ritmico de los precios para poder sentir
al mercado. Por lo tanto, los limite de pérdidas mentales se
adaptan a mi sistema de trading. En algunas operaciones
salgo incluso antes de que el limite de pérdidas absoluto
se alcance. Por ejemplo, si veo que el trading no se inicia
y el mercado se va en repetidas ocasiones en mi contra,
aunque vaya en la direccion correcta. Ya que podria estar
equivocado en mi valoracién, y es mejor asumir una pe-
quena pérdida, en vez de esperar a que el precio corra en
mi contra hasta llegar a mi limite de pérdidas.

TRADERS™: Si sale con éxito. ;Como procede?

Strauch: Mayormente vendo en el ultimo tercio de la fuer-
za emergente. Por lo tanto, no me baso en el aumento de
la posicion de corto plazo. Dependiendo del tamano de la
posicidony la liquidez de las acciones necesito un cierto vo-
lumen para poder reducir mi posicion. En las operaciones
a corto me cubro de forma analoga en las ventas masi-
vas. Ademas, trato de anticipar ciertos patrones graficos
y la reaccion probable de los participantes del mercado.
Me pongo precios objetivo para limitar el movimiento del
mercado hasta el nivel al que me gustaria llegar para ce-
rrar la operacion. Mayormente utilizo una orden iceberg,
para que no atraiga inmediatamente la atencion de los par-
ticipantes del libro de pedidos (Nota del editor: se llama
orden Iceberg a una orden de compra o venta limitada en
el que el volumen real de la cartera de pedidos abierto no
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que una salida tardia podria ser la
que nos haga perder dinero.

TRADERS': jEs la apertura gradual y cierre de posiciones
una opcion real para usted?

Strauch: No, no realmente. Me gusta tener mis senales y
decisiones claras. Compra, venta y salida. Es importante
que mi senal de apertura de operaciones sea fiable. No
opero cualquier movimiento, pero siempre me quedo con
los factores de clasificacion ya descritos anteriormente.

TRADERS": El swing trading también genera un buen niime-
ro de operaciones. ;Tiene también altos costes de gestion?
Strauch: Por supuesto. Pero sé que el concepto funciona.
En mis decisiones de trading reales las tarifas actuales no
importan. Estas se definen de antemano y se negocian
con el agente de bolsa. Debido a la operativa que realizo
de alta frecuencia obtengo mejores condiciones. La Unica
cosa que importa en ultima instancia es tomar siempre
las decisiones estratégicas correctas.

TRADERS" ;Mantiene posiciones de swing durante la noche?
Strauch: Depende de la dinamica y el volumen de la ac-
cion. Si la accion cierra al final del dia cerca de los maxi-
mos con aumento de volumen, me gustaria mantener la
posicidén durante la noche. Sin embargo, me cubro contra
el mercado con el fin de minimizar el riesgo general. Por
lo tanto, idealmente sélo mantengo durante la noche la
dindmica real de la accién.
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TRADERS: jAplica otras estrategias?
Strauch: Sl, tengo otra serie de es-
trategias individuales variadas. Por
ejemplo, un patrén que sélo ocurre
de vez en cuando, al que llamo “ven-
ta a corto de la codicia, que compra
el miedo (Venta Climax)”. Aqui, quie-
ro beneficiarme de la psicologia del
mercado y el posicionamiento de los
otros participantes del mercado. Por
ejemplo, a veces hay situaciones en
las que el mercado es muy débil y
cada pequena recuperacion se vende
de nuevo. A menudo, se tiene la idea
errénea de que ahora habra una recu-
peracion adecuada después de que el
mercado haya caido. Muchos opera-
dores estan sorprendentemente po-
sicionados a largo aunque el mercado
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G5) Formacion a la baja sobre Deutsche Bank
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Los dias 22 y 23 de enero, se dio una buena oportunidad a corto en intradfa (cfrculo azul). La accién tuvo una
muy alta debilidad relativa en comparacion con el mercado (linea azul). Si el mercado corrijiese, la accion
perderia desproporcionadamente su valor debido a su relativa debilidad. Al final resulté que la formacion
funciond a la perfeccion.

no refleje este optimismo. En la ma-

yoria de los casos, estas situaciones

Fuente: www.tradesignalonline.com

llegan durante las ultimas horas de la

sesion de negociacion. Entonces pien-

so: JQué pasaria si el mercado continuase cayendo? Enton-
ces muchos traders estaran posicionados incorrectamente
y tendran que salir, ya que no pueden mantener ninguna
posicidon durante la noche en este tipo de mercado. En este
momento me gusta abrir posiciones cortas. No porque el
mercado esté relativamente bajo, sino debido a que sigue
siendo relativamente bajista y débil. Un escenario inverso
se puede construir a largo. También hay que mencionar que
hay muchos escenarios de mercado, con psicologias indivi-
duales en los que seria imposible aplicarlo. Estos patrones
s6lo se recomiendan para los traders muy experimentados
y disciplinados. El tamaino de la posicion se debe ajustar de
acuerdo a la volatilidad, y siempre controlado por el riesgo.

TRADERS: ;Tiene un ejemplo de este patron?

Strauch: Un buen ejemplo de esta situacion especial de tra-
ding del lado largo se ve en el grafico de Salzgitter (Figura
6). La accion estuvo claramente sobrevendida a largo plazo
y el sentimiento era muy bajista. Tras la noticia anunciada
por las autoridades de competencia europeas de que po-
drian considerar llevar a los tribunales a las importaciones
de acero de China, las acciones abrieron con fuerza. Mas
tarde durante el dia se dieron varias oportunidades a lar-
go dentro del corto plazo que se podian operar con éxito.
Se puede suponer que, debido al movimiento impulsivo y
sostenible de precios, se llevaron a cabo ventas reducidas
concentradas. Ese dia se di6 una buena senal de compra

mediante la divergencia positiva (circulos azules) del esto-
castico (suborganigrama). La accion cerro la jornada bursa-
til en el maximo intradia con una ganancia de mas del 16%.

TRADERS": jHa trabajado con escaneres que filtren de
forma automatica las acciones?

Strauch: Si, un escaner en tiempo real puede ser una he-
rramienta muy util para filtrar las acciones de acuerdo a
ciertos criterios y mostrar en la pantalla una cantidad de
informacion importante y rapidamente. Un concepto que
he aplicado al mercado de Estados Unidos, por ejemplo,
fue que todas las acciones liquidas filtradas abriesen con
un 3% de diferencia de precios al alza y que no perdiesen
este beneficio en el intradia. Mi idea era entonces, saltar
en el intradia al lado corto de las acciones que estén sobre-
compradas durante dias. Idealmente, con noticias publi-
cadas sobre dichas empresas y asi poder luego operar las
reacciones de los participantes del mercado. Pero también
hay una gran variedad con diferentes opciones de filtros.

TRADERS: ;También opera noticias?

Strauch: Yo creo incluso que soy un muy buen trader de
noticias. Uno debe ser capaz de interpretar y reaccionar
rapidamente, y yo lo hago. Al mismo tiempo nunca debe
comprometerse demasiado con un cierto movimiento de
precios, ya que las cosas pueden cambiar rapidamente.
Por ejemplo no tengo ningun problema en cambiar mi
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G6) Situacion especial en Salzgitter
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Se ve claramente en el gréfico que la accion estd sobrevendida a largo plazo y el sentimiento era muy bajista.
Desde febrero, se anunciaron 12 noticias en las que las autoridades de la competencia europeas considera-
ban enjuiciar a china por las importaciones de acero, con lo que las acciones abrieron con fuerza. Mas tarde
durante el dfa se dieron varias oportunidades a largo dentro del corto plazo. Ese dia se dié una buena sefial de
compra mediante la divergencia positiva (circulos azules) del estocastico (suborganigrama). La accién cerrd la
jornada burséatil en el méximo intradia con una ganancia de méas del 16%..
Fuente: www.tradesignalonline.com
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tiende a no querer romper esta se-
rie. Pero en algun momento siempre
se llega al dia en que sucede. Por lo
general, son dias poco visibles, de
pequeno volumen en el que se ejecu-
ta una pequena pérdida que podria
ser descartada como dia laborable
normal. La motivacién, incluso para
mantener la ganancia del dia, nos lle-
va a menudo a “sobreoperar”, lo que
conduce a una mayor pérdida.

TRADERS™: ;Qué ha aprendido de todo
ello?

Strauch: En primer lugar quiero decir
que este punto es uno de los mas im-
portantes del trading: El trader debe
aprender de sus pérdidas diarias y
mejorar o adaptar su comportamiento
y acciones. En el ejemplo anterior de
sobreoperativa, he aprendido a acep-
tar pequenas pérdidas. Mas que eso,

posicion original a largo, de acuerdo con el nuevo movi-
miento del mercado a una posicion corta. Para los demas
operadores esto es probablemente mas dificil.

TRADERS': ;También opera futuros?

Strauch: Me he centrado en las acciones. Por supuesto, los
mercados de futuros juegan un papel muy importante en
mis decisiones diarias, pero no los opero directamente. Los
mercados de futuros se mueven de manera muy diferente
a las acciones. De éste ultimo se podria decir que tiene vida
propia, un “caracter” especial, y estdn mucho mas de moda
en el intradia. Un futuro se mueve generalmente de forma
muy irregular, forma picos y espasmos (contracciones) en
el intradia, mucho mas extendido de ida y vuelta. Por su-
puesto que hay operadores de futuros que operan con éxi-
to. Es todo una cuestion de estilo de negociacién.

TRADERS': Cuando tiene pérdidas jcomo las trata?

Strauch: Las pérdidas se producen, en primer lugar, cuan-
do de repente se publica una cierta noticia inesperada en
mi contra. En este caso, solo se puede reaccionar rapida-
mente y cubrir la posicién. Sélo pasa de vez en cuando y
es parte de la dinamica del mercado. La segunda natura-
leza, menos aleatoria que te puede hacer perder es tras
una gran racha de victorias. Tras una serie ganadora, se
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me gusta recompensarme a mi mis-
mo por el dia en el que tengo peque-
nas pérdidas, por ejemplo, yendo a co-
mer con mi esposa. Puede parecer a primera vista un poco
extrano, pero me he condicionado a mi mismo para consi-
derar las pequenas pérdidas no como algo malo. Algo malo
seria una gran pérdida que puede ocurrir solo si no desea
aceptar la pequena pérdida. Entonces tengo que conseguir
desde hace mucho tiempo los beneficios con el fin de com-
pensar el error, pero mejor no llegar a esta situacion. El 98%
de todas mis operaciones tienen una ganancia o pérdida pe-
quena, pero el otro 2% es el problema real. En ellas se pue-
de llegar a perder mucho dinero. Es por lo que las pequenas
pérdidas son simplemente parte de la empresa. Cualquier
operador con experiencia lo sabe. Tienes que olvidar esos
dias con la conciencia limpia y al dia siguiente continuar de
nuevo. Esto distingue a un operador profesional.

TRADERS™ ;Qué otras cosas le han ayudado?

Strauch: A mi siempre me ha gustado debitar mis ganan-
cias en mi cuenta de operaciones. Si paso de una cuen-
ta de margen con 50.000 euros a otra con 53.000, retiro
3000 de ganancias. El fondo es el endeudamiento cons-
tante del margen de negociacién a través de una cuenta
constante. Es evidente que yo tengo el efecto del interés
compuesto, ya que la base del capital se mantiene cons-
tante, pero también las pérdidas de peso se reducen en
gran medida. Y después de una mala etapa pude reponer
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la cantidad perdida de la cuenta de saldo acumulado y
operar de nuevo con los EUR 50000. Esto es lo que me ha
funcionado bien a mi hasta este preciso momento.

TRADERS: jHa tenido la sensacién de que no se tiene
ninguna posibilidad de ganar al mercado? ;La sensacion

de que parece imposible obtener un beneficio de forma
permanente?

Strauch: Si, en mis comienzos por cuenta propia. Pero
desde entonces, todo me fue bien y estuve convencido
de que podia funcionar. Lo que tuve que aprender, sin
embargo, fue a desconectar tras el cierre del mercado y
a no seguir viendo todo tipo de graficos hasta la noche.
Lo cual no me valia para nada. Como trader debe tener
la certeza de que con calma llegara la proxima operacion
si se espera pacientemente. Este es uno de los atributos
mas importantes de un trader, la humildad.

TRADERS': Ahora esta trabajando en la gestion de carteras.
iTiene una vision a largo plazo de lo que quiere lograr en el
trading?

Strauch: En Suiza, el sector de la inversion esta estrecha y
densamente poblado. Muchos bancos de inversién de re-

Avance de la proxima edicion

PORTADA

Los principales propulsores
del mercado alcista

El pasado agosto hubo varios guris: Marc Faber, George Soros y

Jim Rogers, que profetizaron un gran crac en el mercado de valo-
res. Todo ello, incluso a pesar del hecho de que el mercado de va-
lores estadounidense habia sobrepasado recientemente sus maxi-
mos histoéricos. Tim Hayes de “Ned Davis Research” nos ayudara

en la portada de nuestra nueva revista a describir los motores més

importantes del mercado alcista.
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nombre, los bancos privados y las empresas de inversion
tienen su sede aqui. Me gusta el contacto cercano con el
sector y realizar intercambios regulares sobre cuestiones
técnicas. En general, se puede decir que se trata de un ex-
celente ambiente para desarrollarte y crear visiones e ideas.

TRADERS": ;Qué le diria a los principiantes en base a su
experiencia?
Strauch: Yo les preguntaria: jEstan realmente dispuestos
a superar todos los obstaculos que les quedan por de-
lante? Sin embargo, muchos principiantes siguen siendo
ingenuos y no se haran esta pregunta demasiado en se-
rio. En reliadad no piensan que pueda ser dificil. Desde
mi experiencia, los traders de mas éxito son aquellos que
son humildes con el mercado, que hablan de sus pérdi-
das y sacan conclusiones para mejorarse a si mismos.
Se debe evitar tener ningln ego y ser capaz de admitir
rapidamente los errores, sin excusas. Muchos de los ope-
radores provienen del deporte, lo cual es probablemente
una coincidencia. Ellos han aprendido a ser agudos y obs-
tinados, en lugar de simplemente tirar la toalla cuando
estan en problemas. El trading es bastante similar. «
Entrevista realizada por Marko Grénitz

Entrevista: Tom Sosnoff

Tom Sosnoff es un trader de opciones financie-
ras. Es co-fundador del broker estadounidense
Thinkorswim y de la plataforma Tastytrade y ha
sentado las bases para la creacion de la plataforma
de formacion y trading, www.Dough.com. Marko
Granitz lo entrevistd sobre su filosoffa de trading
y el valor anhadido de las estrategias de opciones

vendidas.
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El Santo Grial
el trading

» “;Quién no recuerda aun sus inicios operando? No
teniamos conocimientos basicos profundos y estabamos
s6lo equipados con nuestro cerebro “normalizado”.
Algunos pensabamos que soélo tendriamos que comprar, y
operar, un sistema de trading que le funcionase a otros para
asi convertirnos en millonarios mediante un trading sin
esfuerzoalguno. ;Cuantos de nosotros operamosunsistema
comprado a un tercero para luego comprar otro tan pronto
como el primero tenia una pérdida? Algunos de nosotros
todavia seguimos buscando a dia hoy el Santo Grial. Pero
aquellos que se han involucrado mas intensamente en el
trading llegaron en algun momento al punto en donde se
han dado cuenta que el trading es una de las actividades
mas dificiles de nuestra vida. ;Por qué? Porque nuestro
cerebro no estd preparado para el trading debido a su
propia evolucion. Nuestro cerebro no estd hecho para el
trading debido a que siempre trata de protegernos a nivel
emocional, e incluso de manera inconsciente del dolor y el
malestar. Ademas, el dinero es tan importante en nuestro
mundo occidental que determina nuestra autoestima. La
pérdida de nuestro dinero provoca un dolor emocional en
nuestro cerebro, del que trata de protegernos en todas las
circunstancias. Entonces, ;como podria usted aprender alin
a tener éxito en el trading? Las respuestas parecen simples:

1. Deje correr los beneficios
2. Limite las pérdidas
Mantenga siempre la gestion de riesgos en su mente

El Santo Grial
“reprogramacion” de nuestro cerebro. En el trading

en el trading es, sin embargo, la
1 mas 1 no es siempre igual a 2. Aunque lo hayamos
hecho todo bien, cualquier operacion puede ser una
pérdida. Tenemos que alejarnos del trading orientado al
lucro (;(Obtendré ganancias en mi préxima operacion?) y
acercarse al trading orientado a procesos (dia perfecto
de entrada y salida siguiendo el proceso de negociacion).

Hay 4 tipos de operaciones:

1. Siguio el proceso y gané (muy bien)

2. No siguid el proceso y gané (suerte, pero nuestro
cerebro nos esta diciendo que somos grandes
traders)
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Jay Medrow

Jay Medrow tiene mas de 21 afios de experiencia operando los
mercados y trabajé como trader FICC (renta fija, tipos de interés,
divisas y materias primas) y gerente de ventas durante mas de 15
afios para los principales bancos internacionales en Alemania y Reino
Unido. Tiene un MBA en Direccion Financiera por la Universidad de
Virginia Tech y ha estado formando operadores Forex desde 2016.

im@jay-medrow.de, www.forex-trading-seminar.de

3. Siguio el proceso y perdio (nuestro cerebro no lo puede
entender, hemos hecho todo bien y hemos perdido)

4. No siguio el proceso y perdi6 (estas operaciones
deben ser erradicados)

En principio, el resultado de una operacién individual es
irrelevante. Solo después de un ano de negociacion se
podran ver los resultados. Podemos empezar a analizar
nuestras operaciones en grupos de, por ejemplo, 20
operaciones, con el fin de acostumbrarnos al pensamiento
orientado a procesos. Escribir un plan de negociacion
detallado con todas las reglas que nos sean relevantes. A
continuacion, compraremos un calendario y lo llenaremos
de puntos adhesivos rojos y verdes segun los dias que
hayamos seguido nuestro proceso de negociacion y
normas. Si lo hemos seguido habremos obtenido un punto
verde que pegaremos en el calendario; sin embargo, por
cada dia que no lo haya seguido y haya roto sus reglas,
pegara un punto rojo. Asi, se vera una serie de beneficios
como una serie de puntos verdes representando su
adherencia a su proceso. Asi cambiard su definicién de
beneficio. Haga este ejercicio durante al menos 3 meses
y habrad conseguido incluso una alteracion fisica: “un
cerebro adaptado al trading”. Ahora ha aprendido a lidiar
con las probabilidades del trading, y usted ha aprendido a
mantenerse constante en su proceso de negociacion. Casi
no siente ninguna emocioén, porque el éxito en el trading es
un proceso casi “aburrido” que siempre se debe ejecutar.
Sélo la ejecucion constante de un proceso limpio de
negociacion conduce al éxito en el trading a largo plazo. «
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