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. online trading Mas que un broker online.

TRANQUILIDAPD

es contar con

PROTECCION DE
BALANCE NEGATIVO

Ante cualquier evento de extrema volatilidad,
las pérdidas nunca superaran el balance en cuenta.

En la operativa
con Divisas, indices,
MMPP, CFD’s y
Criptomonedas

En todas las En las plataformas
modalidades de cuentas: de negociacion
Basic, Standard y Pro xStation y Metatrader.

Siendo , ratificamos nuestro habitual con nuestros clientes,
incrementando la en su operativa en mercados financieros.

A qué esperas para formar parte del broker online lider?

iLlamanos sin compromiso!

xtb.com/es +34 91 570 67 05

Producto dificil de entender, la CNMV considera que no es adecuado para inversores minoristas debido a su complejidad y riesgo.
XTB opera en Espana bajo la supervision de la Comision Nacional del Mercado de Valores y esté inscrita en el Registro de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el niimero 40.

beadreamer.com


http://xtb.com/es
+34 91 570 67 05
http://beadreamer.com/
https://www.xtb.com/es?utm_source=agency_revista_traders&utm_medium=textlink&utm_campaign=prot_balance_neg_rev_traders&utm_content=prot_balance_neg_rev_traders&utm_term=ES

Escuela de

TRADING

Potencia tu talento
como trader.

Una escuela creada por traders y apta para
todos los niveles, desde principiante a experto.

Formacion tedrica.

De 6 a 8 Seminarios diarios en
directo y la posibilidad de verlos
en diferido.

Formacidn practica continua.

- Entrenamiento diario con Pablo
Gil, director de Método Trading.

- Ejercicios basados en el
mercado real.

- Consultorio directo con analistas
y traders.

Estructura por niveles.

- Guia formativa con 3 niveles de
conocimiento.

- Otros recursos adaptados a
cada nivel: manuales, videos,
ejercicios...

@

Base solida de conocimientos.

- Aprenderas a analizar graficos
y disefiar estrategias de inversion.
- Sesiones diarias de analisis en
tiempo real.

Ecosistema real.

Seccioén de anélisis de mercado con
articulos e informes para identificar
oportunidades y claves de inversion.

i
Aprende invirtiendo.

Practica con el apoyo profesional de
nuestro equipo y de herramientas

como la aplicacién de pares relativos.

Pablo Gil

Director de Método Trading

metodotrading.com

Economista jefe y analista en XTB.

Licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad CUNEF.

Fue profesor titular del Master Financiero del CEU.

Money Market Trader durante 12 afnos para el BSCH.

Director del Departamento de Analisis Técnico del Banco Santander durante 10 afios.
Fundador del Fondo BBVA&Partners con casi 500 millones de euros bajo gestion.
Mas de 27 anos de experiencia en mercados de capitales.

iLlamanos sin compromiso!

+34 91 570 67 05
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EDITORIAL

loannis Kantartzis

Si queréis ser ricos no aprendais
) solamente a saber como se gana,
sino también como se invierte

TRADERS’ te llega de manera
gratuita. Esto es posible gracias
al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atencién a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:
info@traders-mag.es
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El negocio de las citas en internet se
parece al mercado financiero

» A primera vista, las citas en internet y las acciones son dos cosas comple-
tamente diferentes. Sin embargo, teniendo en cuenta como funcionan hoy
en dia las plataformas de internet, podemos establecer ciertos paralelismos
sorprendentes: por ejemplo, existen millones de participantes en el mercado
que estan actuando segun sus propios intereses y estan buscando el mejor
socio o la mejor inversion. Al final del dia, se consigue un resultado “final”
para ambas partes.

Es cierto que las citas en internet no son nada romanticas. Lo cual no
significa que no pueda obtener mejores resultados que mediante la busqueda
clasica de una pareja. Pero siempre debemos tener presente lo siguiente: To-
dos los lugares fisicos en donde usted pueda conocer una pareja le ofreceran
una seleccién muy limitada. Incluso el mejor companero entre toda la gente
disponible podria ser inadecuado. El mercado es ineficiente.

Las ofertas de las citas en internet, al igual que la de
los mercados financieros, tienen una ventaja decisiva: la
liquidez.

La liquidez se observa en las citas en internet me-
diante un grupo mayor de posibles parejas, mientras que
en los mercados se plasma con un grupo mayor de com-
pradores y vendedores. Ambos mercados ofrecen las
condiciones marco que permiten determinar los criterios
mas razonables para conseguir una pareja o para obtener
los movimientos mas apropiados para una operacion de
trading, optimizando asi nuestras propias posibilidades. Ademas podran ob-
tener parejas especialmente aquellas personas con criterios bastante dificiles
por su edad, apariencia o peso, mientras que en la vida real tendrian pocas
posibilidades dado la ausencia de oportunidades apropiadas para ellos. Las
citas en internet crean un claro valor anadido. En general, no encontraremos
al companero “perfecto” tal y como pasa en la vida real. Al igual que en el
trading, tendra que adaptar su estrategia de mercado constantemente y saber
estar cuando lleguen las pérdidas. Sin embargo, las citas en internet no deben
convertirse en “operaciones” de trading. El companero que compartirad nues-
tra vida es mas que una inversién de tipo comprar y mantener, al que no se
debe cambiar cuando llegue el minimo problema. Si la duracion de una “po-
sicion” (pareja) en las citas en internet fuese tan corta como en el caso de las
acciones en los mercados financieros, seria un exceso actividad que acabaria
con pérdidas, lo que seguramente haria feliz a menos gente. Por lo tanto, el
viejo mercado de valores nos indica que no debemos casarnos nunca con una
accion. Sino con la pareja adecuada. «

Buen Trading,

b

loannis Kantartzis
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16 TRADERS' Talk — Roboforex
Roboforex ve un importante desarrollo en la industria del
trading en Espafia y un mayor interés por la formacion.

20 TRADERS' Talk — X-Trade Brokers
Repasamos con Alberto Medran la actualidad de un entorno
muy cambiante, los nuevos retos del sector asi como algunas
de las lineas de su estrategia a nivel global y perspectivas de
su Compafifa.

22 Analiza, toma decisiones, operay gana
El proceso de un trader
Si al observar el grafico de un producto financiero como un par
de divisas, una accion o un futuro te has preguntado alguna
vez como hacer dinero, aqui tienes la respuesta.

26 Carteras modelo - Disefiadas para batir al mercado
Desde X-Trade Brokers presentan unos ejemplos de carteras
modelo disefiadas para batir al mercado y cuyo objetivo es
obtener una mejor performance que el indice de referencia en
todos los escenarios.
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32 Receta de éxito para los traders de divisas.
Como beneficiarse del mercado mas grande del mundo.
El mercado de divisas, Forex, es un mercado gigantesco. En
él, no se negocia ningtn otro activo mas que las monedas.
Su volumen diario de operaciones alcanza mas de 5 mil
billones de ddlares (fuente: BIS). Esta enorme liquidez, y otras
caracterfsticas especiales, hacen de este mercado un lugar
muy atractivo para los traders.

HERRAMIENTAS

48 Money.net
Una herramienta profesional asequible
Aquellos que no sean muy activos gestionando su patrimonio,
probablemente no tendrén acceso a Reuters o Bloomberg.
Una posible alternativa se la ofrece el sitio web Money.net,
que compite mediante su plataforma muy asequible con sus
competidores.

ESTRATEGIAS

54 Ganancias rapidas y efectivas.
Asi es como se utilizan las roturas en el trading
La estrategia de rotura es comparable a la de un coche de
Férmula Uno. Dichos coches pueden ir a altas velocidades cuando
si los conducen buenos pilotos, pero a veces necesitan un control
en boxes para renovar sus neumaticos por otros nuevos.

58 Una forma facil de seguimiento tendencial
EI DAXy la media de 200 dias
Las estrategias de seguimiento tendencial pertenecen a los
grandes clasicos de las estrategias de trading.

62 Opere de forma correcta las acciones mas dinamicas.
Aproveche sus impulsos
A menudo se producen en el mercado de valores saltos en
el volumen y el precio de las acciones. No todos ellos son
adecuados como sefiales de entrada.

66 Opere con éxito como las tortugas legendarias
Esta estrategia ha sido probada histéricamente y sigue
siendo rentable. El experimento realizado en 1983 por
Richard Dennis y sus traders tortugas, llevd al autor a la
idea de examinar el trading desde otro punto de vista. jAdn
funciona el método hoy en dia? En el siguiente articulo
encontrara la respuesta.
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70 Indicadores para usuarios avanzados.

14

Parte 9: El filtro de Kalman (KF)

La mayorfa de los indicadores utilizados en el andlisis técnico
usan datos de precios histéricos que se procesan utilizando un
algoritmo matematico, de tal manera que se puede determinar
cuando comprar y vender de forma favorable en base a las
probabilidades de éxito hasta ese momento. Este enfoque se
retrasard mas o menos respecto a la accion del precio segun
la naturaleza del.

Mercado Forex, prediccion basada en las técnicas
Montecarlo

Cada vez escuchamos con mas frecuencia los conceptos
de “Trading cuantitativo” 0 “quant”, estas son estrategias
de trading basadas principalmente en el analisis de
modelos matematicos y probabilisticos con el fin de lograr
oportunidades de mercado.

78 Thomas N. Bulkowski

Thomas N. Bulkowski es uno de los principales expertos
mundiales en patrones graficos. Es inversor y trader de éxito.
Tiene mas de 30 afos de experiencia en los mercados y sus
libros han sido traducidos a muchos idiomas. Ademas, mas de
100 de sus articulos han sido publicados en revistas de bolsa.
Bulkowski también participa en una serie de organizaciones
caritativas. En la entrevista con Marko Grénitz le habla sobre su
carrera.

86 Las monedas criptograficas estan aqui para quedarse
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Andrew J. Hall, trader y gestor de fondos de
cobertura muy conocido en el mercado internacional del
petréleo, da ahora la espalda a su fondo de cobertura y
cierra su recién gestionado Hedgefonds Astenbeck Capital
Management. Durante este ano en curso, ha tenido que
aceptar una reduccion del fondo del 30%. Su carrera
comenzd en el negocio del petroleo en BP, antes de
trasladarse a la compania de trading de materias primas
Philipp Brothers en 1982. Como trader de petroleo y otras
materias primas, tuvo mucho éxito y gand mucho dinero.
Tan s6lo en 2008, su bonificacion fue de alrededor de
100 millones de délares. Tras venderse Philipp Brothers,
Hall lanzé su propio fondo de cobertura, cuyos activos
gestionados rapidamente se convirtieron en miles de

Eurex soporta una prueba de dureza

Eurex Clearing ha probado su sistema de gestion de averias durante la Ultima semana de

www.traders-mag.es 10.2017

LA VIDA ES DURA EN LOS MERCADOS

millones. En 2016, sin embargo, el
mercado bajista del crudo empujé su
precio a minimos historicos, lo que
afectd también al fondo de cobertura
Halls, que estaba posicionado alcista
durante el mercado bajista. Incluso
la recuperacion de precios del barril

Andrew J. Hall

hasta los $ 50 no credé un ambiente
en el que su fondo pudiera lograr los
rendimientos habituales para los inversores. Con lo cual
Hall tuvo razones suficientes para disolver su fondo de
cobertura. Este ejemplo muestra como la “supervivencia”
es dificil incluso para los profesionales experimentados.

Fuente: www.seekingalpha.com, geschrieben von Andrew Hecht

-7
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urex

abril y ahora ha publicado los resultados. Junto con LCH Swapclear y el CME, se realizé

una simulacion de tal manera que se hacia caer a un participante importante del sistema de compensacion y se tenian que

absorber sus posiciones. El test real se hizo con la situacion actual del mercado en ese momento, y que prevalecié hasta el

24 de junio de 2016, cuando llegé el referéndum del Brexit. “Todos los procedimientos se completaron segun lo programado’

comentd Thomas Laux, Director de Riesgo de Eurex Clearing. De los 52 participantes de la subasta, sélo un miembro fallé.

“El resultado refleja el alto nivel de compromiso y experiencia que los participantes del mercado han logrado después de anos

regulares de practica’/ dijo Laux.

Fuente: www.eurexchange.com

XTB PIONERO EN EL SECTOR TRAS EL LANZAMIENTO DE LA

PROTECCION DE BALANCE NEGATIVO

Desde el pasado 1 de Octubre, X-Trade Brokers (XTB),
implementard en todas las cuentas de sus Clientes
la Proteccion de Balance Negativo, impidiendo asi la
posibilidad de un descubierto en Cuenta.

De esta manera, ante cualquier evento de extrema
volatilidad que pueda suceder, sobre todo en franjas
horarias en las que los mercados permanecen cerrados o
ante una inadecuada politica de Gestion de Riesgos por
parte de los Clientes, las pérdidas nunca superaran el
Balance en Cuenta.

XTB introducird esta medida en sus dos plataformas de
negociacion, xStation y Metatrader, asi como en todas

sus modalidades de Cuenta (Basic, Standard y Pro) y en

4 xtb

online trading

Foto: www.seekingalpha.com

la operativa con Divisas, indices, Materias Primas, cfd’s de
Acciones y Criptomonedas.

Segun Alberto Medran, Director General de XTB para
Iberia, Italia y Latinoamérica, “esta medida supone un
nuevo paso firme en lo que a medidas de proteccion
a nuestros Clientes se refiere. Una vez mas, queremos
alinearnos y adelantarnos a la visién de los principales
Reguladores europeos, incrementando asi la seguridad en
la operativa en Mercados Financieros de nuestro Cliente
Minorista. Nuestro habitual compromiso hacia el inversor
se vera reforzado con nuevas acciones en esta direccion
en proximos meses”

Fuente: www.xth.es
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El BCE rompe el umbral de los
2 billones de euros en compras de bonos

El Banco Central Europeo ha superado el umbral de 2
billones de euros en sus compras de bonos en Alemania.
Desde marzo de 2015, se han adquirido a gran escala los
bonos del Estado y otros titulos de deuda. Las compras
proseguiran hasta al menos finales de diciembre y luego
llegaran a un orden de magnitud de 2,28 billones de euros.
Con dichas transacciones, los observadores del euro
quieren impulsar a las instituciones financieras a dar mas
préstamos en lugar de invertir sus reservas en bonos. Lo
cual apoyaria la economia y también deberia prever mas
inflacién. Los expertos critican el programa. El presidente
del BCE, Mario Draghi, ha anunciado un debate sobre el
futuro del programa.

Fuente: www.reuters.de

SOCIETE GENERALE AMPL{A SU OFERTA DE TURBOS EN FOREX

ha
la

Société Générale ampliado
de
Se

han agregado diez turbos mas

significativamente gama
turbos en pares de divisas.
accesibles
a los nueve pares de divisas ya
ofrecidos. Esto también incluye una

serie de pares de divisas que son

AUMENTO DE LA INSATISFACCION EN LOS EE.UU.

disponibles a

interesantes para
Como resultado los pares de divisas

ahora
través
derivados (por ejemplo, el
mexicano o el rand sudafricano).

NOTICIAS

PRONTO DISPONDREMOS DE LOS DERIVADOS
NEGOCIADOS EN BITCOIN

El
concedido a bitcoin LedgerX el permiso oficial para operar

regulador estadounidense de derivados CFTC ha

opciones en Bitcoin. Es la primera plataforma de trading
de derivados en Bitcoin. Desde este otono, los inversores
de Estados Unidos podran comprar opciones en Bitcoin.
Ethereum les seguird unos pocos meses mas tarde. Esta
decision de la CFTC deberia dar al trading de Bitcoin una
imagen mas seriay atraer nuevos participantes al mercado.
En particular, los inversores institucionales usaran en el
mercado las monedas digitales.

Fuente: www.btc-echo.de

SOCIETE GENERALE

Corporate & Investment Banking

los inversores.

que previamente eran dificilmente

también estan Ademas, las ordenes clasicas vy

de sus exoticas pronto seran publicadas en

peso algunos de los nuevos pares de FX.

Fuente: www.societegenerale.de

El sitio web de estadisticas

Tag 202

FiveThirtyEight realiza varias encuestas

[ todas las encuestas ¢

57 .2 % Disspprove

wW

Feb Mrz Mai Jun  Jul Okt Nov

Apr

Aug Sep

Dez

80% y proporciona estadisticas para mostrar
de un vistazo rapido como estan de

70% satisfechos los estadounidenses con su
presidente Donald Trump. Mientras que

60% la popularidad paralos estadounidenses
- todavia estaba en el 45% a principios de
ano, los resultados de la encuesta estan

40% cayendo actualmente. En la actualidad,
el 572 % son contrarios a Trump vy el

30% 36,9 % son defensores del presidente.
El sentimiento negativo de los EE.UU.

Al 20% también podria afectar a los mercados.
Fuente: www.fivethirtyeight.com
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Yoni Assia
Yoni Assia es el CEQ de eToro, la red de inversién social més grande del mundo. Yoni es miembro
de la YPO, y fue incluido por Financial News en su prestigioso ranking Fintech 40y por City A.M.
como un influyente superior de Fintech 100. Yoni tiene un B.Sc. en Informatica y Gestién y un MSC
en Ciencias de la Computacion.

ETORO COMPRONMETIDO CON EL FUTURO DE LAS CRIPTONMONEDAS

Assia: Nosotros hemos estado involucrados en la tecnologia
de Blockchain desde 2011 y de re-pente en los ultimos 6
meses hemos visto un aumento en el interés por parte de
los inversores, la capitalizacion del mercado total de las
criptomonedas (a la hora de escribir) ha alcanzado los 120
mil millones de USD. Creo que blockchain es tan importante
como el descubrimiento del ordenador personal y el internet.
La gran diferencia entre esta invencidn y casi cualquier otra,

es que esta vez la gente se hace practicamente un socio

Assia: Creo que Bitcoin hasalido de la oscuridad. Habia tenido
algunos anos de incertidumbre, la gente se preguntaba que
quizas fuera un engaho, que si los bancos centrales no lo
aceptasen y lo cerrasen, y de repente la gente se dio cuenta
de que ya ha entrado en nuestras vidas

Assia: Si, sin duda. Los bancos no parecen tan negativos
como antes, los reguladores lo miran con un ojo positivo,
estan interesados en la tecnologia de blockchain y de repente
vemos muchas ‘fami-ly offices’ diciendo que quieren entrar
con 1% en sus carteras, de hecho el precio sube, la gente tiene
miedo de quedarse fuera, y asi se forma un aumento y al poco
tiempo vienen los ICOs. Hay una nueva moneda cada semana,
hay mas dinero alrededor de los ICOs que los IPOs, casi.

Assia: Entramos en la tecnologia y el listado de las
criptomonedas en 2013 pero ya habiamos real-izado unas
compras desde 2011. Creo que la tecnologia que respalda
la creacién de los bitcoins es algo revolucionario y de hecho
queriamos estar en este mercado como e Toro, desde los
primeros y sin apalancamiento para empezar

desde
‘equal weight’ para acciones e indices, con la parte de

Assia: Cambia mucho, luego diria ahora es

criptomonedas subiendo

Assia: Constantemente. Ahora también tenemos ETFs fisicos
y pronto anadiremos mas cripto-monedas y mas acciones e
ETFs. Ampliaremos la oferta con Ethereum Classic, Ripple,
Dash y a la vez hablamos con mas copy funds socios.

Assia: No tenemos muchas oficinas fisicas, solo contamos
con oficinasen China, Rusiay UK. Larazdn es porque tenemos
miles de clientes procedentes de Espana depositando dinero
y parece que no hace falta tener una presencia local. Desde

luego estudiaremos las futuras necesidades.
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Assia: Europa, sin duda. Hemos crecido mucho en Alemania,
Espana, Italia, el Medio Oriente también

Assia: Creo que es el copy trading, si, lo que parece atractivo a
los clientes. También los Copy funds, que es un producto que
acabamos de lanzar hace menos de 6 meses. Ha generado
muy buenos rendimientos. El ‘Active trader copy fund’, el
cual copia a nuestros mejores traders, ha generado 19%
con un ‘drawdown’ de solo 2% desde pasado Julio. El ratio
riesgo/beneficio parece muy atractivo. También ofrecemos
simulador y backtesting donde nuestros fondos producen
10-20% de benefi-cios en los ultimos 4 ahos simulados

Assia: Los copy funds son mas una inversion a largo plazo,
estable. Cuando copias a gente, tienes que gestionarlo de
todas maneras. En estos fondos, puedes invertir 5-10k USD
pero nosotros asumimos la responsabilidad de gestionarlo,
anadir traders buenos (basados en machine learning). Por
ejemplo, los clientes interesados pueden invertir en el fondo
‘4 horsemen’, que se trata de las 4 companias de tecnologia
mas grandes. El cliente puede invertir a largo plazo con un
perfil diferente

Assia: Por el momento, no. Estamos hablando con gente y
socios que quieren lanzar sus propios copy funds en nuestra
plataforma, y estamos mirando de anadir dichos costes pero
principalmente ganamos del brokerage, este es nuestro
modelo de ingresos

Assia: Somos 100% regulados bajo FCA y Mifid, operando
a través del pasaporte europeo aqui en Espana y regulados
tanto como broker como gestor. El nuestro se considera un
gestor digitalizado, medimos los riesgos de los productos,
entonces creo que algo seria sobre la gente no entendiendo
o no sabiendo bien qué es lo que estamos haciendo

NOTICIAS

Assia: Si, podria ser, queremos que nuestros clientes
ganen y vemos a eToro como una plata-forma de inversion

digitalizada.

Assia: Creo que requiere habilidades en muchos sectores.
Nosotros tenemos experiencia en nuevos productos,
gestion de riesgo y conectividad junto con una fuerte cuenta
de balance y con unos 62m USD que han entrado de parte
de las tres mas grandes instituciones a nivel mundial. Si se
fija en nuestros traders y su rendimiento, solo 1 de cada 1000
se hara un inversor popular. Ahora tenemos mas de 5000
traders que se estan copiando en eToro. Y es muy dificil para
nuevas empresas de crear este modelo

Assia: Nunca he oido de ella (risas)

Assia: En eToro estamos en plena y continua colaboracion
con los reguladores. Estamos de acuerdo que algunas
empresas no trabajan en el mejor interés de sus clientes.
Con nosotros, a un cliente que le emocionan los productos
apalancados le ofreceremos productos de alto riesgo. Al-
guien que tiene aversién al riesgo, no tendria acceso al

apalancamiento, dependiendo de su perfil

Assia: Por cierto, hace poco tiempo lanzamos nuestro
copy fund basado en criptomonedas, el cual invierte en
bitcoin y ethereum. Vemos mucha gente invirtiendo en
las criptomonedas y nos pregun-tan como hacerlo y como
gestionarlo, entonces salié la idea del fondo, uno puede
invertir 5,000 Euros 0 50,000 y aprovechar de este mercado.
Le ayudamos mantener una exposicion de acuerdo con la

capitalizacién del mercado total de dichas monedas

Assia: Creo que la gente tiene que invertir solo dinero que
puede perder y tiene que entender los riesgos que conlleva
cada inversion. Pero cuando uno ve 10x , 20x veces de
subidas, creo que la mejor respuesta es la gestion correcta de

riesgo y no necesariamente abstenerse del mercado en total.

La entrevista fue realizada por

loannis Kantartzis, editor jefe y socio de la revista




POSTFINANCE SE UNE A
WIKIFOLIO.COM

wikifolio

Desde principios de agosto wikifolio.
com tiene un nuevo accionista.
PostFinance AG es una de las
instituciones de crédito mas grandes
de Suiza y ha adquirido el 11% de
wikifolio Financial Technologies AG.
Con este movimiento, PostFinance
ha logrado mejorar su liderazgo en
el mercado digital. Las empresas
corporativas de PostFinance, Jens
Schulte, anunciaron que PostFinance
queria convertirse en la “Potencia
Digital” en el mundo bancario suizo.

Fuente: www.wikifolio.com

CAIDA DE LA TASA DE
DESEMPLEO EN LOS EE.UU.

El nimero de desempleados en
los Estados Unidos disminuyé mas
de lo esperado en julio. 209.000
trabajadores encontraron un nuevo
trabajo, mientras que los expertos,
segln una encuesta conducida por
Reuters, soélo esperaban 183.000.
Este es un gran auge del mercado
de trabajo de los Estados Unidos.
El objetivo de la Reserva Federal
de Estados Unidos es promover
el pleno empleo y parece que ya
estd alcanzado practicamente este
objetivo. Por ultimo, elevo la tasa de
interés de referencia a entre 1,0y 1,25
% y tiene la intencion de elevarla mas
a finales de ano si las condiciones
economicas son correctas.

Fuente: www.reuters.de

BITCOIN TIENE “DESCENDIENTE?”’

Se estan creando monedas criptograficas continuamente como la arena
en el mar. Actualmente se conocen mas de 1.000, con una capitalizacién
total en el mercado de mas de 120.000 millones de délares. El 1 de agosto
de 2017, se anadi6é otra mas. Normalmente esta noticia apenas vale nada,
pero ésta ultima es una entrada prominente: Bitcoin Cash. La similitud de
nombre con el lider del mercado no es casualidad: Bitcoin Cash es una
spin-off de Bitcoin. El spin-off ocurrié por una disputa del principio técnico.
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Bitcoin se basa en la tecnologia de bloques de cadena. El inventor de bitcoin
Satoshi Nakamoto originalmente limitd el tamano de un solo bloque a un
megabyte para hacer que los ataques de hackers fueran mas dificiles. Los datos
delastransacciones mas recientes se almacenan en un bloque. Al limitarlosaun
megabyte por bloque, la capacidad de transacciones alcanza un limite natural.
Con el creciente interés en la moneda criptogréfica, provoca altos costes y
largos tiempos de espera. En particular, dada la alta volatilidad de la moneda
criptografica, este es un obstaculo importante para la amplia aceptacién que
tiene como medio de pago. Un grupo de inversores quiere ahora resolver el
problema con un nuevo tamano de bloque. Lo cual ha llevado a su escision y
la introduccién de Bitcoin Cash. La moneda recién llegada ya es muy popular.
Después de menos de 2 semanas, esta moneda criptografica ya tenia una
capitalizacion de mercado de casi 5 mil millones de dodlares, convirtiéndola
inmediatamente en la cuarta mayor divisa criptografica. Durante los primeros
dias, sin embargo, los precios tuvieron diferentes movimientos: mientras que
Bitcoin (azul en el grafico) aument6 desde unos 2800 ddlares hasta mas de
4000 ddlares y marcd un nuevo récord histérico, Bitcoin Cash (purpura en el
grafico ) cayd de unos 800 ddlares a menos de 300 délares. En la comunidad de
Bitcoin, la disputa tecnoldgica aun no ha terminado. Los “bitcoiners” restantes
prefieren un acercamiento tecnolégico diferente. Una gran parte de los datos,
escritos en un bloque a través de las transacciones, son los datos de firma
de los participantes de la transaccion. Esto se ha realizado para “atestiguar”
la integridad de la transaccion. Esta propuesta es la de desmantelar a los
“testigos” de la cadena de bloque (inglés: “segregar testigo’; corto SegWit).
La mayoria de miembros requerida han aprobado la actualizacién de SegWit.
Pero todavia hay un periodo de gracia para su implementacion, por lo que
SegWit auin no esta activa.

Fuentes: www.golem.de; www.wiwo.de
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CBOE HOLDINGS ANUNCIA SUS PLANES
DE LANZAMIENTO DE OPCIONES SOBRE
INDICES SECTORIALES DEL, S&P SELECT

e Las opciones estaran disponibles en 10 sectores del
S&P 500 (aun pendiente de aprobacion regulatoria)

e Se espera que este mercado tenga un atractivo
particular para los inversores europeos que estén
interesados en una exposicion especifica a los
principales indicadores de renta variable de los
Estados Unidos

e Por otro lado, se amplia aun mas el conjunto de
productos de éxito del CBOE vinculados a los indices
S&P Dow Jones, los cuales tienen caracteristicas de
negociacion y liquidacion similares a las opciones del
S&P 500 del CBOE (SPX)

LONDRES - 12 de septiembre de 2017 — El CBOE ha
anunciado sus planes para ampliar su oferta de productos
vinculados a los indices S&P Dow Jones mediante el
lanzamiento de opciones sobre 10 indices sectoriales del
S&P Select del S&P 500®, punto de referencia clave del
mercado de renta variable estadounidense. Las nuevas
opciones sobre indices ofreceran a los inversores de todo
el mundo nuevas formas de incorporarlas eficientemente
en sus carteras y asi usarlas en sus estrategias de inversion
para el sector estadounidense.

Las opciones del indice sectorial CBOE Select estan
disenadas para proporcionar una exposicion al mercado
simple y directa en los sectores de renta variable
estadounidense ampliamente representados en el
S&P 500. En particular, el objetivo son los inversores
europeos que actualmente no pueden adquirir opciones
sobre fondos negociados (ETF) debido a sus leyes
especificas. Ahora, los europeos podran implementar
las estrategias de inversion
sectorial mas populares entre

los inversores estadounidenses.

NOTICIAS
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el Chicago Board Options Exchange, el mayor de los 4
mercados de opciones del CBOE Holdings. La fecha mas
probable para su lanzamiento sera a finales del cuarto
trimestre de 2017 o principios de 2018.

El presidente y director general de Operaciones del CBOE,
Chris Concannon, anunciéo hoy las nuevas opciones
durante la charla a los asistentes de la 6° Conferencia
Anual de Gestién de Riesgos (RMC) del CBOE, que se
celebra actualmente cerca de Londres.

“Estamos muy contentos de poder ofrecer una
exposicion a estos indices clave de los estados unidos
a los clientes europeos que han estado interesados
en incorporar las diferentes estrategias de inversion
sectorial estadounidense en sus carteras, pero no han
tenido acceso a un vehiculo de trading eficiente para
poder implementar dichas estrategias” El Sr. Concannon
también dijo. “También nos complace extender nuestra
vinculacion a los indices del S&P Dow Jones con estos
productos.

Las opciones de CBOE Select sobre los indices sectoriales
ofreceran a los gestores de activos e inversores europeos
la posibilidad especifica de operar en los sectores de
renta variable estadounidenses asi como una nueva via
de inversion con opciones para los gestores de activos
estadounidenses”

Todos los componentes del S&P 500 estan vinculados
al menos a uno de los siguientes 10 indices sectoriales
del S&P Select. Las nuevas opciones sobre los indices
sectoriales del CBOE Select estaran disponibles en cada
uno de estos indices de referencia:

Fuente: www.choe.com

Las nuevas opciones ofrecen a Nombre del Indice Ticker de Indice Simbolo de trading
todos los inversores distintos S&P Financial Select Sector Index IXM SIXM
beneficios como la liquidacion S&P Energy Select Sector Index IXE SIXE
en efectivo, los vencimientos el S&P Technology Select Sector Index IXT SIXT
tercer viernes (mensuales la

] . ( ) )_ y S&P Health Care Select Sector Index IXV SIXV
ejecucion tipo europea, similares —

. S&P Utilities Select Sector Index IXU SIXU

a las opciones del S&P 500 del
CBOE S&P Consumer Staples Select Sector Index IXR SIXR

Se espera que las opciones estén

disponibles exclusivamente en
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LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

ayondo

Ayondo ha ampliado el seguro
adicional de depdsitos de clientes hasta 1.000.000 libras
esterlinas por cliente y, por tanto, sigue centrandose en la
seguridad de los depésitos de los clientes. Introducido en
2015, este servicio lider en la industria es gratuito para los
clientes y va mas alla de la cobertura garantizada por el
FSCS (Financial

50.000 libras esterlinas. El seguro adicional integral es

Services Compensation Scheme) de

valido para todos los clientes que realicen una reclamacion
FSCS bajo la marca ayondo. La poliza de seguro esta
firmada por QBE Underwriting Limited y otros sindicatos
participantes de Lloyd’s de Londres. Robert Lempka,
director general del grupo ayondo dijo: “La duplicacién de
nuestro seguro complementario es solo el ultimo paso de
los muchos movimientos futuros. Al proporcionar esta
seguridad adicional, queremos hacer aun mas atractivas
las formas de inversién, tales como el trading social, para
aquellos clientes que quieran invertir sumas mas grandes.

Fuente: www.ayondo.com

-
exness El agente de bolsa Exness regulado

por la FCA ha realizado 2 alianzas en pocos dias. En primer
lugar, sera socio del actual campedon de la Liga de
Campeones, el Real Madrid, durante los proximos 3 anos.
La asociacion incluye publicidad exclusiva y derechos de
relaciones publicas, asi como acceso a los canales de
distribucion digital de la Real. Exness es, por tanto, el
primer agente de bolsa de Forex, con quien el Real Madrid
participa en una sociedad. Poco después Cristiano
Ronaldo, jugador de este equipo, se uni6é a Exness durante
este mismo periodo.

Fuente: www.exness.com

O(FLAT

BANK

En la dltima prueba de agentes de
bolsa de CFDs del €uro del domingo, FXFlat ha vuelto a ser
galardonado con la calificacion: “muy buena” Con este
fuerte resultado, FXFlat alcanzé el 96,9 % sobre la mejor
calificacion, la cual podria usar como valoracion de
pruebas. FXFlat estuvo sobresaliente, especialmente en la
categoria costes. Su funcionamiento como agente de
bolsa en linea, fue el mejor de la prueba. “FXFlat” también
recibié la calificacién de “muy buena” en la categoria de
plataforma de negociacion. Los resultados de la prueba
del €uro del domingo se basaron en una encuesta
previamente escrita por los proveedores, asi como en la
de su rendimiento,

valoracion, entre otras cosas,

condiciones generales, condiciones especiales de los
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CFDs, asi como informacion basica y de riesgo de los
mismos. Se evaluaron un total de 758 criterios.

Fuente: www.fxflat.com

conducta FX Global.Este codigo es una coleccion de

El Grupo IG ha firmado el codigo de

principios de trading globales de los mercados, elaborado
por el comité de cambio global, en el que participan los
bancos centrales y un sector privado de 16 paises. La
creacion del codigo dur6é 2 anos y tiene como objetivo
promover un mercado solido, justo, liquido, abierto y
transparente. Lo cual garantiza 55 principios para las areas
de ética, transparencia, gobierno e intercambio de
informacion. Para demostrar el apoyo a esta iniciativa, IG
va mas alla de la firma de la declaracién de compromisos.
Con este propoésito, el grupo publica una declaracion de
divulgacion que brinda informacién sobre el modelo de
negocio de IG, las licencias regulatorias, la intermediacion
de contrapartes y el apalancamiento de clientes. Esta
informacion se aplica a todas las clases de inversion de IG.
Peter Hetherington, CEO de IG Group dijo “Acojo con
beneplacito cualquier iniciativa en la industria que mejore
la comprensién de nuestros productos y la confianza en
ellos y cree una mayor transparencia en el sector financiero
para todos los participantes del mercado”

Fuente: www.iggroup.com

WHeeIﬁnvest

WH Selflnvest obtuvo una vez mas la

mayor satisfaccion del cliente en el estudio de
InvestmentTrends de 2017 y ocupd el primer puesto en la
mayoria de las categorias de servicios. Las cuales incluyen la
calidad de la ejecucién de 6rdenes, el servicio al cliente, las
funciones de la plataforma de negociacion, la seleccion de
instrumentos y monedas, las herramientas para la gestion de
riesgos, la estabilidad de la plataforma de negociacion, las
ideas y estrategias de trading, los programas de formacion y
la elaboracién de gréficos. Pascal Hirtz, Director Gerente de
WH Selflnvest dijo: “Estamos muy satisfechos de que
nuestros clientes estén muy satisfechos con nuestra ejecucion
de ordenes y con nuestra plataforma interna NanoTrader y
estamos muy satisfechos con nuestra oferta” También hubo
laureles de la revista €uro del domingo, la cual puso a prueba
11 agentes de bolsa de CFDs mediante un total de 758
criterios, de los cualesWH Selflnvest surgié como un ganador
en la seccion de pruebas, siendo el quinto premio en 2017. El
agente de bolsa también se clasificé el primero en la categoria
mas importante de trading.

Fuente: www.whselfinvest.de
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PERSPECTIVAS — TRADERS” TALK

Alfonso Franco
Brand Manager de RoboForex en Espafia

TRADERS™ Talk

Apostamos por el mercado Espafiol
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2 Markets

Roboforex ve un importante desarrollo en la industria del trading en Espafa, un crecimiento de

clientes y un mayor interés por la formacién y los nuevos productos. Por ello van a potenciar su

presencia y soporte a clientes en Espafa y a cambiar su nombre comercial para Espana y los

paises de habla hispana.

Franco: La verdad es que venimos atendiendo a clientes
residentes en Espana desde hace mucho tiempo, tene-
mos muy buena aceptacion aqui y una amplia base de
clientes. Es por eso que ahora hemos decidido impulsar
este mercado con dos acciones importantes.

La primera de ellas ha sido la reciente apertura de
una oficina de representacion en Espana, en Madrid, en
el barrio de los Jerénimos concretamente, muy cerqui-
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ta de la Bolsa de Madrid. La razon que nos ha llevado a
ello es el crecimiento que venimos observando en Espa-
na y nuestro deseo de poder dar un servicio y atencion
al cliente residente en Espaha aun mas cercano. En esta
oficina realizamos todas las semanas actividades de pro-
mocién de la marca y esta abierta para todos aquellos
que quieran conocernos.

La segunda ha sido cambiar nuestro nombre comer-
cial para Espana y los paises de habla hispana a R Mar-
kets. Aunque muchos ya saben que el origen de la pala-
bra “Robo” deriva de la palabra inglesa “Robotics”, en
el sentido de robotica aplicada a los mercados, hemos
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De la falta de formacion se derivan casi
todos los errores mas recurrentes

decidido realizar este cambio porque, como es facilmente
comprensible, desde el punto de vista comercial y en lo
que a lalengua espanola se refiere, este nombre no sona-
ba muy adecuado.

Franco: Son muchas cosas, un equipo senior con mucha
experiencia, una trayectoria intachable, nuestra regulacion
europea de maximo nivel, el estar registrados en la CNMV,
disponer de una oficina de representacion fisica, etc, pero
si so6lo he de mencionar algunas como las mas diferencia-
doras, senalaria las excelentes condiciones de trading que
ofrecemos, nuestro programa de afiliados multi-nivel, los
sistemas para inversores Copy-FXy RAMM y la innovadora
plataforma Umstel, en donde se pueden operar no solo FX
sino especialmente indices, acciones y ETFs con las condi-
ciones mas favorables. Hay poco comparable actualmente.

Franco: El principal yo diria que es la falta de formacion.
De esta falta de formacion se derivan casi todos los erro-
res mas recurrentes como son tener expectativas poco
realistas en relacién con el capital invertido, no elaborar
una estrategia o plan de trading, dejarse llevar por las
emociones, no proteger el capital, entrar o salir del mer-
cado de forma prematura o de forma tardia, operar con
un volumen inadecuado y sobre-operar. No obstante, con
un poco de interés, tiempo y la formacion adecuada, creo
que la mayoria de las personas tiene capacidad de con-
vertirse en traders consistentes y rentables.

Franco: Hay muchas personas en la industria del tra-
ding que aportan valor a todos nosotros. Los analistas,
las empresas de trading automatico, los formadores, los
proveedores de senales o de informacion, etc. Creemos
que todas estas personas o empresas pueden desarrollar
una actividad complementaria a su negocio principal, in-
troduciendo clientes en nuestra compania y recibiendo
las comisiones de afiliado (IB) mas competitivas. Por ello
hemos aplicado las mejores practicas en el mercado y

hemos renovado nuestro programa de afiliados (IB), sim-
plificandolo y mejorando su estructura para hacerlo uno
de los programas mas atractivos.

Franco: A corto plazo dar a conocer nuestros nuevos
productos como es la Cuenta Prime, que acabamos de
lanzar. Esta cuenta tiene un spread medio, que para el
caso del EUR/USD es de s6lo 0,3 pips, y una comision
por operacién completa de tan sélo 3,6 USD por 1 lote de
EUR/USD. Por lo tanto, se opera el EUR/USD con un coste
medio total de tan solo 6,6 USD para 1 lote, es decir 0,66
pips. Es bastante competitivo jno crees?

También todo lo relacionado con el trading social, al
que vemos con bastante crecimiento. Somos especialis-
tas y disponemos de dos sistemas, el tradicional a través
de nuestras cuentas CopyFX y el mas innovador, RAMM
(Risk Allocation Management Model) que elimina todas
las deficiencias de las cuentas MAM o PAMM. Cualquier
cliente puede elegir ser trader o ser inversor.

A medio plazo vamos a potenciar nuestra presencia
en Espana y realizar ain mas acciones de promocién.

Franco: Si en cualquier area del conocimiento la forma-
cion es importantisima, aun mas lo es en el mundo de
trading, dado que el dinero estd por medio. Nadie deberia
operar sin tener unos conocimientos minimos y una co-
rrecta mentalidad.

En este sentido ofrecemos a nuestros clientes y aun
a no clientes muchas posibilidades de adquirir formacion
sobre los mercados y el trading. Todas las semanas tene-
mos webinarios que abarcan los aspectos mas diversos,
desde los mas basicos a los mas complejos. Igualmen-
te solemos organizar seminarios con regularidad. Todos
nuestros managers cuentan con experiencia en activida-
des formativas, pero es que, ademas, nos ponemos a dis-
posicidén de todo aquel colaborador externo que tenga un
contenido de calidad que quiera compartir.

Adicionalmente facilitamos ebooks, video-tutoriales
y demas material formativo en nuestra area de clientes.

17



Los CFD vy las divisas son productos apalancados. Operar con margen conlleva un
alto riesgo y las pérdidas pueden ser superiores al dinero depositado. No es una
practica adecuada para todo el mundo, por lo que le rogamos que se asegure de
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Alberto Medran
Director General Iberia, Italia 'y
Latinoamérica de XTB

TRADERS Talk

Conoce a XTB en profundidad
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online trading

Desde XTB, con una nueva vision de empresa cotizada, siguen adaptdndose y adelantandose a los futuros cam-

bios regulatorios, con el Unico objetivo de mejorar la eficiencia de los servicios de Trading Online para sus Clientes.

Repasamos con Alberto Medréan, la actualidad de un entorno muy cambiante, los nuevos retos del sector asi como

algunas de las lineas de su estrategia a nivel global y perspectivas de su Compania.

Medran: Dados los ultimos datos macroecondémicos asi
como eventos geopoliticos que se sucederan en el ultimo
trimestre de ano, es muy posible que cierta volatilidad re-
torne a los mercados, lo que suele traducirse en un mayor
volumen de negocio asi como creciente interés por parte
de los inversores hacia los mercados de valores.

Medran: En la actualidad, por medio de xStation5, la tec-
nologia aplicada a la intermediacion financiera mas avan-
zada, nuestros clientes tienen la posibilidad de operar so-
bre indices, Acciones, Materias Primas, Divisas en formato
CFD y préximamente, incrementaremos nuestra gama de
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productos asi como de instrumentos. Nuestros clientes va-
loran muy positivamente la posibilidad de operar no sélo
desde nuestra plataforma xStation5, sino especialmente
desde sus dispositivos moviles, por medio de la app xS-
tation, como asi lo confirma el hecho de que practicamen-
te el 50% de las transacciones provienen de la app movil.
Pero no sdélo nuestros productos gozan de un reconocido
prestigio en el sector, sino los servicios formativos y edu-
cativos a clientes, en los que nos posicionamos como la
referencia dentro del sistema financiero espanol.

Medran : Una mayor volatilidad se traduce habitualmente
en un entorno de mayores posibilidades para los inver-
sores mas activos y propensos al riesgo. No obstante, es
fundamental definir el perfil de riesgo del cliente, adap-
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tando su operativa (margenes, volumen y nominal de
ordenes, stop loss, instrumentos...etc), a las circunstan-
cias del mercado, “tamizado” siempre por una estricta
politica de control de riesgos. Asi mismo, todos nuestros
clientes tienen acceso a distintas propuestas formativas
directamente relacionadas con herramientas y procedi-
mientos de control de riesgo.

Medran : Si bien el inversor espanol ha incrementado en
los ultimos 10 anos de manera evidente su “apetito in-
versor” hacia activos financieros de riesgo, més del 65%
del ahorro neto de las familias, sigue concentrado en el
sector inmobiliario. En lo que a ahorro financiero se re-
fiere, sobre el 35% restante, el ahorro de las familias se
concentra en Depdsitos, Instituciones de Inversién Colec-
tiva e inversion directa en Acciones. En tanto en cuanto la
formacién financiera del inversor espanol medio no au-
mente (todavia estamos lejos de las tasas de los paises
de nuestro entorno en la UE), seguird mas expuesto a los
riesgos de mercado o producto.

Medran : La tecnologia jugara un papel cada vez més re-
levante y no so6lo en los mercados bursatiles. Prueba de
ello es la apariciéon de Fintech, que sin duda estan contri-
buyendo a la modernizacion de un sector bancario nece-
sitado de una evolucién que serda mas acusada durante
los proximos 5 anos. Aspectos regulatorios, futuros com-
petidores que hoy “aparentemente” no lo son, margenes
cada vez mas estrechos o el desarrollo de la tecnologia,
son algunos de los factores, que contribuiran a transfor-
mar el modelo de negocio bancario y financiero segun lo
conocemos en la actualidad.

Medran :
estratégico dentro de XTB que nos permite seguir di-

La formacién a nuestros clientes es un pilar

ferencidandonos claramente de nuestros competidores
y posicionarnos como la referencia dentro del sistema
financiero espanol. Por ello, ademas del lanzamiento
de nuestra escuela de formacién metodotrading.com,
mantenemos una escucha activa de nuestros clientes
para ofrecer temarios no sélo en continua evolucién sino
adaptados a la mas rabiosa actualidad de los mercados
financieros.

PERSPECTIVAS — TRADERS” TALK

Medran : Lex Van Dam, junto con otros Traders interna-
cionales de prestigio y sobre todo, contrastada experien-
cia profesional, refuerza nuestro propodsito de aportar al
cliente la vision de la realidad de los mercados financie-
ros. Otra prueba de ello, es nuestra escuela de formacion
metodotrading.com, donde los clientes tendran acceso
entre otras cuestiones a los analisis de nuestro estratega
Jefe y Director de la Escuela Pablo Gil, de nuevo, expe-
riencia en mercado real a su disposicion.

Medran :
area estratégica. Sin olvidar por supuesto la continua in-

Para XTB, la formacién ha sido, es y serad un

novacién en lo que a nueva oferta de productos se refie-
re, todo ello en un marco de desarrollo tecnolégico cuyo
maximo exponente es nuestra plataforma de negocia-
cidén xStation5 y xStation App.

Medran : Fruto de esa escucha activa de nuestros clien-
tes, hemos incluido en nuestra oferta 5 criptomonedas, si
bien no estimo que se conviertan en un instrumento de
relevancia.

Medran : Nuestros planes en los préximos meses pasan por
adelantarnos a nuevos requisitos normativos que presumi-
blemente se impondran en el sector de la mano de ESMA
y MIFID Il. Ademas, lanzaremos en el corto plazo nuevos
productos que sin duda nos permitiran llegar a un perfil de
cliente que en la actualidad no era el cliente objetivo.

Medran : Intentamos trasladar al inversor la vision que so-
bre los mercados financieros tienen profesionales de con-
trastada experiencia real, todo ello dotando al asistente de
una relevancia “activa” en las distintas sesiones, al poder
interactuar con los ponentes y plantearles sus preguntas.
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Analiza, toma decisiones,

operay gana

El proceso de un trader

Si al observar el grafico de un producto financiero como un par de divisas, una accién o un futuro te has

preguntado alguna vez como hacer dinero, aqui tienes la respuesta, compra cuando el precio vaya hacia

arriba y vende cuando el precio vaya hacia abajo. Suena bastante sencillo, ino?. Sin embargo, esto nos

lleva a otra pregunta: ;como sabemos si el precio ha comenzado a subir o a bajar? Esta es, de hecho, una

de las preguntas mas importantes en el trading.

;Qué es el trading?
Gracias a los avances tecnoldgicos cualquier trader
dispone hoy de un conjunto muy potente de herramien-
tas y recursos para analizar el mercado. Sin embargo,
todos estos recursos tecnoldgicos no son mas que he-
rramientas que pueden ayudarle a operar. Lo que real-
mente importa es la personalidad del propio trader, su
opinién sobre la situacion del mercado y su capacidad
personal de tomar decisiones informadas. ;Todos los
traders basan sus decisiones en el analisis de eventos,
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la macroeconomia y los graficos de precios? Algunos
no. Hay traders a los que solo se les puede llamar tra-
ders porque fisicamente operan en los mercados, aun-
que en realidad su forma de operar se acerca mas a los
juegos de azar. Estos traders basan por completo sus
acciones en emociones, como la codicia por el benefi-
cio, el deseo de llegar a ser rico de un dia para otro, o
los intentos de justificar sus expectativas. Con este en-
foque, cualquiera se podria preguntar si a esto se pue-
de realmente llamar trading. Si se utilizan elementos

v

wvm
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El trader inversor generalmente mantiene sus
operaciones durante unos cuantos meses o incluso anos.

de los juegos de azar cuando se opera en los mercados
esto no es operar, es jugar.

Entonces jqué es el trading? Sin entrar mucho en de-
talle se puede decir que es el acto de realizar transaccio-
nes en los mercados financieros con el objetivo de obtener
ganancias. Basicamente el trading se basa en seleccionar
la direccién del precio mas probable. Si eliges comprar es
porque esperas que el precio suba y si eliges vender es
porgue esperas que el precio baje. Sin embargo, el trading
es algo mas que esto. Hacer clic en el botén de comprar o
vender es solo el 0,10% de todo lo que necesitas hacer en
los mercados. El 99,90% restante es seleccionar el instru-
mento, analizar la situacién actual del mercado, los facto-
res del cambio de los precios a corto y medio plazo, deter-
minar la entrada, la salida o si debes esperar.

Hacer clic en los botones, las técnicas de entrada y
salida y esperar el momento oportuno es mas bien algo
auto-explicativo. Crear una estrategia comercial es algo
que requiere mucho mas tiempo y esfuerzo. Vamos a co-
nocer mas sobre los métodos de analisis mas populares,
las tacticas, riesgos y técnicas de gestion de dinero utili-
zadas cada dia por los traders con experiencia.

Tipos de traders

En general, todos los traders se pueden dividirse en dos
tipos: los que se dedican a predecir y los que siguen la
tendencia.

Los “predictores” utilizan métodos subjetivos para
evaluar y calcular los movimientos futuros de los precios.
A veces, confian demasiado en si mismos, lo que les lleva
a menudo a caer en el pensamiento ilusorio. Esto es muy
negativo y es la razén de que sus operaciones en pér-
didas no se cierren a tiempo. Aun asi, la mayoria de los
traders son predictores, ya que a todo el mundo le gusta
pensar que es “el elegido”, el que puede predecir cada
movimiento en el mercado. Algunos traders predictores
son realmente buenos, hablo en serio, pero los buenos
resultados solo se logran tras muchos anos de experien-
cia en el analisis de indicadores y el uso de las herramien-
tas adecuadas, no por un mitico “don sobrenatural”

Los traders “tendenciales” son totalmente lo con-
trario. Abren operaciones siguiendo las tendencias im-
perantes en el mercado y salen tan pronto como esas

tendencias han terminado. No se preocupan demasiado
por predecir, ya que lo que realmente quieren hacer es
seguir el precio, dejando que sus beneficios crezcan. No
hay nada misterioso o sobrenatural en estos traders, y
por lo tanto no se habla tanto de su éxito. Su trabajo pue-
de parecer una simple rutina, pero esto es s6lo a primera
vista. De hecho, resulta asombroso ver los resultados de
algunos traders que simplemente operan dominando las
tendencias.

Una clasificacion distinta
Junto a esta clasificacion que se basa en codmo se aproxi-
man al mercado, también se puede clasificar a los traders
en funcion de rango temporal en el que mantienen sus
posiciones. Asi por un lado tenemos a los traders “es-
peculativos” y por otro a los traders “inversores”. El tra-
der especulativo es el que negocia a corto plazo, mante-
niendo sus operaciones desde unos minutos hasta unas
semanas. El trader inversor generalmente mantiene sus
operaciones durante unos cuantos meses o incluso anos.
El marco de tiempo utilizado por el operador puede reve-
lar sus caracteristicas emocionales, su aversién al riesgo
y el enfoque para planificar su actividad comercial. Los
especuladores, a su vez, se pueden dividir en scalpers,
traders intradia y traders a medio plazo. El objetivo de los
scalpers es hacer tantas transacciones como puedan du-
rante un solo dia (una sesién de negociacion) y conseguir
en cada una de ellas pequenos beneficios de entre 1y
10 pips con los movimientos de precios ocasionales. Los
operadores intradia también trabajan dentro de una sola
sesion de negociacion sin mantener mas alla sus opera-
ciones, pero hacen menos operaciones que los scalpers,
tan sélo una o unas pocas. Los traders a medio plazo son
los que mantiene una o mas transacciones durante mas
de un dia o pocas semanas. Debes tener en cuenta que el
marco de tiempo durante el que el trader mantiene sus
operaciones no influye en los resultados, su habilidad y
experiencia es lo que siempre importa.

Entonces, ;qué es lo que puede ayudar a un trader
a llevar a cabo su actividad? Muchos dicen que todo se
basa en el analisis de mercado, la interpretaciéon de datos
y la conclusion que se saque de ello. Hablando de anali-
sis, hay dos tipos de analisis, el fundamental y el técnico.
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Fundamental v técnico

El analisis fundamental es un método para predecir los
movimientos futuros de los precios mediante el analisis
de noticias macro o microeconémicas, informes y even-
tos, a veces colectivamente denominados “indicadores”.
Estos indicadores incluyen el Producto Interior Bruto
(PIB), los indices PMI, los datos de inflacion, informes
de desempleo, indices de actividad empresarial y varios
mas. El analisis fundamental se utiliza principalmente
por los traders de medio plazo y los traders inversores,
ya que funciona mejor con los plazos de tiempo largos.
A corto plazo, este método es utilizado a veces por los
traders intradia a los que les gusta operar en noticias.
Siguiendo estos indicadores, los traders intradia tratan
de aprovechar los movimientos de precios que ocurren
justo después de las noticias. Otras tipologias de traders
también pueden utilizar el analisis fundamental, aunque
generalmente sélo en el sentido de seguir las noticias y
los datos econdmicos. Entre las principales desventajas
del analisis fundamental los traders senalan a menudo
la subjetividad en la interpretacion de datos, asi como el
bajo poder de prediccion de las noticas en la reaccion del
mercado a corto plazo.

En cuanto al analisis técnico, muchos traders lo con-
sideran el método mas conveniente y util de analisis de
datos de mercado. Algunos de ellos incluso sélo se basan
en el andlisis técnico cuando negocian en los mercados.
El analisis técnico es basicamente un método para pre-
decir los precios futuros basado en la investigacion de
datos historicos. Esto nos permite concluir que tanto el
analisis fundamental como el técnico se centran en algu-
nos patrones de precios que tienden a repetirse estadis-
ticamente en el mercado. Hoy en dia, hay muchos tipos
de analisis técnico, incluyendo los mas populares como
el de graficos, el computacional, las Ondas de Elliott, el
andlisis del caos y muchos mas. Con el andlisis técnico,
no so6lo puede encontrar la tendencia predominante, a
corto plazo o a largo plazo, sino también encontrar un
buen nivel de precios para entrar en el mercado. Con el
analisis computacional, el trader puede planificar su acti-
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vidad comercial con un gran niumero de estrategias. Una
estrategia es la consumacion de un algoritmo de trading,
que puede basarse tanto en el analisis fundamental como
en el analisis técnico, asi como en numerosos métodos
matematicos. ;En qué consiste una estrategia de trading?
Basicamente, debe determinar el momento, el precio y
las circunstancias para entrar en el mercado (hacer una
operacion). Ademas, también debe describir el nivel de
salida objetivo tanto en caso de que la operacion sea ren-
table como en el caso de que no tenga éxito. Ademas,
una estrategia de trading también puede determinar las
condiciones de maximizacion de beneficios, asi como las
normas de gestion de riesgos por cada operacion o en
total. Los sistemas de gestion de dinero y riesgo se con-
sideran por algunos analistas como los elementos més
importantes de cualquier estrategia comercial.

La Martingalay el trading automatico

Lo mas probable es que ya hayas oido hablar del famoso
sistema Martingala. En el trading, la Martingala es un mo-
delo matematico que permite administrar las posiciones
comerciales. Ironicamente, este sistema proviene de los
casinos y de los juegos de azar. Tanto en el juego como en
el trading, la Martingala se basa en duplicar la apuesta (ta-
mano de posicion) después de haber sufrido una pérdida.
Muchos traders son aficionados de este sistema, ya que
resulta atractiva a la “psicologia del jugador”. En nuestra
opinioén, el uso de métodos de juego en los mercados fi-
nancieros no es razonable, al menos que tales métodos
no se personalicen para su nuevo uso en el trading.

Si ya dominas el analisis de mercados, conoces los
principales indicadores técnicos y estrategias comercia-
les y creaste tu propio sistema de gestion del dinero y
del riesgo, lo Unico que falta ahora es trabajar el aspecto
psicoldgico. Tal vez esta caracteristica sea la responsable
del 99% de éxito en los mercados.

El trading automatico es otra opcion que se esta de-
sarrollando activamente hoy en dia. Con el comercio au-
tomatico se puede eliminar totalmente el factor humano
de las operaciones; sin embargo, este método tan popular
esta lejos de ser un “Santo Grial”. Hay muchas opciones
poderosas en el trading automatico, tales como el comer-
cio de alta frecuencia, que implica hacer un gran nidme-
ro de transacciones a través de un super robot que cierre
operaciones con con maximos retornos y pérdidas mini-
mas. Esta opcion puede convertirse en la ideal en un futu-
ro, pero no debemos olvidar que los robots estan progra-
mados por traders, es decir, por personas. Es por eso por
lo que aprender mas sobre el mercado todos los dias es
algo imprescindible cuando hablamos de trading.
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Carteras modelo

Disenadas para batir al mercado
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Desde X-Trade Brokers presentamos unos ejemplos de carteras modelo disenadas para batir

al mercado y cuyo objetivo es obtener una mejor performance que el indice de referencia en

todos los escenarios. Cada una de las carteras estd pensada para responder a unos perfiles

especificos, obedeciendo siempre a un objetivo basico de preservar capital, seguido de una

meta de revalorizacién que varia en funcién de las circunstancias del mercado y del nivel de

riesgo que esta dispuesto a asumir cada inversor.

Por un lado, la Cartera de XTB Expansion es adecuada
para aquellosinversores que buscan rentabilidad en com-
pahnias que cotizan en el conjunto del mercado espanol,
sin estar cerrados a tomar posiciones en companias mas
pequenas del mercado continuo. Por otro lado, la Cartera
de XTB El economista es adecuada para un inversor tradi-
cional que fija su campo de accién en grandes companias
que forman parte del selectivo IBEX35. Ambas carteras
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estan publicadas en las carteras consenso de los conoci-
dos diarios econdmicos Expansiéon y El Economista res-
pectivamente, con lo que todos los usuarios que asi lo
deseen pueden seguir sus evoluciones a tiempo real en
las pertinentes webs.

Ademas, contamos con la Cartera XTB Dividendo.
Como bien indica su denominacién, esta pensada para
aquellos inversores que se sienten comodos tomando
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Las subidas vividas por la bolsa espafiola durante el
ultimo trimestre estan reduciendo considerablemente
el descuento al cual cotizaban muchos valores.

posiciones en companias que, ademas de revalorizarse,
remuneran al accionista a través de la distribucion via di-
videndo.

Por altimo, contamos con la Cartera XTB Global. Esta
cartera modelo es interesante para todos aquellos inver-
sores dispuestos a obtener rentabilidad tomando posi-
ciones en companias que cotizan mas allad de nuestras
fronteras.

Con excepcidn de la cartera Expansion, que es la uni-
ca que permanece sin cambios durante todo el trimestre,
el resto de las carteras pueden experimentar modifica-
ciones mensuales que son notificadas a los clientes.

Cartera Expansion

Las subidas vividas por la bolsa espanola durante el ul-
timo trimestre estan reduciendo considerablemente el
descuento al cual cotizaban muchos valores, principal-
mente para aquellos que lo hacen dentro del IBEX 35.
Este hecho complica la seleccion de valores, ya que el
diferencial entre la cotizacién actual y el precio objeti-
vo es cada vez mas limitado. Es por ello que seguimos
manteniendo una alta exposicidon a valores cotizados en
el Mercado Continuo, los cuales continuamos creyendo
que el mercado todavia no ha pasado a reflejarlos con los
precios adecuados, especialmente para aquellos perte-
necientes al sector industrial y de componentes de auto-
mocion. El unico cambio en la cartera se produce con la
salida de Telefdnica, que tras desprenderse de la mitad
de su filial de cable Telxius y avanzar con la venta de 02,
ha perdido el interés que mantenia en esos dos activos
ocultos. A continuacién incluimos un breve comentario
sobre cada uno de los valores con que se comienza este
tercer trimestre de ano.

La compania industrial Azkoyen, con un incremen-
to en ventas durante el primer trimestre de tan sélo el
3,5% sobre el mismo periodo anterior ha mejorado casi
un 40% su beneficio antes de impuestos, principalmente
por la caida del 45% de los gastos financieros. Esto es

solo una muestra de los beneficios anadidos de reducir
en un ano, como ha hecho Azkoyen, su deuda total a la
mitad. Ademas, las perspectivas del sector siguen sien-
do favorables y por delante quedan, al menos desde el
punto de vista de la cuenta de resultados, los trimestres
mas fuertes para esta compania. Otro valor que compone
la cartera es Banco Sabadell. El sector financiero sigue
siendo el méas barato dentro de la bolsa espanola. En con-
creto Sabadell lo hace a menos de 12 veces beneficios
estimados de este ano y 0,7 veces sobre el valor conta-
ble. Tras la desaparicion de Popular, los inversores se han
apresurado a trasladar el miedo a este valor, que ademas
de encontrarse en una situacion diametralmente opuesta
ala de Popular, ahora, gracias a las ultimas caidas, cuenta
con un mayor potencial de revalorizacion.

El sector de componentes de automocién continua
siendo la gran apuesta sectorial de esta cartera con CIE
Automotive y Lingotes Especiales que lleva ya algo maés
de un ano y medio dentro de la cartera. CIE Automoti-
ve cuenta con un incremento del 31% sobre las ventas
del 1° Trimestre en 2016 y con su participaciéon en Global
Dominion ya consolidada, confirma la idea de que apos-
tar por valores ligados a un periodo de ciclo econémico
intermedio es una buena decision. La compania sigue
demostrando su compromiso firme de crecer a tasas su-
periores a las del sector, firmando un aumento de factu-
racion en paises desarrollados del 22% frente a sélo el
5% del global de sus competidores. En su caso, ademas,
continua reduciendo su nivel de endeudamiento, con el
anadido de que sus gastos financieros son cada trimestre
mas bajos. Por su parte, Lingotes Especiales es el valor
que mas tiempo lleva en esta cartera, practicamente un
ano y medio y no da, por el momento, ningln sintoma
que invite a pensar que tenga que salir. Pese a que las
tasas de crecimiento de la compania se estan normali-
zando por debajo del 22% vy cotiza por beneficios entre
las mas caras del sector, la seguridad en la cartera de pe-
didos y la buena politica de gestiéon siguen garantizando
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oportunidades en el valor. Con respecto a Global Domi-
nion la verdad es que hay poco méas que comentar de esta
compania, participada por CIE Automotive y que sigue
haciendo las cosas realmente bien. En el primer perio-
do del ano completd una mejora de ingresos cercana al
30% y renovo sus maximos historicos en bolsa, llegando
a situarse cercana a los 4€ por accion. Pese a que el des-
cuento al que cotizaba se reduce, sigue resultando una
opcion interesante. Por ultimo se encuentra el Unico valor
nuevo anadido este trimestre, Gamesa, cuya inclusion se
debe, principalmente, tanto a su buena evolucion durante
los ultimos anos, hecho que le ha llevado a ser absorbida
por Siemens, como a su precio relativamente interesan-
te. Tras marcar un crecimiento récord en las ventas del
primer trimestre, la compania ha mejorado su ROCE has-
ta el 28%. El reciente incremento en su deuda no resulta
preocupante, teniendo en cuenta que la empresa todavia
cuenta con caja neta. Actualmente cotiza por debajo de
14 veces beneficios estimados para este ano frente a las
mas de 16 veces de media que lo hace el sector de reno-
vables.

Cartera El Economista

A pesar del rango lateral e incluso con un leve sesgo ba-
jista en el que se han movido estas ultimas semanas los
principales mercados mundiales, dentro de la cartera El
economista seguimos siendo optimistas, y confiamos en
un impulso importante que refleje el buen momento eco-
noémico actual.

En primer lugar, seguiremos contando con la com-
pania IAG, que continia con la mayor ponderacién de
la cartera. A pesar del fallo informatico del ultimo fin de
semana de mayo y la huelga de tripulantes de cabina, lo
cual se estima que pueda costarle mas de 100 millones de
euros en indemnizaciones y costes, la aerolinea mantie-
ne su tendencia alcista. Esta situacion deberia continuar
gracias a una estabilidad de la libra esterlina, a un precio
de barril de petréleo cada vez mas barato, a un crecimien-
to mayor de lo esperado en Europa y particularmente en
Espana, al buen momento que vive el turismo, hecho que
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deberia continuar y confirmarse en sus proximos resulta-
dos trimestrales.

De nuevo contaremos con la constructora ACS, re-
ferente mundial en las actividades de construcciéon y
servicios. Acaba de confirmar nuestros prondsticos al
conseguir nuevos acuerdos en Asia Pacifico, gracias a
un contrato valorado en 2.000 millones en Australia. Las
ventas siguen a un ritmo de dobles digitos de crecimien-
to, rebajando la deuda en casi un 50%. Confiamos ade-
mas en un fortalecimiento del délar, que en estas ultimas
semanas sufre una importante correccién por las incerti-
dumbres generadas por las promesas electorales de Do-
nald Trump que, de momento, no se han llevado a cabo.
Sin embargo, un probable cambio en esta situacion y un
calendario mas “hawkish” de lo esperado por parte de la
Reserva Federal, deberian de proporcionar una aprecia-
cion del billete verde y su consiguiente repercusion posi-
tiva en la compania presidida por Florentino Pérez.

Dentro del conjunto del sector bancario, nuestro va-
lor favorito es el BBVA. Los ultimos datos de crecimiento
asi como las reformas econdmicas en la periferia euro-
pea anticipan la posibilidad, cada vez mas cercana, del
comienzo de una reduccion del programa de compra de
activos actual y dejando la puerta abierta a una ligera
subida de tipos de interés de cara al medio plazo. Tras
su excelente estrategia comercial a través de las cuentas
némina, ha aumentado significativamente el nimero de
clientes y, por tanto, el dinero en comisiones y en otros
productos financieros y de ahorro. Ademas ha genera-
do el resultado atribuido mas alto de los ultimos 2 anos,
con una morosidad menor del 5% y mantiene una exce-
lente diversificacion geografica. En regiones significati-
vas como México y EE.UU acabamos de tener subidas
de tipos de interés que deberian incrementar su benefi-
cio, mientras que en otra regién clave como es Turquia,
a pesar de tener todavia una situacion de incertidumbre
politica general, los datos econdmicos siguen por buena
senda.

Por otro lado, en Zardoya tenemos a la compania li-
der en transporte vertical (ascensores, escaleras meca-
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La importante exposicion a Francia se debe al
castigo que ha sufrido el pais galo en torno a
la incertidumbre de las elecciones presidenciales.

nicas y plataformas) que no sélo destaca por su mejora
en sus resultados, sino también por su buena evolucion
en el precio de su cotizacidon. Sus ventas han tenido un
aumento de mas del 5%, tras tres anos seguidos con des-
censos en sus niveles de pedidos, registrando sus mejo-
res resultados en los ultimos 5 anos, lo cual le ha servido
para acercarse a obtener 200 millones en este apartado.
Consolidando la recuperacion del segmento de la cons-
truccion en el mercado ibérico, donde Espana y Portugal
siguen con datos de crecimiento econémico muy positi-
vos, incluso mayores que los esperados, trata, ademas
de aprovechar una mejor situacién de la actividad en Ma-
rruecos, otro de sus mercados de referencia.

Por ultimo, incorporamos a nuestra cartera Saeta
Yield. Los ingresos de la compania en estos primeros
meses del ano han aumentado un 40% gracias, en parte,
al aumento del precio de la electricidad en el mercado
mayorista. Recientemente acaba de adquirir dos parques
eolicos en Uruguay, ampliando asi sus ingresos proce-
dentes del extranjero, con el objetivo de acabar signifi-
cando el 40% de sus beneficios. También deberia verse
beneficiada, en el caso de que el inversor tema por una
mayor correccion del mercado, y utilice una estrategia
donde, en vez de salirse de él y optar por tener liquidez,
busque valores con una alta rentabilidad por dividendo
y con capacidad de crecimiento. Siguiendo este criterio,
muchos pondran su punto de mira en Saeta Yield, una de
las companias de la bolsa espanola con mayor retorno
en este sentido, un 7,4%. La compania ya ha manifestado
que su objetivo es seguir creciendo por esta via.

Cartera Dividendos

Para la cartera de dividendos, la fuerte subida de algu-
nos de los valores con los que contabamos, asi como los
cambios en la percepcion del riesgo en los mercados, nos
invitan a realizar cambios hasta en un 80% del portfolio,
dejando a Iberdrola como la Unica compania que repite
en la cartera XTB Dividendo.

En lo que respecta a la eléctrica vasca, tras la gran es-
calada alcista en la que lleva inmerso Iberdrola en lo que
llevamos de ano, se nos hace practicamente imposible
el no tenerla en cartera. No s6lo por su buen comporta-
miento en el parqué, sino por sesgo defensivo con el que
cuenta esta compania al tratarse de un valor ampliamen-
te consolidado con una capitalizacién alta.

El hecho de pertenecer a un sector como las “utili-
ties” , junto con la mejora de su posicionamiento a ni-
vel internacional, hace que creamos que es fundamental
mantenerla en cartera ya que aporta un componente de-
fensivo fundamental para poder diversificar el resto de
inversiones en renta variable. Tras consolidarse en el ne-
gocio de Renovables y Redes, ocupando un 81% del total
de su negocio de explotacion, una gran devaluacién de la
moneda de algunos de los paises en los que opera, como
pudieran ser Brasil o México, supondria simplemente un
pequeno impacto en su cuenta de resultados.

Otro de los valores escogidos para este trimestre es
la farmacéutica catalana Grifols.

La multinacional especializada en hemoderivados
se ha constituido como la tercera mayor empresa a
nivel global en su sector, liderando mundialmente en
su negocio de suministros a hospitales. Podemos ver
como el crecimiento de esta compania en los ultimos
anos ha sido imparable y su diversificacién territorial,
sobre todo en Estados Unidos, conlleva una importante
dependencia del délar y del crecimiento de dicho pais.
Practicamente mas del 50% de su negocio esta integra-
do en América con lo que su presencia internacional
junto con su diversificacion y la solidez con la que cuen-
ta en su sector, han llevado poner todos los focos en
esta compania y su potencial futuro de revalorizacion.
Tras la adquisicion durante el ejercicio pasado de va-
rias divisiones de diferentes companias como Interstate
Blood Bank y de la americana Hologic confiamos ple-
namente en que sus planes dé expansién de sus frutos
en el medio plazo. También nos hemos fijado para este
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trimestre en la hotelera NH Hoteles. La cadena hotelera
espanola, que cuenta con presencia en mas de 30 pai-
ses de 4 continentes diferentes, esta reposicionando su
estrategia operativa con unos resultados excelentes. El
trasvase que se esta llevando a cabo hacia un modelo de
negocio mas enfocado en la gestién de la actividad ho-
telera esta generando una desinversion importante que
estd sabiendo llevar la compania de una manera muy
eficiente fruto de una estrategia de reposicionamiento
de marca y pricing. El buen comportamiento del sector
hotelero, junto con el crecimiento y posicionamiento de
la compania dentro del area local de la que obtiene sus
principales ganancias, hacen que no sea de extranar su
buen comportamiento bursatil y que, junto con su inme-
jorable aspecto técnico, consiga que sus perspectivas
sean realmente alentadoras.

El sector inmobiliario esta en auge y hemos querido
que la cartera modelo de Dividendos sea participe de él.
En este caso, el valor mas interesante es Merlin Proper-
ties.

La Socimi que empezo a cotizar en bolsa a mediados
del 2014 lleva un comportamiento exquisito desde su de-
but, contando, cada vez mas, con el apoyo de los accio-
nistas.

Actualmente, todo parece apuntar a que el valor de
los pisos esta subiendo lentamente apoyado en una leve
recuperacién economica, lo que, junto con la burbuja de
los alquileres que se esta produciendo en la principales
ciudades de nuestro pais, hacen que cada vez mas vea-
mos a las Socimi en el principal foco inversor. La politi-
ca llevada a cabo por este tipo particular de companias,
junto con la importante obligacién de repartir una gran
cantidad de los beneficios en concepto de dividendos
a sus accionistas, hacen que realmente sea interesante
invertir en este tipo de valores ante las expectativas de
un mayor crecimiento econdmico tras el cambio de ciclo.
Actualmente Merlin se encuentra en el proceso de inte-
gracién de Metrovacesa y creemos que este ano 2017 va
a ser, sin lugar a dudas, el ano de su consolidacion. La
solidez y acierto en el conjunto de sus inversiones hacen
que Merlin Properties sea la Socimi mas adecuada para
incorporar a nuestra cartera de inversion.

Otro de los valores estrella de la bolsa y con el que
contamos para el tercer trimestre es Amadeus. La compa-
nia proveedora de soluciones tecnolégicas para el sector
de viajes se confirma como uno de los principales opera-
dores en su sector, consolidando sus buenos resultados
operativos con el incremento de su valor en el parqué. La
gran diversificacion territorial de su actividad, con oferta
de reservas de mas de 190 paises, hace posible la veloci-
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dad de crecimiento de Amadeus. Actualmente el proceso
de expansidn en el que se encuentra inmerso hace que
el potencial de revalorizacion, junto con las perspectivas
futuras de la compania, sean altamente optimistas.

Esto unido al buen aspecto técnico del valor, junto
con el buen comportamiento mundial del sector en el que
opera, hacen que su posicionamiento coja mayor impor-
tancia para poder optimizar sus ventas internacionales.

Por ultimo, incorporamos a Ence. Con una cuota de
mercado mucho mayor que sus principales competido-
res, la papelera Ence se ha convertido en lider europeo
en la fabricacién de celulosa de eucalipto. La empresa ha
sido una de las principales companias en el sector en la
producciéon de pasta de papel, siendo una gran pionera
al emprender proyectos de generacion de energia como
los programas de inversiones ambientales “Olor Cero”
y “Nuevo Ciclo del Agua”. Entre sus logros cabe desta-
car ser la primera empresa espanola en produccién de
energia renovable con biomasa y también es el principal
gestor forestal privado en Espana.

La gran preocupacion y concienciacién por el medio
ambiente y el crecimiento de este sector en los ultimos
anos hacen que no sea de extranar su buen comporta-
miento desde comienzos de ano ya que goza de gran
aceptacion por parte de los inversores.

Cartera Global

La exposicién al conjunto de mercados mundiales ha
desembocado en un comportamiento mas suavizado de
esta cartera con respecto a las demas. El devenir de la
renta variable mundial, principalmente en Estados Uni-
dos y Francia, ha tenido como consecuencia que la car-
tera de XTB Global haya soportado mejor las caidas del
mes de Junio que sus iguales referenciadas al mercado
espanol. El 9,2% de revalorizacion arroja un balance satis-
factorio en estos primeros 6 meses del ano. Para el tercer
trimestre consideramos necesario realizar algunos cam-
bios con el objetivo de maximizar la rentabilidad. Una vez
mas, nuestro principal mercado vuelve a ser Francia, con
un 55% de exposicion.

En primer lugar, hemos seleccionado a la compahia
de infraestructuras digitales Legrand. Su consolidacién,
asi como su nivel tanto de facturaciéon como de benefi-
cios crecientes trimestre tras trimestre hacen que sea
interesante para nuestro portfolio. El dato de ROE (15%)
hace a Legrand especialmente atractiva para nuestra car-
tera. La alimentaria Danone es siempre un valor de re-
ferencia a tener en cuenta pero, en esta ocasion, nos ha
parecido particularmente interesante el retroceso que ha
tenido a finales del trimestre pasado. Aunque haya sido


http://www.traders-mag.es/

PERSPECTIVAS

en linea con el mercado, mas la par-
ticularidad de su Beta, los niveles de
66 euros nos parecen una fenomenal

Las distintas categorias

ocasion de inversion. Una situacion

muy parecida a la de Danone es la

que explica la situacion de la compa-

nia de productos de belleza L'Oreal.

Cartera Expansion  Cartera El Economista  Cartera XTB DIVIDENDO Cartera GLOBAL

Cie Automotive (20%) Zardoya (15%) Grifols (15%) Legrand (15%)
Lingotes (20%) IAG (25%) NH Hoteles (20%) L'oreal (20%)
Azkoyen (15%) ACS (20%) Amadeus (15%) Danone (20%)

Banco Sabadell (20%) BBVA (20%) Ence (15%) Pandora (15%)

Las caidas de finales del trimestre Dominion (15%)

SAETA (20%) Merlin Properties (15%) RWE (15%)

pasado ofrecen nuevas posibilida-

des de entrada en la compania. El Gamesa (10%)

United Technologies

Iberdrola (20%) (15%)
(]

crecimiento de los beneficios, in-
cluso en la época de mayor incerti-

dumbre econdmica, es la baza que

Tablas generales de resumen de activos en todas las carteras.

Fuente: Elaboracion propia

juega a favor de la empresa. Su gran

diversificacién a nivel mundial hace

a L'Oreal especialmente atractiva a la hora esperar un
retroceso ahora que casi todas las plazas mundiales de
renta variable estan en maximos.

La importante exposicion a Francia se debe al castigo
que ha sufrido el pais galo en torno a la incertidumbre
de las elecciones presidenciales. La clara apuesta que fi-
nalmente hizo el pueblo francés por el liberalismo vy, por
ende, por el continuismo del proyecto europeo, hace que,
en nuestra opiniodn, sea el pais con mayor potencial, de-
bido, tal y como senalamos, al fuerte castigo recibido en
el pasado.

Para este trimestre volvemos a hacer una inclusion
en Dinamarca, concretamente en Pandora. La empresa
de joyeria danesa vuelve a ser un seguro, incluso dentro
de las épocas de mayor incertidumbre. Particularmente
atractivo resulta el crecimiento espectacular, tanto de su
facturacion como de su beneficio final, lo que desembo-
ca en ratios tan espectaculares como una rentabilidad
financiera del 93% o una rentabilidad explicada entre el
Beneficio por accion y el precio equivalente al 11% de la
cotizacion. Cabe destacar que esta compania ha pasado
de ganar 1.200 millones de coronas a mas de 6.000 millo-
nes en tan solo cuatro anos.

Ademas de las mencionadas, nos hemos fijado es-
pecialmente en RWE y United Technologies. La compa-
nia energética alemana vuelve a estar dentro de nuestra
cartera un trimestre mas. Tras el fuerte castigo de los
ultimos anos, cambios regulatorios han hecho que tanto
RWE como su “archienemiga” EON estén resurgiendo
de sus cenizas. Los cambios regulatorios que tanto dano
les han hecho, se le vuelven ahora favorables.. Aunque
es pronto para valorar donde puede finalizar este buen
momento bursatil, la realidad es que queremos seguir
aprovechandose de este momento y contar con este va-
lor en cartera. Por su parte, respecto al fabricante esta-

dounidense de componentes de alta tecnologia United
Technologies, es de las pocas que sigue soportando las
subidas del Nasdaq a unos multiplos razonables. Aun-
que sabemos que la volatilidad del Nasdaq estad en una
fase creciente, no es menos cierto que los resultados y
los ratios que presenta este conglomerado son realmen-
te sobresalientes. Con una espectacular rentabilidad fi-
nanciera de casi el 25%, United Technologies pasa a ser
la Unica representante del mercado norteamericano en
nuestra cartera.

Conclusion

Podemos senalar que el balance de esta primera mitad de
2017 es satisfactorio. La totalidad de las carteras modelo
de XTB vuelven terminar en positivo, siendo la rentabi-
lidad de dos de ellas claramente superior a los indices
de referencia. La cartera de Expansiéon sigue siendo re-
ferencia indiscutible al haber obtenido, en s6lo 6 meses,
una rentabilidad del 27,8%, 15 puntos mas que el Ibex 35.
Ademas, la volatilidad en todas ellas vuelve a ser menor
que la del mercado gracias a una eleccion diversificada
de valores.

Para el proximo periodo vy, a pesar de la incertidum-
bre a nivel global, seguimos confiando en la evolucién
de los mercados y en que el comportamiento del con-
junto de la renta variable global sera positivo. Sabemos
de la dificultad y de las dudas a las que se enfrenta la
Bolsa en este tercer trimestre pero también somos cons-
cientes de que un correcto stock picking suele traer con-
sigo un comportamiento de la cartera mejor respecto a
los indices de referencia. El hecho de contar en todas las
carteras con companias que estan batiendo al mercado
y cuyo comportamiento esta dominado por la confianza
nos hace ser optimistas en el resultado final de nuestros
portfolios.
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PORTADA

» George Soros es uno de los especuladores mas famo-

sos de nuestro tiempo. El ha conseguido su popularidad
invirtiendo en el mercado de divisas. En 1992 especuld
contra el banco britanico, el Banco de Inglaterra (BoE), y
gano. Se unid a otros inversores para tomar posiciones
enormes y obligar al BoE a salir del Sistema de Divisas
Europeo (EWS), lo cual causd una depreciacion masiva
de la libra esterlina. Gand cerca de 1.000 millones de do-
lares y obtuvo el apodo de “El hombre que tumbo al Ban-
co de Inglaterra”. Por supuesto, el mercado de divisas no
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Como beneficiarse del mercado mas
grande del mundo

El mercado de divisas, Forex, es un
mercado gigantesco. En él, no se
negocia ningun otro activo mas que
las monedas. Su volumen diario de
operaciones alcanza mas de 5 mil
billones de doélares (fuente: BIS). Est
enorme liquidez, y otras caracteristica
especiales, hacen de este mercado u
lugar muy atractivo para los traders. [
este articulo, aprendera los principi Sl
basicos del trading de divisas y cor
se puede analizar la situacion deI
para aumentar la probabilidad de rea
zar operaciones con beneficios.

siempre es espectacular. Sin embargo, vale la pena que
los traders conozcan sus detalles principales para com-
prender mejor al mercado mas grande del mundo. Pero
primero, miremos a una alternativa moderna a las mone-
das fisicas.

(Existen competidores de las monedas fisicas?

Los traders interesados en las divisas fisicas también
pueden interesarse ahora por una nueva forma de divi-
sas: la generada por ordenadores, también Ilamada crip-
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Conocimiento Basico de la operativa en Forex

30,9%

20%
36%
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[
5,2% 9,3%

= USD/EUR = USD/JPY = USD/GBP = USD/AUD = USD/CAD = USD/CNY m USD/CHF = EUR/GBP = sonstige

Forex: Es el acronimo de las palabras “Foreign” y “Exchan-
ge" El mercado de divisas se compone de varios actores. En
este mercado los inversores financieros usan las monedas
como objetos de inversion. Pero el trading real es muy gran-
de. Como el trading global de bienes ha estado creciendo du-
rante anos, la importancia del mercado de divisas también si-
gue aumentando. Hace apenas unos ahos, el volumen diario
de transacciones en monedas era “so6lo” de 3 billones de do-
lares, mientras que ahora es de 5 billones de délares.

-~ 231%

|

Pares mayores: Son las principales
monedas que aglutinan al mayor volu-
men de negocio. Por lo general, se ca-
racterizan por tener las horquillas mas
bajas. Como lo ilustra la imagen, los
mayores pares son Euro/Dolar, Délar/
Yenes, Dolares/Libras Esterlinas, asi
como Doélares contra los Délares Cana-
diense y Australianos. Estos 5 pares de
monedas representan casi el 60 % del
volumen global de transacciones dia-
rias, que actualmente es de unos 5 tr
USD de ddlares.

Pares menores: Son los pares de las
monedas restantes, menos importan-
tes y conocidas.

Tipo de cambio: El tipo de cambio
siempre representa el valor relativo de una moneda frente
a la otra moneda. Lo cual significa que autométicamente
una moneda se depreciara dentro del par cuando se reva-
lorice la otra (y viceversa). Lo cual nos lleva a una carac-
teristica especial: el Pendeleffekt. En la mayoria de los ca-
s0s, una moneda no funcionara en la misma direccién que
una accién por un periodo indefinido, al menos si ambas
adreas monetarias combinan sus flujos comerciales mas
significativos.

todivisa. Las criptodivisas estan aumentando su popu-
laridad y observamos que en la parte superior de todas
ellas se encuentra el Bitcoin, que es la criptodivisa mas
famosa en la actualidad. El valor acumulado de todas las
monedas criptograficas supero recientemente por prime-
ra vez la marca de los 135.000 millones de délares. Este
volumen es, por supuesto, una minucia en comparacion
con las monedas clasicas, pero definitivamente es dema-
siado alto para calificarlo como un simple juguete. Pero
por encima de todo, el ritmo al que el precio del bitcoin
se estd moviendo hace que sea interesante para los tra-
ders. Desde el ano pasado a éste, su precio ha ido su-
biendo desde el nivel de algo menos de 1.000 a casi 3.800
euros. Las criptodivisas las generan los ordenadores de
alto rendimiento y estan limitadas en numero. La mayor
diferencia con las monedas clasicas es que eluden cual-
quier control estatal, por lo que en general la mayoria de
los paises no las aprueban como métodos oficiales de
pago. La diferencia mas importante para los traders es la
siguiente: Los métodos de anélisis clasicos (fundamen-
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tales y basados en graficos) basicamente no funcionan
con las criptodivisas. Ademas, sus salidas de capital son
a veces muy violentas.

Valor relativo

Veamos sus fundamentos mas de cerca. El valor relativo
de las monedas (clasicas) entre si se encuentra influen-
ciado por diferentes factores. En principio, se pueden
identificar 4 tipos de factores que influencian a las mo-
nedas y que, sin embargo, se correlacionan parcialmente
entre si: el poder econdmico de las zonas monetarias, la
politica monetaria, los flujos comerciales y los diferentes
niveles de precios. Entre estos grupos hay una serie de
factores subordinados, que se explicaran a continuacion.

El poder econdmico

El poder econdmico de las 2 regiones monetarias que
se estén considerando en el par de divisas es uno de los
determinantes de su valor. Cuanto mayor sea el poder
econdmico, mayor sera el valor real detras del papel mo-
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neda. Lo cual tiene sentido. Ademas, los capitales de los
paises econdmicamente mas fuertes atraen a los inver-
sores extranjeros, ya que tienden a ofrecer oportunida-
des provenientes de inversiones inmobiliarias, intereses
en empresas o similares. Esto aumenta la demanda de la
moneda y por lo tanto del tipo de cambio. Hay una serie
de indicadores y factores que proporcionan informacion
sobre el impacto econdmico. En principio, los inversores
deben distinguir entre los indicadores que informan so-
bre el pasado y los indicadores que dan una perspectiva
sobre la evolucién econdémica futuro. El indicador mas
original del poder econdmico es el producto interno bru-
to (PIB), aunque es un indicador retrasado. Segun su de-
finicion, es el valor total de todos los bienes y servicios
producidos y finales en un ano dentro de las fronteras
nacionales de una economia, menos los pagos anticipa-
dos. Por supuesto que no debe comparar manzanas con
peras. Los paises mas grandes pueden producir mas. Por
esta razon, se utiliza el PIB por habitante en nuestros ana-
lisis. Sin embargo, como con la mayoria de los indicado-
res economicos, la situacién real es menos interesante.
De acuerdo con la teoria de los mercados de los capitales
eficientes, toda la informacién disponible en el mercado
ya esta descontada en el precio. Por eso depende mu-
cho mas de los cambios futuros, especialmente de los
cambios que no cumplen con sus expectativas. La evo-
lucion de esta cifra es clave y, por lo tanto, decisiva para
la evolucién a largo plazo del par de divisas. Si durante
muchos anos el PIB por habitante en uno de los 2 paises
aumentase mucho mas claramente que en el otro, la mo-
neda del pais mas prospero aumentaria su valor relativo
de manera sostenible.

Otro indicador importante: la produccion industrial.

Normalmente se publica mensualmente e indica el cam-
bio porcentual con respecto al mes anterior y al mismo
mes del ano anterior. Este indicador también se basa
en datos del pasado y es de gran relevancia tan sélo en
areas monetarias con un sector industrial fuerte. Cuanta
mas produccion industrial tenga, mas sera su desarrollo
econdmico. Un indicador que proporciona una perspec-
tiva sobre la evolucion futuro es el indice de gerentes de
compras, disponible para el sector de servicios y el sector
manufacturero. Para generarlo, se pide a los gerentes de
compras de las grandes empresas que evallen la evo-
lucion econédmica. jPor qué a los gerentes de compras?
Porque son los primeros que notan la posible disminu-
cion del numero de pedidos de una compania. Incluso
entonces, tienen que acelerar las compras de materias
primas y productos basicos. Si se le respecta en su em-
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presa, también podrian realizar en esos momentos una
evaluacion positiva del entorno. De hecho, a este indi-
cador se le otorga una alta prioridad. En él, también se
cumple lo siguiente: Sera la desviacion del valor espe-
rado la que mueva a su tendencia final en una direccion
especifica.

La politica monetaria

Por lo menos en los ultimos anos, desde la gran crisis fi-
nanciera, la importancia de la politica monetaria ha cre-
cido en algunos casos irracionalmente, no so6lo para los
tipos de cambio. Los bancos centrales salvaron a la eco-
nomia global de la ruina y por lo tanto se hicieron indis-
pensables. La verdadera tarea que debe cumplir un Banco
Central ha cambiado. Originalmente, era principalmente la
de garantizar la estabilidad de precios. Si hay demasiada
inflacion podria perjudicar a las economias, pero también
si hay muy poca. Desde 2009, sin embargo, la importancia
de la estabilizacion del poder econdmico se ha converti-
do en una tarea mas para los bancos centrales. Antes de
familiarizarse con los instrumentos de politica monetaria,
debe saber en base a qué datos un banco central toma sus
decisiones. La estabilidad de precios se mide principal-
mente en base a los precios al consumidor. Los bancos
centrales se refieren principalmente a la llamada tasa ba-
sica. Aqui los precios volatiles de la energia y los precios
de los alimentos se quedan fuera. Por ejemplo, el Banco
Central Europeo (BCE) se ha fijado como objetivo un au-
mento de precios de alrededor del 2 % anual. Observe la
tendencia de precios: Si se supera o no se llega al valor
objetivo, aumenta la presion sobre el banco central. Los
precios al consumidor vienen precedidos de los precios

Las caracteristicas del trading de Forex

El trading de divisas es ligeramente diferente de la negocia-
cion de valores. Aungue es posible utilizar productos apa-
lancados para el trading de divisas, es s6lo una pequena
parte del mercado. La abrumadora mayoria de traders ne-
gocia directamente con agentes especializados de bolsa
de forex. A diferencia del trading tradicional de acciones,
el Forex es un mercado de venta libre. Lo cual significa que
esta formado por actores como bancos y bancos centrales,
grandes empresas, fondos y otros inversores instituciona-
les. Ademas, los agentes de bolsa operan en el mercado
Forex a través de los cuales los inversores privados tienen
acceso al trading de divisas. El mercado de divisas se abre
el domingo por la noche, hora alemana, y permanece abier
to hasta el viernes.
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G1) Movimientos de precios de Gran Bretafa vs la zona Euro
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El indice muestra el nivel de precios relativos de Gran Bretafia en comparacién con la UE. El valor de 100
representa el nivel de precios de la UE durante el afio correspondiente. Entre 2007 y 2009 el indice disminuyo.
Los precios se acercaron de nuevo a los de la UE. A partir de 2009, el movimiento cambié, y los precios en el
Reino Unido subieron fuertemente en comparacion con la UE.
Fuente: www.ec.europa.eu/eurostat/de
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Como se puede ver en el gréfico, el par EUR/GBP esté alineado a largo plazo con el nivel de precios mostrado
en la figura 1. Durante los afios 2007 a 2009, cuando los precios en la UE aumentaron en comparacion con los
precios britanicos, el euro también subié frente a la libra briténica. Como los precios briténicos se alejaron de
los precios de la UE desde 2009 a 2015, el euro mostré una tendencia a la baja sostenida y la libra briténica
estuvo, por lo tanto, en una tendencia alcista sostenida.

Fuente: www.tradesignalonline.com

al productor. Si ya se han incrementado fuertemente con
anterioridad, también habra que suponer que los precios
finales aumentaran, en la medida en que el mercado per-
mita la transferencia de los costes mas elevados. También
considere algunos de los factores especiales. Por ejemplo,
un posible aumento persistentemente y significativo de
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los precios de los combustibles. En
este caso los bancos centrales tam-
poco permitirdn que suceda. Pero si
los precios de la gasolina suben signi-
ficativamente, a medio plazo también
afectara a los otros precios al consu-
midor. Los costes de transporte tam-
bién aumentaran para muchos de sus
bienes y los costes mas altos requeri-
ran que los trabajadores tengan sala-
rios mas altos. Los empleadores, por
supuesto, los pasaran a los clientes
tanto como sea posible. Este circulo
aumentara la presion inflacionaria
que también afectara a la evolucién
de la oferta monetaria. En principio,
cuanto mayor sea la cantidad de di-
nero, mayor sera la presion sobre los
precios. Excepcion: Si al mismo tiem-
po disminuye la tasa de circulacion
del dinero, el efecto en los precios no
se vera afectado. El indice del dinero
mas considerado es el del M3 agrega-
do. Los efectos de la inflacion sobre el
tipo de cambio también pueden verse
en las figuras 1 y 2. Sin embargo, no
so6lo la evolucién de los precios es de-
cisiva para la direccion de la politica
monetaria. Los bancos centrales las
han utilizado durante mucho tiempo
como un respaldo para la economia
real. Si dicha evolucién se encuentra
en regiones débiles, el banco central
les ayuda. En particular, se utilizan 2
instrumentos: ajustar el tipo de inte-
rés y comprar valores para ofrecer
al mercado nueva liquidez. En prin-
cipio, se aplica el analisis de divisas:
si el tipo de interés sube en una zona
monetaria, también es probable que
el tipo de cambio aumente. La logica
detras de ello es la siguiente: En un
pais con tasas de interés al alza, los
inversores también pueden lograr
mayores retornos. Por ello, fluira el

capital en busca de ese mayor rendimiento hacia ese pais.
Lo cual aumentara la demanda de la moneda objetivo v,
por lo tanto, de su tasa de cambio.

Si ambas areas cambiasen la tasa de la misma ma-
nera, no tendria por supuesto ningun efecto ya que la
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diferencia de tasas permanecera sin
cambios. Después de la gran crisis
financiera de 2009, esta medida no
fue suficiente para reducir las tasas
de interés y asi poder salvar a la eco-
nomia del desastre total. Por ello
los bancos centrales introdujeron
un nuevo instrumento: la compra
de activos, en el jargén profesional
también se la llama Quantitative Ea-
sing (QE). El ejemplo EUR/USD (de
la Fig. 3) muestra la influencia que
puede tener en un determinado par
de divisas. En diciembre de 2009, la
Reserva Federal de los Estados Uni-
dos lanz6 su programa QE con un
volumen total de mas de 2 billones
de dolares. En diciembre de 2013, la
Fed comenzé a reducir el volumen y
finalizé el programa de compra de
valores en octubre de 2014. A partir
de mayo de 2014, se produjo un fuer-
te impacto en el tipo de cambio. El
EUR/USD cayo6 de $ 1.40 a $ 1.05 al
cabo de un ano. El ejemplo ilustra la
manera tan impresionante de hasta
qué punto un cambio de direccién en
la politica monetaria puede afectar
a un par de divisas si se produce en
una de las dos areas monetarias. Por
supuesto, este no fue el unico factor
de influencia, pero si el fin de la im-
presién de dinero en grandes canti-
dades en los EE.UU. probablemente
el principal factor que influy6 en el
fuerte cambio del tipo de interés.
Ademas de los efectos a largo plazo,
la politica monetaria a veces tiene un
impacto a corto plazo. Muy a menu-
do, la volatilidad aumenta entorno a
las fechas en la que los bancos cen-
trales hablan, lo que puede ser util
para los traders. Asi, por ejemplo,
el BCE tiene reuniones periodicas,
a menudo los jueves sobre las 13:45
(para anunciar su decision sobre la
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Después de que la Fed anunciase la salida del programa QE, el euro comenz6 a caer con unos pocos
meses de retraso (aumento que dependia del délar estadounidense). También con unos pocos meses de
retraso, el euro alcanzé un minimo temporal después de que la QE se relajase.

Fuente: www.tradesignalonline.com

G4) EUR/USD en grafico de 30 minutos
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Tras la conferencia de prensa de la reunion del BCE del 8 de junio de 2017 hubo desviaciones significativas. El
margen comercial se ve en las 3 velas de 30 minutos en las que el precio varié de 1.1194 délares a 1.1263 délares
que fueron significativamente mayor que en las velas de antes y después. Los movimientos en ambas direcciones
pueden ser mucho mas drésticos si se producen comentarios inesperados o acciones de los bancos centrales.

Fuente: www.tradesignalonline.com

tasa de interés) y sobre las 15:00 (la conferencia de pren- Sin embargo, es muy util estar informado previamen-

sa del BCE), las cuales pueden proporcionar buenos mo- te de las expectativas del mercado con respecto a los
vimientos que pueden ser aprovechados por los traders anuncios de los bancos centrales. Las desviaciones per-

para operaciones intradia. mitiran sacar conclusiones sobre la direccion esperada
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G5) Balanza comercial de Canadda y Estados Unidos

125
115
105
95
85
75
65
55

45
1999 2002 2005 2008 20m 2014

A partir de 2002, Canadéa continué expandiendo su superdvit de exportacion frente a los Estados Unidos,
incluso superando la marca de los US $ 100 mil millones en 2008. Durante el afio de la crisis financiera, el
superdvit se desplomé dramaticamente a medida que la economia global se desaceleré debido a la burbuja
de los activos basura.

Fuente: http://atlas.media.mit.edu/de/
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En esta ventana de tiempo, cuando el superavit de las exportaciones de Canada crecid fuertemente frente a
Estados Unidos, el délar estadounidense cay6é masivamente frente al délar canadiense desde los 1,60 hasta
1 délar. Ambas monedas valfan lo mismo.

Fuente: www.tradesignalonline.com

de los movimientos. La figura 4 ilustra cuan fuerte puede
ser dicha influencia. Otra herramienta del banco central
es la intervencion directa, que también se utiliza ocasio-
nalmente para influir en el tipo de cambio en una direc-
cion deseada. Veamos un buen ejemplo: En septiembre
de 2011, el billete suizo SNB fijo el precio minimo del EUR/
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CHF a 1,20 francos suizos. Durante
mucho tiempo, el par de monedas
se mantuvo cerca de este nivel. Pero
entonces, de forma subita e inespe-
rada, el SNB enlazé el bono al euro
en enero de 2015, provocando asi un
crac en este mercado. Desde los 1,20
francos suizos cayo muy por debajo
de 1,00, tan sélo en un dia. Este dia
entré en la historia del Forex como
el “jueves negro”. Dicha accién llevd
a algunos traders y agentes de divi-
sas a la ruina. Por lo tanto, es mejor
evitar un par de divisas tan pronto
como los bancos centrales interven-
gan directamente en él.

El dinero y los flujos de mercancias

El trading y los flujos de capital que
se aplican sobre las dos areas mone-
tarias juegan un papel importante en
dicho tipo de cambio. Como se men-
cion6 anteriormente, los flujos de
capital estan influenciados por los
tipos de interés y el poder economi-
co, mientras que los flujos de trading
estan influenciados por la evolucion
real de la economia. Cuanto mas sig-
nificativo es el enlace entre las dos
areas monetarias, mayor es la in-
fluencia en el tipo de cambio. Esto se
ilustra con el ejemplo USD/CAD (ver
figuras 5 y 6). Los dos paises, Esta-
dos Unidos y Canada, estan estre-
chamente entrelazados. En 2015, por
ejemplo, el 74% de todas las expor-
taciones canadienses fueron a Es-
tados Unidos. Pero EE.UU. también
jugo un papel muy importante en las
importaciones con un 54 %. Canada,
con una cuota del 16 %, también fue
el comprador mas importante de las
exportaciones estadounidenses. Por
otro lado, para las importaciones de

Estados Unidos, sélo China desempena actualmente un
papel mas importante que Canada, dado que lo abastece
con el 13 % de todas las importaciones estadounidenses
(China: 21 %). En 2002, el superavit de las exportaciones
canadienses comenzdé a aumentar significativamente,
hasta duplicarse en 2008 llegando a ser de mas de 115.000
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millones de délares. Durante este periodo, el USD/CAD
se aprecié desde los 1,60 CAD hasta 1,00. Es decir, los
estadounidenses tenian que comprar mas y mas dolares
canadienses, asi como vender sus dolares al mismo tiem-
po, para poder pagar los nuevos bienes. Pero tras la crisis
financiera de 2009 implosioné creando la necesidad de
importar bienes en los estadounidenses, el superavit de
sus exportaciones cayo hasta mas de la mitad en un ano
con lo que el dolar volvié a subir. Una vez mas, el estado
actual no fue lo mas importante del anélisis fundamental,
sino su tendencia. Si se pone de manifiesto que una zona
monetaria respecto a la otra importara considerablemen-
te mas, se podran iniciar tendencias que seran muy claras
y persistentes, siempre que los vinculos comerciales en-
tre ellas sean lo suficientemente grandes. Considere las
series temporales mas largas, en ellas reconocera cuan-
do los recortes comienzan a eliminarse y se podria esta-
blecer una tendencia.

Los niveles de precios

La teoria del poder adquisitivo absoluto (“Paridad del
poder adquisitivo” de acronimo PPP) compara el poder
adquisitivo de dos monedas. Segun esta teoria, el tipo de
cambio debe ser tal que un bien en el extranjero sea tan
caro como en el pais de residencia, tras convertirlo a la
moneda nacional. Esto significa que el poder adquisitivo
de ambas monedas es idéntico al saldo correspondiente
entre los tipos de cambio. Si el tipo de cambio real se des-
via significativamente de este equilibrio, de acuerdo con
este modelo deberia haber una tendencia al equilibrio, ya
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que en principio existe una oportunidad para ganar di-
nero. Un ejemplo popular de este modelo es el llamado
“Big Mac Index”. Se trata de un simple indice de poder
adquisitivo construido y publicado regularmente por la
revista “The Economist” (www.economist.com). La base
para el calculo del poder adquisitivo es la comparacion
de precios a nivel mundial de un producto estandariza-
do y facilmente disponible: el Big Mac en un restaurante
McDonalds. Se trata de un producto homogéneo que se
produce en todo el mundo casi de la misma maneray con
los mismos ingredientes. Un Big Mac en los EE.UU. cues-
ta un promedio de 5 délares, mientras que el precio en
Alemania es de 4 euros, y el tipo de cambio tedrico es de
1,25 (5 dolares/4 euros). Este tipo de cambio tedricamen-
te le importaria a un consumidor que pudiese comprar y
consumir su Big Mac en los Estados Unidos o en Europa.
Si el tipo de cambio actual se desvia significativamente
de este precio de equilibrio tedrico, se ajustaria automa-
ticamente de acuerdo a la paridad del poder adquisitivo.

La geopolitica

Ademas de la politica monetaria, los traders también de-
ben tener en cuenta la geopolitica al mirar a los pares
de divisas. Las restricciones comerciales han vuelto re-
cientemente a ocupar un lugar destacado. Si se adoptan
las nuevas regulaciones, podria perturbar los flujos co-
merciales y, por lo tanto, el equilibrio entre la oferta y la
demanda. Incluso un embargo comercial contra un pais
por razones politicas, asi como las agitaciones politicas
internas podrian influenciar de gran manera. Un ejemplo

Términos importantes en el trading de divisas, Forex

Apalancamiento: Es el factor de riesgo clave del trading.
Puede generar beneficios por encima de la media, pero sin
control del riesgo y gestion del dinero, podria generar pérdi-
das por encima de la media. Por ejemplo, un apalancamiento
de 10 significa que usted tiene una posicién de $ 10.000 con
tan soélo poner $ 1000. Algunos agentes de bolsa de Forex
ofrecen apalancamientos muy altos de hasta 400, los cuales
no se recomiendan.

Lotes: Es la unidad predeterminada de una transaccion. Los
agentes de bolsa de Forex suelen ofrecer lotes minimos y/o
estandar. Un mini-lote vale $ 10,000 mientras que un lote es-
tandar es $ 100,000.

Pip: Un pip es igual a la variacion del cuarto punto decimal
en una unidad, por ejemplo, si el EUR/USD sube de 1.1000
a 1.1001. Para los pares de yenes a otras monedas, es el se-
gundo punto decimal.

Horquilla: Es el diferencial entre los precios de compra y
venta en un mismo momento. Basicamente, el nivel de las
horquillas en el mercado interbancario depende del par de di-
visas, la hora del dia y, sobre todo, la volatilidad. Para algunos
pares como el EUR/USD, son muy ajustados durante los dias
de mas negociacion, de tan apenas un pip 0 aln menos. Los
pares menos liquidos, como el EUR/NZD, por otro lado, tie-
nen spreads significativamente mas altos, especialmente las
veces con poca actividad de trading. Dependiendo de lo vola-
til gue sea un par de divisas la horquilla puede expandirse sig-
nificativamente (fase volatil) o estrecharse (fase silenciosa).
El agentes de bolsa gana dinero con este diferencial (mode-
lo de creador de mercado), que es méas amplio que el merca-
do interbancario y/o por medio de la aplicacién de comisiones
dependientes de la facturacién utilizando los diferenciales ori-
ginales de un grupo de proveedores de liquidez.
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Fuentes de informacion

Hay una serie de buenos sitios de Internet que facilitan un ana-
lisis fundamental de las monedas. Como las perspectivas de la
economia mundial en la web del Fondo de Monetario Interna-
cional (FMI) (www.imf.org), en la cual los inversores encuen-
tran toda una serie de datos econdémicos sobre casi todos los
paises, asi como datos agregados sobre los activos de las mo-
nedas de la zona del euro. Los traders encontraran alli series
temporales de datos, que comienzan en 1980, y su prondsti-
co resultante, que se remonta actualmente al ano 2022. Un
excelente resumen visualizado del entretejido de los distintos
paises en términos de flujos comerciales también se puede
encontrar en el sitio web del Observatorio de la Complejidad
Econdmica (OEC) en http://atlas.media.mit.edu/en/

por excelencia es Turquia. Tras el fallido intento de golpe
de Estado en julio de 2016, el EUR/TRY subio un 6% en
un dia. La persistente inseguridad politica causada por la
abolicidon de facto de la democracia por parte de Erdogan
ha permitido que el euro se revalie en mas del 20% (gra-
fico 7). Si un par de monedas entran en acciones geopo-
liticas, los riesgos para los traders aumentaran, ya que la
politica futura sera dificil de predecir. Al mismo tiempo,
siempre habra oportunidades de movimientos fuertes de
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Cémo proceder

Un analisis fundamental completo debe abarcar primero
la situacion real en todos los sectores (fuerza econémica,
politica monetaria, flujos comerciales y niveles de pre-
cios). Aun asi usted debe pensar en la direccion en la que
dichos factores podrian evolucionar. Pero, ;qué es deci-
sivo? Por ejemplo, si los flujos comerciales comienzan a
desarrollarse unilateralmente en una direccion, podria
conducir a tendencias sostenibles. O si sélo un banco
central anuncia un cambio de paradigma de expansion
a restrictivo o viceversa, podria tener un efecto durade-
ro. Lo mismo se aplica al poder econdmico. Si se liberan
las restricciones, se notara su efecto en el tipo de cam-
bio. Use las series temporales mas largas para ver si los
equilibrios se separan. Lo mejor seria examinar todas las
subareas y obtener un panorama general en el sentido de
una evaluacion macro. Por supuesto, también debe se-
nalarse que los aspectos individuales se influyen mutua-
mente. El ejemplo del USD/GBP desde 2016 ilustra como
los traders podrian proceder.

En primer lugar, se analiza desde el punto de vista
macro el par de divisas y, a continuacion, se busca una
ruptura en el grafico impulsada en la direccion funda-
mental analizada. El trading se basa principalmente en la
politica monetaria y los argumentos geopoliticos. En di-
ciembre de 2015, el banco central estadounidense elevd

precios. la tasa de interés de referencia en 25 puntos béasicos des-
pués de la crisis financiera. El pro-
grama QE se comenzo a retirar. Esto
G7) EUR/TRY indicaba un claro endurecimiento de
la politica monetaria estadouniden-
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B Sep Okt Nov Dez 2017 En el caso contrario: se esperaria una
La turbulencia politica interna en Turquia desencadenada por el intento de golpe de estado durante el verano nueva relajacion. Ademas, se temia
de 2016 hizo que la lira turca se devaluara masivamente frente al euro. La incertidumbre politica que sigui6, que la economia britanica se debili-
hizo subiral euro de nuevo. tase masivamente con el Brexit. Al
Fuente: www.tradesignalonline.com
mismo tiempo, estaba claro que la
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PORTADA

Es una cuestion filoséfica si debemos

)

usar, o no, el analisis fundamental o

«

técnico en el trading de divisas.

primera subida de la Fed no seria la ultima. Todo indi-
caba a un hueco de apertura en el ambito de la politica
monetaria. Al dia siguiente de la decision de Brexit, el
mercado estuvo muy volatil, produciéndose la senal téc-
nica del grafico deseado, superandose el canal mensual
anteriormente valido. Este fue un posible desencadenan-
te. Unas semanas mas tarde, el 4 de agosto de 2016, el
BoE realmente bajé la tasa de interés de referencia por
primera vez desde 2009. El programa QE también se ha-
bia ampliado una vez mas. Por lo tanto, los traders es-
peraban una tendencia alcista sostenida, a pesar de que
el tipo de cambio se habia ido consolidando de manera
lateral desde el Brexit. Por lo tanto,
fue aconsejable mantener la operati-

no tiene por qué ser una cuestion de exclusividad. Me-
diante el anélisis fundamental, el trader podra identificar
y predecir las tendencias de rango superior en su etapa
mas temprana. Por otro lado, los traders también po-
dran optimizar los puntos de entrada en sus graficos vy,
por lo tanto, podran ajustar mejor sus estrategias, como
hemos demostrado en el ejemplo de trading utilizado
en este articulo. Cualquier trader que so6lo negocie en
el corto plazo podra basarse Unicamente en el analisis
grafico, pero también podra mejorar las probabilidades
de su estrategia incluyendo el analisis fundamental a su
operativa. «

va en marcha. De hecho, el USD/GBP
se recuperd unas semanas mas tar-
de y se gir6 en el siguiente extremo.
Desde el minimo del dia del brexit y
la consolidacion lateral después del
primer extremo, se observé una no-
table tendencia al alza (Fig. 8). Esto
a su vez fue un buen desencadenan-
te para salir de la operacion. El 3 de
noviembre de 2016, esta tendencia
cayo por primera por debajo de la

B USD/GBP Spot Taglich 27.06.2017 - 0:0,7859 H:0,7864 L:0,7849 C:0,7858 -0,0001 -0,0153% £

'lhl'h,nhl‘h.

Aumento de la tasa de interés de la Fed . ‘"| l’

G8) Ejemplo de negociacion USD/GBP

-0,8200

10,8000
Votacion del Brexit

10,7800

base de precios de cierre, es decir,
era la salida tras el Brexit. Si los tra- I,'lM“.I
ders hubiesen negociado el mismo ‘ '“l

It Ill. hol 10,7600
I “|||| j | '"‘ -
Entrada 10,7400
BoE baja su tasa 0.7200
| ' ” de interés por '
“o | | | primera vez -
[ ”‘", "' "lu } l||| desde 2009 0.7
: " fy |
L

-0,6800

escenario, su entrada estaria en el ni-

l"h
vel de la GBP de 0.7310 el 24 de junio .t||,.|”,' '

de 2016, y la salida estaria entonces Dez 2016 Feb

Mrz ‘Apr Mai Jun Jul 'Aug 'Sep Okt Nov

en GBP 0.8025. Un total de 715 pips,
o casi 9.8 % durante este periodo.

Conclusion

Es una cuestién filoséfica si debe-
mos usar, o no, el analisis funda-
mental o técnico en el trading de di-
visas, también llamado Forex. Pero

Endiciembre de 2015, la Fed elevé la tasa de interés de referencia por primera vez desde la crisis financiera, lo
cual indicaba posibles aumentos sucesivos. Desde que se acabd con la “impresion de dinero” (QE), ahora que-
daba claro que la politica monetaria extremadamente expansiva se habfa oficialmente terminado. Después
de la votacion de Brexit también era previsible que en Inglaterra se votase sobre una posible flexibilizacion
adicional. La rotura de la tendencia lateral debido al Brexit permitid al trader utilizar esta sefial como entrada.
El'4 de agosto de 2016, el BoE bajé la tasa de interés que ya era marginal por primera vez desde 2009 y ampli6
el programa QE. Con lo cual se produjo otro rally. La tendencia alcista iniciada el dia del Brexit pudo ser uti-
lizada por los traders como una medida para la “salida después del brexit”. EI 3 de noviembre de 2016, dicha
tendencia alcista disminuy6 y el trading terming.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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R Stocks: Una forma nueva de

acercarse al trading clasico

» A la mayoria de los traders les gusta lo clasico: disponer
de una plataforma que sea muy conocida, facil de enten-
der y de usar, de los instrumentos mas tradicionales y
de indicadores personalizados. jPero qué ocurre si ana-
dimos algo mas a todo esto?

R Stocks es una plataforma multi-producto que com-
bina las nuevas tecnologias, que es clasica, pero con un
diseno mejorado y mas moderno y que da acceso a los
principales mercados financieros del mundo.

Ya no hace falta descargar software, ni instalarlo ni
limpiar la RAM del ordenador. R Stocks es un nuevo tipo
de plataforma que funciona directamente desde cual-
quier navegador y es tan poderosa como cualquier plata-
forma de escritorio.

Con R Stocks cada trader dispone de las herramien-
tas necesarias para su trading y unas condiciones comer-
ciales muy competitivas, por lo que podra explotar todo
el potencial de esta plataforma al completo.

Basta con echar un vistazo a una pequena parte de
lo que obtendra al iniciar sus operaciones en la plata-
forma:

e Mas de 8.700 instrumentos financieros: acciones (DE,
US, Swiss), ETFs, indices, Forex y, proximamente,
Criptodivisas.

e Spreads desde 0 - sin markups, s6lo comision.

e Depodsito minimo 100 USD.

e Sin swaps (comisién por mantener posiciones de un
dia a otro) para las cuentas con apalancamiento de
1:1.
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e Todos los eventos que afectan al trading se soportan
y se manejan automaticamente por el sistema (divi-
dendos, escisiones, fusiones, etc.).

Ademas de estas herramientas, siempre hay actualiza-
ciones muy significativas. Una de las ultimas ha sido la
posibilidad de que los usuarios de R Stocks usen el cons-
tructor de robots que se ha integrado en la plataforma,
con el cual:

e iNo se necesitan conocimientos de programacion!
Dispone de una interface muy facil de usar.

e Es posible realizar backtesting de estrategias a largo
plazo basdndose en datos histéricos de los ultimos 40
anos.

e Se protege el riesgo controlando las P/L no realizadas
para cada estrategia activa.

e |Lanzaestrategias en tiempo real. Todas las operaciones
se realizan en el servidor con velocidad institucional.

Si desea pasar a un nuevo nivel de trading, nosotros esta-
mos listos para ofrecerle todo lo necesario: con laayuda de
nuestras instrucciones interactivas y tutoriales en video,
dominara la plataforma muy rapidamente y, después, con
una cuenta demo podra probar las condiciones comercia-
les que ofrecemos sin ningun riesgo de perder su dinero.

Soporte Online 24/7 preparado para responder a
cualquier cuestién que puede tener. R Stocks. La plata-
forma del futuro.

HAGA CLIC AQUi PARA MAS INFORMACION. «
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G1) R Stocks, una nueva forma de acercarse al trading cléasico
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e su0 o dssen
: R Stocks es una plataforma web multi-producto con herramientas y condiciones de trading excepcionales. Lleve su trading a otro nivel con la plataforma del futuro.
Fuente: Plataforma propia

Advertencia de Riesgo: La negociacion de instrumentos con apalancamiento, como los de Forex y CFDs, conlleva un alto nivel de riesgo. Productos di-

ficiles de comprender, CNMV ha determinado que no son adecuados para inversores minoristas debido a su complejidad y el alto riesgo que implican.
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Noticias del mundo tecnolégico

Desde principios de agosto, S Broker ofrece a sus clien-
tes una plataforma de negociacién nueva y revisada.
Su objetivo es simplificar y acelerar la negociacion de
las acciones. Una nueva gran ventaja es la mayor facili-
dad de uso. La nueva plataforma de negociacion ofrece
a sus clientes informacién adicional sobre los valores y
las areas de negociacion directamente en el formulario
de la orden. Jens Wohler, CEO de S Broker, describe otra
ventaja importante: ,Nuestra plataforma de trading para
tabletas, moviles, portatiles u ordenadores se adapta de
manera 6ptima a todas ellas”. Los clientes de S-broker

www.traders-mag.es 10.2017

PRUEBA DE
APLICACION

EEE BOOKREVIEW

se involucraron desde el principio en el desarrollo de la
plataforma de trading como beta testers y luego fueron
capaces de darle forma en base a sus necesidades. Los
clientes también pueden acceder a un manual, asi como
a videos tutoriales, que le ayudaran a comenzar con la
nueva plataforma de trading. Puede encontrar mas infor-
macion en depot.sbroker.de.

Between The Lines Indicators (BTLI) se han desarrollado
2 nuevos indices: el indice de Incertidumbre de la Reserva
Federal (FED Ul) y el indice de Incertidumbre Corporativa
S&P 500 (S&P 500 Ul). Ellos le ayu-
daran a identificar la incertidumbre

Between The Lines Indicators

i ® | BETWEEN
1 I THELINES
[] INDICATORS

S&P 500 Uncertainty Index

2nd Quarter 2017

S&P500 Uncertainty Index was unchanged for the Quarter relative to the 1st
Quarter of 2017 (very slight decrease of 0.07%). The S&P 500 Uncertainty Index is

created by quantifying and aggregating the level of uncertainty conveyed in open

source narrative by corporations comprising the Standard & Poor’s 500.

HOME FEEDBA!

del
certidumbre se basan en el analisis

mercado. Los 2 indices de in-

de texto. Son indicadores de riesgo
economico y le ayudaran a evaluar
mejor las condiciones del mercado
futuro. Cada indice usa las decla-
raciones publicas de la Fed. Estos
indicadores son utiles porque el au-
mento de la incertidumbre a menudo
hace que los consumidores vendan
sus posiciones y cambien de manos
su capital a inversiones de menos
riesgo (como el oro y los bonos del
gobierno estadounidense). Si quiere

mas detalles los tiene disponibles en

Telecommunications Services

Utilities

Erorgy D%
Consumer Discretionary 1.73% -
Consumer Staples +0.19% eaticaes=2.20% T

Energy 0.34% [Gommomer Supies 070 |

Financials 0.27% T = [Finsncials 027%

Health Care 0.25%

ndustrials -0.23%

nformation Technology 0.95% NCETAN L2 INCERTANTY
Materials +0.77%

www.btl-indicators.com

La ultima version de la plataforma
HFT Meta-Trader 5 permite a sus
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mentos financieros. Con esta nueva funcion, los traders TradingView, un proveedor en linea de analisis graficos,
pueden agregar cualquier icono, cambiar la configura- ha integrado una nueva herramienta. El widget de mapa
cion, subir precios y ver los graficos. Con las proximas de calor de Forex el cual ofrece a los usuarios una vision
versiones de la plataforma también serad posible im- general de los movimientos del mercado de divisas. El
portar el historial de precios de los diferentes simbolos widget es una combinacion de rectangulos de color que
directamente desde los Asesores Expertos, asi como representan a un par de divisas y que muestra la tenden-
transferir los datos de esos simbolos en tiempo real. cia actual segun el color. El widget permite a los usuarios
Ademas, ahora es posible clasificar las operaciones en rastrear monedas fuertes y débiles, asi como sus relacio-
.Tiempo y ventas” por volumen. Con la nueva version nes conun solo vistazo y en tiempo real. Este instrumento
las operaciones tienen un volumen deseado pueden no también puede ayudar a encontrar interesantes oportuni-
estar claras. De esta forma, solo son visibles las opera- dades de trading. Los traders pueden incluso establecer
ciones que tienen mayor influencia en el mercado. Ade- su propia composicion para el mapa de calor mediante la
mas, la plataforma MetaTrader 5 HFT permite integrar seleccion de las monedas que quieran ver. La herramien-
la profundidad del mercado en el grafico. Esto hace ta gratuita esta disponible con la Gltima actualizacion de
que ya no sea necesario abrir una nueva ventana para TradingView. Si quiere obtener mas informacion, visite
visualizar la profundidad de mercado con cada nuevo www.tradingview.com
simbolo. Si quiere mas informacién la tiene disponible
en www.metaquotes.net Flatex ofrece a sus clientes un nuevo servicio dentro del
marco de WebFiliale: la base de datos de valores. Dicha
Comdirect extiende su habilidad para Alexa. Ahora ya base de datos informa sobre los movimientos y graficos,
es posible recuperar noticias sobre las sociedades ano- asi como las watchlists, de tal forma que los valores in-
nimas. También se pueden mostrar los tipos de cambio teresantes siempre se mantienen a la vista. Para utilizar
en tiempo real de los derivados, fondos y ETFs usan- este servicio, los clientes deben hacer clic en el punto na-
do el numero de identificacion de los valores a través ranja ISIN, que se encuentra en el nombre de los valores,
de la funcionalidad de comdirect. La funcionalidad usa en la versiéon web. Si quiere obtener mas informacion, vi-
una interfaz recién creada para comdirect. También site www.flatex.de
existe la nueva posibilidad de crear
su propia lista de acciones favo-

ritas. Desde mayo ya se pueden TradingView

consultar en tiempo real a través
de la funcionalidad de Alexa los ti- @ur Euw o G O G0 Ww 0 Pov

- EUR

pos de cambio. Como resultado, @ -
/ : / s

comdirect ha sido el primer banco = usb -

aleman en lanzar una funcionali- ® JPY

%

dad adecuada para el trading de & e

%

usuarios. Para utilizar la oferta, los © o mm

usuarios de solo necesitan activar & auw
%

la funcionalidad comLead libre en (+) cAD
la aplicacién de Alexa. Si quiere @\
obtener mas detalles los tiene en ® o

www.comdirect.de/alexa
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Recientemente, los inversores interesados han teni-
do la oportunidad de descubrir un portal independien-
te para inversiones alternativas bajo la marca ,Fonds-
Borse Deutschland” (www.fondsboersedeutschland.
de). El portal de informacién abarca los aspectos de
mercado inicial y secundario segun la clase de in-
versiéon. Pretende convertirse en un punto central de
entrada para los inversores y proveedores de fondos
de capital y proporcionar asi mas transparencia y ac-
tividad al sector inmobiliario. La pagina principal del
nuevo portal muestra noticias e informes de fondo
sobre valores de propiedad. Ademas, las preguntas
fundamentales sobre los fondos de inversién alterna-
tivos se responden en un area de conocimiento espe-
cial. Los visitantes también recibiran informacién so-
bre los productos actuales del mercado primario y el
mercado secundario de fondos cerrados en un area de
producto separada. Ademas, existe la posibilidad de
que los inversores accedan a sus plataformas de sus-
cripcion o a las plataformas de negociacion de Fonds-
borse Deutschland Beteiligungsmakler AG a través

www.traders-mag.es 10.2017

de enlaces apropiados. Si quiere mas detalles, visite
www.fondsboerse-deutschland.de.

Recientemente se ha creado GPM Trader, un nuevo
bréker de la Sociedad de Valores Gestién de Patrimonio
Mobiliario (GPM). GPM Trader, a través de la plataforma
SaxoTraderGO permite operar en 36 bolsas, que dan ac-
ceso a mas de 19.000 acciones de Europa, Estados Uni-
dos, Asia, Africa... ETFs, Bonos, futuros, CFDs y Forex. La
plataforma permite operar desde distintos dispositivos
(PC, tablet, smartphone...) estando sincronizados entre
si, ademas de tener multitud de indicadores, tipos de gra-
ficos, etc. Permite las tipicas 6rdenes como a mercado,
Stop, Trailing Stop, Take Profit. Para quienes operen mas,
tendran unas comisiones mas economicas con la cuenta
Trader Activo, por operar un minimo de 20.00€ y hacer 20
operaciones al mes. www.gpmbroker.com/gpmtrader

TMS Europe, bréker de CFDs sobre multitud de activos
(indices, materias primas, Forex) ha anunciado que ha
lanzado recientemente nuevos indices CFDs basados en

futuros. Estos CFDs sobre futuros no

TMS

<
FX brand since 1997 Y
%,

J T™MS

“ + COMO EMPEZAR + PLATAFORMA + SEGUIMIENTO + FORMACION

Divisas + Materias primas + indices « Acciones « Descargar MT4 « Instalar Apps paraméviles « Iniciar sesion en la Plataforma Web

Comience a operar
hoy

iNUEVO! Spread Flotantes y "0" comisién en
CFDs sobre indices

Comience a operar hoy

Mi Cuenta »

+ QUIENES SOMOS

iAhora con
reembolso
garantizado!

cobran ningun interés por tener la po-
sicion abierta ni comision de compra
venta, tan sélo el spread. Estos son
los nuevos instrumentos disponibles:
DAX - DE30.

Dow Jones - US30.

S&P 500 - US500.

Nasdaq - US100.

IBEX - ES35.

FTSE 100 - GB100.

SMI - CH20.

FTSE MIB - IT35.

CAC 40 - FR40.

TMS Trader proporciona acceso rapido y sencillo a una completa gama de instrumentos
de operaciones en linea, asi como unos bajos costes de transaccion.

« Escritorio MT4 (Mac y PC) Web Movil NonStop »

herrar EUROSTOXX - EU50.

Ademas TMS dispone de la platafor-
ma MT4 y la App movil Smart Trader
a través de la cual se puede acceder

El Poder de MT4 con spreads
fijos y ajustados.

a estos indices y operar con ellos.

Cabe destacar que a partir del mes

La plataforma de Trading mas
popular entre inversoren
interacionales. Con una interfaz

pasado, Miguel Angel Rodriguez lle-

profesional, simple e intutiva,
plagada de mulitud de herramientas
iiles para ayudarte en tus
operaciones.

va la cabecera de las operaciones de
TMS Espana. Puede encontrar mas

informacién en www.tmseurope.es/

plataforma/tms-trader.
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Price action y la Cartera de XTB
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Principales errores y como evitarlos.

Pablo Gil

Perspectivas para los proximos meses
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Sanchez-Matamoros
Consultorio: XTB responde.
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El analisis técnico como herramienta de inversion

Daniel Garcia
Inversién en Criptomonedas
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David Galan
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Pablo Gil
Mi plan de trading. estrategia y practicas
Mi plan de trading: completando el sistema
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Money.net
Una herramienta profesional asequible.
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Aquellos que no sean muy activos gestionando su patrimonio, probablemente no tendrén acceso a Reuters o
Bloomberg, ya que los precios mensuales de estas plataformas son muy caros. Una posible alternativa se la
ofrece el sitio web Money.net, que compite mediante su plataforma muy asequible con sus competidores.

» Acceso

La plataforma la funddé en 2014 un antiguo trader de
productos basicos. Queria dar a los traders privados
una oportunidad favorable asi como las mejores herra-
mientas profesionales, para asi poder utilizar los datos
profesionales del mercado. Money.net es un programa
independiente que funciona sobre los sistemas operati-
vos Windows, Apple y Linux. También tiene una version
para moviles iOS y Android. Si quiere puede probar el
software durante 14 dias y luego puede comprar una sus-
cripcion de 150 dolares al mes. Este precio incluye toda
la informacién necesaria asi como los precios (con un
retraso de 20 minutos). Para poder utilizar todas las ca-
racteristicas del terminal, debe registrarse de antemano
en el sitio web y, a continuacidn, recibirad una contrasena
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por correo electrénico que le permitira iniciar su sesion
en la plataforma de trading, la cual por supuesto tendra
que instalarse.

iQué ofrece Money.net?

El terminal es facil de usar. Una vez que inicie la sesion,
se le mostrara la pantalla de inicio predeterminada, que
se muestra en la Fig.1. Como vera tiene a su disposi-
cién una gran cantidad de informacién sobre las accio-
nes individuales y los mercados. Aunque a primera vista
podria ser confuso, cada plantilla tiene su mision. Para
mantenerle al dia, estan las ultimas noticias, que puede
ver en la imagen 1 en “Breaking News”. Como usuario
registrado, también podra discutir con otros usuarios y
examinar intensivamente a cada accion. Si desea obte-
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El modulo de escéaner, cuyas sefales

también pueden combinarse, es excepcional.

ner los movimientos del precio en
tiempo real, tiene que suscribirse a
la fuente de datos correspondiente
de la central respectiva, que le cos-
tara algo de dinero extra. Se incre-
mentara en consecuencia la cuota
minima de $150 al mes. La platafor-
ma también le proporciona datos
estadisticos sobre los precios de
entrada para los participantes pro-
fesionales del mercado. Asi, podréa
utilizar el indicador del precio medio
ponderado por volumen (VWAP),
asi como un controlador que le indi-
ca donde se encuentra actualmente
la accién en relacion al precio de en-
trada promedio. En la figura 1 en la
parte inferior del centro se ve el pre-
cio de las acciones de Bank of Ame-
rica y el controlador correspondien-
te a su derecha, el cual muestra el
rango de precios en el que los par-
ticipantes del mercado institucional
compraron la accién. Este valor se
recalcula constantemente en base
a los datos de cada tic. Si la accion
estd muy por debajo del VWAP, se
supone que la accién volvera a su
media. Si la accién estd significati-
vamente por encima de ella, se es-
perara una caida.

Para comprender a los gana-
dores y los perdedores tenemos a
la Figura 2, en la que se puede ver
una visién general de los mercados
bursatiles de Estados Unidos. Dicho
grafico muestra el comportamiento
de los precios del Dow Jones y del
Nasdag Composite. En él tenemos
una tabla con las acciones del Dow a

Pantalla de inicio de Money.net

T Money et (o] T= o e

BREAKING NEWS

ymbo st a sk o noper
© ASKXAUSTRALIA

© LsE LonooN

Swiss SiX

© EURONEXT PARIS

© EURONEXT AMSTERDAM

Lafigura 1 muestra la pantalla de inicio predeterminada de Money.net. Aqui encontrard una visién general de las
noticias mas importantes, los mercados de valores, valores individuales, asi como una tabla de Times & Sales.

Fuente: www.money.net

Los mercados burséatiles de Estados Unidos en un solo vistazo

P ANV eey Wy T 2 oaanis g
2 Azl Y (][N
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En este gréfico, se representan el Dow Jones Industrial y el Nasdag Composite como movimientos de precios,
a la izquierda las acciones de Dow, a la derecha la tabla del Nasdaq 100. En el medio se ofrece una visién
general de los sectores fuertes y débiles, asi como las acciones del dfa.

Fuente: www.money.net
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La plataforma de anélisis de Money.net en
su version mas potente se puede considerar como
una alternativa a Bloomberg y Reuters.

laizquierda, y del Nasdaq 100 valores a la derecha. Curio-
samente, encontramos el radar en su zona inferior.

Aqui podra ver qué sectores son los mas demanda-
dos durante el dia de negociacion y cuales se estan ven-
diendo. Los movimientos correspondientes del precio se
pueden analizar hasta llegar a un intervalo en minutos. Si
ha encontrado una accion interesante usando esta vision
general, podra examinarla de mas cerca. Ademas, tendra
informacion sobre qué objetivos de precios proponen los
analistas y cuales son los inversores institucionales que
tienen una posicion asi como su tamano.

Los analistas fundamentales estaran felices

En la Figura 3 puede ver los datos del fabricante de jue-
gos Activision Blizzard Inc. Si introduce su abreviatura en
la aplicacion, se actualizaran todos los datos necesarios

en las ventanas individuales. Para las acciones de Europa
u otros paises, las abreviaturas apropiadas de los merca-
dos se introduciran en el area de abreviaturas. Para ello,
se nos ofrecen sugerencias adecuadas en la ventana de
busqueda. La linea VWAP también se ha insertado en el
precio de la accion. Este grafico intradia muestra como
una distancia ligeramente mayor a la que esta por enci-
ma o por debajo de dicha linea produjo al inicio un con-
tra movimiento hacia el VWAP. En el lado derecho de la
ventana “Institutional Holdings” puede ver a los grandes
inversores que tienen la accidén en su cartera. También se
muestran aqui las entradas y salidas diarias. Al hacer clic
en el area del algun gran inversor relevante se abre una
lista con todas las acciones en donde dicho “Guru” tiene
Sus mayores posiciones.

Todos los pronodsticos de los analistas importantes se
resumen en la parte inferior izquier-
da. Si la mayoria de los analistas

Los datos fundamentales mas importantes para cada accion

son alcistas, neutros o bajistas, este
valor se representara graficamente

T Money et
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Para casi todas las acciones existe un andlisis muy detallado, como muestra el ejemplo del fabricante de
juegos Activision Blizzard (ATVI). Aqui se muestran las evaluaciones fundamentales de los analistas y las
posiciones de los participantes en los mercados institucionales de forma tabular y en parte gréficamente.

[S] To o Es]
@ MonevNET @

mediante un semicirculo rojo o ver-
de. También se podra ver en el lado
derecho un grafico con el maximo,
minimo y el objetivo promedio de
las estimaciones del analista. A con-
tinuacién se nos ofrecen los datos
fundamentales que podran evaluar-
se no solo en forma tabular sino tam-
bién graficamente. Las posibilidades
son tan extensas que no se pueden
mostrar todos los graficos y ejem-
plos en este articulo. El botén “Infor-
mes de Investigacion” le permite ver
mas de cerca los andlisis de Zacks,
Seeking Alpha y otras 2 oficinas de
analisis. También tiene disponible un

mapa de calor con las ultimas noti-
Fuente: www.money.net
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cias de la compania. En él podra co-
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locar alarmas de precios y noticias,
para que les sea enviadas por correo
electronico tan pronto como se pro-
duzca el evento correspondiente.
También vale la pena mencionar su
caracteristica “TV-Clipster”. En fi-
nanzas, las acciones estan cada vez
mas analizadas. Los analistas hacen
recomendaciones y presentan sus
informes de compra o venta. Con
TV-Clipster, Money.net le ofrece la
posibilidad de recibir un correo elec-
trénico informandole cuando y don-
de en la television financiera se esta
mostrando una accién determinada.
El video clip correspondiente podra
ser visto o su transcripcion a texto
podra ser leida en inglés.
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Los mercados de tasas de interés y las curvas de tipos de interés

e =i

Views Modules Toolkit Speed Desk Research TV Clipster

Portolio Anslyties

MostRecerChg  %Chg  Symbol Description Most RecerGhg  %Chg  Symbol

Government Bond Rate Analysis (Germany)

Germany Government Bond Rate (%) - Yield Curve

También para los mercados de tasas de interés hay una plantilla en Money.net. Aqui, se muestran no sélo los
precios individuales de los diversos tipos de interés y futuros, sino también las curvas de tipos de interés de
los diferentes vencimientos. Por ejemplo, en la seccién inferior se pueden ver las curvas de tasas de interés

También se incluyen los mercados de

de los bonos federales alemanes.

Fuente: www.money.net

materias primas y tasas de interés

Se pueden examinar de cerca no solo
a los mercados bursatiles de todo el
mundo, sino también los productos basicos, los futuros y
diversos mercados de tasas de interés. Con este fin, Mo-
ney.net también ofrece algunas plantillas, que debido a
la medida de las mismas no se las podemos presentar en
este articulo. En la Fig. 4, sin embargo, le mostramos una
parte de la plantilla de los mercados de tasas de interés.
Se pueden recuperar y evaluar varios rendimientos me-
dios, futuros y otros datos. El grafico muestra la curva de
rendimiento de varios bonos alemanes.

Ademas, mucha informacién y herramientas
Ademas de las plantillas, también podra exportar los da-
tos a Excel para agregar sus propias férmulas. Money.
net también proporciona los datos apropiados para las
opciones. Los diversos vencimientos de futuros se listan
en forma tabular, que se combinan con un clic del raton.
Otra herramienta es el calendario bursatil. Muestra
los datos de publicacion de las cifras trimestrales de las
empresas de todo el mundo. También incluye las fechas
de pago de dividendos, un calendario de IPO y la lista de
empresas que recompran sus acciones.

Escaneo facil

El moédulo de escaner, cuyas senales también pueden
combinarse, es excepcional. Para ello, existen numerosas
configuraciones predefinidas, como escaneres de datos
fundamentales o indicadores técnicos. Estos ultimos in-

cluyen, por ejemplo, los maximos/minimos de las ultimas
52 semanas, bandas de Bollinger *, varias medias movi-
les, el indicador estocastico, el indice de fuerza relativa
(RSI) *, Williams% R * o la convergencia/divergencia de
la media movil (MACD) direccional (ADX) *, por nombrar
algunos de ellos. Las cifras clave pueden usarse para
filtrar acciones con altos dividendos, baja beta, alta ca-
pitalizacién de mercado o a los mayores ganadores. Las
acciones encontradas pueden entonces examinarse de
mas cerca por medio de las herramientas de analisis ya
mencionadas.

Conclusion

La plataforma de andlisis de Money.net en su version
mas potente se puede considerar como una alternativa
a Bloomberg y Reuters. Los analistas fundamentales, asi
como los analistas técnicos que quieran obtener mas in-
formaciéon sobre una empresa, tendran un soporte fan-
tastico. Sin embargo, el usuario necesitara saber inglés.
Por otro lado, no recomendamos una caracteristica en
concreto: la notificacion de noticias de ultima hora por
teléfono. Ya que nos ofrece informacion mediante voz di-
gital que le informara acerca de la empresa previamente
publicada en Breaking News. Sin embargo, dado que los
ordenadores no descansan, tendremos el pequefo pro-
blema de que el teléfono nos podra sonar también por la
noche.
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Diez Mil Horas de Trading:
Si puedes Sonarlo,

puedes Lograrlo

Gonzalo German es gestor de la web Diez Mil Horas de
Trading, y desde ella y desde otras paginas econémicas,
lleva tiempo narrando sus propias experiencias y la de
mucha gente que ha conocido en todos estos afhos, como
trader y como formador.

Siempre tratando de aportar una vision realista y lo
mas humana posible sobre este apasionante mundo del
Trading y las inversiones, y siempre incidiendo en que
es una actividad que requiere tiempo, paciencia, constan-
cia...

Y ahora, acaba de terminar un libro titulado precisa-
mente asi: “Diez Mil Horas de Trading: Si puedes Sonar-
lo, puedes Lograrlo” en el que recopila y selecciona mas
de los 100 mejores articulos que ha ido escribiendo a lo
largo de esas miles de horas de operativa, de andlisis y
de vivencias, en un volumen cuidadosamente editado
con infinidad de imagenes, citas, reflexiones, consejos,
anexos...y en el que también narra cdmo fueron sus ini-
cios y coOmo empezaron sus andanzas frente a los gra-

Diez Mil Horas de Trading: Si puedes Soiiarlo, puedes Lograrlo

Titulo: Diez Mil Horas de Trading: Si puedes Sofarlo, puedes Lograrlo

Autores: Gonzalo Germén

Editor: Diez Mil Horas de Trading

Paginas: 630

Idioma: Espanol

Precio: 12,55 €, a la venta en la web del autor
Disponible: por ahora sélo en version Ebook

ficos, y como al final pudo continuar haciendo trading,
durante esas 10.000 horas iniciales...y ya durante muchas
mas.

Narrado en lenguaje ameno, accesible y entendible
para todos los publicos (se tengan o no conocimientos
previos sobre el Trading).

De contenido muy practico, util, y aprovechable, con
descripciones y desarrollos de los habitos, pautas y ac-
tuaciones que seria conveniente hacer y tener en cuenta
para ir progresando poco a poco y tratar de triunfar en el
mundo del Trading , pero sin obviar ni dejar de lado lo
que habria que obligarse a no hacer: errores, fallos, falta
de planificacion o de sistema, abandono de la necesaria
gestién emocional...

Todo ello en 110 capitulos y mas de 600 paginas, que
se pueden leer también en el orden que se desee y acudir
a los temas en los que se quiera mejorar cuando se preci-
se, pero con una lectura facil, al ser un libro muy ilustrado

y editado con muchas imagenes e ilustraciones.

DIEZ MIL HORAS DE

TRADING

-~
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Ganancias rapidas y efectivas

Asi es como se utilizan las roturas en el trading

La estrategia de rotura es comparable a la de un coche de Férmula Uno. Dichos coches pueden ir a altas

velocidades cuando si los conducen buenos pilotos, pero a veces necesitan un control en boxes para

renovar sus neumaticos por otros nuevos. La ruptura no es diferente. El mercado se renueva antes de

una nueva subida o antes de una nueva baja. Ambas situaciones proporcionan patrones extremadamente

eficaces que son realmente faciles de ver en los gréficos.

Una tendencia siempre se construye de acuerdo a un
esquema fijo. Las tendencias alcistas se visualizan por
sus maximos y minimos alcistas, mientras que las ten-
dencias bajistas se visualizan por la caida de sus minimos

Peter Soodt ha estado activo en los mercados
durante més de 17 afios. Su foco es la negocia-
cién del FDAX, los futuros y acciones de EE.UU.
Ademas de operar, ofrece cursos de formacién
en su propia escuela en linea “PS Trading
Seminars”.

D4 info@ps-trading-seminars.com
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y maximos.Dentro de una tendencia, se producen correc-
ciones y movimientos tendenciales. Las primeras son
contrarias a la tendencia principal y son importantes para
nuestra estrategia. En la anatomia tendencial, podemos
distinguir 2 formas de correccién: de precios y temporal.
La correccion de precios se puede ver mediante un des-
censo de precios después de un nuevo maximo alcista
o un aumento del precio después de un nuevo minimo
cuando estamos bajista. La fuerza de reaccion en el pre-
cio depende del pre-movimiento que hayamos visto en el
mercado. En esta forma de correccion, siempre tendre-
mos un impulso; es decir, un movimiento rapido.

Por lo tanto, la reentrada tendencial también debe ir
acompanada de un impulso. Por otro lado, tenemos los
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Las roturas son situaciones recurrentes
en el mercado, que se desarrollan principalmente en
importantes areas de soporte y resistencia.

movimientos de correccion temporales. Estos movimien-
tos se caracterizan por una reduccién del impulso e indi-
can una fuerte tendencia de continuacion. Estas correc-
ciones no se producen por un impulso, sino que estan
asistidas por uno nuevo. Por lo tanto, esta correccion es
mucho mas facil de detectar y mucho mas potente en su
efecto. La estrategia de rotura es una estrategia de segui-
miento tendencial fuerte que se basa en los maximos y
minimos anteriores. En estas areas, el mercado a largo
plazo consiste tendrd una antigua resistencia, que antes
fue un pequeno soporte. En ella se puede ver que los
participantes del mercado alimentan esta situacion ana-
diendo volumen e interés de compra. Lo mismo se aplica
del lado bajista. Aqui, el mercado rompe un punto de so-
porte y mantiene su movimiento y direccion por debajo
del punto de soporte. S6lo mediante un nuevo volumen a

corto se reanuda el impulso que dejara caer los precios.
Por lo tanto, hay grandes participantes muy activos en el
mercado que mantienen el riesgo de sus operaciones en
un nivel apropiado.

El patron grafico
Las roturas son situaciones recurrentes en el mercado,
que se desarrollan principalmente en importantes areas
de soporte y resistencia. Otros elementos importantes
son las marcas que hemos senalado en el grafico diario,
como el precio de apertura, cierre y maximo/minimo de
ayer. En ellas usted podra esperar por todas partes una
rotura.

Los impulsos del seguimiento tendencial son nece-
sarios para nuestras estrategias. Lo cual significa que si
el rango de precios se estrecha debe ocurrir dentro de

Ejemplo alcista

) ) Limite de ajuste
Rango de resistencia

‘.ﬁ.: Area de entrada

Limite de pérdidas
de seguridad

El precio debe formar un nuevo méximo. En el &rea del maximo, el precio entra
en correccion. Esta correccién debe ser lateral y mantener su impulso. Para la
entrada, necesitamos el precio de apertura de la primera vela descendente den-
tro de la correccién temporal. Tomaremos este precio para que nuestra entrada
se realice mediante una orden de stop de compra.

Fuente: www.traders-mag.com

Ejemplo breve

i

Limite de pérdidas
de seguridad

Area de entrada

Area de soporte

El precio debe formar un nuevo minimo. En el érea del minimo, el mercado cam-
bia a una correccién. Esta correccion debe seguir lateral y mantener su impulso.
Para la entrada, necesitamos obtener el precio de la primera vela ascendente
dentro de la correccion temporal. Tomaremos este precio para nuestra entrada
para colocar la orden de stop de venta.

Limite de ajuste

Fuente: www.traders-mag.com
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(:3) Trading Corto en el Futuro DAX y que la entrada sera inminente. Si,
‘ sin embargo, el rango de la ruptura
i Yﬁ ) 12.010
| 12.000

11.990
11.980 del movimiento como de su volu-

es demasiado grande y reconoce-
mos una disminucion de la potencia

Area de soporte 24,970 men, la estrategia no funcionara.

11.960 El marco temporal negociable de-
%950

11.940
11.930

pende de la experiencia del trader.
Cuanto mayor sea el periodo tempo-
ral, mas tiempo se calculara el tiem-

- 11.920.
2,000 po de espera hasta que surja el mo-
1.000 vimiento de seguimiento tendencial

y, por lo tanto, la rotura. En términos

08:00 09:00 10:00 11:00 1200 13:00 14:00 1500 16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 L N
de experiencia, una combinaciéon de

EI FDAX hizo una fase lateral después de un nuevo minimo intradia poco después de las 16:00. A las 16:35 se los 2 graficos intradia de 5 minutos
generd el maximo més bajo el cual era muy importante para establecer el nivel del limite de pérdidas posterior. A
las 16:55 se produjo la ruptura del precio de apertura con |a vela ascendente. Alli se abri6 una operacion a corto
(linea verde). Posteriormente, el impulso del futuro del DAX cayd. La posicion se cerrd a las 17:20 en 11.940 con obtener los mejores resultados con
una ganancia de 40 puntos.

y 1 minuto es la mas adecuada para

el menor riesgo posible. Otros indi-

Fuente: www.VisualChart.com

cadores importantes para el reco-

nocimiento de la situacién son las

aperturas de las velas individuales

la fase lateral resultante. Esta disminucion del tamano en el grafico de 1 minuto. Mire mas de cerca los huecos

de la vela en el grafico de 1 minuto es una confirmacion bajistas si esta alcista y al revés si estd bajista. Estos

importante de que el movimiento aumentara su impulso son los aceleradores e iniciadores de los impulsos con
profundidad.

Resumen de la estrategia La entrada

Si hemos identificado una ruptura, ahora buscaremos
una entrada. Para una posicion larga, el precio debe for-
mar primero un nuevo maximo antes de que usted entre
en la correccion (Figura 1). Para la entrada tomaremos el
precio de apertura de la primera vela descendente den-
tro del movimiento lateral (correccién temporal). En este
nivel, pondremos nuestra orden de stop de compra. Tam-
bién debemos prestar atencion al volumen. Justo antes
de que se alcance el punto de entrada, el volumen debe-
ria comenzar a subir. A corto, el precio debe tener prime-
ro un nuevo minimo de la misma manera que la configu-
racion alcista antes de que usted entre en una correccion
en esta area (Figura 2). Para la entrada necesitamos el
precio de apertura de la primera vela ascendente dentro
de la correccion temporal. Tomaremos este precio para
nuestra entrada y colocaremos alli la orden de stop de
venta. Inicialmente establecimos nuestro limite de pér-
didas en el maximo (trading a corto) o en el minimo (tra-
ding a largo) del movimiento durante la correccion. En el
desarrollo posterior de la operacion, ajustamos el limite
de pérdidas después de la tercera vela sobre la vela ba-

jista (trading a corto) o debajo (trading alcista) de la vela
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siguiente. En el grafico de 5 minutos, seguiremos el mé-
todo barra a barra.

Ejemplo de trading

La Figura 3 muestra al FDAX, que después de un nuevo
minimo intradia, poco después de las 4:00 pm, ya habia
desarrollado una fase lateral. A las 16:35 se genero el ni-
vel mas bajo de los maximos que seria utilizado como ni-
vel del limite de pérdidas posterior. A las 16:55 se produjo
la ruptura del precio de apertura de la vela ascendente de
las 16:35. Posteriormente, el impulso del futuro del DAX
cayo. Después del cierre de la tercera vela, ajustamos el

Jornadas de Trading

CFDs, Forexy mucho mas con los
mejores profesionales.

Préximos destinos

Una combinacion de los 2 gréficos intradia
de 5 minutos y 1 minuto es la mas adecuada.

ESTRATEGIAS

«

limite de pérdidas por encima de la siguiente. La posicion
del limite de pérdidas estaba a las 17:20 en 11.940 obte-
niendo una ganancia de 40 puntos.

Conclusion

La estrategia de ruptura es un “arma” simple pero eficaz
para negociar el mercado todos los dias. Debido a que es
facil de reconocer su impulso y siempre esta disponible,
esta estrategia es parte del plan de trading de muchos
traders de éxito. Ademas mediante la informatica, es po-
sible abarcar muchas areas de diversos segmentos del
mercado del trading diario. «

@ ADMIRAL
@® MARKETS
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Una forma facil de
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seqguimiento tendencial

EI DAXy la media de 200 dias

Las estrategias de seguimiento tendencial pertenecen a los grandes cléasicos de las estrategias

de trading. Se pueden lograr excelentes resultados especialmente en mercados que estan en

fuerte tendencia. (Cémo podria usted utilizar este enfoque de trading de forma rentable y facil

sin invertir demasiado tiempo y riesgo?

Sebastian Steyer

Sebastian Steyer ha estado activo en el mercado
de valores desde 1996. Es el autor de “Crashkurs
Trading” y “Risk and Money Management - the
key to successful traders and investors”. Ademas
de operar, también trabaja como mentor de
inversores privados. Muchas de sus operaciones

se pueden monitorizar en www.nextmarkets.com.

DX kontakt@sebastiansteyer.de
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Lo simple es lo mejor
Tras cambiar de siglo, los mercados han cambiado a mo-
vimientos tendenciales muy dindmicos. Independiente-
mente de si miramos indices, divisas, tipos de interés o
materias primas, se ven muy claros en muchos graficos a
largo plazo dichos movimientos tendenciales pronuncia-
dos. De esta manera nos damos cuenta de la idea basica
de esta estrategia de trading. Queremos aprovechar estas
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El sistema esta disefiado de tal manera que pueda ser
transferido a otros mercados con fuerte tendencia.

tendencias de una manera sencilla,
sin realizar un gran esfuerzo a diario.
Para ello las reglas de trading deben
ser sencillas y faciles de implemen-
tar. El sistema esta disenado de tal
manera que pueda ser transferido a
otros mercados con fuerte tendencia
para lograr también un rendimiento
basico positivo. La base de nuestra
estrategia es la linea media moévil
de 200 dias. Hoy en dia se encuentra
disponible en casi todas las herra-
mientas graficas. Dado que la media
de 200 dias es altamente respetada,
el trader tiene una oportunidad para
utilizarla como una pequena ventaja
competitiva estadistica en su estra-
tegia. El lema es: “Si mucha gente la
usa, la probabilidad de éxito de mi
estrategia aumenta”. Las reglas basi-
cas para operar con las lineas de las
medias moviles también estan claras
y son inequivocas. Asi, si la media
sube y el precio esta por encima, es-
tamos en una tendencia alcista. En el
caso contrario estaremos en tenden-
cia bajista.

Formacion operativa

Aqui usaremos la media mévil expo-
nencial suavizada (EMA) *. La EMA
pondera los ultimos dias de negocia-
cion mas que la media movil simple.
Ahora es importante agregar una re-
gla que le impida perder demasiado
capital en los mercados laterales, o
incluso para asegurarse de que no
esté invertido en el mercado, por-
que la tendencia lateral es el mayor
enemigo de cualquier estrategia de
seguimiento tendencial. Lo hacemos
sin mas indicadores y nos concen-
traremos totalmente en el gréafico.
En los mercados laterales, se puede

Reglas para mercados laterales

B DAX Perf. Index Taglich 22.08.2016 - 0:10528,88 H:10656,25 L:10443,48 C:10480,68 XXP
~VEMA [200] 10132,74 {.DAX} -6400,00
!‘ ' * HT lJ' * ﬂ[,Jhssoo,oo
- " I‘ -6200,00

-6100,00

-6000,00

5900,00

-5800,00

Jul Aug Sep 'Okt

Mientras las velas diarias estén tocando la EMA (200), no se activara ninguna sefial. Lo cual puede resultar
en que no se realice ninguna operacion durante varios dias seguidos. Por lo tanto, las falsas sefiales durante
las fases laterales pueden reducirse al minimo.

Fuente: www.tradesignalonline.com

Ejemplo de entrada y salida de una operacion alcista

8 DAX Perf. Index Taglich 22.08.2016 - 0:10528,88 H:10656,25 L:10443,48 C:10480,68 XXP
AUEMA [200] 10132,74 {.DAX}
4,
In

Il, i,” !

" M
’
'+'T.*!f| |H f"" Iu |H a il! 11500,00
*a ” ‘i+

+12000,00

r* T

|#¢*-

111000,00

+10500,00

1 - T
'“T' / Salida a 07/07/15 en 10799
q —
T
mwta el 08/11/15 a 9643

2015 Feb Mrz Apr Mai Jun Jul

10000,00

19500,00

Sélo cuando se forma una vela diaria que no ha tocado la EMA (200), se abrira al dia siguiente una posicion.
La salida se hard cuando el precio haya alcanzado el limite de pérdidas del sistema de trading. En el primer
semestre de 2015, esta operacion obtuvo una ganancia de 1156 puntos DAX.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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T1) Resultados del sistema. Periodo del 01.01.2000 al
18.08.2016

Nimero total de operaciones 75
De las cuales ganadoras 21
De las cuales perdedoras 54
Tasa de éxito 28%
Beneficio total * 18670
Promedio de utilidad por operacion * 1450,24
Pérdida promedio por operacion * 218,24
Ratio de ganancias 2,58
Duracion promedio en semanas de las operaciones
- 32,24

con beneficios
Duracién promedio en semanas de las operaciones

o 3,04
con pérdidas
Pérdida méxima 396

* En puntos del DAX

Los indicadores clave de valoracién del sistema de trading muestran una expec-
tativa basica positiva.

Fuente: Célculo propio del autor

ver que los movimientos del precio tienden a oscilar alre-
dedor de la EMA (200) que apenas sube o baja (Figura 1).
Hay muchas velas que tocan la EMA (200) con el cuerpo
de la vela o su sombra. Por lo tanto, una operacion sélo
entraremos después de una formacién de una vela diaria
que no tenga contacto con la EMA (200). En esta simplici-

Resumen de la estrategia
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dad reside el encanto de esta estrategia, porque también
es muy facil de implementar para los principiantes.

Entrada y limite de pérdidas

Compre tras la el cierre de una vela diaria en el DAX por
encima de la EMA, esta vela podra tocar la linea (Fig. 2).
También se vendera de manera analoga cuando se forme
una vela diaria por debajo de la EMA (200), aunque esta
vela no debera tocar la EMA (200). Como limite de pérdi-
da, elegiremos el precio que esta justo por debajo o por
encima de la EMA (200). El precio del stop estard a un
0.3% de la EMA del dia anterior (200). Para una entrada
larga, el limite de pérdidas estara un 0,3% por debajo de
la EMA (200), con una entrada a corto un 0,3% por encima
de la EMA (200) del ultimo dia de negociacion completa-
do. La entrada en si debe realizarse al comienzo del dia
de negociacion.

Gestion del limite de pérdidas y salida

Al final de cada dia de negociacion, compruebe su posi-
cion y ajuste el precio del limite de pérdidas. Para ello,
lea el valor de la EMA (200) del grafico y calcule el precio
del limite de pérdidas utilizando la regla del 0,3%. Mueva
el precio del limite de pérdidas al final de cada dia de ne-
gociacion hasta que se detenga. La reentrada se produce
cuando se vuelven a dar las condiciones para una apertu-
ra de la posicion.

Gestion de riesgos

También para esta estrategia debe tener claro las reglas
de control del riesgo por operacién y utilizar la formula
de gestion del dinero para determinar el tamano de su
posicion. El autor aborda esta estrategia con un riesgo
maximo de un 1% por operacion en relacién al capital to-
tal de trading. Esta es la inica manera de evitar multiples
operaciones con pérdidas, tipicas de las estrategias de
seguimiento tendencial, sin que produzca grandes dahos
en su cuenta de trading.

Resultados del sistema en el DAX

En la Tabla 1 se muestran los resultados desde el 2000
hasta mediados de 2016. Se observa que se llevaron a
cabo un total de 75 operaciones durante estos 16 anos. La
tasa de éxito es del 28 %. Este es un valor bastante tipico
para un sistema tendencial. La clave del éxito del sistema
es la relacion entre los beneficios y las pérdidas medias.
El beneficio medio por transaccién es de casi 7 veces la
pérdida media. Asi que si usted ha operado el sistema
con disciplina, el antiguo principio de trading se cumplira
“limite sus pérdidas y deje correr sus beneficios”. Ade-
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Al final de cada dia de negociacion, compruebe su
posicion y ajuste el precio del limite de pérdidas.

mas también se muestra la duracion media de las opera-
ciones que ganan las cuales tienen una duracion media
de 32 semanas. Por lo tanto, se aprovechan las grandes
tendencias. Por otro lado, la operacién media con pérdi-
das, dura unas 3 semanas. En el resultado mostrado, no
se consideraron los costes operativos, el deslizamiento
y los posibles ingresos por intereses (por ejemplo, coste
del dinero tras la noche) de las fases en las que no se in-
vierte en el mercado. Como instrumento de negociacion,
se utilizé un certificado sobre el indice del DAX. Para una
cuenta de trading con 20.000 euros de capital inicial el
resultado fue de 38.670 euros. Sin embargo, el sistema
también es rentable en el par EUR/USD.

Obtener ain mas de este enfoque
La casi duplicacion de capital tras 16 anos de trading nos
proporciona una excelente base para optimizar el ren-
dimiento. La relativa lentitud de la linea media de 200
dias también se puede usar como una desventaja. Si los
mercados caen muy rapido y luego
corrigen, las porciones mas grandes

periodo largo de varios meses. Después de esta fase, se
suelen dar operaciones con ganancias. Pero solo los tra-
ders, que se adhieren estoicamente al sistema de trading,
podran lograr beneficios. Asi que esta estrategia no esta
hecha para las naturalezas impacientes. Por otro lado, te-
nemos la simplicidad, robustez y rentabilidad del sistema
de trading. Los traders que normalmente no siguen todos
los movimientos de los precios, sino que solo revisan su
posicion de forma breve una vez al dia, apreciaran estas
cualidades. Por supuesto, debe hacerse también la pre-
gunta sobre las circunstancias en las que este sistema de
seguimiento tendencial no genere de forma permanen-
te el éxito deseado. Hay mercados iliquidos con huecos
grandes en los precios en ambas direcciones y en segun-
do lugar mercados laterales pronunciados que se man-
tienen durante varios anos. A partir de este punto debe
tener siempre, como todo buen trader, otra herramienta
alternativa de trading en su caja de herramientas para los
mercados de moda.

del beneficio se devuelven a menu-
do al mercado porque la media de
200 dias reacciona mucho mas lenta-
mente. Un ejemplo se muestra en la

figura 3. Por lo tanto, si cambia esta Entrada
estrategia con al menos 2 certifica- lle"10'373
dos o CFDs, puede mejorar significa-
tivamente su rendimiento cerrando
la mitad cuando haya alcanzado un
beneficio equivalente al beneficio
medio del sistema, es decir aproxi-
madamente 1.450 puntos del DAX.
Mantenga el 50 % restante de la po-
sicion y déjela correr.

Conclusion

el 05.01.2016

Ejemplo de optimizacion del sistema de trading

B DAX Perf. Index Taglich 22.08.2016 - 0:10528,88 H:10656,25 L:10443,48 C:10480,68 XXP
AVEMA [200] 10132,74 { DAX}

Salida regular el 19.04.2016 a 10,194

10500,00
|”*++ll'i1oooo,oo
9500,00

19000,00

Los sistemas de seguimiento ten-
dencial son una buena opcion para
los traders disciplinados, que per-
duren y sean emocionalmente es-
tables. A menudo hay fases en las
que las operaciones con pérdidas se
generan principalmente durante un

2016 Feb Mrz Apr Mai

Después de la breve entrada a principios de enero de 2016, se entrd en la posicion debido a la rapida caida
de los precios (flecha azul) 1600 puntos. Debido al rapido contra-movimiento, sélo quedé el 19 de abril una
ganancia de 179 puntos en el DAX. Con el fin de no devolver los grandes beneficios obtenidos, se recomienda
realizar la operacion con al menos 2 CFDs o certificados. Si se obtiene un beneficio que corresponde al bene-
ficio medio del sistema, es decir, alrededor de 1.450 puntos, se debe cerrar el 50% de la posicion. El otro 50%
se negociard estrictamente seguln las reglas.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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Opere de forma correcta
las acciones mas dinamicas

A menudo se producen en el mercado de valores saltos en el volumen vy el precio de las acciones. No todos
ellos son adecuados como senales de entrada. Pero ademas de la consideracion aislada de dicho evento, se
pueden dar otros factores decisivos para ejecutar una operacion de trading con éxito. La siguiente estrategia
muestra como reconocer y evaluar el evento inicial asi como las condiciones marco que la rodean. Dado que
la accidon se basa en sus movimientos diarios para generar sus desplazamientos a medio o largo plazo, el

enfoque de nuestra estrategia no es soélo adecuado para los traders a tiempo completo, sino también para los
traders a tiempo parcial.

» Rotura de volumen y precio al indicador de volumen una media movil sencilla de 20
Utilizaremos 2 indicadores estandar: el indicador de vo- dias de negociacién. Las plataformas de trading mas co-
lumen y el rango medio verdadero (ATR) *. Se anadira munes permiten la insercién y la combinacién de estos
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indicadores individuales. El indicador ofrece una vision
general del volumen actual en relacién al volumen medio
de los ultimos 20 dias. Un requisito previo para obtener
una senal sera que el volumen alcance al menos el triple
de la media respecto al precio de cierre diario. Para ello,
usaremos un ratio de nivel 3 el cual es un valor experi-
mental que ha demostrado su eficiencia.

Una condicion adicional para obtener la senal de en-
trada es el ATR. Este indicador nos muestra el rango de
fluctuacion del movimiento durante los ultimos 20 dias
de negociacién. La senal proveniente del ATR se generara
si la vela actual de cierre diario tiene un rango (entre el
maximo y el minimo) del doble del
ATR en base al cierre diario. Si se

nuar con el movimiento ascendente. Este comportamien-
to nos permite obtener una entrada 6ptima.

La entrada

Con el fin de maximizar el movimiento ascendente y
reducir el riesgo de que el movimiento se vaya contra
nosotros desde el principio, vamos a esperar una dis-
minucion del precio. Con el fin de definir el momento
adecuado para la entrada, definiremos un retroceso de
Fibonacci en la vela diaria, que haya cumplido con las
condiciones de volumen y precio. Esta demostrado que
el nivel de entrada en un retroceso del 23% es el ade-

"

cumplen ambas condiciones “a la

vez” (volumen y rango del precio),

Diagrama diario de China Cord Blood

se activara una senal valida, que no E]s,o 100,00%) o0
dara lugar a una entrada, sino sélo ’
a un evento para la observacion adi- ! *
. . 74
cional de la accion. Los desgloses -
de precios no se continuaradn au- 7,0
? . L 6,75 (161,80%) 71 (23,60%)
tomaticamente al dia siguiente de 65
iacié as bi ; 3,29 (0,00%) ... '
negociacion. Mas bien se pondra a 6’1{12(*)% #___ :
la accién simplemente en el centro 6,0
de atencion de los participantes del
, o 55
mercado, que ahora sopesaran las »3 (23,60%)
decisiones futuras. Vemos pues que R0 000N ... ... ?h%ok
hay 2 intereses fundamentalmente m | B = L_flf - 177,594
diferentes: uno al principio, con el | 0,4156
; iai H | [ | [ [ | 0
fin de participar en el aumento del 23 77 % 30 Apr 06 01 3 18 19 Y

movimiento, y otro después en la
toma de beneficios. Dependiendo de
la direccion en la que se mueva con
mas fuerza, el precio subira o bajara
en los proximos dias. En un abruma-
dor niumero de casos, el movimiento
comienza a disminuir antes de conti-

El grafico diario se complementa con el indicador de volumen (sub-gréafico superior), incluyendo la media del
volumen (linea azul) y el ATR del subyacente. El 22 de marzo, recibimos la primera sefial (1), que no alcanzé
el 23 % de retroceso. El 30 de marzo recibimos otra sefial (2), que desencadena el retroceso del 5 de abril.
Estamos en el nivel del $6.19. Para este nivel la salida se podria llevar a cabo en la extension del 161 % a 6,92
délares el 6 de abril. EI mismo dia recibimos una nueva sefial (3). La entrada se llevard a cabo el 7 de abril a
6,73 USD y la operacidn se cerrard el 13 de abril en la extensién del 161 % a un precio de 7,76 délares. Este
movimiento masivo proporciona simultdneamente una nueva sefial (4).

Fuente: ProRealTime Premium
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cuado. Nosotros también nos basaremos en la psicolo-
gia de los participantes del mercado. Si las condiciones
generales siguen siendo positivas, se puede empezar a
pensar en la entrada desde ese momento viendo que
el precio ahora es “favorable” y que moviliza a nuevos
compradores. La entrada puede realizarse manualmen-
te o usando una orden limitada. La entrada manual, se
harad en base a los precios de cierre del fin de dia, lo
cual tiene la desventaja de que el nivel de entrada pue-
de alcanzarse durante el dia de negociacién, con lo cual
obtendremos la confirmacién de que el movimiento es
adecuado mientras no estamos en el mercado con lo
cual podremos perder la entrada. Una orden limitada

Resumen de la estrategia
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(:2) Grafico horario de la accion China Cord Blood resuelve este problema. Si no esta
comodo con la orden limitada, debe
8,5 .
[ B B o colocar una alarma en el nivel de
8,0 (102,0_0*@____80 entrada y reaccionar con prontitud
7,76 (161,80% i ' aella.
SEm——
Y T,
T, .
7.3 (100, ;’—'”if-——— ’| L L La salida
it . .,
6,92 (161,80%) i " T il. 7,0 La salida también se basa en los re-
6,75 (161,80%) I 60% ,71 (23,60%) trocesos de Fibonacci, en este caso
€% M’Qﬂ%h--l. 85 (0.00%). 3 '
I '*|1I“ . 6,5 la extension es del 161%. La cual
" b 23.60%) 6,29 (0,00%) ... .
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riencia. Puesto que necesitara echar
"I'| I;- un vistazo al gréafico antes de deci-
55 L. .,
5{ (23,60%) dir si desea meter esta accion en su
505 (0,00%) ... 50 cartera, debera ser capaz de hacer
23 27 28 30 Apr 06 10 1 13 18 19 una evaluacién aproximada del ob-
Ademés de la figura 1, puede ver el gréfico horario de la accion. No hay huecos significativos. La accion parece jetivo de precios. A partir de ahi, es
ser apropiada para nuestro trading. ) ) facil calcular el rango de fluctuacién
Fuente: ProRealTime Premium
de la accion y obtener una prevision

de sus movimientos futuros. La vis-

ta del gréafico es suficiente en la ma-
yoria de los casos mas normales. También es sensato
suavizar la posicion al alcanzar el nivel del 100 % de Fi-
bonacci, por lo que también se recomienda este objetivo
para el evento actual. Dependiendo del tamano de su
posicion, también podra realizar una venta parcial al lle-
gar al nivel del 100% para obtener beneficios parciales
y minimizar el riesgo. La posicién que aun tenga en el
mercado le valdra para poder participar de otro posible
movimiento.

Elegir la accion correcta

Para ello necesitamos algunas condiciones basicas a con-
siderar. La accion debe tener un volumen de negociacién
adecuado. La adecuacion no estad necesariamente ligada
a un cierto valor. Puede obtener una buena impresion tan
s6lo mirando la accién en el grafico horario. Si hay hue-
cos regulares (huecos de precios), aleje los dedos de dicha
accion. Un factor decisivo es el reparto entre la compra y
la venta. Por ello se debe establecer un criterio entre las
entradas y salidas previstas. Por ejemplo, no tiene mucho
sentido comprar un valor si la compensacién de las hor-
quillas requiere un aumento de precio de un 1 0 2 %. Estos
factores a menudo van de la mano. La alta liquidez pro-
porciona el volumen requerido, reduce huecos y tiempos
sin negociar, y generalmente también reduce la horquilla a
una minima. Como ultimo criterio, se debe tener en cuenta
el lugar de negociacion. Los valores del XETRA estanen la
lista de muchos agentes de bolsa lo que les permite trasla-
dar menores costes de transaccion a sus clientes respecto
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La salida también se basa en los retrocesos
de Fibonacci, en este caso la extension es del 161%.

a los valores negociados en el NASDAQ o en el NYSE. Es-
tos costes también son relativos a su posicion o tamano
relativo de su depdsito. Cuanto mas alto es este ultimo,
menor sera el coste.

Reglas de gestion de dinero

Si usted usa CFDs (contratos por diferencias), no se apa-
lanque demasiado. El margen se ajusta ocasionalmente
de repente provocado por la creciente volatilidad o tam-
bién regularmente por las vacaciones. No utilice mas del
50% del capital de margen y aproveche su cuenta con un
factor de apalancamiento menor de 10.

Ayudas a la simplificacion

La busqueda manual de anomalias se realiza mediante el
filtrado de rupturas por volumen o cambios fuertes del
movimiento de precios. Hay filtros pre-configurados en
Internet que ya proporcionan esta facilidad. A menudo,
sin embargo, estos filtros estan restringidos a mercados
especificos o acciones que su agente de bolsa no ofrece.
La forma mas sencilla de evaluar y operar las acciones
es combinando las condiciones con un indicador y lue-
go aplicarles el filtro. Esto le permitird encontrar miles de
oportunidades en segundos.

Ejemplos de operaciones
La figura 1 muestra la accion de la compania china de
ciencias de la vida China Cord Blood. El 22 de marzo re-
cibimos la primera senal (1). Colocamos la herramienta
de los retrocesos de Fibonacci en el
grafico diario y esperamos un retro-
ceso del 23 %.

Como no se da el retroceso, no
entramos al mercado. El 30 de mar-
zo recibimos otra senal (2) y el 5 de
abril, se dan las condiciones de en-
trada, al alcanzar el retroceso del 23
%. Iniciamos el proceso en 6,19 ddla-
res, la salida estara en una extension

del 161% a 6,92 ddlares el 6 de abril. También el 6 de abril,
recibimos una nueva senal en base al precio de cierre dia-
rio. La entrada tendra lugar el 7 de abril a 6.73 USD. En el
movimiento posterior, se logra primero alcanzar la exten-
sién del 100 % de Fibonacci, pero el movimiento volvié
a caer de nuevo. Sin embargo, la posicién es un éxito y
se puede cerrar el 13 de abril con la extension de 161 %
a un precio de 7,76 dolares. Alternativamente, se podria
haber dado un cierre parcial de la posicién en el 100 %.
El movimiento masivo, que nos llevé al cierre de la posi-
cion, proporciond simultaneamente una nueva senal (4).
A partir de entonces, la estrategia se mantuvo hasta que
el retroceso de Fibonacci llego al 23 %.

Conclusion

Una tarea realmente importante es determinar el volu-
menvy el desglose de precios, aunque se pueda simplificar
con unas pocas herramientas técnicas (indicadores, bus-
cadores). Dado que la seleccién se lleva a cabo siguiendo
criterios que usan los precios de cierre diarios, y que el
analisis del mercado continla mientras estan cerrados,
la gestién del tiempo es vital para el trader. Incluso si us-
ted no tiene la oportunidad de reaccionar directamente a
una alarma durante las horas de negociacidn e introducir
una orden en el mercado, podra implementar las senales
de esta estrategia sin ningiin problema con érdenes limi-
tadas. Esto hace que el enfoque sea igualmente factible
tanto para los operadores a tiempo completo como para
los no profesionales.

Marcus Knechtges y Christian Plehn

Marcus Knechtges y Christian Plehn negocian en los mercados financieros desde
hace afios. Se centran principalmente en las acciones y el trading de divisas. Utili-
zan sus experiencias para desarrollar estrategias innovadoras que utilizan en sus
propios sistemas. Algunas de estas estrategias estan disponibles pablicamente
ensu sitio web.

< www.alpha-omega.consulting
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Opere con éxito como las
tortugas legendarias

El experimento realizado en 1983 por Richard Dennis y sus traders tortugas, llevé al autor
a la idea de examinar el trading desde otro punto de vista. ;Aun funciona el método hoy

en dia? En el siguiente articulo encontrard la respuesta.

» El experimento lo inicié Richard Dennis en 1983, un es-
peculador de productos basicos cuyo apodo era “El Prin-
cipe del parqué”. Queria averiguar si las capacidades que
necesita un buen trader son innatas o se pueden apren-
der. Su viejo amigo, Bill Eckhardt, creia que el trader de-
bia nacer con un talento genético para tener éxito en los
mercados de valores. Dennis, por otro lado, sentia que el
trading podia ser aprendido por todos.

Para aclarar este asunto, hicieron una apuesta que ha
pasado a la historia como el experimento de las tortugas.
Con el fin de encontrar a los alumnos adecuados, pusie-
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ron un anuncio en el Wall Street Journal. Recibieron mas
de 1.000 solicitudes y en total fueron 13 los participantes
que participaron en el programa de capacitacién. Estaban
buscando jefes inteligentes y jovenes “chiflados”. Por
esta razoén, eligieron jugadores de Black Jack, actores e
incluso un desarrollador de juegos de fantasia. Invitaron
a todos los candidatos a Chicago, donde se instruyeron
en el método de las Tortugas (ver cuadro de informacion)
durante 2 semanas. Después de haber probado sus habi-
lidades, les proporcionaron de entre 500.000 a 2 millones
de dodlares segun las mismas.
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Fue un experimento de éxito.
Durante un periodo de 4 anos, los
estudiantes ganaron un 80% vy sus
maestros mas de $100 millones. Ri-
chard Dennis habia demostrado que
el trading se aprende. Por encima de
todo, habia demostrado que es posi-
ble con un simple conjunto de reglas
crear excelentes traders a partir de
personas que no tenian el minimo
conocimiento previo.

El trading de las tortugas

¢(Funciona aun este sistema? El autor
ha examinado al par EUR/USD duran-
te los ultimos 6 anos. Como este sis-
tema se ha vuelto muy popular, rea-
lizd algunos ajustes, principalmente
al periodo del canal Donchian. Nues-
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Buscar la ruptura
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Las tortugas utilizaron 1 sistema de desviacién de canal muy simple y 2 sistemas de trading con una
ruptura de 20 y 55 dias. Nosotros hemos utilizado un periodo de ruptura de 89 dias y luego esperamos un
dia de negociacién completo o el periodo completo antes de tomar una decision de trading. Después de la
entrada, el canal de Donchian sirve como limite de pérdida deslizante de més de 20 periodos.

tro sistema tiene en cuenta todas las

eventualidades. Esto significa que, las

Fuente: www.tradesignalonline.com

intervenciones subjetivas del trader

son virtualmente imposibles (a menos

que él no se adhiera a las reglas). Las tortugas eran traders
de futuros y negociaban con contratos de futuros en las
principales bolsas de valores de Estados Unidos. Algo muy
importante para ellos era operar en los mercados muy liqui-
dos con un alto volumen de transacciones. Este enfoque se
puede aplicar hoy a las acciones, divisas e indices.

El patron
A partir del dia de inicio de la negociacién, el grafico mues-
tra el precio mas alto y mas bajo de los ultimos 89 dias. So-
bre dichos valores se dibuja una linea que muestra el valor
mas bajo y el mas alto (canal de Donchian). Mientras no se
superen estos valores, las lineas seran horizontales. Si se
produce un cambio, es decir un nuevo minimo o maximo,
éste afectara a las lineas horizontales que cambian en con-
secuencia pintdndose mas arriba o abajo. Las tortugas lo te-
nian muy facil para empezar: no tenian que seguir férmulas
matematicas o algoritmos complicados. Utilizaron un siste-
ma de desviacion de canal muy simple y 2 sistemas trading
por ruptura con un periodo de 20 y 55 dias. Nosotros hemos
utilizado un periodo de ruptura de 89 dias (Fig. 1).

Una ruptura se define a la superacién del maximo
o minimo. Las tortugas ya estaban en una posicién tan
pronto como el precio rompiese al alta o a la baja. Se
tomaban todo un dia completo de negociacién hasta que
tomemos una decision de trading. A menudo, se tomara
una direccion diferente después de superar la altura.

Evaluacion de riesgos

Muchos traders descuidan este aspecto o eligen un tama-
no inadecuado para poder obtener grandes beneficios de
forma rapida. Se olvidan rapidamente de que corren un
riesgo muy alto. Las tortugas eligieron un riesgo del 2%y
calculaban su posicién usando el rango promedio verda-
dero (ATR)*. Nosotros también correremos un riesgo del
2% en nuestra cartera por trading.

Método de las tortugas

El objetivo de esta estrategia es encontrar un mercado que
esté en fuerte tendencia y rompa su maximo, o minimo, de
los 89 dias anteriores. El segundo paso, es piramidar para
incrementar la posicién si el precio se mueve en la direcciéon
correcta. Con el fin de no pasar una fase negativa al inicio
de las operaciones, el método de las tortugas cubre la po-
sicién con un limite de pérdidas basado en el rango de fluc-
tuacion para el valor respectivo (rango promedio verdadero
de 20 periodos). Si la posicion entra en beneficios, se ce-
rrard tan pronto como el mercado alcance un maximo o mi-
nimo diario de 20 dias (mediante un limite de pérdidas de
deslizamiento). El limite de pérdidas de deslizamiento se
ejecutard solo en caso de un giro de la tendencia. Lo cual
significa que las operaciones ganadoras pueden lograr un
beneficio extremadamente alto.
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Por lo tanto, las tortugas median su gestion de ries-
gos en base al rango de fluctuaciéon diario, denominado
“Sistema N”. N describe el rango medio diario del precio.
El calculo se basaba en los datos de los ultimos 20 dias
de negociacion (un mes entero de operativa en la bolsa).
Nosotros usaremos este ajuste. Hoy en dia, el indicador
conocido como Rango Medio Verdadero viene con cual-
quier programa de trading.

Limitacion de pérdidas

Es inmensamente importante para asegurar sus opera-
ciones. A fin de mantener sus pérdidas ajustadas, usted
debe tener un plan, incluso antes de entrar en una posi-
cién. Las tortugas utilizaron un limite de pérdidas de 2N.
Lo cual significa que el limite de pérdidas fue 2 veces la N
diaria. Por ejemplo, el EUR/USD rompe el canal. El precio
de compra es 1.1300 y el ATR es 0.0062. En consecuen-
cia, el limite de pérdidas se establece en 1.1176 (precio
de compra - ATR x 2). Si usted entra en el mercado y el
limite de pérdidas de 2N se ha alcanzado, saldra con una
pequena pérdida. Si, sin embargo, si el mercado se va en
la direccién deseada, en este caso el limite de pérdidas
habra aguantado perfectamente. El limite de pérdidas de

www.traders-mag.es 10.2017

ruptura no es mas que el canal de Donchian* con una es-
cala diferente, en nuestro caso el Canal de Donchian de
20 dias (el limite de pérdidas deslizante en figura 1). La
salida esta después del maximo o minimo.

Ejemplo en el EUR/USD

Veamos un ejemplo concreto. Supongamos que dispone-
mos de 50.000 délares estadounidenses en nuestra cuen-
ta de trading. El margen de negociacién promedio es 1N
= 0.0040, o 40 pips. Nos gustaria operar mucho (el equi-
valente a $ 100,000). Para ello, primero determinamos el
2% de nuestra cuenta de trading. En el segundo paso, di-
vidimos 2N por el valor del tic. Finalmente, tenemos el
resultado tras dividir ambos valores.

Tamaino de posicion = (cuenta de negociacion x 2% / 100)
/ (2N x valor de tic)

Tamano de la posicion = (50.000 x 2% / 100) / (2 x 0.0040
x 100.000) = 1000/800 = 1.2 Lotes

Piramidando

Tan pronto como se desarrollaba una tendencia en la

direccion deseada, los traders tortugas compraban las
llamadas unidades. Una posicién

rentable podia tener hasta 4 opera-

Trading a corto en el EUR/USD

Sobre el EUR/USD, abrimos en agosto de 2014 una posicién a corto en 1.3474, despu
del minimo de 89 dias. Por razones de simplicidad, establecimos el intervalo de nego

3), después caer atn mas. El limite de pérdidas para todas las unidades se colocd

Donchian de 20) se aplicarfa.

20 dias (N) a 0,0040 para todas las transacciones. El limite de pérdidas inicial se colocé en 1,3554 (1,3474 +
0,0080). La posicién cayd atn mas y alcanzé la siguiente entrada en 1.3434 (Unidad 2). El limite de pérdidas
para ambas posiciones se puso en 1.3514. La siguiente parte de la posicion se compré en 1.3394 (Unidad

unidad fue comprada en 1.3354 (Unidad 4). El limite de pérdidas ahora estaba en 1.3434 para todas las
posiciones. Si el movimiento descendente continda expandiéndose, nuestro limite de pérdidas final (canal

Fuente: www.tradesignalonline.com

ciones. Después de eso, la posicion
estaba completa y las tortugas solo

8 EUR/USD Spot Téglich 14.10.2016 - 0:1,10555 H:1,10587 L:1,09707 C:1,09719 -0,00845 -0,76426% $ i ) o

AUHigh Low Channel [89, 0] Highest High 1,14279 Lowest Low 1,09129 +0 +0% {EURUSD FXD} debian acompanar a la posicion has-
UHigh Low Channel(2) [20, 0] Highest High 1,12787 Lowest Low 1,09707 +0 +0% {EURUSD FXD .
A I PR R e et HES oW e ) 142000 ta el final. En ese momento, ya ha-
: 1,40000 bian comprado después de medio N,
\ pero esperaban un poco y aumenta-
- L ban a 1N. La limitacion de las pérdi-
*."*“#'lt : “\ 1,36000 das se adaptaba entonces a la nueva
iu unidad. El ultimo precio negociado
R 1,34000 . .
e /’ 1-*' H!- \\ﬁ siempre servia de base.
Unit 2 / tiﬁL . - 1,32000 _ _
\ \ Ejemplo de trading

Unit 3 — -1,30000 ;2 A
Unit 4 !!++H!+.“ ! -l El EUR/USD ofreci6 la posibilidad de
: L! T“mzsooo operar a corto en 2014 (Fig. 2). Para
.L.{ b #.ll verlo claro, mantendremos constan-
T IT 1,26000 . o
te el margen de trading de los ulti-

‘Aug ‘Sep Okt

mos 20 dias (N) para todas las tran-

és de caer por debajo sacciones en 0.0040.

ciaci6n de los (ltimos El precio mostré una marcada
debilidad y cayé por debajo del mi-
nimo de 89 dias. Se obtuvo la senal
a corto en 1,3474 (unidad 1). Se esta-
blecio el limite de pérdidas en 1.3554
(1.3474 + 0.0080). La siguiente unidad

se anadié en 1 N; es decir, a 1,3434.

en 1.3474. La dltima
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La posicidon se desplazd aun mas
y alcanzo la siguiente entrada en
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(z3) Beneficio considerable

. o o 8 EUR/USD Spot Téglich 14.10.2016 - O:1,10555 H:1,10587 L:1,09707 C:1,09719 -0,00845 -0,76426% $
1.3434 (Unidad 2). El limite de pérdi- /\High Low Channel [89, 0] Highest High 1,14279 Lowest Low 1,09129 +0 +0% {EURUSD FXD}
das para ambas posiciones se colo- NvHigh Low Channel(2) [20, 0] Highest High 1,12787 Lowest Low 1,09707 +0 +0% {EURUSD FXD} 11,50000
c6 en 1.3514. Nuestro riesgo no debe 1,45000

superar el limite del 2% del riesgo de

la compra. Por esta razén, se com-
praron menos unidades. La siguien-
te parte de la posicién se compré en
1.3394 (Unidad 3), después de seguir Eibcticg
bajando. El limite de pérdidas para
todas las unidades se colocd enton-
ces en 1.3474. El trading fue perfec-
to y compramos la ultima unidad en
1.3354 (Unidad 4). El limite de pérdi-
das estaba ahora en 1.3434 para to-

Donchian Channel (20 Tage)

Donchian Channel (89 Tage) 1,40000

/ 1,35000

Ausstieg P

+1,25000
+1,20000
+1,15000
+1,10000

+1,05000

das las posiciones. Si el movimiento Jun o Ju Aug

descendente continuaba expandién-
dose, nuestro limite de pérdidas final

(Canal de Donchian de 20) entraria

Sep Okt Nov  Dez 2015 Feb Mz Apr Mai
Nuestra operacion de la figura 2 continué con éxito durante mucho tiempo. El limite de pérdidas sélo se
ejecutd el 30 de abril de 2015, alcanzando una ganancia total de 1.605.

Fuente: www.tradesignalonline.com

en accion. El limite de pérdidas sélo
salto el 30 de abril de 2015 obtenien-
do un beneficio total del 160% (Fig. 3).

Evaluacion

El sistema de trading de las tortugas sigue aun funcionan-
do bien, porque responde bien a todas las cuestiones im-
portantes del trading. El ndcleo del sistema, por supuesto,
esta en la gestion del riesgo y la gestion del dinero. Las
pruebas histéricas han demostrado que un seguidor de
tendencia a veces se toma un largo periodo hasta alcanzar
su objetivo. Una tasa de éxito del 35% no es impresionan-
te, pero es suficiente para ganar dinero a largo plazo en el
mercado de valores. Desde 2010 a 2015 se llevaron a cabo
17 operaciones. Con un capital inicial de 50.000 ddlares se
obtuvieron 135.184 délares a finales de 2015. 6 operacio-
nes ganadoras frente a 11 operaciones perdedoras. La fase
de maxima pérdida fue de 7 operaciones consecutivas con
una pérdida total de 6.314 dolares.

Conclusion
Muchos traders mantienen que no se puede ganar dinero
con esta estrategia porque los mercados han cambiado.
Nuestra respuesta es que si, los mercados han cambiado
y siempre cambiaran. Las estrategias de seguimiento de
tendencias requieren un cambio de los precios los cuales
siempre subiran, bajaran o iran hacia los lados.

Nadie puede predecir el comienzo o el final de una
tendencia. Si lo acepta, encontrard el placer en esta es-
trategia. «

Resumen de la estrategia

Martin Chmaj

Martin Chmaj ha estado operando de forma
activa en la bolsa durante los Gltimos 9 afios. Ha
sido trader independiente e inversor. Comenta y
publica sus anélisis junto a sus articulos sobre el
DAXYy Co. en su blog. Ademas, los visitantes del
sitio web pueden experimentar sus estrategias

' de primera mano en www.ziel20.wordpress.com.
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usuarios avanzados

Parte 9: El filtro de Kalman (KF)

La mayoria de los indicadores utilizados en el andlisis técnico usan datos de precios histéricos que se procesan utilizan-

do un algoritmo matematico, de tal manera que se puede determinar cuando comprar y vender de forma favorable en

base a las probabilidades de éxito hasta ese momento. Este enfoque se retrasard mas o menos respecto a la accién del

precio segun la naturaleza del. Por ello, una manera muy diferente de verlo es usando filtro de Kalman, que deliberada-

mente trata de predecir el préximo nivel de precios. Echemos un vistazo mas de cerca a este indicador.

» El filtro de Kalman (en resumen, KF, en contraste con
el lenguaje coloquial en el que se le llama “filtro” se-
gun las ciencias de la ingenieria) fue desarrollado por
el ingeniero estadounidense de origen hingaro Rudolf
Kalman en la década de 1960. Esta tecnologia fue usada
por primera vez en la NASA como parte del sistema de
navegacion del cohete Apollo. Hoy en dia, el KF es una
parte integral en los campos de la tecnologia aeronau-
tica y espacial, tecnologia de comunicaciones, control
de dispositivos y tecnologia de posicionamiento. Asi, la
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mayoria de los sistemas de navegacion GPS usan el KF.
Lo cual lo convierte en uno de los logros técnico-ma-
tematicos mas importantes del siglo XX. Estrictamente
hablando, el KF es un algoritmo de calculo. El método
proporciona una estimacién 6ptima del estado futuro de
un sistema influenciado por numerosas perturbaciones,
lo que lo hace muy indicado para determinar la posicion
y la velocidad de un objeto.

El propio Kalman describe su método como un “esti-
mador 6ptimo” que puede suavizar (interpolar) los esta-
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El propio Kalman describe su método

)

como un“estimador 6ptimo” que

«

puede suavizar (interpolar) los estados ruidosos.

dos ruidosos y mediciones erroneas del pasado mediante
la ayuda de modelos matematicos lo mas precisos posi-
bles y capaz de filtrar las condiciones actuales y predecir
(extrapolar) las futuras. Transferido al sector financiero:
el KF puede predecir el curso futuro de un instrumento fi-
nanciero segun una evolucion de precios perturbada por
el “ruido”, o pequenos movimientos no relevantes que
anulan la evolucién de una tendencia. Lo cual confiere al
KF exactamente lo que la mayoria de los traders suenan:
los precios a futuro. La pregunta que nos planteamos
entonces es, jcomo de exactas son estas mejoras de las
estimaciones?

Los principios basicos del algoritmo de Kalman

En este punto, nos limitaremos a analizar el algoritmo tal
y como se muestra en la Fig. 1, ya que una descripcion
matematica iria mas alla del alcance de este documen-
to. Como primer paso, inicializamos el sistema determi-
nando los valores iniciales del precio y el impulso de al
menos 4 datos historicos disponibles. Aqui, ya podemos
reconocer que el algoritmo necesita
una serie temporal muy corta. A par-

fundamental del KF. El procedimiento de los pasos 2 y
3 se repetirad ahora continuamente con cada nuevo valor
del precio, por lo que a continuacién los valores iniciales
se representaran segun los datos de la ultima fase de cal-
culo realizada. Por lo tanto, el KF es una forma especial
de filtro adaptativo, ya que la informacion requerida para
el calculo se actualiza constantemente en base a la com-
paracion del valor actual con los nuevos datos del precio
que vayan llegando. Por lo tanto, la ventaja del KF en el
pronodstico de la futura evolucion de precios es obvia. Tan
pronto como se fije el valor de la ganancia de Kalman,
s6lo son necesarios la estimacién anterior de la evolucion
de los precios, el impulso del dia anterior y el precio ac-
tual, para estimar el préximo precio. Lo cual elimina la in-
clusion de series largas de datos y, por lo tanto, también a
los datos que no sean pertinentes. En el diseno de un KF,
se pueden estimar arbitrariamente muchas variables. En
nuestro ejemplo, usaremos 2 derivaciones, la primera se
conoce como momentum, la segunda como aceleracion
de la evolucién de precios.

tir de estos datos de inicializacion,

G1) Filtro de Kalman

se realiza en el segundo paso, una
estimacion preliminar del estado del Deteccién del

sistema; es decir, una estimacion del estado inicial

Prongstico del
préximo estado

préoximo precio. Esta estimacion “a
priori” de la préxima evolucion de
los precios se comparara con datos
de precios reales en el tercer paso
y se corregird en consecuencia. En
este paso, se determina el llamado
factor de ganancia Kalman, que nor-
malmente converge a un valor 6pti-
mo después de tan sélo unas pocas
iteraciones. Esta convergencia ra-

La figura 1 muestra el esquema de cémo funciona el filtro de Kalman. En el primer paso, los valores iniciales
del movimiento inicial y el momento se determinan a partir de al menos 4 datos histéricos disponibles. El
segundo paso se basa en proparcionar una estimacion preliminar del movimiento para lo cual se comparan
los datos de los precios reales y se corrigen en consecuencia. Asi, se determina el llamado factor de ganancia
de Kalman (factor de Kalman).

b

Alineacion del pronéstico
con los datos y la
correccion de la estimacion

<+— nuevos datos

Fuente: gréfico propio del autor

pida y precisa es otra caracteristica
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Uso practico del filtro de Kalman
En la figura 2 aplicamos el KF (linea roja) al DAX. A modo

racter pronosticador del KF puede verse claramente en
el exceso de puntos de giro superior e inferior. Se pue-
de comparacioén, el grafico muestra una media movil de predecir un punto de inversiéon mediante el KF sdlo
exponencial con una longitud de 10 (linea verde). El ca- cuando el precio ha cambiado de direccion. Sin embargo,

también vemos que el KF puede ha-

cer un buen seguimiento relativo del

G2) DAX con KF movimiento del DAX. Por otro lado,

la media moévil exponencial muestra

FDAX PERFORMANCE-INDEX C:11828 +71 +0% XXP

Avhr Kalman Price 11784 +36 +0% un retardo de tiempo tipico de los in-

~sMoving Average Exponential 11735 +21 +0% . .
W 12000 dicadores de tendencia (aunque sea

1 A
/“ "’}w i , muy pequefo para esta longitud de
i i | 4 F . .
I “ML‘ 0\ i Iﬁ ] ~11500 periodo relativamente corto) ya que
/ YA n v - . .
!/ N \’, " n\ m“‘ :11000 este indicador sdlo se calcula a partir
| T VAR » de datos historicos.
YA -10500
/’ ¥ ‘1‘1' “\ ‘h | . -
N o | 17 | W f H|»10000 Los indicadores KF
A Wj“‘b‘\ WA N ‘w\ W ;9500 En la forma presentada, un trader
V \ }‘ﬂw v , centrado practicamente en el pre-
‘ ‘ | .

w' ‘ -9000 cio no puede hacer mucho con el
y 8500 KF. Aparentemente, sin embargo,
el KF debe ser capaz de capturar

Jul 'Okt 2015 Apr Jul Okt 2016 Apr los puntos de inflexién de un mer-

Se puede ver al DAX con el filtro de Kalman (rojo) y una media mévil exponencial con una longitud (verde) de cado relativamente rapido. Con

periodo 10. El caracter pronosticador del indicador se demuestra al rebasar los maximos y minimos tempo-
rales.

este propodsito, hemos construido

2 indicadores con el KF. ElI primer
Fuente: www.tradesignalonline.com

indicador se calcula en base al mo-

mento estimado del dia siguiente.
Este valor ademas se normaliza

con el precio de cierre para redu-

G3) DAX conindicadores KF

cir distorsiones debido a posibles

La figura 3 muestra al DAX con el indicador KF (rojo), asi como los indicadores KF de velocidad (Vel) y acelera-
cion (Acc) en la parte inferior del gréfico. Las lineas verdes verticales marcan el comienzo de un movimiento
ascendente. Por otro lado, Ias lineas verticales rojas indican el comienzo de un movimiento descendente. Los
cambios de tendencia se muestran en ambos indicadores al cruzar la linea 0.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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J-DAX Performance-Index C: 11828 + 71 +0% XXP .
~vhr Kalman Price 11784 +36 + 0% fluctuaciones de elevadas de los
precios. En el segundo indicador,
11000 la aceleracion estimada se divide
i ’ I por el precio de cierre. Como abre-
m M\@; 1’1wh M HJ | 10000 viaturas, utilizaremos “Vel” para
! W el momento (derivado de la veloci-
9000 dad) y “Acc” para la aceleracion. En
[ la Figura 3, hemos aplicado al DAX
/vhr Kalman Vel 0 +0 +31% los indicadores “hr Kalman Vel”
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comienzo de los movimientos bajis-
tas. Los cambios de tendencia para
ambos indicadores se muestran en
base al cruce de la linea 0. Aparen-
temente se registran con relativa
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rapidez los puntos de partida en ambas direcciones
de la tendencia. En base a la aceleracion, en muchos
casos el indicador KF da sus senales incluso algunas

Iu

barras antes al “hr Kalman Vel”. Aungue no se esperan
desequilibrios mayores para ambas variantes del indi-
cador. Por supuesto, el KF no es tampoco perfecto. La
actividad de filtrado del KF corresponde a la compren-
sion de tendencias relevantes que estan superpuestas
a partir de fluctuaciones aleatorias. En particular, si el
ruido (fluctuaciones aleatorias) es demasiado alto, se
pueden producir sefiales falsas. Este no es el caso de
un sistema de navegacion de coches. En ellos suena
una voz amistosa: “La ruta se esta recalculando”. Lo
mismo ocurre en la bolsa, pero los métodos usados no
pueden funcionar siempre en ninguna fase del merca-
do, entonces las posiciones existentes deben cerrarse

|II

aunque estén en pérdidas y esperar hasta que el” na-

vegador” se reoriente.

Conclusion
El filtro de Kalman es cada vez mas importante en el
campo del andlisis técnico. Sin embargo, este instru-
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mento no esta incluido en un programa de graficos es-
tandar. El cédigo de programacién esta disponible para
Tradesignal y MatLab y se puede encontrar en Internet.
Por supuesto, en este articulo hemos descrito un tema
complejo como es el filtro de Kalman. Sin embargo, son
precisamente estos métodos complejos los que dan
al trader ambicioso una ventaja competitiva sobre los
otros participantes del mercado. Fondos de cobertura
profesionales como el fondo Winton, administrado por
David Harding, lo utilizan tras investigar la fiabilidad y
robustez de algoritmos complejos en los mercados fi-
nancieros durante anos. «
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Mercado Forex, prediccion basada
en las técnicas Montecarlo

Parte |: Econofisica, una nueva forma de ver los
mercados Financieros

El objetivo principal de los proximos 3 articulos consiste en conseguir un modelaje sencillo del comportamiento
del mercado Forex utilizando un modelo similar al que se usa en el estudio de las propiedades de polimeros

en un disolvente utilizando técnicas de Monte Carlo. La analogia se basa en que el valor de cada divisa varia

de forma mas lenta de lo que lo hace el precio (sometido a fluctuaciones debidas a las especulaciones de los
inversores), este valor es estimado v fijado por cada banco central. Por ello se trata de identificar las pequefas
variaciones de precio debido a la especulacion diaria con los movimientos brownianos producidos en por un
disolvente en una macromolécula y los enlaces de la macromolécula representan a los bancos centrales corri-
giendo el precio si este se desvia mucho del valor que estiman adecuado

» Introduccion trading basadas principalmente en el analisis de modelos
Cada vez escuchamos con mas frecuencia los conceptos de matematicos y probabilisticos con el fin de lograr oportu-
“Trading cuantitativo” o “quant”, estas son estrategias de nidades de mercado. Estos modelos matematicos pueden
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Algunas herramientas de la fisica estadistica,

)

de procesos estocasticos y de dinamica no

«

lineal son muy Utiles.

0 no ser automatizados. Por lo tanto, existen muchos tipos
de trading cuantitativo dependiendo de las teorias matema-
ticas empleadas para encontrar oportunidades de trading.
Y como tal, estos modelos pueden ser muy simples o real-
mente complicados y requerir de la supercomputacion para
poder realizar a tiempo real los calculos que implican.

En nuestra hipodtesis, se usara un potencial hookiano
para caracterizar la Interaccion entre los diferentes ban-
cos centrales de cada moneda, y las pequenas desvia-
ciones que sufren los precios de las cotizaciones seran
representadas mediante un movimiento browniano. Esta
hipotesis surge del estudio de algunos sistemas natura-
les, como macromoléculas en di-solucion.

Para generar la evolucion del sistema se ha usado un
algoritmo de recocido basado en métodos Montecarlo,
la peculiaridad de éste reside en que permite al sistema
alejarse de minimos locales de potencial, de forma que
puede reproducir mejor el caracter inestable del mercado
al escapar del equilibrio

Econofisica

El interés de la fisica en la economia y, sobre todo, en los
mercados financieros surge a partir de los anos 80, cuan-
do se empiezan a guardar y analizar datos de los mer-
cados en grandes cantidades. La motivacidon de analizar
estas cantidades masivas de datos sobre valores de com-
pra, venta, interés y otras variables financieras provoca
que muchos fisicos y matematicos fueran contratados en
Wall Street para ello.

Aun asi, el término no surge hasta los anos 90, cuan-
do H.Eugene Stanley, intentando recopilar los articulos
escritos por fisicos en dicho campo, acuno6 el término
Econofisica, una ciencia que intenta aunar fisica, eco-
nomia, matematicas y finanzas.

Al analizar desde un punto de vista fisico los mer-
cados de finanzas, se observa que la dinamica de estos

sistemas surge de la actividad de un nimero enorme de
inversores, cuyas acciones y decisiones influyen en las
opciones y perspectivas de otros inversores, todos ellos
con objetivos heterogéneos. Es razonable que clasifique-
mos entonces estos sistemas como sistemas complejos,
pues las interacciones individuales entre todos los inver-
sores son tan complicadas y numerosas que, en princi-
pio, resultarian inabarcables para su anélisis. Por ello, al-
gunas herramientas de la fisica estadistica, de procesos
estocasticos y de dinamica no lineal son muy utiles y de
uso extendido en el campo de la econofisica. El objetivo
principal suele ser, en ocasiones, extraer y entender las
propiedades de los fendmenos econdmicos a partir de la
dindmica microscoépica de los agentes que participan.
De todos los temas que estudia la econofisica, el mas
popular es el analisis de los mercados financieros.
Gracias a las nuevas tecnologias, es posible disponer
de precios y de volumenes de transacciones en los mer-
cados financieros a escalas practicamente de milisegun-
dos. Esta enorme cantidad de informacion disponible,
asi como otras propiedades del mercado suelen motivar
a los fisicos a contribuir a la econofisica. Generalmente
se dispone de la secuencia de precios de una accién o
cualquier otro recurso (en el caso del mercado Forex, se
trabaja con cotizaciones de divisas) ordenada en el tiem-
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G1) La cuatro divisas

USDJPY

USDJPY [ EURJPY

CHFJPY
EURUSD

usDCHF [ EURCHF

do y escala temporal. Algunas de las
mas importantes son:

e Las distribuciones de cola ancha
de los cambios relativos en los

USDJPY

EURJPY precios. Llamando q(t) al precio

CHEJPY del instrumento financiero en

EURUSD un momento dado, entonces el

cambio relativo en el precio ven-
USDCHF | EURCHF

dra dado por:
W Empiricamente se observa que

la distribucién en un histograma

llustracion de todos los valores correspondientes a la molécula formada por 4 divisas durante tres momentos de ésta variable no se ajusta a

subsecuentes.

) ) una distribucidon gaussiana, sino
Fuente: Elaboracién propia del autor

que decae mas lentamente que

po, la llamada serie temporal. El andlisis de ésta trata de
encontrar tendencias para conseguir elaborar métodos
de prediccién, que puedan indicar su comportamiento en
el futuro. Estos modelos de prediccion deben reproducir
las propiedades estadisticas que se pueden destilar de la
enorme cantidad de datos disponibles.

Propiedades Econofisicas
Estas propiedades son llamadas hechos estilizados si se
observan de forma regular para cualquier accion, merca-

una exponencial. Actualmente

existen muchos estudios que co-
rroboran ésta observacion, aunque existen varias
propuestas para la forma de la distribucion del cam-
bio de precios.

e |Los cambios relativos en los precios cumplen la pro-
piedad de Markov. Esta es una propiedad de ciertos
procesos estocasticos cuya distribucion de probabili-
dad del valor futuro de una variable aleatoria depen-
de unicamente de su valor presente, siendo indepen-
diente de la historia de dicha variable, esto es, tienen
autocorrelacion nula. Si tiene esta propiedad el valor

que exhibe el instrumento finan-

G2) Econofisica: Otra forma de ver los mercados financieros

0.5961

ciero es un proceso de Markov.
e Agrupacién de volatilidad. Esta
propiedad se refiere al hecho ob-

TECIo_mT

0.592-

0.588

Precio

0.5847

servable de que los cambios en
los precios no se reparten isotro-
pamente a lo largo del tiempo,
sino que los cambios grandes en
el precio de un valor financiero
data tienden a ser seguidos por cam-

- Media bios grandes durante intervalos
—- Mediana

“+ Real de tiempo notables.

e Normalidad de agregacion. Se
puede observar que al incremen-
tar la escala temporal y analizar
la diferencia de precio de las va-
riables financieras (incrementar
el ), se observa que las distribu-

00:45 01:00 01:15 01:30 ciones se acercan cada vez méas a

Tiempo

Evolucion del precio del AUDCAD, frente a los valores predichos por nuestro modelo.

una gaussiana. Por ello, la forma

) ) de la distribucion depende de la
Fuente: Elaboracién propia del autor

escala de tiempo.
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Desarrollo del Modelo

Para poder conseguir el objetivo hemos propuesto un
sencillo modelo que pueda representar el comporta-
miento del mercado Forex mediante la aplicacion de un
método similar al que se usa en el estudio de polimeros
en disolucioén, basado en el uso de técnicas Monte Carlo
y en el algoritmo de recocido.

La implementacion de un método de éstas caracte-
risticas surge de la observacién de los precios de las coti-
zaciones en el mercado Forex, que fluctua siguiendo pe-
quenas desviaciones causadas por la interaccion de los
inversores con el propio mercado. El resumen de todas
estas interacciones es un movimien-to mas o menos alea-
torio que se puede representar mediante un movimiento
browniano, similar al que sufriria una macromolécula en
disolucion. Siguiendo con la analogia, los enlaces de la
molécula corresponden a la regulacién que ejercen los
bancos sobre el precio de su moneda, corrigiendo éste
si se aleja mucho de un rango de valores determinado,
que se corresponderia con el punto de equilibrio, y la po-
sicion de la molécula se corresponderia con el precio de
la cotizacién.

BASICOS

El potencial que vamos a imponer al sistema finan-
ciero del mercado Forex y que regula la interaccion entre
los precios de las cotizaciones es un potencial hookiano.
Este es el potencial caracteristico de un muelle, asi que
es posible construir una imagen mental del sistema como
particulas unidas por muelles cuya elongacion represen-
ta el precio de éste.

Las particulas representan cada moneda, y por tan-
to el muelle que une dos de éstas representa la cotiza-
cion relativa entre ambas, y la constante elastica del
muelle representa la volatilidad de la cotizacion. Figu-
ras1y?2

La constante elastica k, se tom6 como la inversa de la
desviacion estandar de los precios, Por otro lado, el pun-
to de equilibrio x es la media muestral de todos los datos.

Tras caracterizar el sistema se comenzo a generar se-
ries temporales. Finalmente el programa nos genera un
histograma que nos permite predecir si el valor de la co-
tizacion crecera o decrecera.

Este seria el resultado después de la simulaciéon. En
los proximos articulos profundizaremos mas en el mode-
lo descrito.
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» TRADERS": Para todos aquellos que nunca han oido ha-
blar de usted: ;Puede describirnos su trayectoria?
Bulkowski: Me gradué de la Universidad de Syracuse en
el estado de Nueva York con una licenciatura en ingenie-
ria informatica y luego trabajé para el Raytheon Group en
Boston, donde ayudé a desarrollar el sistema de defensa
aérea Patriot. Pero como este proyecto ya estaba llegando
a su fin cuando entré a trabajar, dicho trabajo me parecio
muy aburrido. Ademas el clima me parecia demasiado frio
para mi, entonces me puse a buscar climas mas calidos y
me mudé al sur de los Estados Unidos. Ahi trabajé para
una pequena empresa en donde tenia un grupo de emplea-
dos bajo mi responsabilidad hasta que la recesion de 1982
me quitoé el trabajo. Durante los siguientes 10 anos, trabajé
para Tandy como ingeniero senior de software. Cuando se
realizé la venta parcial de la empresa, trabajé unos meses
como consultor hasta que decidi retirarme a los 36 anos.
Pero no se preocupe: no heredé enormes sumas de dinero,
tampoco gané la loteria, ni me casé con una rica senora.

TRADERS": jObtuvo suficiente dinero para dedicarse al
mercado de valores en aquel entonces?
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Thomas N.
Bulkowski

Thomas N. Bulkowski es uno de los principales expertos
mundiales en patrones graficos. Es inversor y trader de
éxito. Tiene mas de 30 afios de experiencia en los mer-
cados y sus libros han sido traducidos a muchos idiomas.
Ademas, mas de 100 de sus articulos han sido publica-
dos en revistas de bolsa. Bulkowski también participa en
una serie de organizaciones caritativas. En la entrevista
con Marko Grénitz le habla sobre su carrera, sus esta-
disticas de investigacion y su acercamiento personal al
trading.

Bulkowski: Desde 1981-1982 comencé a crearme gradual-
mente un colchdn financiero. Pero dejé mi trabajo, por-
que en ese momento pensé que habia ganado suficiente
dinero para vivir.

TRADERS: ;Qué procesos de aprendizaje tuvo durante sus
primeros afios y como se convirtié en un trader de éxito?
Bulkowski: Durante 4 anos operé con trading simulado
antes de comprar mi primera accion real. Pero merecio
la pena. Al inicio, comencé con el analisis fundamental
y al final terminé casi usando tan sélo el analisis téc-
nico. Ademas, con mi primera accién, Essex Chemical,
tuve mucha suerte y obtuve una ganancia del 88 % in-
cluyendo dividendos. Durante el transcurso de mi carre-
ra como trader, obtuve por lo menos en 40 operaciones
el 100 % de las ganancias y gané mas de un 1.000 %
en 6 de esas operaciones con beneficios. Con mi me-
jor operacion alcancé cerca del 5.000 % (un aumento de
88 centavos a 44 délares ). Aun asi, nunca he utilizado
el apalancamiento ni opciones. Por supuesto, también
perdi dinero. Durante la operacion en la que obtuve el

Iu

5.000 % de beneficio, se produjeron 10 rebotes del “gato
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muerto” (Dead Cat Bounce) lo cual significa que perdi
de entre el 15 al 75 % de su valor en tan s6lo un dia de
negociacién.

TRADERS: Su ventaja competitiva se basa en obtener y
analizar una cantidad ingente de datos. jPodria decirnos
algo mas sobre este enfoque?

Bulkowski: Como no trabajo para sobrevivir, puedo ha-
cer desde mi escritorio innumerables clics de ratén para
catalogar a mis 15.000 patrones actuales los cuales tengo
clasificados en mi enciclopedia de patrones de gréaficos.
Hay pocas personas en el mundo que tengan el tiempo
y la paciencia para hacerlo. Como también soy experto
en ordenadores puedo traducir todo este catdlogo de in-
formacién a estadisticas de rendimiento, y eso es exac-
tamente lo que he hecho para responder a todo tipo de
preguntas. Después de todo, tengo que hacer algo con mi
tiempo. Mi enfoque es encontrar un método por el cual el
trader pueda responder a las preguntas cruciales, y luego
hacer el trabajo necesario para resolverlas, incluso aun-
que todo este asunto sea terriblemente tedioso.

TRADERS™ ;Qué le aconsejaria a alguien que no tiene nada
que ver con el analisis técnico?

Bulkowski: Le diria que podria usar cualquier herramien-
ta para ganar dinero en los mercados. Si le funciona el
anadlisis fundamental, entonces deberia usarlo. Pero si
también le funciona el andlisis técnico, pues mejor. ;Qué
crees que hice con la operaciéon de 5.000 %? No puse limi-
te de pérdidas. Pero no me malinterpretes: uso limites de
pérdidas, pero no con mis inversiones principales ya que
nadie las venderia y con ellas espero al menos un retorno
de 10 veces mas.

TRADERS: jCree usted que el analisis técnico es util tanto
para los inversores a largo plazo como para los traders a
corto plazo?

Bulkowski: Cada vez mas y mas. Creo que el analisis téc-
nico es el mas adecuado para la sincronizacién del trader
con el mercado. Puede utilizarlo para comprar o vender
una accion. Sin embargo, la lista de compras se debe ba-
sar en un rango temporal de largo plazo: analisis funda-
mental, tendencias del mercado y nuevos movimientos.
El problema con el enfoque de comprar y mantener es
que todas las acciones se hunden tarde o temprano. Esta
es la razon principal por la que inclui el andlisis funda-
mental. He comprado y mantenido acciones. Su precio
puede haberse duplicado, pero luego siempre caen. Asi
que tuve que recuperar de nuevo una parte significativa
de mis ganancias y ello me afecto bastante. Una solucion

PERSONAS

no problematica al problema fue la de establecer un limi-
te de pérdidas. Pero como dijo Peter Lynch: Tan pronto
como se utiliza este enfoque, ya no se tiene la oportuni-
dad de obtener las acciones que se pueden utilizar para
aumentar 10 veces su cartera, porque le sacaria en algun
momento. Los traders que conozco se detendran a una
distanciade 1 02 % desde la entrada con poco beneficio o
pérdidas. Asi que no se puede ganar mucho dinero. Sabe
exactamente donde esta el problema, pero simplemente
no esta listo para elegir un nuevo enfoque. El panico de
una pérdida lo paraliza. A mi me entristece y me gustaria
poder ayudarles, pero no se puede obligar a nadie a con-
seguir su felicidad. Si usted piensa que la tendencia va a
cambiar, usted debe vender la accion. ;Y como reconocer
un cambio de tendencia? Ahora, como ejercicio, dejo al
lector encontrar una respuesta. En cambio, y sin embar-
go, digo que he estado buscando una respuesta durante
los ultimos 35 anos y aun no he encontrado resultados
concluyentes.

TRADERS”: ;Noté cambios durante su investigacion; por
ejemplo, mejores o peores patrones ahora que antes?
Bulkowski: Tomemos, por ejemplo, los suelos dobles.
En los anos noventa, los 870 patrones que vi tuvieron un
promedio de 47 % de beneficio. Esto se aplica a “las ope-
raciones 6ptimas”, que he tratado en mi estudio (compra
y venta exactamente en los niveles minimos y maximos,
para examinar los patrones de forma uniforme, que no
son, por supuesto, operables). Durante la primera déca-
da del nuevo milenio, las 1008 muestras que encontré
tuvieron una ganancia del 58 %. Sin embargo, durante
los anos 2010, las 865 muestras tuvieron sélo un 33 %
de ganancia. Dichos numeros subrayan mi conviccion de
que se ha vuelto mas dificil que antes hacer dinero en
los mercados actualmente. No he mirado los patrones
graficos que me han ayudado a lograr un mayor rendi-
miento, pero lo que definitivamente sé es que el patron
de bandera alta y estrecha * (High Tight Flag) fue una de
las formaciones estrella de los ultimos anos, que ya no
funciona como antes. Ahora se observa a menudo que
el movimiento es inicialmente del 10 o el 15 %, pero de
repente se bloquea de nuevo.

TRADERS™: ;Cuando funcionan mejor los patrones?

Bulkowski: Los patrones graficos funcionan mejor cuan-
do el movimiento sale de una fase de consolidacion
(como se indica en el patron de grafico) y luego tiene una
tendencia clara y lineal. Lo cual es particularmente cu-
rioso cuando estos patrones actian como una inversion,
como se observa en la Figura 1, Mosaico (MOS).
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TRADERS™ jSe queda en liquidez si no encuentra condicio-
nes de mercado favorables? ;Qué piensa en esos momen-
tos?

Bulkowski: Si no hay nada barato que comprar, entonces
espero la proxima oportunidad. Que esté al 100 % en el
mercado es raro. Ademas, soy muy selectivo y paciente.
Puedo esperar facilmente hasta que se dé el patrén per-
fecto. Sin embargo, considero mis valores a largo plazo,
para mi cartera de base. Estas son las acciones para las
que no tengo stop y que generan ganancias de capital a
largo plazo. Por lo general, se trata de acciones de ser-
vicios publicos que mantengo debido a sus atractivos
dividendos, o a compromisos a largo plazo, que espero
duplicar, triplicar o incluso multiplicar por 10 veces (si las
empresas no han fracasado antes).

TRADERS: jHasta qué punto su enfoque esta influenciado
por las condiciones generales del mercado?

Bulkowski: Estoy cambiando mi estilo de trading en la
medida en que el mercado esta cambiando. En la buena
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década de 1980, segui la tendencia a largo plazo. En ese
momento, lo mejor fue un enfoque de compra y reten-
cion. Luego cambié al trading de posicion, para evitar la
devolucion de una gran parte de los beneficios en una
tendencia inversa. Lo cual me hizo negociar la oscilacién
en los mercados que por aquel entonces eran muy vo-
latiles e, incluso en menor medida, negociar cada dia.
Ultimamente, he estado de nuevo concentrado en las in-
versiones a largo plazo porque me he perdido las ultimas
grandes ganancias con respecto a las de hace anos. Y por
ello ahora tengo menos trabajo y siento menos presion
que cuando hago swing o intradia. No tengo que estar
todos los dias en el mercado y en su lugar me relajo y
divierto, y en el caso ideal aun ganar dinero.

TRADERS”: De toda su investigacion jQué conclusion le ha
sorprendido mas y por qué?

Bulkowski: Dos cosas vienen a la cabeza. En primer lu-
gar, el descubrimiento de que la formaciéon de inversion
tiene mejores resultados que los patrones de continua-

T1) Resultados de la investigacion

iLos retrocesos funcionan mejor que la continuacién de
tendencias?

Los resultados son mixtos. Después de una ruptura alcista, el 58% de los retrocesos funcionaron
mejor. Las rupturas bajistas funcionan mejor cuando el precio ya esté en una tendencia bajista.

iLas rupturas de los patrones gréficos funcionan mejor
cerca del minimo del afio, el maximo o en el medio?

El minimo del afio es el mejor. Lo peor es una posicion corta en acciones que alcancen los nuevos
maximos del afio.

iLos retrocesos, después de una ruptura alcista, dafian al
rendimiento?

Si. EI'97% de los patrones de gréficos de las rupturas alcistas tienen retornos mejores cuando no hay
retroceso. Por lo tanto, las resistencias que se encuentran mas altas pueden ser una desventaja.

iLos retrocesos después de una ruptura bajista dafan el
rendimiento de una tendencia descendente?

Una vez mas, el 97% de los patrones de gréficos funcionan mejor cuando no hay retrocesos. Por lo
tanto, los soportes inferiores pueden ser una desventaja.

iEs una ventaja de rendimiento que el precio también cree
un hueco durante una ruptura?

En casi 2 de cada 3 casos, el rendimiento es mejor si hay un hueco durante el dia de ruptura, no impor-
ta si es una ruptura alcista o bajista.

iLos patrones de graficos «maximos» (es decir, patrones
con mayor amplitud de movimiento) funcionan mejor?

Si, tanto para los impulsos alcistas como bajistas. Los patrones planos deben ser evitados.

Los patrones de gréficos “anchos” (es decir, patrones que
se dan durante un perfodo de tiempo més largo) son mejores

won

“Los resultados son mixtos”. “Los patrones anchos son algo mejores después de una ruptura alcista.
En el caso de una ruptura bajista, funcionaron 2 veces més los patrones estrechos que los anchos.

¢Qué combinacion de altura y ancho de un patrén gréfico es
la ideal?

En combinacién, los patrones estrechos més altos son los mejores

iSon mejores los patrones graficos que van acompafados
por una tendencia creciente en volumen?

Los resultados son mixtos y estan muy juntos. Las rupturas alcistas funcionan un poco mejor cuando el
volumen aumenta durante el patrén hasta el dia anterior la ruptura. Las rupturas bajistas son mejores
cuando el volumen cae antes de la ruptura.

iCudl es el patron ideal para el volumen?

Los resultados son similares, pero los patrones gréficos con un perfil de volumen en forma de U son
los mejores.

iLos patrones de desglose con alto volumen funcionan me-
jor?

Un alto volumen de ruptura (por encima de la media del volumen de los tltimos 30 dias) es muy impor-
tante para obtener un mayor rendimiento, tanto en caso de ruptura alcistas como bajistas.

La tabla muestra algunos resultados clave de la investigacién de Thomas N. Bulkowski y se basa en un meta-anélisis de muchos de sus estudios individuales. Sélo se
examinaron los patrones gréficos de los mercados alcistas. En las investigaciones, se obtuvieron las ganancias que se habrian logrado con un “trading perfecto” y sin
costes de transaccion con el fin de considerar objetivamente la importancia de los patrones individuales de acuerdo a unos estandares fijos. Se pueden encontrar mas

detalles en su sitio web.

Fuente: www.thepatternsite.com/studies.html
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cion. Por supuesto, esto no siempre es cierto y también
puede variar de patron a patron. Pero he observado casi
10.000 patrones de 1250 acciones y he descubierto que
en las reversiones, el posible rendimiento promedio fue
del 47%, mientras que con modelos de continuacion fue
tan sélo del 42%. No sélo fue mejor el rendimiento de la
reversion, sino que estos patrones también fracasaron
solo la mitad de veces que los patrones de continuacion.
El segundo descubrimiento esta relacionado con las me-
dias moviles (MAs). He visto un montén de configuracio-
nes de trading en donde los traders se adhieren a una
regla: comprar sélo cuando el precio serd mayor que la
media de 200 dias MA (o 50 dias o cualquier otra). Estos
traders creen que el precio se movera alcistas y sera im-
pulsado aun mas. Pero jalguna vez han estado seguros
de cudl sera el rendimiento que tendran cuando el pre-
cio esté bajo la MA? Debido a que los mercados estan
cambiando todo el tiempo, debe asegurarse de probar a
fondo sus reglas de trading antes de aplicarlas y ajustar-
las de vez en cuando.

TRADERS': Los impulsos son populares en la actualidad.
iTodavia funcionan?

Bulkowski: La captura de soportes y el trading con im-
pulsos son dos estilos de trading opuestos. El primero
es comprar cuando el precio esta bajo, y vender cuando
esta alto. Pero en el ultimo caso, se debe comprar si el
precio esta por encima, y vender si el precio sigue cre-
ciendo. Ambos pueden funcionar. Pero también se puede
fallar con ambos. El concepto de la captura de soportes
es grande cuando ha habido un mercado anterior bajista
y una accion de primera clase ha caido hasta su minimo.
El concepto Momentum funciona siempre y cuando la ac-
cion continue teniendo fuerza. Utilizo ambos enfoques,
dependiendo de la situacion actual y de las condiciones
imperantes del mercado. Tiendo capturar soportes por-
que el rebote puede ser muy atractivo tras una fuerte cai-
da del precio. En el trading de impulso, por otro lado, pue-
de ir bien durante mucho tiempo, pero siempre hay que
mantener un ojo en la posible tendencia. Y esto es quizas
dificil de ver. A menudo se dice: “Deberia haber vendido
hace una semana”. A veces empeora y tienes que decir
“deberia haber vendido antes del crac”.

TRADERS: jPuede decirnos con qué criterios escoge las
acciones con las que negocia?

Bulkowski: Tengo 2 listas de acciones. Una contiene to-
dos los valores que tengo actualmente en posesién o
donde estoy planeando actualmente una entrada (gene-
ralmente 20 a 30 acciones). La otra es una lista de vigilan-

PERSONAS

cia de unas 600 acciones. Recorro mi lista de vigilancia
todos los dias y si mi interés se despierta las muevo de
lista. Si usted mira de cerca la misma accion todos los
dias, usted sabra, por asi decirlo, cuando una accion esta
barata o cara. Al hacerlo, las clasifico de acuerdo a su
industria y no el nombre de la accion, lo que me da una
mejor idea de como se comporta el entorno inmediato.
Cuando creé la lista de seguimiento original hace anos,
elegi empresas de las que conocia sus fundamentos y
eran 100% solidos. También me aseguré de que el mo-
vimiento no se estancase, pero mostrase movimientos
ascendentes y descendentes a lo largo de los anos. Y
también he mirado los precios anuales. Si sélo tenia unos
pocos puntos, lo abandonaba y pasaba al siguiente titulo.
Se trata de encontrar acciones dindmicas que se hayan
duplicado en los ultimos 2 anos. Ademas, no deben es-
tar demasiado bajas, ni demasiado altas. He creado una
lista de al menos 5 acciones de cada industria y he visto
los datos fundamentales de cada una de ellas antes de
agregarlas a mi lista de vigilancia. También leo el perfil
de la empresa para asegurarme de que se ajusta a mi de-
finicion de la industria. Por ultimo, les paso algunos fil-
tros como una capitalizacién minima de mercado de 100
millones de délares y una facturacién diaria de al menos
100 000 acciones.

TRADERS”: ;Cuanto tiempo necesitas de media para reali-
zar este trabajo?

Bulkowski: Normalmente s6lo 45 minutos, si no hay nada
nuevo que me interese. Es el caso si el mercado esta en
el minimo del dia relevante. Simplemente no puedo estar
particularmente entusiasmado con la compra de una ac-
cion ese dia, ya que costard menos manana.

TRADERS™ ;Cémo realiza la gestion de riesgos?
Bulkowski: Para la compra de acciones tengo un enfoque
simple. Uso entre 2500 y 30 000 ddlares dependiendo del
mercado. Para ello, considero la volatilidad del mercado,
la cotizacién diaria entre el maximo y minimo del indice
de mercado del mes anterior, promediada y dividida por
el ultimo precio de cierre. Lo mismo calculo para la ac-
cion respectiva en relacion con ella. Mientras que una po-
sicion esta abierta, uso limites de pérdidas en la mayoria
de los casos (excepto para mis posiciones principales).
Ademas, diversifico mi cartera y las variables de posicion
en diferentes industrias.

TRADERS”: Todo el mundo quiere saber como se pueden

gestionar mejor limites de pérdidas. ;Puede darnos algunas
sugerencias o reglas de su enfoque?

81



PERSONAS

G1) Ruptura y tendencia clara
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Esideal si el precio inmediatamente después de la ruptura de un patrén cambia a una tendencia clara. En este
ejemplo, se puede ver bien con la formacion hombro-cabeza-hombro inversa.

Fuente: www.tradesignalonline.com

Bulkowski: Actualmente, el método que he elegido es
usar un stop de volatilidad. He leido el libro de Kauf-

G2) Operacion Swing de impulso en Texas Instruments
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El'accion formé un tridngulo ascendente, mientras que los indices ya estaban haciendo nuevos maximos. Tom
Bulkowski investigd la fuerza relativa del sector, lo que causé una buena impresion. Ademés del mercado y el
sector, los fundamentos de Texas Instruments también se veian bien. Los tridngulos ascendentes se rompen
en el 64 % de los casos. En 61% de estos casos, el precio sube en 5 dias y vuelve al nivel de ruptura en 10
dias. Después de ello, en el 70 % de los casos vuelve a subir. En otros casos, el patrén fallé. El 14 de enero de
2017, Tom Bulkowski entr6 a § 74.67. El 24 de enero, compré de nuevo a § 76.19. Entonces la fuerza relativa
del sector empeoré algo. El 23 de junio, vendid 78,92 délares. Hasta entonces, habia ganado ya 2 veces el
dividendo (distribuido trimestralmente en los EE.UU.).

Fuente: www.tradesignalonline.com
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man “A Short Course in Technical
Trading” que explica un stop de
volatilidad. Lo probé y encontré
que funcionaba. Para calcular ese
stop de volatilidad, medimos el ra-
tio maximo-minimo del mes ante-
rior, promediamos el resultado y lo
multiplicamos por dos. Luego res-
tamos ese valor al minimo actual.
Esto nos indica que no deberiamos
establecer un stop mas cercano
que este valor. Esto funciona muy
bien para las acciones que suben
de forma relativamente recta. Y si,
el Average True Range (ATR) tam-
bién funciona, asi como la desvia-
cion tipica, pero no tan bien.

TRADERS™: ;Qué patrones graficos
cree que tienen la mayor probabilidad
de éxito?

Bulkowski: Para las operaciones a

largo, me centraria en los tridngulos descendentes que
se descomponen, en un retroceso y luego impulsan al-

cistas. Tendencialmente, los precios
se estdn moviendo alcistas. Segun
mi experiencia, los patrones hom-
bro/cabeza/hombro son muy pro-
metedores. Para las operaciones a
corto hay una amplia gama de posi-
bilidades. Los patrones hombro-ca-
beza-hombro ocurren con frecuen-
cia. El patrén de diamantes también
es bueno, siempre que el precio se
muestre apropiado antes de un po-
sible aumento réapido. A un rapido
descenso a menudo le sigue un ra-
pido aumento, independientemente
del patron del grafico respectivo. En
este caso, puede esperar que el pre-
cio vuelva a su nivel inicial. El nivel
al que comenzé la tendencia alcista
inicial. Lo que puedo decir: Los pa-
trones a largo y soportados por ve-
las son mucho mejores. Lo cual se
basa en 10000 graficos y millones
de velas. Para que la evaluacion fun-
cione, usted tiene que comparar la
altura de los patrones respectivos
con el valor medio, lo cual es dife-
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rente de patron a patron. En el 86 % de todos los casos,
los patrones alcistas funcionan mejor en las subidas y
en el 97 % de todos los casos cuando son bajistas. Per-
mitanme ilustrar esto con un ejemplo: Supongamos que
tenemos un hombro-cabeza-hombro alcistas en merca-
do alcista de altura promedio el 13.25 % hasta el nivel
de ruptura. Si los patrones son mas maximos que este,
mostraran tras la ruptura a la baja, caidas del 21 %. Los
patrones superficiales caeran tan sélo un 15 %. En un
mercado bajista (el promedio es de: 18,36 %), las caidas
son del 27 % para formaciones grandes y del 25 % para
las planas. Estas cifras se basan en mis evaluaciones de
unos 3200 patrones.

TRADERS™ ;Qué patrones suelen ser

;Qué crees que hice con la operacion de 5.000 %?
No puse limite de pérdidas.

PERSONAS

«

mira un grafico y se encuentra que el precio esta subien-
do siguiendo la linea de tendencia (aumentando el im-
pulso) o retrocediendo desde alli (momento decrecien-
te)? Si usted entiende al precio podra describir lo que el
indicador de su eleccion diria. Pero para ello se necesita
practicar y conocer bien a las herramientas. He probado
algunas docenas de indicadores, y con la excepcién de
Wilders RSI, no encontré uno que fuera fiable. Pero todo
el mundo tiene que decidir por si mismo. Si la herramien-
ta elegida funciona para usted, Usela. Pero cuanto mas
experiencia tenga, mas se dara cuenta de que cuantos
menos indicadores mejor. Menos es mas. La solucion
mas simple es la mejor.

poco fiables?
Bulkowski: No me gustan los patro-

G3) Trading en Conesco
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Bulkowski: El precio. jPor qué debe- b
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do al precio veo si se estd moviendo

alcista o la baja? ;Cual es el valor del
indice de Fuerza Relativa (RSI) *, si
se mira el precio y se puede ver que
estd produciendo un nuevo minimo
anual? ;Qué se puede hacer con la
tasa de cambio (RoC) * cuando se

Este ejemplo se basa en el afio 2009 y muestra lo que es posible en el caso ideal. Los analistas pensaban que la
quiebra de la compafiia era bastante realista, pero se realizaron compras por las grandes compafiias que tenfan
informacion privilegiada en abril de 2009. Fundamentalmente, la accion se valord atractivamente y la situacion
de noticias negativas parecia controlada. Cuando el precio subi6 por encima del margen de consolidacién (linea
roja), Tom Bulkowski compré a 1,64 délares estadounidenses con el objetivo de mantener la posicion a largo pla-
70. Un poco mas tarde, sin embargo, hubo un enorme hueco ascendente (trimestral). En 3,47 délares, ahi vendid
la posicién a largo plazo debido a la répida alta ganancia que se contradecia con el plan original.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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TRADERS': ;Qué opina de las divergencias?

Bulkowski: Las divergencias son utiles cuando se usan
correctamente. Cuando busco divergencias tengo que
preguntarme: “;Debo buscar divergencias en contra de
los maximos o minimos?” Piense en un tridangulo simé-
trico, donde los maximos son cada vez menores y los
minimos cada vez mayores (dos lineas de tendencia con-
vergentes). Si el precio es ascendente, revise las diver-
gencias alcistas; si es descendente, busque divergencias
contra los minimos. Para mi, como trader, la divergencia
solo es util al entrar o salir. Es una informacion de fondo
que puede ayudar en la compra o venta.

TRADERS™: ;Qué opina de los patrones de velas?

Bulkowski: La idea tradicional de como funcionan las
velas es incorrecta. Algunas velas, pero no todas, se
adhieren a una etiqueta, como la XY bajista, aunque
deberia llamarse XY alcista. Por ejemplo, un harami ba-
jista debe actuar como una inversion bajista (se forma
un pequeno cuerpo dentro del rango de un cuerpo lar-
go precedente). En cambio, sirve como patrén de con-
tinuacion alcista en un mercado alcista en el 53 % de
los casos. Lo cual es mas bien una coincidencia. Tam-
bién he notado que el 31 % de las velas no funcionan
de acuerdo con la teoria tradicional. En otras palabras,

www.traders-mag.es 10.2017

si se suponia que debian actuar como informacion de
reversion, realmente no lo hacian. Mas de la mitad del
tiempo, el precio seguia moviéndose en la misma di-
reccion.

TRADERS”: ;Qué opina del volumen como indicador?
Bulkowski: En general, uno se inclina a decir que el pre-
cio de una accion sube porque hay mas compradores, y
que cae porque hay mas vendedores. Pero esto es sim-
plemente incorrecto. Por cada accién que se compra, hay
una que se vende. Y nadie sabe la cantidad de personas
que estuvieron involucradas, porque eso depende total-
mente de cuantas acciones se quieren intercambiar. Asi
que puedo vender alrededor de 100.000 acciones a un to-
tal de 1000 personas que quieren comprar 100 acciones.
Lo que el volumen muestra es la presion entre la com-
pra y la venta. Mis estudios de volumen sugieren que se
puede esperar un rendimiento superior a la media si uno
tiene la suerte de atrapar una tendencia ascendente con
un volumen simultaneamente creciente.

TRADERS™ ;Qué lecciones importantes impactaron en tu
trading durante su curva de aprendizaje?

Bulkowski: No operar sin limite de pérdidas en el swing
trading o el intradia. Cuando comencé consistentemen-
te a poner el limite de pérdidas, tuve
menos pérdidas de media, pero lo-

G4) Trading con pérdidas en Nvidia
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cafeina durante todo el dia. Cuando

Esta es una operacion antiguo que muestra cémo fallé su patrén. El trading se basé en el patrén de High Tight
Flag. La bandera se formé después de que el precio se duplicase en menos de 2 meses. Después de que el
movimiento cruzé el maximo de la bandera, Tom Bulkowski entré. Tanto el mercado como su sector mostraban
su fortaleza. Lo Unico que no encajaba en la imagen era el volumen de operaciones, que estaba cayendo sig-
nificativamente. Por ello Tom colocd su limite de pérdidas justo debajo de la bandera. EI 25 de enero de 2011,
el trading se detuvo con una pérdida.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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cambié al grafico de 5 minutos, fue
una diferencia como del dia a la no-
che.

TRADERS™: ;Qué cree que se necesita
para ser un trader?


http://www.traders-mag.es/
http://www.tradesignalonline.com/

Bulkowski: En primer lugar, tiene que entender cémo
funciona todo lo que envuelve al trading. Entonces
debe querer probar diferentes variaciones de sus es-
trategias. Ademads, tendréd que dedicar el tiempo sufi-
ciente para entender lo que esta haciendo mal y como
corregir sus errores. Pero también tiene que ser pa-
ciente. No puede simplemente tirar el dinero y tener
la esperanza de que la experiencia se puede comprar.
Esto es exactamente lo que esta tratando de hacer una
mujer que conozco, y esta frustrada porque no le fun-
ciona su trading. Ella es demasiado impaciente y pro-
bablemente nunca tendréa éxito. Otro trader que conoz-
co, ha desarrollado un sistema de trading después de
anos de trabajo y ha logrado beneficios de 6 digitos
durante su primer anho. En su segundo ano, sin embar-
go, el sistema ya no funcionaba. En ese momento, ella
ya habia dejado su trabajo y tenia gastos anuales de 6
digitos. La ultima vez que supe de ella, estaba a punto
de vender su casa para reducir los costes, pero todavia
seguia en activo en los mercados. Mientras tanto, se
hizo demasiado mayor para volver a su antiguo trabajo.
Probablemente ahora vaya a la iglesia y ore para ob-
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La bolsa es una evolucion

Durante millones de afos, las fuerzas de evolucion se han
ido aplicando en la naturaleza. Un proceso similar se aplica
en el dia a dia en los mercados financieros. Se trata de “so-
brevivir” pero también de obtener los mejores beneficios.
En esta portada investigamos el concepto el cual combina
la teoria de eficiencia del mercado con las finanzas conduc-
tuales junto con la evolucién bioldégica para entender como
realmente funcionan los mercados financieros.
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tener ayuda divina. Es importante entender que cual-
quiera que quiera aprender a operar necesita dedicar
mucho tiempo y esfuerzo como alguien que quisiese
convertirse en un cirujano. En apenas una semana o un
mes, usted no puede tener éxito, y si éste fuese el caso,
serd por suerte. Se necesitan anos para lograr un éxi-
to duradero. Pero, jquién tiene tanto tiempo y dinero
para hacerlo? Os recomiendo un estudio especial para
todos, que descubri hace algun tiempo en la revista de
trading “Active Trader” de septiembre de 2005. Trataba
de una empresa de consultoria fiscal, que habia hecho
las declaraciones de impuestos de mas de 1000 traders
de acciones. En 2004, el 36 % de los traders registro
una ganancia, y de éstos, un total del 4% obtuvo una
ganancia de mas de $ 50.000. Cualquier persona que
espere ganar 100.000 ddlares en su primer ano debe
reducir sus expectativas o tener una cartera de millo-
nes de ddlares.

La entrevista la realizo Marko Grénitz. Partes del texto
son de una entrevista anterior de Charles Kirk con Tho-
mas N. Bulkowski. «

Entrevista: Jonathan Krinsky

Jonathan Krinsky es el Chief Market Technician en
MKM Partners. Ha trabajado en ventas en el sector
de derivados de acciones y después como Analista
Técnico en Tabak & Company. Jonathan esta anali-
zando constantemente los movimientos en acciones,
materias primas y los tipos de interés y da su vision y
comentarios sobre los mismos tanto a corto como a
largo plazo.
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Las monedas criptograficas
estan aqui para quedarse

» Los Bitcoins y demas criptodivisas estan en boca de
todo el mundo. Su volumen esta aumentando de manera
exorbitante, sus oscilaciones son enormes, sus caidas son
grandes (la mas reciente la de Ethereum el 21 de junio) y
asi sucesivamente, lo cual garantiza la volatilidad. Muchos
agentes de bolsa estdn en estos momentos saltando
a dicho tren para ofrecer a sus inversores privados la
oportunidad de beneficiarse de las exageraciones actuales
de los bitcoin mediante sus derivados (CFDs). Ya se hacen
paralelismos con el crac que hubo en Holanda con los
bulbos de los tulipanes durante el siglo XVII, la cual fue la
primera burbuja especulativa realmente documentada en
la que los precios de los bulbos de los tulipanes llegaron
a niveles de hasta 10.000 florines por cada uno de ellos.
Por realizar una comparacion, diremos que las casas mas
caras del canal de Amsterdam en los Paises Bajos estaban
disponibles por 10.000 florines. Asi que hubo momentos
en los que se pudo conseguir una casa noble por un bulbo
de tulipan. Sin embargo, a diferencia de los tulipanes,
creo que las criptodivisas no son una mera burbuja
especulativa. Hace unos anos era escéptico sobre este
tema, y todavia pienso que hay que ser cauto y precavido,
como demostro el desplome de Ethereum. No soélo la falta
de amplitud de este mercado y su profundidad, requieren
un adecuado manejo del riesgo y del dinero, sino una
estrategia de trading claramente definida y unos nervios
de hierro. También hubo acusaciones de manipulacion
y otros rumores durante el crac debido a la todavia
inadecuada regulacion de las criptodivisas. Aqui, en aras
de la equidad, uno debe argumentar que el mercado de las
criptodivisas es todavia muy joven y que para conseguir
un proceso regulador sélido se necesitara algun tiempo.
Debemos tener siempre presente cual fue, y sigue siendo,
la motivacion que hay detras de las monedas criptograficas
y el Bitcoin: Ser una moneda digital descentralizada,
separada de la creacion del dinero a partir de la nada
mediante billetes globales (dinero fiduciario).

Sinentraren demasiados detalles, lamotivacion de las
criptodivisas puede entenderse como la desconfianza en
los bancos centrales mundiales, especialmente después
de la crisis financiera de 2008. En los ultimos 10 anos,
los bancos centrales globales no han logrado resolver
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los problemas estructurales del sistema financiero
global y lo estan resolviendo a través de la impresion
de dinero. La creacion de las monedas digitales, que no
pueden ser generadas simplemente a partir de la nada,
es una consecuencia légica. Y con la era digital en la que
vivimos y la eliminacién gradual del dinero en efectivo,
Bitcoin, Ethereum, Litecoin y Co. se puede esperar que
se establezcan como medio de pago a largo plazo. En
este contexto, considero un poco enganoso el informe
de las criptomonedas y el movimiento de sus precios,
especialmente el del Bitcoin. La idea detras de los bitcoins
no es la creacidon de otro objeto especulativo. En 2010 se
podian comprar 2 pizzas con 10.000 Bitcoins, lo cual fue
una primera muestra de que el concepto de “moneda
digital” funcioné.

Hoy, esos 10.000 bitcoins tienen un valor de alrededor
de 40 millones de ddlares. Esta evolucion demuestra que
el dolar estadounidense se deprecia como moneda de
reserva mundial, y la confianza de la gente en la Fed, el
banco central estadounidense, y otras monedas fiduciarias
estan claramente disminuyendo y va a seguir asi por largo
tiempo. Mi conclusiéon: Creo que las criptodivisas no son
una burbuja especulativa pura, y que a largo plazo, su éxito
continuara. En mi opinion, el futuro de una buena cartera
diversificada necesitara incluir criptodivisas. «
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