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EDITORIAL

loannis Kantartzis

La disciplina es como un
musculo, cuanto mas lo
entrenas, mas fuerte se hace.

)

Anastasios Papakostas

TRADERS’ te llega de manera
gratuita. Esto es posible gracias
al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atenciéon a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:
info@traders-mag.es
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Objetivos en el trading (a excepcion del dinero)

» Es verdad que la finalidad principal del trading es hacer dinero. Pero estoy
firmemente convencido de que no lo es todo. A veces puede incluso ser un
obstaculo cuando nos fijamos en nuestra cuenta de operaciones con dinero
real. La razon es que nuestras emociones nos pueden impedir hacer lo correc-
to. Asi que en nuestra edicion, daremos a esta cuestion un enfoque diferente:
;Qué es el trading?

Iu

Permanentemente es dificil “ganar dinero” si nos basamos sélo en la mo-

tivacion de las duras lecciones aprendidas tras perdurar operando en los mer-

«

cados. La razon principal es que llegaran de nuevo mo-
mentos dificiles. Para entonces debe tener el tiempo y la
energia de invertir en su preparacién con el fin de poder
seguir adelante, aunque necesitara algo mas.

¢Qué quiero decir con esto? Con ello quiero resaltar
la fascinacion por el trading. El reto intelectual para so-
brevivir a los mercados. Cuando la curiosidad termina,
como podemos proceder con el fin de tener éxito en los mercados de valores.
Y disfrutar de la tarea de forma permanente tal que nos adaptamos una y otra
vez a las condiciones cambiantes del mercado.

Ocurre como en todas las profesiones. jTrabajamos sdlo para ganar dine-
ro, o realmente tenemos el trabajo que deseamos y le vemos algun sentido
a lo que estamos haciendo? En el largo plazo es dificil soportar que el dinero
sea la Unica motivacion. Sl es asi, se hartara de él al cabo de los anhos y tendréa
un problema no trivial, después de todo, pasamos una gran parte de nuestra
vida en el trabajo.

Pero hay algo mas, lo que esta en juego en el trading: El desarrollo perso-
nal. Con cada ganancia y pérdida por operacion evolucionamos. El mercado
de valores es una herramienta que nos permite ser mas modestos en el tiem-
po. Un instrumento que nos ayuda a apreciar las cosas que todavia poseemos
en la vida, ademas de nuestras carreras. Y eso es mucho, sobre todo, nuestra
preciosa vida. Porque al final nunca seré el dinero el que nos haga felices. Se
trata de las personas, sus experiencias y sus recuerdos. El dinero, sin embar-
go, es s6lo un medio para alcanzar un fin. No debemos dejar que nos domine.

“El mercado de acciones es la invencion del hombre que mas modesto lo ha
hecho” (Alan Shaw) «

Buen Trading,

oo

loannis Kantartzis Anastasios Papakostas
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LOS CLIENTES DE UK ORICINALES DE ALPARI HAN ESPERADO HASTA FINALES DE JULIO

Los administradores especiales de

KPMG anunciaron que el plan de
compensacion de Servicios Financieros
(FSCS)

tramo de los pagos de compensacion.

estd retrasando el segundo
Mientras que muchos de los antiguos clientes
del agente de bolsa que no estaban cubiertos por el primer

lote de pagos de mayo esperaban que FSCS los realizase a

principios de julio, el nuevo comunicado de KPMG dice que
FSCS ha decidido retrasar el proximo tramo de pagos hasta
finales de julio. El nuevo comunicado dice que “FSCS aun
no esta en condiciones de continuar con el siguiente lote de
pagos de compensacion destinados a pagar a los clientes que
aceptaron su derecho a recibir el dinero y que reclamaron
contractualmente a través del portal de reclamaciones.”

Fuente: www.fxstat.com

EL PRECIO DE BITCOIN PASA DE $300 - SUBE TRAS EL RESCATE

Bitcoin ha sido elevado al rango de activo refugio seguro en tiempos de crisis econémica, que, segun algunos,

han visto cada vez un mayor impulso de la moneda digital a raiz de la crisis griega. Como moneda digital de alta
volatilidad, el precio del bitcoin ha cautivado previamente la atencién tanto de los escépticos y entusiastas del
pasado. Algunos medios de comunicacion han sugerido que la probable salida de Grecia de la zona euro podria

estar detras de los ultimos movimientos de los precios de la criptomoneda ya que la gente la observa como una

alternativa viable al euro o el dracma, antigua moneda
del pais. Algunos intercambios de Bitcoin reportaron un
aumento en operaciones EUR/BTC desde Grecia a raiz de
la crisis del pais

Fuente: www.coindesk.com, escrito por Yessi Bello Perez

LAS ACCIONES EUROPEAS SUBEN TRAS CREDIT
SUISEE BATE LOS RESULTADOS

Al acercarse latemporadade losresultados trimestrales
en Europa, las acciones europeas subieron en base
a la publicacién de los mejores resultados de varias
empresas, respecto a los esperados, incluyendo Credit
Suisse.

El indice FTSEurofirst 300 de acciones europeas
subia un 0,4% mientras habia caido un 0,6% en
la sesion anterior. Credit Suisse Group AG fue
el principal ganador, un 4,8%, después de que
reportase ganancias mejores de las esperadas
mejorando su colchén de capital bajo la estrategia
de reorganizacion del nuevo presidente ejecutivo
del banco suizo.

Fuente: www.reuters.com; Reporting por Liisa Tuhkanen; Editado por Lionel Laurent
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NADEX SUBIO UN 53%
SU VOLUMEN DE TRADING

Nadex, el mercado de norte América de derivados reporto
un incremento del 53% en el volumen de operaciones
durante el segundo trimestre del ano. El aumento afecta
tanto a las opciones binarias como a los contratos por
diferencias y supone una mejora tanto en el aho como en
el trimestre anterior, cuando los volimenes marcaron un
aumento anual de 38%. Los contratos

de EUR/USD fueron
populares durante el periodo,

los mas

junto a los contratos US
500, basados en los futuros
E-mini de CME sobre el
indice S&P 500.

Fuente: www.fxstat.com
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LAS ACCIONES DE TWITTER REPUNTARON TRAS
LA HISTORIA FALSA DE SU ADQUISICION

Las acciones de Twitter se dispararon después de una noticia
online falsa la cual afirmaba que la compania habia recibido
una misteriosa oferta publica de adquisicion por $31 mil
millones (£ 19 mil millones). Una historia que pretendia venir
de Bloomberg News, pero que fue publicada en realidad
por un sitio web parecido, cuando la red social estaba en la
mira de un impostor anénimo. Sin embargo, un portavoz
de Bloomberg uso la cuenta de Twitter de la compahia para
advertiral gran publico que la historia erafalsa, unaaclaracién
que vio como el precio de la accion de la compania volvia

a reducirse a su nivel pre-rumor. Las acciones de Twitter
terminaron el dia un 3% arriba en $37 (£ 23).

Fuente: news.sky.com
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OCTAFX PATROCINA AL SOUTHAMPTON ¥C OUE COMPITE EN LA PREMIER LEAGUE INGLESA

|

OctaFX, un broker registrado en la FCA, anuncié una asociacion oficial
con el Southampton FC, club prometedor y con talento de la Premier
League de futbol de inglaterra. “Estamos orgullosos de participar en
esta asociacion y esperamos poder invertir en el éxito del Southampton
asi como ser parte de sus nuevas mejoras,’ dijo Daniel Harris, Director
de OctaFX UK Limited. Ser el socio de la divisa oficial del Club OctaFX
hace hincapié en la importancia de fomentar el talento y hacer crecer
algo pequeno dentro de algo grande, sin detenerse ante la adversidad.
El agente de bolsa de divisas cree que la colaboracion con el club de
futbol motivara e inspirara a sus clientes a lograr sus objetivos.

b

Daniel Harris odef OctaFX (derecha) con Saints, jefe ejecutivo

Fuente: www.octafx.com

FXCM ANUNCIA UNA DIVISION INVERSA DE ACCIONES 1-A=10

FXCM Inc., un proveedor lider online en el trading de divisas
y servicios relacionados con dicho trading, anuncioé que su
consejo de administracién ha aprobado una division inversa
de acciones 1-a-10 de sus acciones ordinarias Clase A emitidas
y en circulacion. FXCM anticipa la celebracion de una reunion
extraordinaria de accionistas el 21 de septiembre de 2015
para obtener la aprobacion de los accionistas. “La ejecucion
de esta division inversa representa un paso importante en la
consecucion de varios objetivos corporativos significativos,

incluyendo la permanencia de la cotizacion de FXCM en
la Bolsa de Valores de Nueva York’ dijo Drew Niv, CEO y
Presidente de la Junta. “Mantenerse como empresa que
cotiza en la NYSE es un objetivo importante para FXCM.

Fuente: www.octafx.com

Gareth Rogers.

2 FXcm

El mercado NYSE requiere que se cumplan ciertas normas
para continuar como empresa que cotiza en su mercado y
aunque actualmente satisfacen todas esas obligaciones y se
anticipan cambios, una divisidn inversa de acciones servira
para ayudar a fortalecer nuestra situacion y proteger a la
empresa y sus accionistas” En el momento en que se haga
efectivo la division inversa de acciones, cada 10 acciones
comunes de la Clase A emitidas en circulacion se convertiran
en 1 accion de nueva emision de acciones comunes Clase A.
Cualquier accionista con derecho a acciones, como resultado
de la divisién inversa de acciones, recibira dinero en efectivo
en lugar de dichas acciones.

Fuente: irfxcm.com
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AYONDO HA MEJORADO AUN MAS LA SEGURIDAD DE SU CLIENTE

SEl proveedor de trading social Ayondo continia mejorando su sistema de
seguridad. Ayondo se las ha apanado, por sus propios medios, para dar a todos
sus clientes de la marca un extra de seguridad de hasta 500.000 libras esterlinas
a través de la proteccion proporcionada por un seguro adicional por encima del
Financial Services Compensation Scheme (FSCS) de 50.000 libras esterlinas. Esta
amplia proteccion se aplicard a todos los clientes elegibles FSCS. Antes de la
introduccién de la cobertura adicional FSCS, Ayondo ha eliminado las obligaciones

de financiacion de saldo negativo en todas sus cuentas comerciales de la marca. Por

lo tanto, los clientes Ayondo tienen la oportunidad de calcular su pérdida maxima
de antemano cuando un mercado se mueva de manera adversa contra ellos.

Los clientes deben, por supuesto, asegurese de tener los fondos suficientes en

sus cuentas con el fin de proporcionar las garantias adecuadas, para poder abrir y
mantener las posiciones. Ademas de la seguridad anadida para el cliente como parte

de las mejoras que proporciona Ayondo, siguen apoyando a sus clientes con fuertes
controles de gestion de riesgos. Los clientes que operan con CFD o spreads sus propias
estrategias pueden colocar sus limites de pérdidas garantizados de forma gratuita mientras que los clientes del trading
social se benefician de la proteccion ante las pérdidas en el trading que se aplica a la su cartera en general. Este aumento
de la seguridad representa un valor anadido significativo para todos los clientes del Trading Social de Ayondo.

Fuente: www.ayondo.com
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Por ser el principal patrocinador, Plus500 invit6
a sus socios y la prensa a Madrid. Puede ver en
il ] | la foto a (fltr) Alon Gonen (Director Gerente
‘ Plus500), Elad Ben Isaac (OCM Plus500), Fernando

i Torres (futbolista Atlético Madrid), Enrique Cerezo
L i | (Presidente del Atlético de Madrid), Gal Haber (CEO
Plus500), Gabi Garcia y Radl Garcia (futbolista del
Atlético de Madrid).
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PLUS500: PATROCINADOR PRINCIPAL DEL ATLETICO DE MADRID
CON LA APROBACION DE SER VENDIDO A PLAYTECH

Plus500, un proveedor de Contratos por Diferencia (CFDs), que proporciona capacidades de trading en acciones,
divisas, materias primas e indices, ha anunciado que ha mejorado su acuerdo de patrocinio desde principios de este
ano con el Club Atlético de Madrid, siendo asi el patrocinador principal para las temporadas 2015/2016 y 2016/2017.
Como parte del acuerdo, el logotipo de Plus500 se visualizara en la parte delantera y trasera de las camisetas como
Patrocinador Oficial del Atlético Madrid para todos los partidos, incluyendo la UEFA y Champions League.

Ademas, Plus500 anuncidé que han llegado a un acuerdo respecto a los términos recomendados para la adquisicion
en efectivo por el cual todo el capital social emitido ordinario de Plus500 sera adquirido por Playtech por medio de
una fusion bajo la Ley de las companias israelies.

La adquisicion fue aprobada en la Junta General Extraordinaria de los accionistas de Plus500 por una mayoria de 93,4%
de los votos emitidos, lo que representa el 71,8% del poder de voto total de Plus500. Plus500 ahade que la finalizacion
de la adquisicion queda condicionada a la satisfaccion de una serie de condiciones, incluyendo la recepcion de las
aprobaciones regulatorias y liquidacion antimonopolio y de la aprobacién de los accionistas de Playtech.

Fuente: www.plus500.com; www.financemagnates.com
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LAS ACCIONES SUFREN UN CRAC .
EN EL SHANGHAI COMPOSITE
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El gestor de Sierra Investment Management Frank Barbera,

gerente de la co-cartera del Fondo Sierra Core Retirement, ha publicado su ultima pieza “Las acciones estan cayendo
en Shanghai”Tras 12 dias consecutivos de declive, la anulacion de grandes cantidades de deuda margen, que se habia
disparado en 5 veces durante los ultimos meses, ha sido un gran componente que sustenta la velocidad y la persistencia
del colapso del mercado de valores.

La crisis ha borrado miles de millones de ddlares en capitalizacion de mercado de los mercados de valores del pais.
Los inversores y comerciantes alcanzaron el panico y buscaron alternativas, que fueron desde los bonos del gobierno,
acciones de Hong Kong y los futuros de materias primas, para recaudar dinero, provocando grandes pérdidas en Hong
Kong y enviando la rentabilidad anual de la nota China a su récord histérico.

Para poner las recientes pérdidas de Shanghai en perspectiva; es decir, los $ 3250 mil millones, diremos que dichas
pérdidas del mercado de valores de China han sido mas grandes que el tamano de todo el mercado bursétil de Francia
siendo casi el 60% de la capitalizacion bursatil de la bolsa japonesa, la segunda mas grande en el mundo. La caida de
las acciones chinas se centra en una creciente concienciacion de que el crecimiento econdmico de China es ahora el mas
débil desde 2009, y que China podria estar moviéndose hacia la recesion.

Fuente: www.valuewalk.com, written by Frank A. Barbera

_ l
EXITOSA PRIMERA EDICION DEL utll I Ve
LIVE TRADING DAY EN BARCELONA TRADING DAY

Barcelona, 15 de julio 2015 — FXStreet, el portal independiente lider en el mercado de divisas, asumi6 junto con
BcenTradingPoint la organizacion de la primera edicidén del evento de trading en vivo “Live Trading Day” en Barcelona
el 4 de junio de 2015. El evento, patrocinado por FxPro, estaba dirigido a traders del mercado de divisas (Forex) y de
bolsa. Cerca de 70 traders asistieron y su evaluacion fue muy positiva, remarcando particularmente la gran calidad de
los expertos invitados.

El LiveTrading Day, que tuvo lugar en el Hotel H10 Marina de Barcelona, conto con 3 sesiones de analisis de mercado en
tiempo real:

e “Ventana y Apertura Europea” — A primera hora del dia, Yuri Rabassa (ForexDuet) comenté y realizé las primeras
entradas al mercado del dia en graficos de un minuto, desde su cuenta real.

e “Las acciones. Operativa bursatil y sus fundamentos” — A media mahana, Marc Ribes y Gizzela Turazzini (BlackBird
Wealth Management) ofrecieron una sesion educativa sobre su operativa en Bolsa.

e  “Apertura americana” — Ferran Font (Trader independiente y Campedén Mundial de Trading 2014 en el concurso
Wilmott Quantitative Trading — Chicago) opero en directo y did una sesion apasionante sobre como afrontar la sesion

americana.

Fuente: www.fxstreet.com
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Several years ago.
Con el tweet de que la leyenda de la inversion y gestor de o

fondos Carl Icahn vendia sus acciones de Netflix, la accion 465 277 7 0“ § 08&5 B

cayo varios ddlares y siguio asi hasta que cerré el dia. La

caida continu6 al dia siguiente. Por lo que podemos decir
que Carl firmé la accién con su sello. Sin embargo, el 13 de

Julio la accion alcanzé un nuevo maximo.

Fuente: www.tradesignalonline.com, www.twitter.com
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SAFECHARGCE INVIERTE €10 MILLONES
EN EL GRUPO ALEMAN FINTECH ‘
El proveedor de pagos SafeCharge ha dado a conocer que su empresa esta
expandiendo su negocio en una nueva area. El proveedor de servicios de pago ha -

dado a conocer una alianza estratégica con la empresa alemana FinTech Group AG.
Como parte del acuerdo entre las empresas, SafeCharge adquirira 5% de la
equidad de FinTech por aproximadamente 10 millones de euros. El acuerdo

consiste en la filial bancaria de FinTech. BIW Bank es un banco de servicios
completos que cuenta con mas de € 1,3 mil millones de depdsitos de clientes.
SafeCharge ayudara a la instituciéon financiera a desarrollar sus servicios
bancarios relacionados con las transacciones, pagos moviles y tarjetas de débito.
La plataforma que BIW Banco proporciona serd utilizada por SafeCharge
f” para comenzar a ofrecer una suite completa de banca a su base de clientes. \
SafeCharge esta en proceso de lanzamiento de un nuevo servicio de monedero
digital - Pay.com. La solucion esta disenada para ofrecer una alternativa a los
servicios bancarios, pago y transferencia de dinero tradicionales.

Fuente: www.financemagnates.com
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BARCLAYS AUN NO HA FJADO EL OBJETIVO DE RECORTE DE PUESTOS

Barclays no ha puesto ningin nuevo objetivo para los
despidos mas alla de los 19.000 que se anuncié en mayo
del ano pasado. El diario The Times informé que el banco
planeaba recortar mas de 30.000 puestos en 2 anos ya que
tenia planeado un programa de reduccion de costes tras la
salida del presidente ejecutivo Antony Jenkins. El Times
también informé que si hay mas recortes de empleo de la
fuerza laboral global de Barclays se podria reducir por debajo
de 100.000 a finales de 2017 lo cual se considera como la Unica

il AF 2> carPmaL

AFX Capital, un agente de bolsa regulado por la CySEC y FCA, ha anunciado
su colaboracidn oficial con el FC Sion, un club de fatbol suizo con sede en la
ciudad de Sion, que juega en la Super Liga Suiza. El FC Sion gano la Super
Liga suiza en 2 ocasiones y estuvo en muchas ocasiones en la final de la
Copa de Suiza, siendo el mas reciente en el ano 2015. Con esta alianza,
AFX capital sera el patrocinador del FC Sion para la temporada 2015/2016.
Como parte del acuerdo de patrocinio, el logotipo de AFX capital estara en
el vestuario del FC Sion en todos los partidos, incluyendo las rondas de
clasificacion de la UEFA y la Europa League.

Fuente: www.afxcapital.com; www.financemagnates.com

2 FXCM || BLACKROCK

El gestor de inversiones y de activos BlackRock habia mantenido el
porcentaje de participacion mas grande en FXCM con un 7.33%, sin embargo
ahora la empresa lo ha bajado hasta el 2,9%. La accion de FXCM Inc. cotiza
cerca de sus minimos historicos en $ 1,22 después de un anuncio de que
uno de sus mayores tenedores institucionales de capital de la empresa se
iba a desprender de una parte sustancial de su participacion.

Fuente: www.financemagnates.com

=GAIN |CARPITAL

Gain Capital, el agende de bolsa de divisas al por menor de Estados Unidos, ha
anunciado que sus volumenes de operaciones en divisas al por menor de junio
han establecido un nuevo récord para la compania, con volimenes crecientes
de hasta $ 375.7 mil millones. Los volimenes generales de trading también
fueron soélidos, con voliumenes de operaciones institucionales que ayudaron a

empujar el volumen total comercializado de junio hasta los $ 830.6 mil millones.

Fuente: www.fxstat.com
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% BARCLAYS

manera de abordar el bajo rendimiento del banco y llegar al
objetivo de duplicar el precio de su accion. Desde entonces, el
precio de las acciones de Barclays ha seguido a la zaga de sus
rivales por lo que Jenkins ha sido despedido en julio. El banco
lo comunicé diciendo que hacia falta un nuevo liderazgo para
acelerar los cambios en el banco. Desde entonces, la accion ha
continuado por detras de sus rivales y Jenkins fue despedido
para incluir un nuevo liderazgo en el banco.

Fuente: www.reuters.com

LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

BLACKROCK"

El grupo IG, la plataforma de comercio en linea, va a ofrecer a sus clientes

una gama de carteras basadas en fondos del grupo IG a través de la
plataforma de intermediacion bursatil del grupo IG. Los clientes de este
agente de bolsa tendran la opcion de elegir entre una gama de carteras
de inversion creadas con ETF por el grupo IG utilizando carteras modelo
de BlackRock. El objetivo es poner en marcha un aumento de la oferta en
2016, e inicialmente ponerla a disposicion de los clientes del Reino Unido.
Michael Gruener, codirector de Ventas para EMEA iShares de BlackRock,
comento: “El mercado de ETF mundial esta creciendo a un ritmo del 20%
al ano y si bien este crecimiento tradicionalmente se ha centrado en el uso
individual de ETFs, ahora se estan viendo un niumero creciente de carteras
modelo basadas en ETF integrados que proporcionan a los inversores un
bajo coste, transparencia y flexibilidad para invertir. La disponibilidad de
los ETFs y las carteras basadas en la ETF a través de plataformas es adn
muy limitada en el Reino Unido en comparacidén con muchos otros paises
europeos. Las soluciones como las Carteras IG Modelo son instrumentales
a la sensibilizacion y la comprensién de los ETFs en el mercado”

Fuente: www.iggroup.com

< LAND-FX

El agente de bolsa de venta al por menor FX Land-FX anuncio su patrocinio
del 1. FSV Mainz 05, un prestigioso equipo de futbol aleman de la liga
Bundesliga, para la temporada 2015/2016. Con méas de 100 ahos de historia,
el 1. FSV Mainz 05 tiene una rica cultura y emociona a los aficionados del
futbol en todo el mundo. Land-FX eligié 1. FSV Mainz 05 como su equipo
socio para perseguir un objetivo comun: Fair Play. Con los anos, el 1. FSV
Mainz 05 se ha ganado la reputacion de jugar con deportividad respetando
sus seguidores, oponentes y arbitros.

Fuente: www.land-fx.com
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TRADERS™ Talk

El agente de bolsa con 1 millén de cuentas
de trading
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Entrevistamos a John Gordon, asesor financiero de NordFX, acerca de las innovaciones del

grupo y sobre el desarrollo de servicios automatizados. También nos enfocamos en sus

planes para 2016 y los nuevos productos.

Lo que paso aquel “Jueves negro”, 15 de enero de 2015,
serd recordado mucho tiempo por todos los inverso-
res de los mercados financieros. Aquel dia se produjo
una volatilidad increible permitida por los regulado-
res suizos, la cual caus6 graves danos no sélo a los
inversores, sino también a muchas de las agencias de
bolsa, algunas de los cuales estadn ahora al borde de la
quiebra.

Millones de traders de todo el mundo, se vieron de re-
pente con saldos negativos en sus cuentas y se quedaron
horrorizados por el hecho de que, ademas de las pérdi-
das sufridas, iban a tener aiin mas. Sin embargo, algunos
agentes de bolsa decidieron dar un paso sin precedentes
y pagar los costes de la deuda de sus clientes para que no
tuviesen sus cuentas en negativo. Entre los primeros en
dar ese paso estuvo NordFX.

14

Una de nuestras principales prioridades en NordFX es ga-
rantizar la estabilidad y la resistencia al estrés a nuestros
clientes. Somos plenamente conscientes de nuestra res-
ponsabilidad mediante la calidad de los servicios pres-
tados y ademas mediante la seguridad de los fondos de
nuestros clientes. Por ello, ademas de la adhesion estric-
ta a los requisitos de los organismos reguladores estata-
les, maximizamos nuestras politicas internas orientadas
a fortalecer la seguridad financiera de la empresa.

Creo que por esta razon en la mayoria de las clasifica-
ciones de agentes de bolsa, NordFX estéa entre los 20 pri-
meros, o incluso entre los 10 primeros, agentes de bolsa
del mundo que obtienen la mayor confianza de sus clien-
tes. Segun las encuestas, casi el 95% de nuestros clientes
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valoran la calidad de nuestra compahia como “buena” o
“excelente”.

Es un tema bastante importante. Evolucionamos todo el
tiempo y si tengo que enumerar todo lo que hemos he-
cho desde hace varios anos, necesitaria un tiempo exce-
sivo para contarlo. Por ello, os diré que continuamente
estamos anadiendo elementos a nuestra gama de instru-
mentos de negociacidn y tipos de cuentas, reduciendo
los diferenciales, desarrollando servicios automatizados
de trading y trading social (cuentas ZuluTrade y servicio
de “senales MQL5"), mejora de la calidad de ejecucion de
ordenes de negociacion y ademas aumentamos la veloci-
dad de realizar depdsitos y retirar fondos.

Otra importante evolucion durante los ultimos meses
ha sido la introduccion de un nuevo tipo de cuenta de tra-
ding con un apalancamiento de 1:1000, hemos ahadimos
una plataforma de trading de opciones binarias asi como
una lista de nuevas licencias. El grupo NordFX ahora po-
see algunas de las licencias mas respetadas en el mundo
de las finanzas. Tal es el caso de la Licencia de la Comi-
sion de Chipre en Valores y Bolsa (CySEC).

Nos esforzamos constantemente en ampliar la lista de
nuestros sistemas de pago, teniendo en cuenta la geografia
de nuestros clientes. Ahora NordFX cuenta con 25 de los
sistemas mas populares para depositar y retirar capital de
la manera mas simple. Por otro lado, NordFX no cobra co-
misiones a los clientes los cuales solo tienen que tener en
cuenta las comisiones del sistema de pago que se utilizan.

No hay que olvidar el desarrollo de nuestro progra-
ma de afilados que mediante el pago de una comision
se accede inmediatamente al programa sin ninguna res-
triccion. Por cierto, el programa de afiliados es valido
no solo para el trading en el mercado de divisas, sino
también para el trading de opciones binarias.

Algo realmente atractivo e interesante para los tra-
ders son los nuevos bonos de NordFX. Junto al programa
que tiene un bono perpetuo del 25% sobre el depdsito,
recientemente se ha puesto en marcha 2 nuevas bonifica-
ciones: uno del 55% sobre el depdsito (el bono se otorga
sélo para trading y no puede retirarse) y otro del 100%
sobre el depodsito (el bono se puede retirar después de
cerrar un numero de lotes determinado).

Enlarespuesta a la pregunta anterior ya mencioné los prin-
cipales productos y servicios. Seguimos todas las noveda-
des del mundo financiero y puedo decir que nuestra base
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tecnolégica no sélo cumple con todas las normas sino que
es, a dia de hoy, una de las mejores de la industria.

NordFX ofrece a sus clientes no sélo las plataformas
de trading mas comunes MT4 y MT5, sino también una
plataforma Integral que proporciona acceso directo a la
liquidez global asi como una de las plataformas mas po-
pulares para trading social ZuluTrade.

Ademas, los operadores y gestores que trabajan con
varias cuentas al mismo tiempo, pueden hacer uso de la
plataforma desarrollada especialmente para estos casos
MetaTrader 4 MultiTerminal. Naturalmente, tenemos un
arsenal de aplicaciones que permiten realizar el trading
con casi todos los tipos de dispositivos moviles, ya sean
dispositivos basados en iOS (iPhone /iPad /iPod Touch) o
basados en los sistemas Android y BlackBerry.

Si hablamos de los equipos técnicos de traders, que-
rria resaltar la colaboracion de NordFX con la empresa de
hosting Fozzy. Mediante ella, los clientes pueden alquilar
un servidor VPS a un precio muy especial, asequible y
pueden realizar el trading de un modo totalmente auto-
matico, sin involucrar a sus ordenadores personales.

Desde el comienzo nuestra empresa se ha centrado en
la seguridad financiera, en la calidad y en la fiabilidad de
los servicios que ofrecemos a los traders. Creo que estos
son nuestros puntos clave y gracias a los cuales NordFX
esta por delante de muchos agentes de bolsa y es uno de
los lideres en la industria del FOREX. La prueba de ello es
que hemos recibido unas 2 docenas de premios profesio-
nales de prestigio en los ultimos anos. El reconocimien-
to de nuestros colegas, por supuesto, nos alegra y alaga
pero sobre todo, nos sentimos orgullosos de la confianza
de nuestros clientes. Y es obvio que la tenemos, porque
a dia de hoy NordFX tiene 1 millén de cuentas de trading.

En respuesta a la pregunta anterior, ya mencioné los “pi-
lares” sobre los que se asienta NordFX para su evolucion:
seguridad financiera, calidad y fiabilidad en nuestros
servicios. Por supuesto, esto implica una constante mo-
dernizacion del equipamiento tecnolégico, la mejora de
las condiciones de trading y las herramientas, asi como
otros muchos pasos que no son tan notables, pero que
nos permiten seguir siendo competitivos al mas alto ni-
vel. Estos, generalmente, son nuestros planes para el ano
actual y los siguientes. Si hablamos de eventos especi-
ficos, sera mejor que los mantengamos en secreto para
daros a todos unas agradables sorpresas y con el fin de
complacer a todos nuestros clientes.

15
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Mercados por el mundo

Eurex

El mercado Eurex es uno de los mayores mercados de futuros y opciones del mundo. El
mercado ofrece una amplia variedad de productos internacionales mediante una plataforma
electrénica abierta, de bajo coste y que ofrece la mayor liquidez a los mercados europeos de
bonos y derivados de indices.

Michael Peters

Michael Peters ha sido miembro del comité de
direccion de Eurex Zurich AG y Eurex Frankfurt ..
AG desde 2008. También ha sido miembro del Peters: El Eurex es un mercado electrénico de futuros
comité de gestion de Eurex Alemania. Como

miembro del comite, el sefor Peters es el respon- con mas de 400 participantes en mas de 30 paises con

sable de las ventas y marketing, que incluye la mas de 7.500 traders. Este mercado ofrece un acceso
investigacion, politica de precios y desarrollo de i . ;
negocio de empresas. descentralizado y estandarizado para sus mas de 2.000

productos de varios tipos de activos. Nuestro mercado,

16
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se basa en tecnologias innovativas de TI, que ofrecen
acceso a los indices de acciones y derivados de renta fija
mas operados y con la mayor liquidez. Ademas, puede
operar una amplia gama de futuros y opciones de ac-
ciones individuales, derivados de indices de dividendos
y volatilidad asi como materias primas y derivados del
forex.

La unidad de liquidacién Eurex Clearing forma parte
del grupo Eurex desde que fue fundado en 1998. Garan-
tiza la ejecucion de todas las operaciones del mercado
Eurex asi como de otros mercados como el Xetra. Con lo
cual no existen riesgos individuales para los participantes
del mercado. Los participantes del Eurex tienen la ventaja
de su alta calidad, bajos costes y su vasta infraestructura.

Peters: Nuestra ventaja estd principalmente en la efi-
ciencia e integridad de primera clase que ofrecemos a
nuestros clientes en combinacién con nuestra gestion
moderna del riesgo asi como nuestro amplio catalogo de
productos y servicios.

para el analisi
un entorno de d
Con el Tradesi

ILINe TerminaL

www.tradesignalonline.com/terminal
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Garantizamos la integridad del mercado con nuestras
reglas y unidad de liquidacidon de posiciones que estd in-
tegrada de manera segura y que aplica varios mecanis-
mos de control. Cubrimos todos los riesgos del mercado,
créditos y operacionales. Cubrimos la integridad regu-
latoria a 3 niveles: federal, nacional e interno. También
controlamos el riesgo antes, durante y después de las
horas de trading. Nos basamos en la observacion de los
riesgos segun eventos que evaluan todas las operaciones
abiertas de cada miembro de la unidad de liquidaciones
en tiempo real.

Los participantes de Eurex se benefician de las ven-
tajas de nuestra gran liquidez, gracias al volumen de 7
millones de contratos operados de media por diay a la
rapida ejecucion de ordenes, con horquillas reducidas.

Peters: Todos los participantes tienen acceso de forma
abierta y transparente a nuestro libro de drdenes. Los
participantes del mercado pueden colocar las 6rdenes de
compra y venta continuamente, las cuales se ejecutan a
precios apropiados. Los creadores de mercado ofrecen
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precios de opciones y algunos contratos de futuros y por
lo tanto, la liquidez necesaria. Las érdenes también se
pueden colocar con limites. Puede limitar sus riesgos con
limites de pérdidas. Ademas, las 6rdenes se confirman
inmediatamente.

Peters: La liquidacién es una parte principal del negocio
y no se puede separar del trading. Nuestra casa de liqui-
dacion Eurex Clearing esta entre el comprador y el ven-
dedor y es la contraparte central en todas las transaccio-
nes. Por lo tanto, el riesgo por defecto baja y la eficiencia
operativa sube. La unidad de liquidaciéon ofrece dichos
servicios para los derivados, acciones, bonos asi como al
mercado para asegurar su financiacién.

El foco de la unidad de liquidacién es aumentar la
integridad del mercado. Somos la primera unidad de li-
quidacion a nivel mundial que ofrece datos de riesgo
para los derivados en tiempo real y por lo tanto nuestros
clientes que pueden identificar el riesgo y reaccionar en
segundos. Nuestra manera de gestionar el riesgo refuer-
za la verdad, por lo tanto es util para nuestros clientes y
para el mercado.

www.traders-mag.es 08/09.2015

Peters: No, no puede ser un miembro del mercado Eurex
como trader privado y no puede introducir érdenes di-
rectas. Debe utilizar un servicio financiero, un banco o un
agente de bolsa que tenga acceso directo. Puede encon-
trar una descripcién de alto nivel de los servicios financie-
ros, bancos y agentes de bolsa que ofrecen los productos
de Eurex en nuestra web en la seccion de recursos/FAQ.

Peters: En la secciéon formaciéon de nuestra web, ofrece-
mos mucha variedad de informacién a los traders y gente
interesadas. Podra encontrar videos, documentos edu-
cativos, cursos o la academia de mercados de capitales
de la bolsa alemana. Por lo tanto, puede descargarse in-
formacion. Ademas, les ofrecemos una aplicacion moévil
para que tenga un acceso rapido desde su teléfono.

Peters: Puede encontrar todos los productos y precios en
www.eurexchange.com. Mire la categoria “productos” la
cual esta dividida en varias.

iComo se ejecutan las operaciones?

Participante A

!

Participante del mercado

Vista de alto nivel del modelo del mercado Eurex: trading, liquidacién y gestion.

Participante B

Plataforma de trading Compra Trading
Venta
Cadena de liquidacion
Liquidacion Eurex
Instrucciones de procesos
Nacional e internacional Entidad Banco
Depositario de los activos opuesta pivote Euroclear

Peters: Una tendencia interesante e
importante es la llamada futurizacion.
Son las ofertas que emergen de los

derivados de los futuros como alter-
l nativa a los swaps que operan en los

Venta mercados OTC. La regulacion condu-
ce este movimiento, Dodd-Frank en
USA y EMIR en EU. Esta nueva ten-
dencia también estd soportada por
Compra los requisitos del capital basados en
Basilea lll. Las clases de activos que
s6lo se comercian en los OTC pueden
ofrecerse como contratos listados
con la futurizacién y por lo tanto nue-
vos grupos de interés y la liquidez po-
sitiva y la transparencia de las clases
de activo. También comprobamos
constantemente si nuestros produc-
SIX SIS AG , . ..
tos estan bajo los requisitos del mer-
cado y si cubrimos la demanda. Este

analisis siempre conduce a ideas de

Fuentes: Eurex

como mejorar el mercado.
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Operando en base a la
esperanza matematica

iEralo que pensabas?

La calidad de los libros de trading es en general bastante baja, principalmente porque se centra
en la seleccién del activo y en el momento de entrada, lo que al final hace que con gran certe-
za sus lectores pierdan su dinero. Por supuesto hay libros que ademas de la palabreria tipica
van directo a otro tema que consideran mas importante, llamado esperanza matematica. Sin
embargo, la mayoria de esos libros se equivocan de nuevo porque subestiman su importancia
o porque pertenecen a la clase de libros que hemos mencionado antes. O en realidad porque
ensefan de manera totalmente equivocada cémo abordar el tema de la esperanza matema-
tica, dando un paso mas en la direccion equivocada y llevando a sus lectores a confiar en su
palabreria mientras pierden dinero con su miopia financiera. En este articulo vamos a tratar de
solucionar ese problema de una vez por todas.
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Sin importar lo mucho que queramos creer en la impor-
tancia de la seleccion de activos y del momento de entra-
da, ambos se disuelven a la luz de la esperanza matema-
tica. El dicho lo formula asi: “Los perdedores se centran
en sus operaciones ganadoras mientras los ganadores se
centran en ganar.” Hay una gran diferencia al observar
una operacion desde ambos puntos de vista, incluso si
la seleccion del activo y el momento de entrada pueden
marcar la diferencia, ya que debido al caracter repetitivo
del trading (es decir, la repeticion de operaciones de for-
ma continua) hace que en realidad no importe en absolu-
to a largo plazo.

Esperanza matematica 101
Aunque cada trader deberia estar familiarizado con el
concepto de esperanza matematica, la abordaremos
aqui en breve. Buscamos iniciar a los lectores que no
han tratado con el concepto de la esperanza matema-
tica, e incluso buscar un caso que aplique a todos los
traders (y autores) que lo utilizan a menudo aunque sea
de forma perjudicial. Eche un vistazo a la figura 1. Al fi-
nal, el beneficio neto total (o la pérdida) proviene tanto
de la frecuencia de las operaciones ganadoras como de
las perdedoras (cuantas sean), asi como de su tamano
medio. Encontrar mas ganadoras (y por lo tanto, menos
perdedoras) es la base de todo tipo de analisis. Y aun-
que el analisis podria tener beneficios, al final del dia, no
podemos predecir el futuro.

Por otro lado, el tamano medio de las operaciones
ganadoras y perdedoras nos da la sensacion de tener
mucho mas control. Si vendemos
cada perdedora, digamos a -3%,

PERSPECTIVAS

manos de las posiciones, en lugar de tratar de cambiar
las escalas.

Problemas en el frente

La esperanza matematica no es dificil de entender. Y para
ayudar a entenderla se usan casi siempre las tipicas ana-
logias simples, tales como juegos de azar. Los dados, la
ruleta, o incluso la loteria, el juego que sea. Es facil de-
mostrar con la esperanza matematica que todos pierden
con el tiempo si se juegan repetidamente. Asi que no sir-
ve de nada jugar, si no es como entretenimiento. Sin em-
bargo, a alguien que acabe de ganar varios millones en la
loteria le sera dificil convencerse.

Sin embargo, preguntele si pondria todos sus bene-
ficios en el siguiente sorteo y lo entendera. Llegamos al
corazon del problema, el concepto, o deberia decir el mito
del “sistema de la esperanza matematica”. La cual es mas
popular entre los traders como “la ventaja”. Necesita un
sistema con esperanza matematica positiva para operarlo,
eso es todo. Pero es un ejercicio inutil porque al contra-
rio que en los juegos de azar, un sistema podria no tener,
y probablemente no tenga, fiabilidad constante (es decir,
porcentaje fijo de ganadoras). En los mercados financieros
s6lo conocemos nuestra frecuencia histérica de operacio-
nes ganadoras y perdedoras, mientras que en los dados
también sabemos la esperanza matematica futura.

Pero aiin se torna peor
El mito de la necesidad de tener un sistema de esperan-
za matematica positiva antes de confiarle nuestro dinero

nuestra pérdida media no supera-
rd el 3%. Y lo Unico necesario es
cortar toda pérdida al llegar al -3%
o menos. No necesitamos en ab-
soluto ninguna prediccion o anali-
sis hasta el momento. Del mismo
modo podemos aumentar el tama-
nho medio de nuestras ganadoras,

La esperanza matematica representada como una balanza

Frecuencia/probabilidad
de perder

Frecuencia/probabilidad
de ganar

con so6lo mantenerlas (es decir, no
venderlas) y anadir a nuestra posi-
cion (es decir, comprar mas) con-
forme se muestren mas y mas fuer-
tes. Asi que al final todo tratamos

Esperanza
matemaética

de minimizar/cortar las pérdidas y
maximizar/dejar correr las ganado-
ras. Al volver a la Figura 1, vemos
que debemos centrarnos en los ta-

Obtener beneficios a largo plazo con el trading y la inversion, se basa principalmente en cortar las pérdidas
y dejar correr las ganancias. A pesar de ser una de las frases mas oidas, la esperanza estadistica muestra
en realidad el dicho matematico. No se trata de estar en lo correcto o no, sino de manejar bien las pérdidas
y las ganancias.

Fuente: www.chartmill.com
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tiene sus consecuencias. Se alimenta de la creencia de
que usted necesita una ventaja (en términos de esperan-
za matematica) para ser rentable en el largo plazo. Por
otra parte, se alimenta de la necesidad de realizar prue-
bas inutiles. Cualquier sistema con una probada espe-
ranza negativa se tira a la basura. Los buenos sistemas
se deterioran porque podrian salir de su sintonia con los
mercados por un tiempo. Y aun mas, el anélisis se hace
hasta tal punto que se busca optimizar el ajuste de curvas
(en base a datos historicos).

Lo que los traders (y autores) hacen cuando van a la
caza de un sistema de esperanza matematica positiva es
lo mismo que tratar de obtener una conclusién de una
distribucidon de probabilidad de puntos de medicion em-
piricos. Y si Nicolas “Cisne Negro” Nassim Taleb nos ha
ensenado algo, es simplemente que no puede hacerlo.
No podemos extrapolar mediciones fuera del intervalo
de las mediciones en donde se realizaron. Y nosotros,
definitivamente tenemos que entender que tenemos que
ver a la esperanza matematica en su conjunto. No son
las probabilidades las que nos matan, son sus resultados
(desastrosos). Y una vez mas, incluso las probabilidades
(y quizas distribuciones por igual) no son estables en los
mercados financieros. Los mercados tienen un caracter
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cadtico, fractal con leyes exponenciales de comporta-
miento en su mejor caso.

Como hacerlo mejor

La buena noticia es que, una vez el trader se centra en
la esperanza matematica no necesita hacer nada con su
“sistema”. Operar la esperanza matematica (a diferencia
de la esperanza matematica de un sistema) es el uso mas
simple de los conocimientos que tenemos, mucho mas
control sobre el tamano de las pérdidas y ganancias (ta-
mano medio de las ganadoras y perdedoras) de lo que
tenemos sobre su fiabilidad (frecuencia de las ganadoras
y perdedoras). Y como no nos centramos en la esperanza
matematica historica, la esperanza del trading puede tra-
bajar para nosotros. Al mantener las pérdidas pequenas
y cuidando a las ganadoras (y acumulando), en realidad
obtenemos los verdaderos beneficios de la esperanza
matematica.

Quédese para ver la siguiente simulacién de Monte
Carlo. Como referencia, el simulador abre operaciones al
azar de los cuales se deducen la esperanza matematica y
el beneficio neto.

En nuestra simulacién, promediamos varias cestas de
30 millones de operaciones alcistas durante un mercado
bajista. La pérdida neta promedio fue
de -12% con una relacion de ganado-

Bucle de realimentacion de control de la curva de patrimonio

ras vs perdedoras de aproximada-
mente 1 de cada 3 operaciones. Mas
tarde, simplemente cortando las pér-
didas al 3% y al mismo tiempo agre-

Entrada
Sistema
OHLCV de trading
P/E

Curva de patrimonio

gando a las ganadoras, el resultado
neto promedio de las mismas opera-
ciones se convirtié en un 1,8% de be-
neficio (en promedio, en un mercado

S&P 500

bajista). Asi usando la esperanza ma-
tematica a nuestro favor, jlogramos

cambiar la esperanza matematica!

Trading real o en papel

@

comience “a trabajar” de nuevo, se reanuda el trading en vivo.

e S Analizador de la
curva de patrimonio

Se analiza la curva de patrimonio de salida de un sistema. En base a este anélisis, el sistema opera en vivo
o en papel (para ser capaz de continuar midiendo tedricamente la curva de patrimonio). La curva tedrica de
patrimonio en el “papel” se muestra en gris, la curva de patrimonio real es azul. Tan pronto como el sistema

Los traders que creyeron que la es-
peranza negativa original indicaba no
entrar, nunca habrian sido capaces de
hacerlo porque habrian abandonado
el sistema desde el principio.

Esto no quiere decir que una
pérdida pueda convertirse en un be-
neficio con seguridad, pero a largo
plazo, la esperanza matematica corta
las pérdidas y anade ganancias. Pero

mirando a la esperanza matematica
Fuente: www.chartmill.com

histérica (sistema), los traders no

22


http://www.traders-mag.es/
http://www.chartmill.com/

sblo se estan enganando a si mismos, sino que a propo-
sito incluso boicotean la verdadera esperanza matemati-
ca del trading. Asi que no hay un sistema o conjunto de
operaciones que ganen o pierdan, sino sélo lo hacen con
respecto al tamano de la posicion (o la gestion del dinero)
aplicada.

Conclusion

Para concluir con todo lo expuesto debemos saber que
visualizar los resultados a través de una lente de esperan-
za matematica es una cosa. Sin embargo, extrapolarlos a
futuro es un juego completamente diferente. Y una equi-
vocacion innegable. Los traders tienen que hacer menos
pruebas histéricas y centrarse mas en la esperanza ma-
tematica del sistema, que por definicion, no es mas que
una medida histdrica. Nos ponemos asi en el camino de
la verdad (para el trading) de la esperanza matematica.
En lugar de preocuparse por el caracter numérico de la
esperanza, los traders se deberian centrar en el impacto
que tiene a largo plazo al sintonizar con la parte mas con-
trolable de la ecuacion: Cortar las pérdidas y en mayor
medida aun, maximizar las operaciones ganadoras usan-

Pon en forma tu musculatura para invertir con

"Trading Fitness"

olsa desde cero con Bolsa.com
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Dirk Vandycke

Dirk Vandycke ha estudiado los mercados de
forma activa e independiente desde 1995 con

un enfoque especial en el anélisis técnico, la
dindmica del mercado y el comportamiento finan-
ciero. Escribe regularmente articulos y desarrolla
software parcialmente disponible en el sitio web
en co-propiedad www.chartmill.com. Es profesor
de desarrollo de software y estadisticas en una
universidad belga.

< dirk@monest.net

do incluso el apalancamiento y anadiendo posiciones a
las ganadoras (escalado o piramidacién inversa o como
lo llamen). Manténgase el tiempo suficiente y le funcio-
nara el verdadero poder de la esperanza matematica. A
dia de hoy, tenemos todas las herramientas que podamos
anhelar para controlar el riesgo, mientras agregamos a
las posiciones ganadoras. Por ejemplo si observamos
la extraccion de dinero en efectivo, por un momento, la
venta de una gran posicion mientras la sustituimos por
una posicion larga en opciones de compra es una de las
muchas estrategias existentes.

Bolsa.com lanza desde su iniciativa
de formacion de Trading Fitness,
un curso gratuito de operativa
intradia desde Enero

Esta iniciativa es novedosa por varios motivos,

en primer lugar porque tendra una parte practica
que se realizara con dinero real. En segundo lugar
porque contara con el apoyo de muchos analistas
especializados en trading intradia que operan en
tiempo real. Analizaremos su operativa y

podremos seguirles su operativa en tiempo real.
Bolsa.com desde Trading Fitness intenta desarrollar
iniciativas de formacion que ofrezcan una forma de
aprender desde la practica real.
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El Dow Jones es incapaz
de reanudar las subidas

Alejandonos de la media de 200 sesiones

"Cuando se estd en medio de las adversidades, ya es tarde para ser cauto”.
Séneca (2a.C.-65d.C.)

Parece ser que pesa mas la anunciada subida de tipos

Eduardo Bolinches en EE.UU. que veremos muy probablemente antes de

Eduardo Bolinches acumula més de 20 afios de que termine este ano que la tendencia alcista del mer-
experiencia en diferentes sociedades de valores .

y bolsa. Tras 6 afios como Director de banca cado de valores estadounidense. Y es que tras una racha
privada, decide establecerse por su cuenta de mercado alcista de seis anos es l6gico pensar que los
creando su firma de asesoramiento financiero

BOLSACASH. Es colaborador habitual en nume- arboles no llegan al cielo y que tarde o temprano la fuer-
rosos medios de comunicaci6n e imparte cursos . . .

en diversas universidades. za de la subida se debe terminar. Eso es precisamente lo
B ebolinches@bolsacash.com que venimos asistiendo en el mercado estadounidense

desde mediados del mes de mayo en donde se marcé el
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maximo histoérico a poco mas de los

DOW JONES 30

18.312 puntos. Desde entonces, lo
que venia siendo una practica totali-
dad de maximos y minimos crecien-
tes ha dado paso a una pauta en la
que los maximos se han tornado de-
crecientes y cada vez que se presen-
tan correcciones, éstas profundizan
un poco mas a la baja que en la ante-
rior ocasion, dejando de esa manera
una pauta contraria a la anterior, es
decir, una clara pauta de maximos y
minimos decrecientes. |

Este proceso de maximos y mi-
nimos decrecientes ha llevado al se-

lectivo estadounidense a la base del

Evolucién del indice Dow Jones 30 Industrial en velas diarias desde finales del afio 2011.
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~ 18000.00
1700000
16000.00
15000.00
14000.00
13000.00

12000.00
11000.00

10000.00

Jul  Oct 2014 Apr Jul Oct 2015 Apr Jul

Fuente: Trade Signal Online

canal alcista que ha estado dominado
el mercado desde finales del afno 2011
que termino cediendo al igual que la importante media de
200 sesiones, identificada de color azul y que siempre ha
sido vista por los inversores como una sefal de mercado
bajista. Es mas, por si fuera poco, varias semanas mas tar-
de se producia otra importante senal de venta conocida en
el mundo del andlisis técnico como el “cruce de la muerte”
y que se caracteriza por el cruce de la media de 50 sesio-
nes a la baja con el media de 200 sesiones y que puede
ver en el grafico anterior resaltado con un circulo azulado.

Por otra parte, si hacemos el ejercicio de alejarnos lo
suficiente como para poder ver el bosque en su totalidad
como hacemos con el siguiente grafico semanal, también
veremos como la tendencia principal alcista que arran-
ca en el ano 2009 ha sido perforada
pero en lugar de ver correcciones

De hecho, también estaremos atentos a una posible
debilidad extrema que el mercado de valores estadouni-
dense pueda presentar muy posiblemente coincidiendo
con el anuncio de la subida de tipos por parte de la Reser-
va Federal estadounidense que podria llevar al selectivo
estadounidense a testear los minimos del mes de octubre
del ano pasado. Mientras que este nivel situado en los
15.855 puntos no sea perdido en base a cierres no po-
dremos concluir que el aspecto técnico del mercado de
valores estadounidense ha cambiado a bajista. Es por lo
tanto el nivel técnico critico desde donde se certificaria
la defuncién del mercado alcista y haria que el proceso
bajista de precios se aceleria.

importantes mas bien estamos asis- DOW JONES 30
tiendo a un proceso de distribucion e YHP
en el que la pronunciada verticalidad 18500.00
de la subida de los precios ha des- e
. . 15500.00
aparecido y ha dejado paso a una
) 14000.00
tendencia lateral bastante estrecha
o™ 12500.00
desde el pasado mes de febrero con H”,r""' ﬂ]ﬂrﬂ
L. ;. | 11000.00
los rangos maximos y minimos de r,uh,;’ﬂlwirr" |
. A : B
dicho mes. Por lo tanto, deberemos L = 9500.00
vigilar la zona de los 18.244 puntos o
. e 8000.00
por la parte superior y los 17.037 e
puntos por la parte inferior para ave- o
riguar por donde escapa el selectivo 6000.00
. 2009 Jul 2010 Jul 2011 Jul 2012 Jul 2013 Jul 2014 Jul 2015 Jul
estadounidense de este rango y re-
cibir la primera pista de las intencio- Evolucion del indice Dow Jones 30 Industrial en velas semanales desde el afio 2009. .
Fuente: Trade Signal Online
nes del mercado de valores.
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Como operar como
un mago del mercado

Secretos de trading de la leyenda Mark Minervini

Los estilos de trading difieren entre los principales actores de éxito del mercado. Pero sin excepcion, los
traders que ganan tienen en comun ciertas claves. Si no llega a adquirirlas seguramente perdera su dine-
ro. La buena noticia es que no necesita nacer con ellas. Ademas de aprender las técnicas efectivas del
trading, debe desarrollar la mentalidad y la disciplina emocional para ganar a lo grande en los mercados
de valores. Para ello se requieren 2 cosas: el deseo de ganar y una estrategia ganadora. Hay una gran
diferencia entre ganar en los mercados y obtener un super retorno, y esa diferencia le puede cambiar su
vida. Ya sea contable, profesor de colegio, doctor, abogado, plomero, o si esta sin blanca o sin empleo
(situacién en la que estaba el autor cuando empezd), puede alcanzar un super rendimiento.
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G1) Operacion en fuerte rotura
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La accién Repligen (RGEN) rompi6 de forma dindmica en marzo de 2015. Movimos el limite de pérdidas al nivel
de entrada para proteger el principal y nos mantuvimos en la tendencia a largo plazo.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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Digamos que el autor gana
5000% el lunes. Si considera esa ga-
nancia libre de riesgo, disparara a la
estrellas. La cuenta tiene un nuevo
balance de inicio, sujeto a las mis-
mas reglas que antes. Tras ganar, el
dinero le pertenece. Los beneficios
de ayer son ahora parte del princi-
pal.

No caiga en el falso razonamien-
to de los jugadores aficionados. Em-
piezan jugando consistentemente y
haciendo apuestas conservadoras,
lo cual les hace ganar $ 1,500 en la
mesa de blackjack. Pero luego co-
mienzan a hacer grandes apuestas,
imprudentes. Creen que ahora es-
tan jugando con el dinero de la casa.

Lo mismo sucede todo el tiempo en

el mercado de valores. Los traders

» La consistencia gana la partida

La gente compra acciones con la esperanza de ganar di-
nero e incrementar su riqueza. Suenan con los grandes
retornos que tendran en el futuro gracias a sus escogidas
inversiones. Pero antes de invertir su dinero duramente
ganado, debe pensar primero como evitar perderlo.

Si hay algo que Mark Minervini ha aprendido a lo lar-
go de los anos, es que la gestion del riesgo es la parte
mas importante para alcanzar el éxito consistente en los
mercados de acciones. Note que he dicho consistente.
Cualquiera puede alcanzar el éxito si estd en el momen-
to y en el lugar adecuado. Pero la consistencia es lo que
diferencia a los pros de los principiantes, las imperturba-
bles leyendas asi lo indican.

Durante su carrera, el autor ha visto a varias personas
ganar millones de ddélares durante los buenos tiempos,
solo para devolverlo después con intereses y finalmente
quebrar. Le diremos como evitarlo.

Es su dinero, pero solo mientras lo proteja

Alcanzar la consistencia significa proteger sus beneficios
y su principal. De hecho, Mr Minervini no los diferencia.
Un gran error entre los traders es considerar a los bene-
ficios del trading como dinero de la casa y actuar como
si dicho dinero fuese menos importante a la hora de ju-
garselo que el capital original. Si ya tiene esta manera de
pensar, debe cambiarla inmediatamente para alcanzar el
super rendimiento.

28

aficionados tratan a sus ganancias

como dinero de la casa en lugar de
su propio dinero y, a su debido tiempo, el mercado se lo
lleva de nuevo.

Digamos que alguien compra una accién a $ 20 por
accion y sube a $ 27. A continuacion, el trader decide
que puede “darle holgura” a la posicidn porque tiene un
colchén de 7 puntos. jSe equivoca! Una vez que una ac-
cion sube una cantidad decente desde su precio de com-
pra, Mark Minervini generalmente le da menos holgura
a la baja. Entra en modo protecciéon de ganancias. Por
lo menos, protege su punto de equilibrio. Desde luego,
no va a dejar que una buena ganancia se transforme en
una pérdida.

Al final de cada sesion bursatil, al revisar su carte-
ra, preguntese lo siguiente: A dia de hoy ;soy optimista
sobre esta posicién? Si no, jpor qué la mantengo? ;Se
mantienen aun las razones para seguir alcista? Termi-
ne todos los dias con una evaluacion franca de todas
sus posiciones. No estamos sugiriendo que no permita
a la accion realizar una reaccion normal o retroceso de
precios si usted cree que la accidén puede ir mucho mas
lejos.

Por supuesto, las acciones tienen que tener cierto
margen para fluctuar, pero esa libertad tiene poco que
ver con su ganancia pasada. Evalle sus acciones en base
a la rentabilidad futura que se espera de ellas, frente a lo
que usted estd arriesgando. Cada dia, una accion debe
justificar la confianza que ponemos en ella esperando un
mavyor beneficio.
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Evite los grandes errores
Recientemente, el autor tuvo la
oportunidad de hablar con Itzhak
Ben-David,

“iSon los inversores realmente rea- | |||

coautor del estudio
cios a realizar sus pérdidas? Res- |“
puestas a Retornos Pasados y el
Efecto Disposicion”. Los economis- ,,|||
tas llaman efecto disposicion a la
tendencia a vender operaciones ga-
nadoras demasiado pronto y a man-
tener las perdedoras demasiado
tiempo. Sr. Ben-David y David Hir-
shleifer estudiaron las transaccio-
nes en acciones de mas de 77.000
cuentas de un agente de bolsa entre
1990 a 1996 e hicieron una varie- Jul  Aug Sep
dad de andlisis que nunca se habia

hecho antes. Examinaron cuando

los inversores compraban acciones pérdida.

individuales, cuadndo las vendian y

G2) Tomar pequefas pérdidas
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cuanto ganaban o perdian con cada
venta. También examinaron cuando
los inversores eran mas propensos a comprar acciones
adicionales de una accion que ya habian comprado con
anterioridad. Sus resultados fueron publicados en la
edicion de agosto de 2012 de la Revista de Estudios Fi-
nancieros.

El estudio pone de manifiesto varias conclusiones
interesantes:

e Losinversores son mas propensos a permitir que una
accion alcance una pérdida grande de lo que lo son
para que logre una ganancia grande. Mantienen las
perdedoras demasiado tiempo y venden las ganado-
ras demasiado rapido.

e La probabilidad de compra de acciones adicionales
es mayor para las acciones que han perdido valor que
para las que lo han ganado. Los inversores pueden
duplicar facilmente sus apuestas cuando las acciones
pierden valor.

e Los inversores son mas propensos a tener una pe-
guena ganancia que una pequena pérdida.

La mayoria de los inversores son simplemente dema-
siado lentos cerrando posiciones perdedoras. Como
resultado, se aferran hasta que no pueden aguantar
mas el dolor y han perdido un capital preciado y valio-
so. Para tener éxito, debe tener en cuenta que la Unica
manera de hacerlo es con una operativa que proteja su

cuenta tras un importante revés o, peor aun, la devas-
tacion.

Evitar grandes pérdidas es el factor mas importante
para ganar a lo grande, como un trader profesional. No
se puede controlar la cantidad que sube una accién, pero
en la mayoria de los casos, tomar una pequena pérdida o
una gran pérdida depende totalmente de usted. Hay una
cosa que podemos garantizar: si no aprende a aceptar
pequenas pérdidas, tarde o temprano va a tener grandes
pérdidas. Es inevitable.

Para dominar el arte de la especulacion, debe hacer
frente a su capacidad destructiva; una vez que usted entien-
de y reconoce esta capacidad, podra controlar su destino
y lograr la coherencia. Usted debe centrarse durante una
cantidad significativa de tiempo y esfuerzo en aprender a
perder la menor cantidad posible de dinero cuando se equi-
voque. Usted debe aprender a evitar los grandes errores.

La practica no le hace perfecto

Marcos Minervini conoce personas que han logrado ga-
nar durante décadas en Wall Street pero que todavia tie-
nen resultados mediocres. Se podria pensar que después
de tantos anos practicando que su rendimiento seria es-
telar, o por lo menos, mejoraria con el tiempo. No nece-
sariamente. La practica no le hace perfecto. De hecho, la
practica puede hacer que el rendimiento sea peor si usted
estd practicando de forma equivocada.
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T1) Pérdida vs Ganancia asimétrica

Pérdida Ganancia a punto de equilibrio

5% 5.26%
10% 1%
20% 25%
30% 43%
40% 67%
50% 100%
60% 150%
70% 233%
80% 400%
90% 900%

Cuanto mayor sea su pérdida, mas dificil le sera recuperarla. Eso es una realidad
matematica que siempre debe tener en cuenta.

Fuente: www.minervini.com

Cuando repite algo una y otra, su cerebro refuerza
las vias nerviosas que refuerzan la accién. El problema
es que estas vias se veran reforzadas con acciones in-
correctas, asi como acciones correctas. Cualquier patron
de accion repetido continuamente se hara con el tiempo
un habito. Por lo tanto, la practica no le hace perfecto; la
practica sélo hace las cosas habituales.

En otras palabras, el hecho de que usted ha esta-
do haciendo algo durante un tiempo no significa que le

www.traders-mag.es 08/09.2015

garantice el éxito. Usted podria estar reforzando malos
habitos. El autor suscribe la opinién del legendario entre-
nador de futbol Vince Lombardi cuando dijo: “La practica
no le hace perfecto. Solo la practica perfecta le lleva a la
perfeccion.”

En el mercado de valores, la practica equivocada le
traera el éxito de vez en cuando, incluso si esta utilizando
principios erroneos. Después de todo, usted podria lan-
zar dardos a una lista de acciones y senalar a un ganador
de vez en cuando, pero no le va a permitir tener retornos
consistentes con lo cual eventualmente perdera.

La razon por la que la mayoria de los inversores prac-
tican de forma incorrecta es que se niegan a analizar ob-
jetivamente sus resultados para descubrir donde va mal
su enfoque. Ellos tratan de olvidar las pérdidas y seguir
haciendo lo que siempre han hecho.

La proliferacién de comisiones baratas de corretaje,
trading por Internet y los datos del mercado de valores
a través de la Web ha proporcionado a todos la misma
tecnologia, pero no todos los inversores tienen igual ca-
pacidad para utilizar esos recursos.

Seleccionar un hierro del 5 no te hace ser como Tiger
Woods, la apertura de una cuenta en un agente de bolsay
sentarse al frente a una pantalla de ordenador no le hace
Peter Lynch o Warren Buffett. Eso es algo que hay que tra-
bajar, y se necesita tiempo y practica. Lo que es impor-
tante es que usted aprenda como practicar correctamente.

Evite el trading en papel

F3) Configuracion SEPA®©

® Amphastar Pharmaceuticals, Inc. C:17,2800
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Esta configuracion de compra se estaba produciendo a finales de febrero de 2015, en Amphastar Pharmaceuti-

Mientras los nuevos inversores

aprenden lo basico, a menudo usan el

trading en papel para practicar antes

s de poner dinero real en situacion de

'ﬂﬂm 2t riesgo. Aunque esto suena razonable,

I‘ f17.0000 el sefior Minervini no es un fan del
Mlml 16.0000 trading en papel, y él no recomenda-
15.0000 ria hacerlo por mas tiempo de lo ab-
solutamente necesario hasta que se

14.0000 tenga algo de dinero para invertir. El

13.0000 trading en papel es el tipo incorrecto

12.0000 de practica. Es como prepararse para

11.0000 un combate de boxeo profesional con

10,0000 una sombra de un boxeador; usted no

sabe lo que se siente al ser golpeado

90000 hasta que entre en el ring con un opo-

8.0000 nente real. El trading en papel hace

May Jun poco para prepararle para cuando
usted esté negociando de verdad y el

uente s adesgnalonlnecom mercado le dé un punetazo real. Debi-
do a que usted no esta acostumbrado
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a sentir las emociones, asi como la presion financiera, sera
poco probable que vaya a tomar las mismas decisiones
que tomo en sus sesiones de practica. Aunque el trading
en papel puede ayudarle a aprender, también puede crear
una falsa sensacion de seguridad e impedir su funciona-
miento y el proceso de aprendizaje.

El psicologo Henry L. Roediger lll, es el principal in-
vestigador del departamento de psicologia de la Univer-
sidad de Washington en St. Louis. Llevd a cabo un ex-
perimento en el cual los estudiantes se dividieron en 2
grupos para estudiar un texto de historia.

El grupo A estudio el texto de 4 sesiones. El grupo B
lo estudio una sola vez, pero se puso a prueba en 3 oca-
siones. Una semana mas tarde, los 2 grupos se pusieron
a prueba y el grupo B gan6 en un 50% mas de aciertos
que el grupo A. Esto demuestra el poder de la realidad
respecto al uso de la simulacion.

Si usted acaba de empezar, debe hacer trading con di-
nero real tan pronto como le sea posible. Si usted es un tra-
der novato, una buena manera de ganar experiencia es ope-
rar con una cantidad de dinero que sea lo suficientemente
pequena como para perder sin que le cambie su vida, pero
lo suficientemente grande para que las pérdidas sean por
lo menos algo dolorosas. No se engaine con un falso sen-
timiento de la realidad. Acostiumbrese a operar de verdad,
porque eso es lo que le va a hacer ganar dinero real.

Comprometerse con un enfoque
Usted no necesita un doctorado en matematicas o fisica
para tener éxito en el mercado de valores, solo el cono-
cimiento correcto, una buena ética de trabajo y mucha
disciplina. La metodologia SEPA® fue desarrollada por el
autor después de décadas de busqueda, pruebas y vuel-
tas de pizarra en innumerables ocasiones para descubrir
lo que realmente funciona.

Usted, también, pasara a través de su propio periodo
de pruebay error: Ventana de compras, experimentacion
de diversos conceptos y enfoques en el mercado de valo-
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res, ya sea buscando valor, etc. Al final, para tener éxito,
tendra que conformarse con un enfoque que tenga senti-
do para usted. Lo mas importante, es que debe compro-
meterse en perfeccionar y refinar su comprension de su
metodologia y su ejecucion.

Una estrategia de trading en acciones es como un
matrimonio; si no eres fiel, es probable que no tenga un
buen resultado. Se necesita tiempo y dedicacién, pero
su objetivo debe ser convertirse en un especialista de su
propio enfoque del mercado.

Aunque la estrategia es importante, no es tan impor-
tante como el conocimiento y la disciplina al aplicarla y
cumplir las reglas. Un trader que realmente conoce las
fortalezas y debilidades de su estrategia puede hacerlo
mucho mejor que alguien que sélo sabe un poco acer-
ca de una estrategia superior. Por supuesto, la situacion
ideal seria la de saber mucho sobre una gran estrategia.
Ese debe ser su objetivo final.

Invierta primero en usted
Cuando el autor comenzo6 a operar a principios de 1980,
tuvo que soportar un periodo de 6 anos en el que no ob-
tuvo ningun retorno positivo. De hecho, tuvo una pérdida
neta. No fue sino hasta 1989 que comenzé a alcanzar el
éxito. ;Qué lo mantuvo en la brecha? Su jpersistencia
incondicional! Es una inversién en conocimiento, que ne-
cesita tiempo para adquirirse y que es una inversién en si
mismo, pero que requiere persistencia.

Cuando usted se compromete de forma inquebranta-
ble con una forma de vida, usted se pone muy por delante
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)) Deberia operar con dinero real tan pronto como le sea posible. ((

de la mayoria de los otros en su carrera por el éxito. jPor
qué? Porque la mayoria de la gente tiene una tendencia na-
tural a sobrestimar lo que pueden lograr en el corto plazo
y subestimar lo que pueden lograr en el largo plazo. Ellos
piensan que tienen un compromiso, pero cuando se en-
cuentran con una dificultad, pierden fuerza o abandonan.

La mayoria de la gente se interesa por el trading pero
pocos se vinculan con un compromiso real. La diferencia
entre el interés y el compromiso es la voluntad de no dar-
se por vencido. Cuando realmente se compromete a algo,
no tiene mas remedio que alcanzar el éxito. Interesarse le
ayudara a empezar, pero solo el compromiso es el que le
hara llegar a la linea de meta.

La primera y la mejor inversién que puede hacer es
invertir en si mismo, un compromiso para hacer lo que se
necesita y persistir en el tiempo. La persistencia es més
importante que el conocimiento. Usted debe perseverar si
desea tener éxito en cualquier cosa. El conocimiento y ha-
bilidad se pueden adquirir a través del estudio y la practica,
pero nada del otro mundo le llega a los que renunciaron.

Espere algunos dias podridos
La clave del éxito es llegar a ser un pensador de éxito y
luego actuar en base a esos pensamientos. Eso no quiere
decir que todas sus ideas y acciones siempre le produz-
can resultados deseados. A veces usted sentird que el
éxito es inalcanzable. Usted puede incluso sentir el deseo
de rendirse. El autor lo sabe bien ya que ha estado en esa
situacién. En el camino tuvo dias en que se sinti6 tan des-
moralizado por sus resultados insatisfactorios que casi
tira la toalla y se rinde.

Sin embargo, Mark Minervini conocia el poder de la
persistencia. Entonces, después de mas de una década
de ensayo y error, pudo ganar mas dinero en una sola

Mark Minervini es uno de los inversores con
mas éxito del mercado de valores de Estados
Unidos. A partir de unos pocos miles de délares,
gané varios millones. Marcos educa a los traders
sobre su metodologfa de negociacion a través de
Minervini Private Access, una plataforma que
permite a los usuarios una experiencia Gnica en
el trading trabajando codo con codo con Marcos
en tiempo real.

B www.minervini.com
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semana de lo que sonaba hacer en un afo. El experi-
mento lo que el poeta y dramaturgo Robert Browning
quiso decir cuando escribié en Inglés, “El éxito de un
minuto paga el fracaso del ano.” Recuerde, que si usted
decide no tomar riesgos, y jugar seguro, nunca sabra lo
que se siente al lograr sus suenos. Persista tras lo que
quiere y espere algunos contratiempos, algunas decep-
ciones, y algunos dias podridos. Acojalos a todos como
una parte valiosa del proceso de aprendizaje y digales:
“Gracias maestro”.

Sea feliz, siéntase agradecido y celébrelo cuando
gane. No mire hacia atras con remordimientos sobre sus
fracasos. El pasado no se puede cambiar, sélo aprenda de
él. Lo mas importante, nunca dejes que los dias podridos
le hagan renunciar.

Conclusion

Para obtener beneficios invirtiendo en acciones, debe to-
mar 3 decisiones correctas: qué comprar, cuando com-
prar y cudndo vender. No todas sus decisiones seran co-
rrectas, pero pueden ser inteligentes. Lo Unico cierto es
que el mercado es brutal para la mayoria de las personas
que lo desafian. Pero también lo es el Monte Everest, y no
impide a la gente siga tratando de llegar a su cima. ;Qué
se espera de una montaha o un mercado? Que no tenga
favoritos, que trate a todos los rivales de igual a igual.

El trading puede ser un estimulo intelectual, asi como
una manera de hacer dinero. Interpretado asi, exige ha-
bilidades de primer orden y para adquirirlas el trader
debe trabajar muy duro. Una operacion bien concebida
y ejecutada es algo bello, que deber ser experimentado,
disfrutado y recordado. Debe llegar a la esencia que tras-
cienda de la recompensa monetaria.

El mercado de valores ofrece la mayor oportunidad
en latierra de obtener ganancias financieras. También en-
sena grandes lecciones a los que ganany los que pierden,
una educacion que va mas alla del trading y la inversion.
Sin lugar a dudas, el mercado de valores le proporcionara
una increible euforia cuando gane y una profunda humil-
dad cuando pierda. Es el juego méas grande en la tierra. «

Extractos tomados de: “Trade Like a Stock Market Wi-
zard: How to Achieve Superperformance in Stocks in any
Market”. Copyright 2013 Marcos Minervini. Publicado por
McGraw Hill.


http://www.traders-mag.es/
http://www.minervini.com/

La bolsa paneuropea
Innovacion. Cobertura. Oportunidades.

www.batstrading.co.uk

¥ @BATSGlobal

¢SE HA QUEDADO
CON LO MAS
IMPORTANTE?

Negociar Unicamente en la Bolsa de Madrid hara
que perdamos: -

e masdel 30% del mercado espanol de renta variable
e laposibilidad de acceder al mejor precio disponible

e unas tarifas de contratacion considerablemente
mas reducidas

Si no esta negociando con BATS Chi-X Europe,
pregunte a su agente como puede acceder a todo el
mercado espanol.

* Cuota de mercado de BATS en agosto 2015 Making Markets Better®

©2015 BATS Trading Limited. Se prohibe copiar, fotocopiar, duplicar o publicar el contenido de este material de cualquier forma o por cualquier medio sin el
consentimiento previoy por escrito de BATS Trading Limited. BATS Trading Limited es un mercado reconocido, regulado por la Financial Conduct Authority.


http://www.batstrading.co.uk/
http://www.batstrading.co.uk

HERRAMIENTAS

| NUEVOS PRODUCTOS ”
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Chartmill.com ha introducido varias novedades en su
plataforma. Ha anadido una nueva fuente de datos al
mercado Euronext. A partir de ahora los datos de las ac-
ciones del Euronext estaran disponibles cada 15 minutos
en lugar de al final del dia. Esto también implica que los
graficos intradia y el indicador de volumen efectivo estén
ahora disponibles para las acciones europeas. Para todas
las acciones, Chartmill presenté los mejores datos intra-
dia. Ahora es posible visualizar varios meses de datos en
30 minutos o graficos con marco temporal de tiempo mas
amplios que el intradia. Otra capacidad anadida es la fuer-
za relativa Chartmill historica, que ya esté disponible en la
lista de indicadores y se puede utilizar como herramienta
para identificar las mejores acciones en el mercado. Para
obtener mas informacion, visite www.chartmill.com

AgriCharts, la division de productos agricolas de Bar-
chart, ha introducido un sistema online: AgriCharts Grain
Offer, que busca modernizar la compra y venta de grano
fisico entre los compradores y agricultores de granos.
Mediante el sistema AgriCharts Grain Offer, los produc-
tores y los compradores de granos (incluyendo al maiz,
la soja y el trigo), pueden tramitar las érdenes desde su
escritorio, teléfono o tableta. El sistema AgriCharts Grain
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Offer es 100% web y aprovecha las tecnologias mas avan-
zadas, incluyendo la infraestructura basada en la nube de
Amazon Web Services. El sistema AgriCharts Grain Offer
complementa la oferta a la industria agricola de datos de
mercado a través de la web y servicios de trading. La ver-
sion basica del sistema AgriCharts Grain Offer se ofrece
sin coste alguno para los compradores y los productores
de granos. Ademas existe una version de pago premium
paratodo el que quiera obtenerla en www.Barchart.com.

QuantConnect, la plataforma de pruebas con algoritmo
sobre histéricos, anuncié el lanzamiento de los datos en
rango temporal de tics de los ultimos 15 ahos para las ac-
ciones estadounidenses y 5 afnos de forex. Esta riqueza de
datos combinados con herramientas de pruebas histéricas
ademas de una plataforma intuitiva, permite a los ingenie-
ros independientes crear codigo, probarlo e iterar mas ra-
pido que antes. QuantConnect esta integrando los datos
de tics con una amplia variedad de fuentes de calidad para
permitir una amplia gama de modelos construidos por el
usuario. Los datos Forex de FXCM, los datos de confianza
de Estimize y StockPulse, y ahora los datos de los ultimos
15 anos de las acciones de Estados Unidos han convergido
ahora en una plataforma Unica y sin igual. Obtenga mas
informacion en www.quantconnect.com

Admiral Markets UK Ltd anuncia 2 caracteristicas adicio-
nales al Admiral MiniTerminal, que ayudaran a los usuarios
a tomar mejores decisiones de trading. Con la nueva calcu-
ladora de Margen los usuarios seran ahora capaces de cal-
cular el margen requerido para las operaciones que quieran
introducir. La calculadora es capaz de tener en cuenta las
posiciones abiertas, calcular correctamente el céalculo de
posiciones cubiertas y reconocer automaticamente el apa-
lancamiento de la cuenta Forex. La Calculadora de Riesgo
ahora calcula el riesgo de los usuarios de trading en sus res-
pectivas monedas segun sus cuentas. También proporcio-
na informacion adicional del margen en base a la cantidad
de lotes. Mas informacion en www.admiralmarkets.com.
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Autochartist, un proveedor de analisis técnico auto-
matizado para forex online y el mercado de CFDs, ha en-
trado en un nuevo terreno con el lanzamiento de Delkos
Investigaciéon. Utilizando la tecnologia subyacente de
Autochartist, Delkos es una oferta de analisis de trading,
disefado para la industria de futuros. De manera similar
a Autochartist, Delkos crea 2 informes diarios y analiza
en tiempo real los contratos de futuros. La investigacion
incluye el andlisis de las tasas de interés, los indices de
renta variable, de energia, de divisas, de la agricultura y
productos metalicos. Con Autochartist, la firma comer-
cializa normalmente el servicio a los agentes de bolsa, los
cuales brindan dicho servicio a sus usuarios finales. Para
obtener mas informacion, visite www.delkos.com.

Los creadores de graficos basados en HTML5 y la tecnolo-
gia de andlisis técnico, ChartlQ, estan realizando un lavado
de cara corporativa mientras realizan el cambio de marca
de su aplicacion grafica para minoritarios. Debido al creci-
miento de los negocios B2B, este segmento ahora compone
la mayor parte de los ingresos de ChartlQ, mediante la con-
cesién de licencias de sus servicios, de ahi que sea ahora su
foco principal. Con la importancia de su negocio de licen-
cias, ChartlQ ha rebautizado su aplicacién de graficos al por
menor como Technician, para separar mejor sumarca B2By
B2C. Para los usuarios finales minoritarios, el principal cam-
bio de la aplicacion mévil basada en la web es que a partir
de ahora se puede descargar de forma gratuita, eliminando
asi las tarifas de suscripcion anteriores para los graficos y
el andlisis técnico. La aplicacion sigue siendo en general la
misma aunque ahora tiene anadidas las actualizaciones de
su ultima version. Actualmente esta disponible como una
solucion gratuita en los dispositivos web e iOS. Se espera
que la version de Android se lance pronto. Si quieres leer
mas, visite www.chartig.com

CMC Markets informo a sus clientes sobre su nueva oferta
de opciones binarias llamadas “Cuenta Atras”. El nuevo ser-
vicio se licencia como un producto de juego de acuerdo con
la ley britdnica. CMC Markets ha explicado a sus clientes
que Cuenta Atras les permite especular sobre si el precio de
un instrumento sube o baja en un tiempo especificado. Una
vez que se abre una Cuenta Atras, el juego esta disponible
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inmediatamente y se hara en la cuenta correspondiente la
deduccidn necesaria. La cuenta se cerrara automaticamen-
te por la plataforma una vez que la Cuenta Atras expire. Si
quiere leer mas, visite www.cmcmarkets.com

StrategyQuant ha lanzado una nueva version del codi-
go Quant Analyzer para el analisis principal de trading.
Quant Analyzer 4 es una herramienta que puede analizar
las estrategias de los usuarios y resultados de trading,
encontrar los puntos débiles y las posibilidades de mejo-
ra. También puede simular diversos enfoques de manejo
del dinero y elegir la cartera 6ptima con respecto a co-
rrelaciones y sectores de diversificacién. Puede obtener
mas informacién en www.StrategyQuant.com.
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Valore su trading de manera objetiva

La idea de Tradertwit nace de la necesidad de tener una herramienta que valore su trading
de una manera objetiva no solo en base a su rentabilidad sino a su rentabilidad en funcion
del riesgo asumido. De esta manera esta herramienta dota al trader de la confianza necesa-

ria en su estrategia asi como en si mismo, algo imprescindible para enfrentarse al mercado

con ciertas garantias de éxito.

“El desafio Tradertwit”

La primera herramienta se llama “El desafio Tradert-
wit”. 50 niveles en donde el trader tendra que mantener
la confianza de sus clientes y conseguir su rentabilidad
objetivo en cada nivel. Al inicio contara con un cierto
numero de clientes, en funcion de si se ha registrado
mediante la invitacion de otro usuario (mediante la cual
se obtiene mas clientes) o de modo directo. Pero si los
pierde todos, tendra distintas maneras de recuperar-
los.

La valoracion de la confianza del cliente variara me-
diante un algoritmo propio en base principalmente a la
volatilidad de sus resultados. El cliente estara satisfecho
y mantendra su confianza en el gestor mientras el riesgo

36

asumido esté ajustado a la rentabilidad obtenida en fun-
cion del nivel del desafio en el que se encuentre.

Tipos de activos y mercados

Para realizar el desafio el trader dispone de diferentes
mercados en donde probar sus estrategias, tanto las de
contado (con acciones espanolas, del Nasdaq o mexica-
nas), como las de forex, asi como las de futuros sobre in-
dices, bonos y materias primas tales como el oro, la plata
o el petrdleo.

En funcion de su conocimiento se le permitira operar
solo en el mercado de contado y solo del lado largo del
mercado, o llegar a operar cualquier tipo de activo tanto
del lado largo como corto.


http://www.traders-mag.es/
http://es.tradertwit.com/
http://es.tradertwit.com/

En base a lo anteriormente des-
crito, al poder operar divisas y futu-
ros, el trader puede cubrir sus car-
teras de contado tanto del riesgo
divisa como de posibles movimien-
tos desfavorables a sus intereses.
Toda operacion tiene una comisién
en $ virtuales para equiparar lo mas
posible los resultados a la realidad.

Las herramientas operativas dis-
ponibles van desde las que nos in-
dican el sentimiento de la red en los
diferentes activos, a comentarios,
analisis de otros traders asi como una
poderosa plataforma grafica con todo
tipo de indicadores que mediante un
solo clic de raton se comparten simul-
taneamente en la red y en twitter.

De este modo Tradertwit es una
potente plataforma de negociacion
web con todo tipo de activos y orde-
nes en donde poner en practica sus
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La pégina de inicio ofrece mucha informacién al trader, por ejemplo, las sefiales de la tendencia actual y el
sentimiento del mercado.

conocimientos de trader y saber has-

ta donde puede llegar en el desafio.

Fuente: http://es.tradertwit.com/

Cuenta con todo tipo de o6rdenes, a

mercado, limitadas, limites de pérdi-

das y hasta se pueden colocar 6rdenes para ser ejecuta-
das a una hora predeterminada.

El aspecto psicologico

Pero aun falta un aspecto muy importante, pero dado que
los fundadores de Tradertwit son gestores profesionales,
saben la importancia que tiene la “psicologia” en el éxito
a largo plazo de un trader. Asi, ;cdmo conseguir entrenar
la mente si el dinero que esta en juego no es real?

Se nos ocurrieron 2 maneras, por un lado haciendo
que los clientes no tengan facil recuperarlo una vez per-
dido, para que de este modo tengan la presién de no per-
derlo de nuevo y hacerlo bien la siguiente vez.

Por otro lado, buscamos determinar la diferencia entre
un deportista fuera de serie y uno bueno. Vimos que era su
capacidad de jugar una final ante millones de personas de
la misma manera que si estuviera entrenando en su casa.

Si lo llevamos al trading, lo transformamos en trans-
parencia y visibilidad de saber que su operativa esta sien-
do vista por miles de usuarios, y que no solo se juega
los clientes sino también el prestigio de estar en una red
donde los mejores son monitorizados y se confia en ellos.

Asi que para el desafio lo integramos en una red so-
cial tipo twitter, donde cada trader puede crearla a su

gusto. En su “home” solo leera los comentarios y noticias
de los traders y los simbolos que siga. Y en su ranking de
amigos solo le apareceran aquellos traders que le siguen
y a los que sigue.

Todo el arsenal de twitter esta disponible, retweets, fa-
voritos, responder, notificaciones, mensajes privados. Y sus
mensajes y operaciones se publicaran tanto en Tradertwit
como en Twitter para que lleguen a todos sus seguidores.

De esta manera mientras el usuario intenta evolucio-
nar en el desafio va interactuando con otros traders de
los que aprender o a los que ayudar o simplemente char-
lar con ellos.

La red es gratuita en un 90% y da al trader una herra-
mienta potentisima para aprender, mejorar y compartir,
sin olvidar la reputacion que alguien pueda obtener por
su buen hacer, reputacién que medimos mediante nues-
tro indice BAT, ya que Tradertwit se caracteriza por su
transparencia y trazabilidad.

El indice BAT es un numero entre 0 y 100 que posiciona
a todos los traders de la red en una clasificacion meritocra-
tica. Dado que 2 traders pueden estar al mismo nivel con la
misma puntuacién, la diferencia entre ambos la marcara el
BAT ya que uno puede no haber perdido ningun cliente has-
ta el momento mientras que el otro puede haber perdido 10.
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mar parte del equipo gestor de Tra-
dertwit perfectamente.

Seguimiento de expertos: Follow Pro
Como queremos hacer una red meri-
tocratica en donde los mejores estén
arriba, aporten y ganen, hemos de-
sarrollado una herramienta llamada
“Follow Pro” donde pagando una
pequena cantidad al mes puedas
seguir a los mejores y recibir sus
operaciones y andlisis al minuto asi
como preguntarles via mensajes pri-
vados.

De esta manera aquel que cui-
de a sus seguidores y aporte valor,
podra tener unos ingresos alter-
nativos y complementarios al tra-
ding. Por otro lado, los que quieran
aprender tienen acceso a traders
que han demostrado su valia en el
desafio y que pueden aportar mu-
cho.

Por ultimo, Tradertwit tiene una

potente herramienta de andlisis estadistico que permi-
te al trader analizar su evolucién y ver si va mejorando
con el tiempo. Esta herramienta se complementa con un

“coach” automatico que va lanzando
mensajes de andlisis en funcién de
las estadisticas que obtiene el trader
para asi poder ayudarle a mejorar y
ver donde puede estar fallando. Esta
es una de las caracteristicas pre-
mium de la web.

Conclusion

Tradertwit es un desafio de trading
en tiempo real, con una buena pla-
taforma grafica, que permite todo
tipo de ordenes, integrado en una
red social tipo twitter en donde
aprender si usted tiene un nivel de
novato, o entrenarse si ya tiene un
nivel de iniciado, mejorar su con-
fianza, ganar reputacién haciendo
lo que le gusta hacer y pudiendo
ganar dinero aportando valor a sus
seguidores. Y jpor qué no?, algun
dia formar parte del equipo gestor
Tradertwit.
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Acceda a mas de 9.500 CFDs sobre acciones e
globales y a mas de 65 CFDs sobre materias -
primas. CFDs sobre acciones europeas desde
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CFD . Horquilla minima sobre crudo 3,5,
garantia 0,75%.*
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Experimente la diferencia del trading en plena
libertad y opere con CFDs sobre acciones,
materias primas, indices y mucho mas.
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los fondos depositados. Es posible que estos productos
no resulten adecuados para todos los inversores; por lo
tanto, aseglrese de comprender plenamente los riesgos
que implican, de hacer un seguimiento constante de la
inversion y busque asesoramiento independiente en caso
de ser necesario.
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TradeStation es una completa plataforma para traders/inversores exigentes que le permitird ejecutar sus trades, vigilar

sus posiciones, analizar los mercados, crear estrategias y/o herramientas propias de trading con EasylLanguage.

EasylLanguage es el lenguaje de programacion propie-
dad de TradeStation, que tiene méas de 20 anos de histo-
ria. EasyLanguage es la tecnologia que impulsa todas las
herramientas de analisis integradas en TradeStation, es
el motor de TradeStation.

Con EasylLanguage podra traducir sus ideas de tra-
ding en indicadores y estrategias que podra comprender
y aplicar en sus charts. Ademas, practicamente todos los
estudios preinstalados son totalmente visualizables y
editables, lo que es una excelente forma de iniciarse en la
comprension de EasyLanguage.

EasyLanguage se compone de palabras, operadores
y signos de puntuacion, utilizados para crear indicadores
y sistemas de trading basados en reglas e instrucciones.
El Algorithmic Trading empieza con un algoritmo, un co6-
digo que especifica las reglas de trading, que en TradeS-
tation disenaremos mediante EasylLanguage. Cualquier
lenguaje de programacion lo que hace es manipular da-
tos de mercado como:

e Date, Time

e Open, High, Low, Close
e Volume, Ticks

e  Futures Open Interest
¢ Implied Volatility

e Option Volume

e Option Open Interest

e Fundamental Data
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TradeStation Development Environment (TDE)
Siempre que se crean o modifican estudios EasyLangua-
ge en TradeStation, usted estard trabajando en el Tra-
deStation Development Environment (conocido como el
Development Environment o, simplemente, el TDE). El
TDE se abre como una aplicacion independiente en su
ordenador. Abra el TDE desde la Plataforma TradeStation
clicando en el icono EasyLanguage en la seccion Tools de
la barra de acceso directo (o anadiendo un acceso directo
a su escritorio). El TDE incluye el Editor EasyLanguage
y otras utilidades adicionales para ayudarle cuando Vd.
trabaje con EasyLanguage.

Desde el menu File, podemos abrir y crear nuevos
documentos de EasyLanguage. Hay muchos tipos de do-
cumentos:

Caracteristicas del TradeStation Development Environment:

e Editor de programacion - Un editor de procesa-
miento de textos con todas las funciones para crear
y modificar las instrucciones EasyLanguage, que le
permite comunicar sus ideas trading a TradeStation.
Se pueden crear nuevas Analysis Techniques o modi-
ficar las existentes, incluyendo indicadores, estudios
ShowMe y PaintBar y Strategies de trading.

¢ Dictionary - El Diccionario de EasyLanguage contie-
ne todas las palabras reservadas y las funciones que
pueden usarse cuando se crean estudios EasylLan-
guage.



http://www.traders-mag.es/

e Output Bar - La pestana Output muestra cualquier
error de sintaxis encontrado al verificar un Analysis
Technique o Strategy.

e Sintaxis diferenciada por colores en EasyLanguage
— Parte de la escritura de EasyLanguage tiene un co6-
digo de colores que se aplica de forma automatica
segun se escriben.

Categoria EasyLanguage Color por defecto

Attributes Gris oscuro
Comments Verde
Functions Violeta
General Statements & Instructions Negro
Quote Fields Azul
Reserved Words Azul

Skip Words Verde
String Text Rojo oscuro

e Ajustes de propiedades por defecto — Los ajustes
de propiedades de los estudios de EasyLanguage, le
permiten personalizar y establecer ajustes por defec-
to para una determinada pantalla o para elementos
de calculo de estudios EasyLanguage, existentes o de
nueva creacion.

e Autocompletar — La funcién de autocompletar es una
tecnologia de la que dispone el Editor de EasylLan-
guage que controla su escritura, y que generara una
ventana emergente que le mostrara una lista de pa-
labras reservadas y funciones que podrian ser utiliza-
das para completar su entrada.

e Outlining — Outlining es una caracteristica del editor
que le permite contraer y expandir bloques de cédigo.

Elementos de EasyLanguage - Palabras, Instrucciones, Ex-
presiones y Signos de puntuacién

Palabras EasyLanguage

Como en cualquier otro lenguaje, EasylLanguage esta
compuesto por palabras. Las palabras de EasyLanguage
generalmente se distribuyen en cinco categorias:

¢ Reserved Words (Palabras reservadas) — Las palabras
reservadas son exactamente eso, reservadas por
EasyLanguage con un significado predefinido. Estas
seran palabras como Open, Close, Plot1 y Buy.

e Functions (Funciones) - Estas son palabras que sir-
ven para rescatar una férmula almacenada en un do-
cumento de EasyLanguage. Palabras como Average

HERRAMIENTAS

TradeStation Development Environment

%p TradeStation Development Environment

File Edit View Build Debug Tools
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Distintos tipos de estudios disponibles con EasyLanguage.
Fuente: Propia y TradeStation

(media), RSly Lowest (minimo) son funciones de Eas-
yLanguage.

e User-defined Words (Palabras definidas por el usua-
rio) — Estas pertenecen a una amplia categoria de pa-
labras que usted creara a la vez que escribe estudios
de EasyLanguage.

e Skip Words (Palabras omitidas) — Estas se utilizan
para mejorar la lectura, pero son omitidas por Tra-
deStation al ejecutar las instrucciones de EasylLan-
guage. Estas incluirian palabras como por ejemplo
of, the y at. (de, el y a).

e Attributes (Atributos) — Estas se usan para establecer
reglas de calculo o de funcionamiento para un Analy-
sis Technique o Strategy. Palabras tales como Lega-
cyColorValue e IntraBarOrderGeneration son atribu-
tos.

Expresiones e Instrucciones de EasyLanguage

Para adquirir fluidez en un lenguaje se requiere utilizar de
forma apropiada grupos de palabras para formar expre-
siones e instrucciones. Todas las instrucciones o normas
de EasylLanguage consisten en instrucciones que se pa-
recen a las frases de la lengua inglesa hablada. Las sen-
tencias pueden expresar un pensamiento o una serie de
pensamientos.

1
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Los dos tipos de expresiones mas comunes de Eas-
yLanguage son:

e Las expresiones numéricas se refieren o calculan
un valor numérico. Por ejemplo, la palabra reserva-
da High es también una expresién numérica porque
hace referencia a un valor numérico. Ademas, Volu-
me * 2y (High - Low) *. 5 son expresiones numéricas.

e Las expresiones True/False (Verdadero/Falso) com-

www.traders-mag.es 08/09.2015

Signos de puntuacion de EasyLanguage
Adquirir un conocimiento profundo de los signos de

puntuacion resulta vital para lograr fluidez en EasylLan-

guage:

Punto y coma — Marca el final de cada una de las
instrucciones de EasyLanguage.

Paréntesis — Se usan para agrupar parametros o
para controlar operaciones matematicas.

paran dos valores numéricos que pueden ser TRUE o , — Coma - Separa entre si a los items de una lista.
FALSE. Por ejemplo: [1 = Corchetes — Se usan para hacer referencia a un
dato de una barra anterior, para desplazar un
Close = Open — Close igual a Open trazo o para acceder a elementos dentro de un
High > High [1] — High es mayor que el High de 1 barra array.
hacia atras “" = Comillas — Marca un texto o una etiqueta (p.e.
Date <> Date [1] — Date no es igual que el Date de 1 “Plot name”).
barra hacia atras — Dos puntos — Indica el inicio de una lista.
{} = Llaves - cualquier texto entre llaves es una ob-
Los cuatro tipos de instrucciones comunes de EasylLan- servacion (comentarios) que no se tienen en cuen-
guage son: ta como parte de las instrucciones de EasylLan-
guage.
e Instrucciones de declaracién de inputs /I = Doble barra - Cualquier texto tras una doble ba-
e Instrucciones de declaracidn de variables rra, Unicamente para el resto de esa linea, esuna
e Instrucciones de asignacion de variables observaciéon (comentario) y no se tiene en cuenta
e Para Analysis Technique: Instrucciones Plot (para di- como parte de las instrucciones de EasyLanguage.
bujar o trazar indicadores en el chart)
Dos tipos de EasyLanguage
e EasylLanguage convencional: Este
TradeStation Development Environment (TDE) con paneles contraidos es el EasyLanguage de siempre,
un clasico, una referencia. Es al
e ion D i - Bollinger Bands LE : Strategy - olEN| )
Flle Edt View Buld Debup Tool Windaw Help \ e que nos hemos referido en esta
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% ﬁgihﬁ:ﬁ’_] ﬁ e ? mas que nos solemos encontrar

% B variables: @

Buy ( "BBandLE" t LowerBand ste
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al programar sistemas con otros
lenguajes. Es un lenguaje sencillo
y apto para no programadores.

e EasylLanguage Objects: Se lanzo
en 2010 para extender las posi-
bilidades de EasylLanguage con
la programacién orientada a ob-

s jetos. Es muy parecido a Visual

Basic .NET y con él se puede ac-

ceder a cualquier simbolo o dato

mediante el cédigo, aunque no
esté en el chart, colocar 6rdenes

PS5 HUM

Codigo EasylLanguage de una Strategy preinstalada en TradeStation: Bollinger Bands LE (Long Entry).
Fuente: Propia y TradeStation

desde indicadores, acceder a da-
tos reales de la cuenta o posicio-

nes, etc.
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Seminarios de Estrategias

Aprende a programar tus propias estrategias
de trading en Visual Cha

sistemas de trading y repasar los indicadores mas interesantes.

Aprende a:

" Interpretar la informacion que nos aporta cada indicador.

" Desarrollar en PDV y VBA sistemas basados en cada indicador.
" Analizar las sefales que genera dicho indicador.

Registrate desde nuestro Blog: blog.visualchart.com
o enviando un e-mail a formacion@visualchart.com y no te quedes sin plaza!!.

Espaiia 902 34 11 34 - www.visualchart.com .
France 0821 23 0099 - USA B66 497 5537 - Belgique 078 7901 79 - UK 020 7153 8936 ‘ ) ISual C hart
020 7153 8937 - 020 7153 8938 - 020 7153 8939 - Suisse 0800 56 1015 - Canada 800 210 7889

ltaly 848 390 458 - Deutschland 01805 35 40 30 - Osterreich 0820 40 0038 - Schweiz 0 800 56 1015 RealTine Poancict information & Trading Software



http://www.visualchart.com

HERRAMIENTAS

CRITICA DE
PAGINA WEB

PRUEBA DE
SOFTWARE

[
- NUEVOS PRODUCTOS @ o)

Economia Politica

Juan Torres Lopez

Esta nueva edicion del manual Economia Politica de
Juan Torres Lépez pone al dia sus contenidos e incluye
referencias a los problemas econdmicos mas recientes
que estad provocando la crisis econémica.Como en las
anteriores versiones, utilizadas por miles de estudian-
tes de cursos de introduccion a la economia, el libro
esta escrito con sencillez, claridad y un gran sentido
pedagdgico, que permite que sus planteamientos pue-
dan ser comprendidos de forma intuitiva y sin necesi-
dad de recurrir a desarrollos formales mas complica-
dos de cursos avanzados. Ademas, cabe destacar que
la obra no sélo presenta los enfoques mas convencio-
nales u ortodoxos, sino también los mas criticos, lo que
proporciona al lector un conocimiento plural y un acer-
camiento mas riguroso a la realidad que le rodea.En la
obra se desarrollan todos los contenidos basicos que
es preciso dominar en un curso de introduccion a la
economia: las cuestiones generales relativas a la pro-
duccion y al intercambio, las nociones elementales de
microeconomia y del funcionamiento de los mercados,
las variables y principales relaciones macroeconomi-
cas y los fundamentos de las principales politicas eco-
nodmicas. Asimismo, ofrece un panorama introductorio
de los problemas econémicos contemporaneos mas
importantes: el paro, la inflacién, el subdesarrollo, la
globalizacion, las crisis econdmicas y financieras como
la actual, y los efectos de los mismos sobre la pobreza
y el bienestar de los seres humanos.
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Prélogo a la cuarta edicion. La Economia y la ciencia eco-
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Calculadora de ondas
para el mercado de acciones

Analizando las ondas de Elliott antes de que emerjan

Esta vez hemos descubierto una aplicacion de Windows 8.0 que podria ser de especial interés para los
seguidores de las ondas de Elliott. La aplicacién corre en todos los sistemas operativos de Windows desde
la versiéon 8.0 en adelante y se puede comprar en cualquier tienda de aplicaciones. Para aquellos que siempre
quieren ser los primeros en probar las aplicaciones tienen acceso gratuito a la misma durante 30 dias. En
este articulo aprenderé acerca de todas las cosas que se pueden hacer con esta aplicacién.

Antecedentes ph N. Elliott, el cual descubrié en 1930 que la gran mayoria
El codigo de la calculadora de ondas del mercado de ac- de los movimientos de los precios se producian en 5 on-
ciones se basa en los descubrimientos realizados por Ral- das antes de que, finalmente, se produjese un importante
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cambio de tendencia. Ralph N. Elliott
dedujo ciertas reglas con respecto a
. . SodaStream International Lid.
la secuencia de un movimiento con
ondas ideales. La aplicacion que es-
tamos analizando implementa estas
normas e indica los puntos objetivos
de las ondas para las acciones, ma-

terias primas, divisas, indices y pla-

zos de inversion a largo y también a ﬁ,[“a]l#'t ‘ [ “[ 45.00
corto. Usando el software es facil, ya Jﬁ 1-[|i‘ 1 ‘i'ﬂm] lﬂ I]'”-'IJ*?T.l ]l}- 40.00
¥,
que solo se necesita un grafico para l " |1”| 1']' 'YT[I | I‘J 35.00
averiguar los 2 puntos de partida de | { ‘ ‘ | 30.00
un movimiento emergente de ondas
25.00

de Elliott.

(c) TaiPan

Kurs:63,56
Método N5 512595 28 51 20 178 2626 53 21 T8 6 30 27 24 29 90 168 56 27 24 F1 19 0 50 28 28 75 5 19 17 [J 28 2623 20 18| LOG

Inicio del movimiento a la baja de las ondas de Elliott en la accion Sodastream

'WHKN: A1CBVS Israel
|sopa

|Pers. & Haushaltsgegenstinde|ISIN: IL0011213001
|NASDAG| |sYmMBOL: SODA
Us-§
B 80.00

LI

“t-JP]I( == 50.00

05.11.2010
Para los calculos, hemos usado la

evolucién de los precios del vehicu-
lo de inversion. Una vez descubierto

un importante cambio de tendencia,

Para tener un prondstico objetivo de la aplicacion, primero hay que buscar la onda 1 dentro de la evolucién
de los precios del vehiculo de inversién. Estos puntos extremos se introducirdn en la ventana de entrada de
datos de la aplicacion.

146 Kurse 15.08.2013)

Fuente: www.|p-software.de

necesitarad los precios extremos. La

Figura 1 muestra un ejemplo de este

método. La accién en cuestion es Sodastream del mer-
cado de valores de EE.UU. que en agosto de 2013 formé
un maximo en el rango de $78 para caer por segunda vez
durante las semanas siguientes.

Un analista técnico que busque cambios de tenden-
cia fuertes basdndose en la técnica de las ondas de Elliott
podria, por ejemplo, detectar aqui la primera onda y pro-
nosticar un precio objetivo mediante la calculadora de
ondas del mercado de acciones. Las Unicas 2 cosas que
se necesitan para este fin son el punto de partida, que en
este caso esta en $77.80 y el minimo de la primera onda
potencial a $55, los cuales se resaltan en el gréfico. Los
datos se introducen en la ventana de entrada de datos de
la aplicacién. La prevision se puede hacer para las ten-
dencias alcistas y también para las tendencias bajistas.

La Figura 2 muestra el calculo basado en 2 datos de
precios. La flecha de color rojo hacia abajo hace que el
software reconozca que hay que calcular los precios ob-
jetivos de bajada. Las zonas objetivo de las ondas 3y 5
se muestran en el grafico ejemplo con su niumero en el
medio en amarillo, senalando su punto de inflexién ideal
de inicio de una correccidon, mientras que los 2 nUmeros
rojos son sus extremos correspondientes. Dado que en
el momento del calculo la onda 2 se esta desarrollando y
por tanto, aun no se ha completado, el software también
prepara una zona de retroceso.

En este momento, debe esperar el final de la correc-
cion al alza. Los niveles de Fibonacci tienen ahora una

Ventana activa para el calculo de la zona objetivo bajista

IRIE stock Market

Calculator

... before it gets there
SOFTWARE = =

sor [T -« -_v o, |

SODA 5/19/2015 1:50:28 PM START=77.8 END=55

Los datos de los precios que se han introducido de Sodastream ahora indican las
zonas objetivo de las ondas 3y 5, asi como el retroceso de la onda 2 emergente.
Fuente: Irie-Software

funcion de apoyo a las previsiones. Normalmente, la
onda 2 ideal termina en el retroceso del 61,80%, cuyo ni-
vel estd previsto en $69.09. Después de este retroceso,
la accion debe deslizarse hasta los $37.58 para mas tar-
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de formar el minimo de la quinta onda en $14.78. Desde
que se encontrd el comienzo de la onda 1 en el gréafico

Tendencia al alza en la accion de Apple

Calculator

there

102.53

AAPL 5/19/2015 2:07:53 PM START=55.57 END=82.19

Las previsiones también trabajan bien con las tendencias alcistas. A este fin, rea-
lizamos con la aplicacion una prevision para las acciones de Apple en tendencia
alcista. La bajada de julio de 2013 y el méaximo de diciembre 2013 se introdujeron
como punto de partida asi como el final de la onda 1. El grafico muestra los puntos
de inflexion esperados de las acciones.

Fuente: Irie-Software
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Previsiones cercanas a los puntos de giro semanal, la tendencia bajista puede
KN AT bore. & ol ISIN: 0011213001 prolongarse durante algun tiempo.
SodaStream Intemational Lid. |¢p s |N.hSDAQ| Hiat SYMBOL: SODA
- ) - - {c) Tai-Pan [US-§ . .
, o] & 80.00 iEl resultado es impresionante!
:I],l m ], 70.00 La Figura 3 muestra el resultado: So-
i | [ . o
]]! 1.[ I%l‘rl 60.00 dastream ha realizado practicamente
_I_]li,}‘w{[lg' [i=s800] I]IH' @ 50.00 lo pronosticado. La onda 2 terminé
A % h}l' h| -"l& 400 en $69.78, sélo ligeramente por enci-
i 1 h | il 40.00 . .
‘I I I‘,M If" I I'WU M ! '”k'.!l e ma del retroceso ideal pronosticado
] [ i, i ' .. .
‘ 'I'li ‘!Zh’ £ |I]_]fw!.| S en $69.09. El movimiento a la baja
1 que formé la onda 3 se tenia que pa-
25.00 .
[|.],| [ rar idealmente en $37.58. De hecho,
f '- 21.20 . . ,
'ﬂm{., ]M 20.00 hubo un movimiento un poco mas
[ 18.00
F Lo fuerte hasta $35.37 antes de que se
] — diese el movimiento contrario, junto
?:‘01?12%;11 o2 jaz ja3 a4 @113 Ja2 20%3Kurs$4 @114 jaz Jaz a4 o115 ng.oslg_:?ms LOG con la formacién de una onda 4 co-
La evolucidn real de los precios corroboré més o menos la prevision de Sodastream. La onda 2 terminé en rrectiva. EI dltimo movimiento a la
los $69.78, ligeramente por encima de la prevision ideal del retroceso. La onda 3 también estuvo acertada baja importante para formar la onda
respecto al calculo hecho por la prevision. . o 5 debe llegar a los $14.78. De hecho,
uente: www.Ip-software.de
la tendencia bajista terminé ligera-

mente al alza en los $16.80.

Todo lo dicho también funciona
con una tendencia alcista. Para ilustrarlo, hemos calculado
con la aplicacién la prevision para las acciones de Apple.
Para ello, se introdujeron como puntos de partida el mini-
mo de julio de 2013 y el maximo de diciembre de 2013 asi
como el final de la onda 1. La figura 4 muestra los puntos de
inflexion esperados de las acciones: En la actualidad (princi-
pios de julio de 2015), la accidn se negociaba a $130, lo que
significa que el precio de la accion esta en su punto de giro
casi ideal de la onda 5, cerca de la prevision en los $129.15.
En caso de que la accion siga aumentando, todavia habria
espacio hasta el extremo en los $151.88, de lo contrario se
verd en el grafico un movimiento descendente ABC.

Conclusion
Las previsiones nos dan los objetivos de las ondas de
Elliott. Normalmente sélo se pueden obtener de forma ma-
nual o mediante el uso de un software caro especializado.
La aplicacion analizada es el remedio para los usuarios del
sistema operativo Windows 8 ya que el principiante en las
ondas de Elliott estara satisfecho por su bajo coste: $9.99.
Dado que normalmente no se llega a los niveles idea-
les, se le proporciona con un célculo neutral en base a las
reglas de Ralph N. Elliott, que le pueden servir como una
vision general de apoyo a su propio andlisis. Las previsio-
nes individuales se pueden guardar, lo que hace que sea
posible acceder a ellos mas tarde para compararlas mas
adelante, cada vez que desee, con respecto a la evolucion
del precio real.
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La volatilidad,
el lenguaje oculto de las opciones

La volatilidad implicita nos permite operar rangos de precios a
través de los spreads de opciones

www.traders-mag.es 08/09.2015
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La volatilidad es la principal barrera de entrada a la operativa con opciones. La complejidad de este concepto hace

que, en muchos casos, traders rentables y expertos con otros instrumentos de especulacién, cuando se acercan a

la operativa con opciones no consigan rentabilizar sus estrategias. Formarse una expectativa errébnea en lo que a

movimiento de volatilidad se refiere puede ser una constante fuente de pérdidas.

Factores principales

La volatilidad, junto a las variaciones del precio del
subyacente y el tiempo que resta hasta el vencimiento,

son los tres factores principales que afectan a la cotiza-

cion de las primas de las opciones. La variacion de las
primas con la variacion de precio del subyacente tiene

muchas similitudes con otros instrumentos, siendo si-

milar a lo que sucede, por ejemplo, con las acciones.
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Si el precio del subyacente sube au-
mentara el precio de las primas de

SPE T o

las opciones calls y bajara el precio

Cadena de opciones del indice SP500

s 1663.50 % %

de las primas de las opciones puts;
y si el precio del subyacente baja
sucede justo lo contrario. Por ejem-
plo, una accién cotiza a $30y es op-
cionable (tiene opciones), y las calls
con precio de ejercicio $30 cotizan
a $1.5y las put del mismo precio de
ejercicio cotizan a $2. Si la accién

pasa a cotizar a $32, la prima de la
call pasara a cotizar a $3.5, y si la
accién pasa a cotizar a $28, la prima

de la put pasara a cotizar a $4. Que

Observamos en la imagen la volatilidad implicita de strikes ATM (at the money), siendo mayor para las Puts
(14.12%) que para las Calls (12.44%).
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Fuente: sharkopciones.com

el precio de la accién aumente su

valor en aproximadamente un 6%

(de $30 a $32) y que la prima de la opcion pase a cotizar
un 75% mas cara (de $2 a $3.5), es un buen ejemplo del
apalancamiento que puede llegar a proporcionar este
instrumento.

El paso del tiempo erosiona el valor de las opciones
haciendo que pierdan valor a medida que pasa el tiem-
po. Es lo que se conoce con el nombre de “time decay”.
La prima de una opcion tiene dos componentes, el valor
intrinseco y el valor extrinseco o temporal. Este valor
temporal a medida que pasa el tiempo y se va acercando
a la fecha de expiracion se va reduciendo hasta llegar a
cero.

Si bien la variacién del precio de las primas debido
a las variaciones del precio del subyacente y al paso del
tiempo no suelen generar errores, las variaciones debi-
das a los cambios de volatilidad son fuente comun de
errores. La volatilidad ademas de afectar a la cotizacion
de las primas de las opciones tiene otras aplicaciones, y
algunas de ellas proporcionan una gran ventaja que hace
que, por ejemplo, aumente el niUmero de operaciones po-
sitivas de un sistema, o aumenten los beneficios de esas
operaciones ganadoras.

(Que es la volatilidad?

La volatilidad es una desviaciéon estandar de los cambios
porcentuales de un activo. La desviacion estandar es un
término estadistico que se utiliza como medida de dis-
persién respecto a la media. Una desviacién estandar
grande, volatilidad alta, indica que los valores se alejan
mucho de la media y una desviacion estandar pequena
indica que los valores se alejan muy poco respecto a la
media. Este concepto se puede aplicar a casi cualquier
tipo de medida, desde la altura de un nimero determina-

do de personas, a los resultados mensuales de una car-
tera, o los movimientos porcentuales diarios del SP 500,
etc.

:Como obtenemos la volatilidad implicita?

El concepto de volatilidad para los operadores de op-
ciones tiene diferentes acepciones. No es lo mismo ha-
blar de volatilidad histérica, de volatilidad implicita (en
adelante V) de un subyacente, de IV de un determinado
strike (precio de ejercicio) de la cadena de opciones o ha-
blar del indice de volatilidad del SP500 (VIX). En este arti-
culo nos centraremos en la IV de cada strike de la cadena
de opciones y la IV del subyacente.

La IV, como se mencion6 anteriormente, afecta a la
cotizacion de las primas de las opciones y es un dato que
se puede obtener de la cadena de opciones. Tomando
las volatilidades implicitas de los diferentes precios de
ejercicio y de los diferentes vencimientos y haciendo una
media, pasamos del concepto de IV de un strike en par-
ticular, al concepto de IV del subyacente. El dato de la IV
del subyacente tiene una particularidad especial, y es que
es capaz de predecir el rango futuro del precio con una
gran exactitud.

Cambio de rango en funcién del periodo de tiempo

V anual=V mensual xv (12)

La imagen representa la férmula de |a volatilidad anual. Con ella podemos cal-
cular la volatilidad mensual.

Fuente: sharkopciones.com
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;Como estimamos la volatilidad implicita de un subyacente?
Tomar diferentes vencimientos y diferentes strikes para
obtener sus volatilidades y calcular medias, podria llegar
a ser muy laborioso. Todas las plataformas que operan
con opciones proporcionan datos de IV de subyacentes
directamente, sin necesidad de tener que realizar ningun
calculo. Aun asi, hacer una estimacion muy aproximada
de ese valor es relativamente sencillo, ya que se puede
tomar la media de las IV de la Call y de la Put de los strikes
mas cercanos al precio y de alguno de los vencimientos
que tengan la expiracion mas préxima (primer o segundo
vencimiento).

www.traders-mag.es 08/09.2015

En la imagen n° 1 se presenta la cadena de opciones
del indice SP500 para el vencimiento de octubre 2013. Un
strike préoximo a la cotizacién actual del precio, es 1660.
Los strikes proximos a la cotizacion del precio se les lla-
ma strikes a dinero (ATM, at the money) Para este strike
la IV en el lado call es 12.44% y para el strike de las puts
es 14.12%.

Que esos strikes tengan esas volatilidades y no
otras, significa que son las volatilidades implicitas que
el mercado descuenta como rangos probables de mo-
vimientos de los precios. La media de esos valores es
13.28%.

¢Como estimamos el rango

Dispersion de datos en una distribucién normal

0,1

futuro de movimiento de precio?

El valor anteriormente calculado
viene a significar que el mercado
estima un movimiento porcentual
anual del SP500 del 13.28%. Es de-
cir, que si actualmente estad coti-
zando a 1663.5, en los siguientes
12 meses el rango mas probable de
movimiento serd entre 1442.58 y
1884.41 (un 13.28% a cada lado de la
cotizacién actual). Debido a que los

0,0

95.4% para 3 desviaciones estandar (3 sigma).

La imagen representa una distribucién normal. Se observa que para una desviacién estandar (1 sigma), el
rango de desplazamiento serfa de un 34.1%. Para dos desviaciones estandar (2 sigma), serfa del 68.2% vy del

diferentes modelos de valoracion
de opciones utilizan la volatilidad
anual en su calculo, los valores de

rango que se obtienen también son
Fuente: sharkopciones.com

rangos anuales.

Esta estimacién tiene una gran
importancia para el operador de op-

Dispersion de datos del SP500 en el afio 2012

120.00%
120.00%
120.00%

120.00%

Probabilidad.

120.00%

120.00%

120.00% Menor 2 SD 5D.

96.73%

Menor 18D 5D.

W Series 1 | 66.53%

desviaciones estandar.

Menor 3 SD 5D.

La imagen representa los movimientos del S&P500 durante el afio 2012. Un 66.53% de las veces, el precio
se movié menos de una desviacion estandar en una semana, y un 96.73% de veces lo hizo menos de dos

ciones ya que permite la operativa
en rango, o el planteamiento de es-
trategias con expectativa lateral. Las
estrategias con expectativa lateral
obtienen beneficio independiente-
mente de si el precio sube o baja. La
Unica condicién para obtener ese be-
neficio es que el precio se mantenga
dentro del rango estimado.

Un rango anual para plantear
estrategias con opciones tiene una
utilidad limitada ya que son periodos
100.00% de tiempo poco utilizados. Un rango
mas util podria ser a 2 6 3 meses,
periodos en los que la operativa con

spreads de opciones es mucho mas
Fuente: sharkopciones.com

rentable.
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Si de una serie de datos distribuidos normalmente
obtenemos su promedio y su desviacién estandar (vola-
tilidad), tendremos una medida de su dispersién.

:Como paso de un rango anual a otro rango?

Modificar la estimacion del rango es sencillo. Lo Unico que
es necesario saber es que el rango (la volatilidad) no es
proporcional al tiempo sino a la raiz cuadrada del tiempo.

A través de la férmula de la Imagen n° 2 podemos
despejar la volatilidad mensual (de un mes) a partir de
la volatilidad anual y de la raiz cuadrada del niumero de
periodos mensuales que contiene una ano.

Si quisiéramos obtener la estimacion futura de la vo-
latilidad diaria, habria que sustituir Vmensual por Vdiaria
y el numero 12 por 365. Si quisiéramos obtener el rango
semanal sustituiriamos Vmensual por Vsemanal y el nu-
mero 12 por 52.

Como ejemplo, vamos a calcular el rango estimado
para los siguientes dos meses. Por tanto, de la formu-
la anterior en la que ya tenemos la Vanual (13.28%), es
necesario cambiar el nimero 12 por 6. Haciendo los cal-
culos, transformamos un rango anual de 13.28% en un
rango para los siguientes 2 meses de
5.52%.

Las distribuciones de precios no son distribuciones nor-
males, pero se pueden aproximar a ellas sin incurrir en
demasiados errores.

Si de una serie de datos distribuidos normalmente
obtenemos su promedio y su desviacion estandar (volati-
lidad), tendremos una medida de su dispersion.

Segun la imagen n° 3, si los precios tuvieran una dis-
tribucion normal podriamos afirmar, que con una pro-
babilidad del 68.2% (34.1% a cada lado de la media) de
los casos los precios se moverian dentro de una desvia-
cion estandar, y con una probabilidad del 95.4% (34.1% +
13.6% a cada lado de la media) se moverian dentro de dos
desviaciones estandar.

El procedimiento habitual en un célculo estadistico
es tomar unos datos y calcular su media y su desviacién
estandar para asi tener una medida de distribucion de
esos datos. Seria facil tomar una serie de cotizaciones de
una accién o de un indice y obtener cual ha sido su media

Este valor porcentual, si lo pasa-
mos a valores de precio del SP500, -
obtenemos 1571.68 como limite in- TR | |

d ™

ferior y 1755.32 como limite supe-

Iron Condor de expiracion Octubre 2013
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rior (5.52% a ambos lados del precio
1663.5 que es la cotizacion actual).

iQué grado de precision
tienen esto calculos?

Estos céalculos tienen como premisa
previa que las distribuciones de las
cotizaciones deben tener una distri-
bucién normal, y realmente no tie-

nen una distribucién normal, pero se

aproximan mucho. Una distribucion
normal o distribucion de Gauss es
un concepto probabilistico que debe

cumplir una serie de condiciones.

Laimagen representa el gréfico de riesgo de una Iron Condor. Se observa que el rango estimado de movimien-
to, segun los célculos de volatilidad, es menor al rango maximo de beneficio de la operacién.

Fuente: sharkopciones.com

53



ESTRATEGIAS

www.traders-mag.es 08/09.2015

Se puede concluir que la volatilidad implicita es una excelente
manera de predecir el rango futuro de los precios.

y su desviacion estandar (volatilidad histoérica). Pero no
se trata de eso; queremos saber si las volatilidades impli-
citas tienen propiedades “adivinatorias” del movimiento
futuro de los precios.

¢Se cumplira esta caracteristica de las distribuciones
normales aplicadas al precio y a su desviacion estandar,
pero empleando la volatilidad implicita?

La respuesta es que si, y ademas con una gran pre-
cision.

Si analizamos los movimientos diarios del SP500 du-
rante todo el ano 2012, junto con su volatilidad implici-
ta a una semana y vemos el movimiento posterior a esa
semana, nos podremos dar cuenta de su capacidad de
prediccion.

Como se puede observar en la imagen n° 4, en la si-
guiente semana el SP500 se movi6é dentro de una des-
viacion estandar en el 66.53% de los casos (lo esperado
era un 68.2%) y dentro de dos desviaciones estandar en
el 96.73% de los casos (lo esperado era un 95.4%). Si el
estudio lo repitiéramos para otros periodos de tiempo,
diferentes a una semana, los resultados que se obtienen
son similares.

Se puede concluir que la volatilidad implicita es una
excelente manera de predecir el rango futuro de los pre-
cios.

Aplicacion practica.

Obtenido el rango en un periodo determinado de tiempo
y comprobado su capacidad predictiva, ahora Unicamen-
te nos queda plantear una estrategia que se adapte a ese
rango, y asi tener la probabilidad de éxito a nuestro favor.

Sergio Nozal

Ingeniero Industrial y postgraduado en Adminis-
tracion y Direccién de Empresas. En 2001 inicia
su carrera dentro de los Mercados Financieros.
En 2004 se especializa en la gestién de capi-
tales mediante el uso de Acciones, Opciones y
Spreads en el Mercado Americano. En 2008 crea
SharkOpciones, Escuela de Trading especializada
en la preparacion de traders. Desde 2011 ejerce
de Investment Manager en Protectus Wealth.

B4 info@sharkopciones.com
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Si tenemos una probabilidad del 68.2% de que el pre-
cio se mueva entre 1571.68y 1755.32 en los siguiente 2 me-
ses, vamos a plantear una estrategia lateral que nos per-
mita obtener beneficio si el precio se mueve en ese rango.

La estrategia elegida es una Iron Condor. Esta estra-
tegia de especulacion permite trabajar en un rango lateral
muy amplio de precios. Siempre que el precio quede den-
tro del rango obtendremos el maximo benéfico.

Enlaimagen n°5 se representa lalron Condor de ven-
cimiento Octubre 2013 con strikes 1525 1550 1775 1800.
Siempre que a fecha de expiracion el precio se encuentre
entre 1550 y 1775 obtendremos el maximo beneficio. El
rango estimado de movimiento del precio es inferior al
rango de maximo beneficio de la operacion.

La expiracion elegida para la estrategia es Octubre
2013 ya que quedan 54 dias para dicha expiracion (aproxi-
madamente 2 meses). El rango de maximo beneficio de
la operacién es 15650-1775, lugar donde hemos situado los
strikes cortos, y es un rango superior al estimado (1571.68
- 1755.32).

Esta estrategia tiene una probabilidad muy alta de
acabar con el maximo beneficio, y lo hemos conseguido
a partir de una estimacion de un rango muy probable a
partir del calculo de la volatilidad para un periodo deter-
minado. Y todo como consecuencia de la capacidad de
prediccion de la volatilidad implicita de las opciones.

Conclusiones

En el articulo hemos aprendido como la volatilidad im-
plicita de las opciones juega un papel fundamental en el
desarrollo de estrategias de spreads de opciones.

No solo conocer la volatilidad nos va a permitir ana-
lizar el escenario de volatilidad de un subyacente, lo cual
es fundamental para desarrollar una estrategia que se
adecue a dicho escenario, sino que también nos permi-
te hacer predicciones del rango de desplazamiento que
puede tener el subyacente que operemos en un determi-
nado periodo de tiempo.

Esta funcion es muy importante para todas aquellas
operaciones de opciones que trabajan rangos de precios,
ya sea lateralmente, como Butterflies o Condors, o con li-
gera direccionalidad, tales como Calendars y Diagonales.
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Genere un flujo de caja mensual
vendiendo opciones de venta

Parte 2: Vender opciones de venta
aseguradas con efectivo

Los inversores minoristas siempre estan buscando maneras de generar rendimientos més altos de los de libre riesgo y

aun asi, un componente clave de sus estrategias es la preservacién del capital. Para la mayoria de nosotros, la idea de

combinar la operativa en el mercado de valores con las opciones sobre acciones es demasiado complicada y no para

el inversor medio. En este segundo articulo de nuestra serie de tres, desacreditaremos este mito y le presentaremos

un conjunto de normas y directrices especificas dirigidas a la mejora de sus rendimientos anualizados. En este articu-

lo, resaltaremos la venta de opciones de venta aseguradas con efectivo, una estrategia similar a la venta de opciones

cubiertas pero con ciertas diferencias.

:Qué es la venta de opciones
de venta aseguradas con efectivo?
La venta de opciones de venta aseguradas con efecti-
VO es una estrategia que combina la venta de opciones
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de venta con un depdsito simultaneo en efectivo con la
cantidad suficiente dinero en nuestra cuenta de trading
para poder comprar el activo subyacente si el titular de la
opcién de venta opta por ejercer la opciéon. Estamos ven-
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diendo a una persona desconocida (el trading se realiza

en linea) el derecho pero no la obligacion de vender ac-

ciones a nosotros mismos a un precio determinado (= el
precio de ejercicio), en una fecha determinada (= la fecha
de vencimiento).

A cambio de esta obligacién, se nos paga una prima
en efectivo que estd determinada por el mercado (= la
prima de la opcion).

Desglosemos las 4 palabras de la frase “venta de op-
ciones de venta aseguradas con efectivo “:

e Venta: Significa que estamos vendiendo o iniciando
el contrato. Lo cual se conoce como venta de apertu-
ra (STO).

e Asegurada con efectivo: Depositamos una cierta can-
tidad de dinero en efectivo en nuestra cuenta por si
es necesario realizar en un futuro una transaccién
con acciones.

e Opciones de venta: Este es el tipo de opcion que esta-
mos vendiendo. El comprador de la opcion de venta
tiene el derecho, pero no la obligacién, de vendernos
las acciones a un precio determinado en una fecha
determinada.

Ejemplo preliminar

Vamos a suponer que BCI Corp. cotiza a 32 ddlares por
accion. Si vendemos una opcién de venta fuera del dine-
ro a 30 dolares (precio de ejercicio inferior al valor actual
de mercado), estamos de acuerdo con la compra de 100
acciones de BCI por contrato a 30 ddlares al vencimien-
to del contrato. Supongamos también que el periodo de
vencimiento era de 1 mes. A cambio de esta obligacién,
se nos paga una prima por la opcién. Vamos a estimar que
la prima era 1 dolar por acciéon o 100 dblares por contrato
(dejando de lado las pequenas comisiones del agente de
bolsa debido al descuento en linea). La cantidad de efec-
tivo necesaria para “asegurar” esta operacion de venta
es el coste de las 100 acciones (3.000,00 dblares) menos
la prima de la opcion de venta recibida (100 dolares). Para
el calculo de nuestros retornos iniciales, o no ejercitados,
utilizaremos la siguiente férmula:

Retorno inicial/no ejercitado = $100/$2900 = 3.4%

a. Resultado, si la cotizacion se

mantiene por encima de 30 dolares

El comprador de la opcion (titular) no va a optar por ejer-
cer la opcion y nos vendera las acciones a 30 ddlares
cuando en verdad podrian venderse en el mercado a un
precio mayor. En este escenario, la opcion expira sin va-
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lor y mantiene el 3,4%, el retorno de 1 mes. El efectivo
que se utilizé para asegurar la apuesta original ahora se
liberay vale para asegurar otra venta de opciones de ven-
ta al mes siguiente.

b. Resultado, si la cotizacion se

mueve por debajo de 30 ddlares

El tenedor de la opcion ejercera la opcion y nos vendera
las acciones a 30 ddlares, en la actualidad mas caras que
el valor de mercado. Lo cual significa que hemos compra-
do las acciones a un coste de base al precio de ejercicio
menos la prima de la opcion de venta. En este escenario,
el coste de la accion durante la operacion de compra fue
de $30-%1=% 29, es decir con un descuento del 9,4%
del precio de la accion original de 32 dolares al realizar la
operacion de venta de opciones.

;Cual es el riesgo?

Si el precio de las acciones cae por debajo del precio de
equilibrio, coste a 29 délares, vamos a empezar a perder
dinero. Lo cual saca a la luz los 3 aspectos principales
de la venta puesto que en ultima instancia determinan el
grado de éxito que tendremos:

e Laselecciéon de valores

e Laseleccion de la opcion

e Lagestién de la posicion

Las 3 habilidades esenciales para dominar esta estrategia

Antes de arriesgar ni un céntimo de nuestro dinero dura-
mente ganado, hay que dominar los 3 aspectos esencia-
les de esta estrategia: la seleccion de valores (también se
pueden utilizar ETFs), la seleccién de la opcion (precio de
ejercicio y fecha de vencimiento con sus respectivos cal-
culos) y la gestion de la posicidn (estrategias de salida).

Seleccion de la accion
Como podriamos llegar a tener las acciones subyacentes
“vendidas”, solo debemos utilizar las acciones que que-

Dr. Alan Ellman

Alan Ellman es presidente de la Blue Collar In-
vestor Corp. Posee una Series 65y es un orador
nacional para la Expo del trader de acciones,

el show del dinero y la Asociacion Americana
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Graficos técnicos de Starbucks Corp.

Y SBUX LD:nyJ 28.50
—EMA[20) 82,88
=EMA[100) 79,30 I

Media movil
exponencial

Corp. (Nasdaqg: SBUX) que nos mues-
tra el uso de 4 indicadores técnicos
que identifican tendencias e impulsos
fi 87, con el fin de seleccionar los titulos con
los mejores subyacentes para la venta
de opciones. Este grafico muestra una
imagen técnica alcista que ayudara a
determinar las opciones del precio de

ejercicio y la estrategia de salida.
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Para la identificacion de las ten-
1 dencias, podemos utilizar los

promedios modviles exponencia-

les de 20 y 100 dias (EMAS).

2. Para la identificacion de la ten-

dencia e del impulso, podemos

“Dec 2015
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La figura 2 muestra el uso de 4 indicadores técnicos usados para la identificacion de la tendencia y los impul-
s0s para seleccionar los mejores activos para la venta de opciones. El gréfico muestra una imagen técnica
alcista que nos ayuda a determinar el precio de ejecucién y las opciones de las estrategias de salida. 4
Fuente: www.stockcharts.com ’

utilizar el histograma MACD.
3. Para la identificacion del impul-
so, podemos utilizar el oscilador
estocastico.
El volumen se utiliza para con-

firmar los cambios en los demas

ramos poseer. Por lo tanto, durante nuestro periodo de
obligacion de 30 dias debemos utilizar acciones que ten-
gan pocas probabilidades de perder valor. Esto significa
que nuestro proceso de seleccion debe ser riguroso y no
basarse en los retornos de la opcién, sino en la calidad
de los activos subyacentes. Asi exigiremos acciones que
tengan una vision macro y técnica (grafico de precios) s6-
lida, asi como que cumplan determinados requisitos de
sentido comun, como la diversificaciéon sectorial. El pro-
ceso de seleccion es el mismo que el utilizado en nuestro
primer articulo para la venta de opciones cubiertas. Re-
pasemos:

a. Analisis Fundamental

En esta primera seleccién, exigimos acciones con fuertes
ventas y crecimiento ganancial. Hay excelentes busca-
dores propietarios como “Investors Business Daily’s IBD
50" y “SmartSelect” asi como algunos sitios de seleccion
gratuitos como finviz.com.

b. Analisis Técnico

Al aceptar una obligacion de 1 mes es importante identifi-
car la tendencia y confirmar el impulso con el volumen. Hay
una gran variedad de indicadores técnicos muy utiles, tales
como los que se presentan en la Figura 1 para Starbucks
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indicadores, asi como para de-
tectar las divergencias.

Es importante que todos dominemos la lectura de los
graficos de precios para obtener la capacidad de maxi-
mizar la rentabilidad de la venta de opciones sobre ac-
ciones. Aunque puede intimidar al principio (lo era para
mi), la lectura de un grafico de precios es facil y se hace
eficiente con el tiempo al familiarizarnos con los pardme-
tros seleccionados.

c. Principios de sentido comun

La ultima serie de pantallas que utilizaremos en la se-
leccion de los mejores candidatos para la venta de las
opciones de venta, entra en la categoria de pantallas de
sentido comun. La méas importante de estas pantallas
es la regla que dice que nunca debemos vender una
opcion cuando haya un informe de ganancias antes de
la expiracién del contrato. Esto significa que sélo man-
tendremos una accién durante un maximo de 2 meses
consecutivos en nuestra cartera de venta de opciones
de venta ya que la mayoria de las empresas informan
trimestralmente. Otras pantallas de sentido comun in-
cluyen al volumen minimo de negociacion (250.000 ac-
ciones por dia), la accion apropiada, la diversificacion
sectorial (ninguna accién, o industria, debe representar
mas del 20% de nuestra cartera) y la asignacién del efec-
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tivo (asignar una cantidad similar de dinero en efectivo
para cada posicion).

La Tabla 1 muestra el proceso de seleccion (fila azul
en la parte superior) que ofrecemos a nuestros miembros
semanalmente:

El proceso de escaneo para la seleccion de la mejor
opcioén de venta de valores subyacentes debe incluir las
pantallas fundamentales, técnicas y de sentido comun,
como se demuestra en la pantalla semanal BCI del 23 de
enero 2015.

Calculos de opciones y formulas

Como se explica en el ejemplo de vista previa, hay 2 re-
sultados importantes en la venta de opciones de venta
aseguradas con efectivo, uno cuando la opcién no se
ejerce y expira sin valor y la otra cuando se ejerce la op-
cion y se nos asignan las acciones. A continuacién de-
tallaremos los calculos necesarios en ambos escenarios,
asi como uno en el que la posicidon se cierra a mediados
de contrato.

Férmulas generales
a. La opcion de venta no se ejerce:
Si el precio de la accidn al vencimiento esta por encima
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del precio de ejercicio, el tenedor de la opcién no va a
ejercer la opcion y nos vendera las acciones a un pre-
cio inferior al valor de mercado actual. La venta expira
sin valor y nos quedamos con la prima de la opcién. Para
el calculo de nuestro rendimiento, dividimos la prima de
venta por nuestra base de costes:

ROO (retorno de nuestra opcion) =
Prima de la opcion de venta x 100 /
(precio de ejercicio — prima) x 100

b. La opcion de venta se ejerce

y se nos asignan las acciones:

Si el precio de la accion al vencimiento esta por debajo
del precio de ejercicio, el tenedor de la opcion ejercerd la
opcién y nos vendera las acciones a un precio superior al
valor actual de mercado. Calculamos nuestro coste neto
de la nueva posicién en acciones (también nuestro punto
de equilibrio) como el precio de ejercicio menos la prima
de venta:

Coste neto de las acciones = (precio de ejercicio x 100) —
(Prima de la opcion de venta x 100) punto equilibrio =
precio de ejercicio — Prima de la opcion de venta

Proceso de escaneo para la seleccion de los mejores candidatos para la venta de opciones
Rango Opts I:;?sr:: :l_lr': Vol. Medio: ::::!fli?:i‘:) Grafico: Precio Ind. Tec. :]T:;:‘;::
Simbolo Nombre (~Ie Semanal Precio dispo- registro pasados >Z.50K pasado BAR enci!'na de20 —OK: MACD Opcion del
la compaiiia u otras nibles Ventas Pantallas Atfclones/ (Posicién EMA abajo de 100  y Stoch. mes
fuentes (Y/N) Y/N) ¥N) Dia (Y/N) 5 0 superior) EMA (Y/N/@) (Y/N/?) YN
Todas las pantallas pasadas — CANDIDATOS
AVGO Avago Technologies 3 106.98 Y N Y Y 10 Y Y N
AYI Acuity Brands Inc Otro 151.87 Y N Y Y 6 Y Y N
DLTR Dollar Tree Inc 40 72.07 Y N Y Y 9 Y Y N
ITC I'TC Holdings Corp Otro 43.91 Y N Y Y 8 Y Y N
KR Kroger Co Otro 67.96 Y N Y Y 9 Y Y N
MNST Monster Beverage " 119.31 Y N Y Y 7 Y Y N
SBUX Starbucks Corp Otro 88.22 Y N Y Y 9 Y Y N
TSM Taiwan Semiconductor 32 23.99 Y N Y Y 10 Y Y N
ULTA Ulta Salon Cosm&Frag 8 135.34 Y N Y Y 8 Y Y N
VRX Valeant Pharma 12 159.66 Y N Y Y 9 Y Y N
WSM Williams Sonoma Inc Otro 79.45 Y N Y Y 8 Y Y N
ZBRA Zebra Tech Corp CI A Other 84.19 Y N Y Y 6 Y Y N
El proceso de escaneo para la seleccidn de los activos subyacentes de las opciones de venta de élite incluye el andlisis fundamental, técnico y de sentido comin como
se demuestra en la pantalla semanal de la accién BCI del 23 de Enero de 2015.
Fuente: Blue Collar Investor
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Acceso a la cadena Opciones

Para calcular nuestro rendimiento, debemos acceder por
primera vez a la cadena de opciones que es una lista de
precios de opciones para un determinado valor, como se
muestra en la Figura 2. En este ejemplo, SBUX se negocia-
ba a 88,11 dolares y resaltamos el precio de la opcién fuera
del dinero a 87,50. El precio de la oferta es 2,10 ddlares.

a. Los calculos, si no se asignan

Si el precio de SBUX se mantiene por encima del precio
de ejercicio de 87,50 dolares al vencimiento, el tenedor de
la opcion no va a ejercerla y la opcion expiraréa sin valor.
Utilizando la calculadora de opciones de venta BCI, de-
terminamos nuestro retorno por contrato de 7 semanas:

$210/ ($8,750 - $210) = 2.5% = 18.4% anualizado

b. Calculos, si se asignan

En caso de que el precio del SBUX descienda por debajo

del precio de ejercicio de los 87,50 ddlares al vencimien-

to, las acciones se nos deben asignar asumiendo que no

iniciemos ninguna maniobra estratégica de salida.
Nuestros costes y rentabilidades se calculan utilizan-

do la calculadora de venta de opciones BCI:

Precio de lista de Starbucks (SBUX)
Mar 15 Puts
Strike  Last "{ﬁz:i'c Bid Ask Vol ig;"e';t
50.00 0.02 0 3
55.00 0.03 0 0
60.00 SBUX: $88.11 0.04 0 9
65.00 0.04 0 43
70.00 0.11 1] 132
72.50 0.11 0.00 0.08 0.15 5 528
75.00 0.17 0.00 0.13 0.21 0 316
77.50 0.26 0.00 0.24 0.27 4 1,043
80.00 0.44 0.00 0.41 0.47 50 788
82.50 0.73 0.00 0.71 0.76 13 835
85.00 1.28 0.00 1.33 70 1,083
87.50 215 0.00 219 560 531
90.00 3.47 1.70 X0 355 1 163
92.50 5.20 4.20 5.10 530 1 0
95.00 7.25 6.70 5.80 7.70 0 43
100.00 12.00 11.70 11.50 12.50 0 373
105.00 16.90 16.70 16.35 17.45 0 32
110.00 2210 21.70 20.40 23.80 0 16
115.00 27.00 26.70 25.15 28.85 0 0
Para calcular nuestro retorno, necesitamos las cadenas de opciones o precios de
lista como el de SBUX.
Fuente: Blue Collar Investor
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$8,750 - $210 = $8,540/contrato o $85.40 por accion.

Lo cual representa un descuento del 3,1% del precio de
SBUX cuando hicimos la operacién con las opciones de
venta.

c. Calculos al cerrar un contrato de mediana Posicion
Vamos a ver una situacién en la que podemos cerrar
nuestra posiciéon de venta antes del vencimiento del
contrato. En este hipotético caso, vamos a establecer
una operaciéon en donde una accion estaba cotizando a
32 délares y la opcidén fuera de nuevo a 30 dodlares esta
anticuada por 1 délar. Continuemos con la hipotesis y di-
gamos que la cotizacion se mueve hacia arriba de mane-
ra significativa hasta 36 dolares haciendo que el valor de
venta baje en 0,10 dolares. Cuando el valor de la accion
sube, las posiciones largas en opciones de venta redu-
cen su valor. Si cerramos nuestra posicion mediante la
recompra de la opcion por 0,10 ddlares, nuestro benefi-
cio se convierte en:

Beneficio = (Crédito de la opcion de venta -
Débito de la opcion de venta)/
coste basico ($1 - $0.10)/$30 - $1 =3.1%

Gestion de Posicion (estrategias de salida)
Después entrar mediante la venta de opciones de venta
saltamos inmediatamente al modo de gestidn. Los propie-
tarios de las opciones de venta, que simplemente esperan
la caducidad de las mismas para ver cOmo se cierran sus
posiciones, se estan perdiendo grandes oportunidades
de mejorar mucho mas sus niveles de retorno. La gestion
de las posiciones o las estrategias de salida son la tercera
habilidad que debe dominar un trader para convertirse en
un vendedor de opciones de élite. Las dos primeras son
la seleccién de valores y la seleccion de opciones y sus
célculos. El primer paso en la ejecucion de cualquier es-
trategia de salida es volver a comprar la opcion o cerrar la
posicidén corta que tengamos. Una vez se haya realizado,
ya no tenemos la obligacién de la opcion y estaremos en
condiciones de mitigar las pérdidas, transformar las pérdi-
das en ganancias o aumentar las ganancias.

Oportunidades con las estrategias de salida en la pri-
mera mitad del contrato

Nuestra principal preocupacion, mientras gestiona-
mos las operaciones de venta de opciones de venta es el
descenso de la cotizacion del activo subyacente.

En mi libro, “La venta de opciones de venta asegu-
radas con efectivo “, incluyo 2 de estas categorias: una,
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si la cotizacion cae mas de un 3% del precio de ejerci-
cio y otra en donde los precios de las acciones bajan de
manera espectacular. La necesidad de la gestion de las
posiciones es evidente en estos 2 escenarios, pero hay
una situacién mas durante la primera mitad del contrato
en la que podemos elevar nuestro retorno. Esta es la
situacién en que la cotizacidén de la accion se eleva dra-
maticamente y cerramos nuestra posicién a mediados
del contrato. Esto ya lo indicamos anteriormente en este
articulo.

Ejemplo: El precio de la accion cae

mas del 3% por debajo del precio de ejercicio

En este caso hipotético, las acciones de BCI cotizan a 51
dodlares y las opciones fuera del dinero a 1 mes a 50 dé6-
lares se venden a 1,50 délares. El efectivo necesario para
garantizar dicha venta es $ 5,000.00 - $ 150 = $ 4,850.00, y
nuestro retorno de las opciones no ejercidas es de $ 150
/'$ 4850 = 3,1%. A continuacion hacemos la suposicidén
de que el precio cae a 48 dodlares, un 4% por debajo del
precio de ejercicio de 50 délares. Dado que nuestro ob-
jetivo inicial es un retorno de entre 2 y 4% (si se suscribe
a la metodologia BCI), ahora estamos en una posicion en
donde podemos empezar a perder dinero cuando el sub-
yacente no se “comporte” como esperabamos.

En este punto, estamos perdiendo 200 délares del
lado de las acciones si las tenemos nosotros, menos la
prima de 150 doélares del lado de la opcién. Lo cual es
un débito neto del 1%. Para evitar méas pérdidas, compra-
mos de nuevo la opcion, que es el primer paso en todas
las ejecuciones estrategia de salida. Un coste de cierre
razonable (al recomprar la opcion) seria de 2,50 ddlares,
2 délares del valor intrinseco (equivale al valor en el que
la opcidn esta en el dinero) y 0,50 dolares queda valor
temporal.

Una vez que hemos actuado, ahora tenemos una op-
cion con un débito neto de $ 1 = ($ 2.50 - $ 1.50) o 100
dolares por contrato. Ya que estamos a mediados del
contrato, podemos usar el dinero ahora liberado para
asegurar la apuesta original y usarla para conseguir otra
opcion del mismo mes y contrato para mitigar algunas
pérdidas de los 100 dolares acumulados ... y tal vez inclu-
so para convertirla en una ganancia.

Oportunidades de las estrategias

de salida o cerca del viernes de vencimiento

A las 16:00 hora de Europa (ET) se acerca el viernes de
vencimiento y debemos ser conscientes de la relacion en-
tre el precio de las acciones y el precio de ejercicio. Tam-
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bién debemos verificar si hay un informe de ganancias
préximo para que podamos cumplir con nuestra regla de
no vender opciones de venta aseguradas con efectivo,
si hay un informe de ganancias proximo antes del ven-
cimiento. Si el precio de ejercicio esta fuera del dinero
(inferior al valor actual de mercado), no se necesita actuar
dado que la opcion de venta expirara sin valor, liberando
el dinero para conseguir otra opcién de venta del préxi-
mo mes de contrato. Las decisiones de estrategia de sali-
da son criticas si la opcion de venta esta en el dineroy la
fecha de caducidad se avecina.

Ejemplo: rolar la opcion

En nuestro segundo ejemplo se discute la situacion en
la que el precio de ejercicio esta en el dinero o cerca de
su caducidad, sin ES al mes proximo. En esta situacion
hipotética, utilizaremos la misma operacién inicial que la
anterior, en el precio de ejercicio de 50 dolares se vendid
en BCl cuando cotizaba a 51 ddlares.

Cuando se acerca el vencimiento, el precio de la ac-
cion cae por debajo de 50 délares hasta 49,75 ddlares,
dejando el precio de ejercicio en el dinero. Comprobando
la cadena de opciones, vemos que para cerrar el proximo
mes la opciéon de venta de 50 délares nos costaria 0,50
dolares y para abrir el proximo mes la opcion de venta
a 50 délares generariamos 2,50 dolares. Esto daria lugar
a un crédito neto de la opcidon de 2 ddlares por accién, o
200,00 délares por contrato. Esto representa un 4,2%, el
retorno de un mes y elimina la posibilidad de asignacién
de las acciones.

Conclusion
Todas las estrategias de salida comienzan con la recom-
pra de la opcion de venta vendida originalmente. Cuan-
do identifiquemos oportunidades con las estrategias de
salida, siempre debemos ser conscientes de la relacion
que existe entre el precio de las acciones y el precio de
ejercicio. Ademads, son criticos el tiempo de expiracién
(¢En qué punto del contrato estamos?) y las fechas de los
proximos informes de ganancias. El dominio de la ges-
tién de las posiciones es la tercera habilidad esencial ne-
cesaria para convertirse en un vendedor de opciones de
venta de élite.

En la parte 3 de esta serie de articulos de utilizacién
de opciones de venta, vamos a discutir una estrategia a
varios niveles que incorpora tanto la venta de opciones
cubierta como la venta de opciones de venta aseguradas
por efectivo para generar flujo de caja mensual, junto con
la compra de titulos a descuento.
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Trading con graficos Cloud

Parte 2: Coincidencia de rangos temporales

En la primera parte de esta serie describimos la estrategia basica Ichimoku. Esta estrategia es la base para todas las demas

estrategias Ichimoku. La estrategia basica es una estrategia tendencial que permite que el trader capture del 20% al 80%

de la tendencia principal con una alta probabilidad y con un ratio 3:1 de recompensa/riesgo o superior. Existen 2 métodos

de entrada posibles con la estrategia bésica. La primera es la entrada en rotura que se discutié en detalle en la primera

parte y la segunda es la entrada en retroceso. Este articulo se discutird el método de coincidencia de rango temporal con el

fin de encontrar niveles de soporte o de resistencia claves para la entrada en retroceso.

iQue es la coincidencia de rangos temporales?
Las entradas en retroceso ocurren en las tomas de ganan-
cias en una tendencia alcista o bajista. El nivel de la entra-
da se establece mediante la determinacion de las zonas de
tomas de beneficio y entrar al reanudarse la tendencia. El
nivel en el que se produce es el soporte o resistencia clave.
La palabra “clave” es la mas importante de analizar.
La mayor parte de indicadores o sistemas de trading
analizan un solo un marco temporal de precios. La uUnica
manera de determinar el soporte/resistencia clave es a
través del andlisis de varios marcos temporales. El nivel
de soporte o resistencia tiene que ser el mismo para los
traders intradia, swing y a largo plazo. Mediante el uso
de Ichimoku vamos a demostrar cémo buscar los rangos
temporales coincidentes con el fin de determinar las re-

sistencias de apoyo para los 3 tipos de traders.
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Reglas de la Estrategia

Con el fin de realizar el analisis de multiples rangos tem-
porales, tenemos que utilizar un indicador que se base en
un maximo o minimo de una barra, en lugar del precio de
cierre. La razén es que la probabilidad de que el maximo
y minimo coincidan en multiples marcos temporales es
alto en comparacion con el precio de cierre.

Aqui es donde las ventajas Ichimoku entran en juego.
Con esta férmula el trader es capaz de realizar un anali-
sis de marco temporal multiple, lo cual no es posible con
la mayoria de los indicadores. Para la coincidencia de los
marcos temporales vamos a utilizar los siguientes indi-
cadores: Ichimoku Tenkan Sen (rojo), Kijun Sen (verde) y
el Senkou Span B (azul). Estos indicadores se aplanan en
las consolidaciones. El objetivo de la coincidencia de los
marcos temporales utilizando Ichimoku es hacer coincidir
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las lineas de Ichimoku en los distintos
marcos temporales.

Paso 1: Elija el Soporte/Resistencia
del marco temporal de trading

Sin importarle qué tipo de traders
sea, escoja el marco temporal que
le guste operar. Para el ejemplo
usaremos el par GBP/USD con un
marco temporal de negociacion de
5 minutos. Comenzaremos con un
plazo temporal inferior para luego
analizar los marcos temporales su-
periores. Si nuestro marco temporal

inicial es de 2 horas, tendremos que

Gréafico Ichimoku en 5 minutos del par GBP/USD del 31 de Mayo de 2013

12:50 13:10 13:30 13:50 14:10 14:30 14:50 15:10 15:30 15:50 Jun 16:30 16:5017:10 17:30 17:50

La tendencia es alcista y el retroceso encontrard primero el Kijun plano. Por lo tanto, buscaremos el marco
temporal que coincide a este nivel de precios (1.5190).

1. Kijun Sen Support

Ill A II ny H _ /

1.52000
1.51970
1.51932

.................... #11.51902
11.51850
11.51800
11.51750

1.51700

11.51650

Fuente: www.tradestation.com

analizar el marco temporal inferior
y superior.

En Ichimoku, los soportes/resistencias mas fuertes
son los Senkou Span B y el senador Kijun. Por lo tanto,
vamos a buscar un retroceso (toma de ganancias) en un
Kijun Sen o Senkou Span B planos. En el ejemplo de la
figura 1 hemos dibujado una linea horizontal negra para
mostrar este nivel de precios.

Paso 2: El marco temporal actual coincide con uno superior

Vaya ahora a un marco temporal superior en su misma
zona de trading. En nuestro ejemplo vamos a ir al mar-
co temporal de 15 minutos. Elegimos 15 minutos, ya que
también es un marco temporal intradiario. Si el grafico
de 15 minutos tiene el mismo soporte que el grafico de
5 minutos, entonces hay una alta probabilidad de que la
mayoria de los trading intradiarios tengan el mismo so-
porte. Si no la hay, los traders intradiarios tienen una alta
probabilidad de que los soportes y
resistencias se den al azar.

Paso 3: Coincidencia del marco temporal

con un marco superior (Swing Trading)

Ahora vaya a un plazo temporal superior en una zona de
trading diferente. Hasta ahora hemos visto varios marcos
temporales en la misma zona intradiaria de trading. Te-
nemos que analizar los plazos de negociacion en la zona
de trading swing, lo que significa 60, 120 o 240 minutos.
En este nuevo ejemplo utilizamos un marco temporal de
60 minutos. La Figura 3 nos muestra la coincidencia del
marco temporal de 60 minutos. Hay 2 coincidencias de
marcos temporales. La primera es una coincidencia di-
recta con el Tenkan Sen. El segundo es una coincidencia a
futuro de marcos temporales con el Senkou Span B. Note
que la linea horizontal negra no coincide exactamente
con el Tenkan Sen ni con el futuro Senkou Span B, pero
esta en la misma zona.

La Figura 2 muestra la coinciden-
cia de los marcos temporales en un R
grafico de 15 minutos. El Tenkan Sen
en 15 minutos esta alineado con la Y |||/;
linea horizontal negra que habiamos | 4 ]
dibujado en el grafico de 5 minutos. H
Por lo tanto, el Tenkan Sen en el mar-
co de 15 minutos es un marco tem-
poral que coincide con el Kijun Sen
de 5 minutos. Note que la coinciden-
cia se da exactamente en la linea de
Ichimoku al precio actual. La llama-
remos “coincidencia directa”, ya que

se da al precio actual. Este es el més

fuerte de todos los casos.

Grafico de 15 minutos Ichimoku del par GBP/USD del 31 de Mayo de 2013

07:00 08:00 09:00 10:00 11:00 12:00 13:00 1400 15:00 Jun 17:30 18:30 19:3020:30 21:30

El marco temporal de 15 minutos Tenkan Sen coincide con el de 5 minutos Kijun Sen.

1.52300
1.52200
i 152100

i 1.52000
J1H= e [1.51932
0\ 1.51902

11.51800

o— 1. Tenkan Sen matches the

1.51600
5 minute Kijun Sen

11.51500

Fuente: www.tradestation.com
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1. Tenkan Sen matches
TV 5 minute Kijun Sen

N

Grafico de 60 minutos Ichimoku del par GBP/USD del 31 Mayo del 2013

2. Future SKB matches | 59300
5 minute Kijun Sen |~

Las zonas de largo plazo son la dia-
ria, semanal, mensual y trimestral.
Todo lo que necesita es tener una
coincidencia de marcos temporales.
Sin embargo, cuantos mas tenga-
mos, mayor sera la probabilidad.

La Figura 5 ilustra la coinciden-
cia del marco temporal diario. Hay
una coincidencia del marco tempo-

1.51000 o .

ral que coincide directamente con el
1.50800

Senkou Span B.
1.50600

Si usamos otro marco temporal

04:00 08:00 12:00 16:00 20:00 5/31 04:00 08:00 12:00 Jun

da puede ser una coincidencia futura con el Senkou Span B.

22:00 02:00 06:00 10:00 14:00

Hay una equivalencia de 2 rangos temporales. La primera coincide directamente con el Tenkan Sen. La segun-

de la zona de largo plazo, como el
marco temporal semanal, vemos que
no hay ninguna coincidencia tempo-

Fuente: www.tradestation.com

Paso 4: Coincidencia del marco temporal

con un marco superior (Swing Trading)

Sélo para asegurarse de que no esté jugando, elijamos otro
marco temporal en la zona de trading swing. En nuestro
ejemplo, vamos a ir al marco temporal de 120 minutos. La
Figura 4 ilustra la coincidencia del marco temporal de 120
minutos. Hay una coincidencia del marco temporal en este
periodo de tiempo, coincidencia “directa” con el Tenkan
Sen. Note que la linea horizontal negra no coincide exacta-
mente con el Tenkan Sen, pero esta en la misma zona.

Paso 5: Coincidencia del marco temporal con
otra zona temporal mas alta (Zona de Largo Plazo)
Ahora vamos a elegir un marco temporal de largo plazo.

ral. Sin embargo, cuanto mas tenga-
mos, mayor sera la probabilidad.

Paso 6: Coincidencia del marco temporal

con otra zona temporal mas alta (Zona de Largo Plazo)
Ahora, vamos a elegir otro marco temporal de la zona a
largo plazo. Cuanto mas tengamos, mayor sera la pro-
babilidad. La figura 6 muestra la coincidencia del marco
temporal semanal. Como se puede ver, no hay ninguna
coincidencia en este caso.

Calculo de la coincidencia del marco temporal

Ahora nos fijamos en el resumen de las coincidencias de
marcos temporales. Note, que comenzamos en 5 minu-
tos. El Kijun Sen representa el soporte durante 26 barras.
Como estamos viendo un grafico de 5 minutos el Kijun
Sen representa 130 minutos de soporte. La coinciden-
cia mayor del marco temporal se
dié en el Senkou Span B en el mar-

/ LN
I i\
Il' 1. Tenkan Sen
gl matches
5 minute
Kijun Sen

Grafico de 120 minutos Ichimoku del par GBP/USD del 31 de Mayo de 2013

co temporal diario. El Senkou Span
B representa el soporte durante 52

11.52200 barras. Por lo tanto, la coincidencia
o |1.51931 del marco temporal diaria muestra
' }?}Sﬁ un soporte de 5 minutos que no vol-

:::igg vié hacia atras durante 130 minutos

51200 sino que se remonto a 52 dias. Nun-

1151000 ca podriamos verlo retrocediendo

1150800 en el plazo de 5 minutos. Sélo puede

1.50600 verse claramente mediante la rea-

[1.50400 lizacion de andlisis sobre mdutiples

11.50200
| marcos temporales.

12:00 20:00 04:00 04:00 20:00 04:00 12:00 20:0004:00 1200  6/3 08:00 16:00 04:00 1200

Hay una equivalencia de marcos temporales, que coincide directamente con el Tenkan Sen. Note que la linea
horizontal negra no coincide exactamente con el Tenkan Sen pero esta en la misma zona.

Fuente: www.tradestation.com
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Conclusion
Al igual que ocurre en la vida no hay
un escenario “perfecto” en el trading.
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Si desea una alta probabilidad de éxi- Grafico diario Ichimoku del par GBP/USD del 31 de Mayo de 2013
to, usted tiene que arriesgarse mas. Si S I ~
desea tener un riesgo bajo, tendra una 122388
menor probabilidad de éxito. Este es el 1'55500
equilibrio entre las entradas en rotura 1.55000
. 1.54500
y las entradas en retrocesos. ;Cudl es N 154000
mejor? No hay una respuesta correc- . ﬁ 1:53500
ta o incorrecta a esta pregunta. Todo Va \\ AT }:iggg
se reduce a la personalidad del trader. I T— 51932
Algunos traders no pueden gestionar — AL 'l L 1. Senkou Span B 121000
las pérdidas en absoluto. En este caso, : | || matches the 5minute | 151000
. Kijun Sen 1.50500
su personalidad se adapta a las opera-
. 8 15 22 29 May 13 20 27 Jun 10 17 24 Jul 8
ciones con entradas en rotura. Otros
traders no pueden gestionar un riesgo Hay una equivalencia de marcos temporales que coincide directamente con el Senkou Span B.
Fuente: www.tradestation.com
enorme. En este caso, su personali-
dad se adapta mas a las entradas en
retrocesos. ;Por qué funciona? Esa es
la pregunta magica que todo el mun- Gréfico semanal Ichimoku del par GBP/USD del 31 de Mayo de 2013
do me hace. Bueno, todo se reduce
a una sola palabra: sincronizacién. El 1 62000
tiempo lo es todo en el trading. Todo '
el mundo habla de la accion del pre- 1260000
cio. Pero muy pocas personas hablan 1.58000
del momento temporal. En laviday en \\ 1.56054
el trading “un segundo pronto o uno e
, - ~— 1.54000
tarde y se pierde la oportunidad”. Me- 1.53065
diante la busqueda de la coincidencia ##11.51932
de los marcos temporales estamos 1.50000
buscando que se alineen varios mar-
, Sep Oct Nov Dec 13 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
cos temporales lo que s6lo se produce
en un determinado momento. Si no se Como puede ver, no hay equivalencia de rangos temporales.
. Fuente: www.tradestation.com
alinean, no hay momento temporal y

no existe una alta probabilidad para
operar.

En la siguiente parte vamos a ir a través de entradas
en retroceso reales mediante la coincidencia del marco
temporal. La coincidencia del marco temporal permite al
trader determinar el soporte/resistencia institucionales
que no se pueden ver a través del andlisis de s6lo un mar-
co temporal. Esta discusion también nos lleva al andlisis
del marco temporal multiple con Ichimoku.

Una vez mas, como ocurre en la vida no hay escena-
rio “perfecto” en el trading. Si desea una alta probabili-
dad de éxito, usted tiene que arriesgarse mas.

Si desea tener un riesgo bajo, tendrd una menor pro-
babilidad de éxito. Este es el equilibrio entre las entradas
en rotura y las entradas en retrocesos. Como se menciond
anteriormente, no existe la verdad absoluta o la respuesta
equivocada, pero el uso del Ichimoku en multiples marcos
temporales nos puede ayudar a los traders a adaptar nues-

tras estrategias a nuestra personalidad de trading. Por lo
tanto, hemos visto otra herramienta util para su caja de
herramientas de trading. Disfrute de una discusion mas
amplia en la siguiente parte de esta serie en la edicion del
préximo mes de Traders'.

Manesh Patel

Después de retirarse de la ingenieria, Manesh
se convirtié en un trader a tiempo completo y
lanzo la escuela de Ichimoku con E.I.I. Capital.
Durante este tiempo Manesh ha construido
médulos de trading y ha trabajado para varias
instituciones operando activos y divisas.

Hoy en dfa, Manesh negocia la mayoria de

los instrumentos internacionales en diversos
plazos temporales.

< mpatel@eiicapital.com
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Estrategia con Bandas
Exponenciales Recortadas

Estrategia Automatizada que opera tendencias basandose en la ruptura de unas bandas formadas por Me-
dias Exponenciales Recortadas. Estas medias se recortan en base a los momentos de la sesién en los que
existe volumen y volatilidad, descartando aquellos momentos en los que el mercado “desaparece”. Estas
medias recortadas nos sirven como referencia de entrada y salida para la estrategia, dado que sus rupturas
suelen implicar inicio de tendencias.
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La Media Central de la Banda nos sirve como trigger de entrada

Medias Exponenciales Recortadas
Todos hemos utilizado medias mo-
viles exponenciales en alguna o en
multiples ocasiones, de forma inde-
pendiente o combinadas con otros
indicadores o estudios. A pesar de
ajustarse mejor a la serie de precios
que las medias moviles, no dejan de
mostrar un evidente retardo en las
senales, que hace que la operativa
con medias sea totalmente inutil y
dependiente de fases tendenciales
en los precios. En fases laterales el
numero de senales falsas suele “co-
merse” todos los beneficios de las
fases tendenciales, a no ser que el
activo tenga un caracter eminente-
mente tendencial.

Uno de los errores que consi-
dero que existe al utilizar medias
moviles es que estamos creando la
media a partir de todos los datos y
precios histéricos de la serie. En ella
entran periodos Uutiles y periodos
completamente inuatiles, que intro-
ducimos también para el calculo de
la media. Sin embargo, de todos es
sabido que los precios siguen patro-
nes y tendencias en todos los time-
frames, y que existen momentos en
los que el mercado esta “muerto”,
sin interés operativo ni volumenes
de negociacion. jPorqué incluir es-
tos datos que lo Unico que hacen es
falsear nuestra media?. ;Por qué uti-
lizar periodos de tiempo en los que
recurrentemente y de forma proba-
da el mercado no aporta absoluta-
mente nada?

Por ello, tratamos de crear una
media movil formada tan solo con
los precios durante estos momen-
tos de actividad y valor, desechando
aquellos periodos que considera-
mos estadisticamente carentes de
utilidad. Para ello utilizamos una

Exponencial Normal vs Exponencial Recortada

12,400
112.200

-12.000
+11.863

| 11,663
-11.400
111.200
- 11.000
£10.800
10,600
-10.400
110.200
+10.000
19.800
19,600
19.400
19,200

01-Dic-14 01-Ene-15 01-Feb-15 01-Mar-15 '01-Abr-15 01-May-15
La linea verde muestra la Media Exponencial Recortada (9:30-16:30) y la azul y roja, la Media Exponencial
Normal, tomando toda la sesién para su célculo. La E.Recortada da menor nimero de sefiales falsas y apro-
vecha mejor las tendencias.

Fuente: VisualChart

Detalle Banda de Medias Exponenciales Recortadas

112.400
12300
112200
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+11.8635
-11.800

S
10-Abr-15
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La Banda de Medias Exponenciales Recortadas esté formada por las medias exponenciales recortadas to-
mando Méaximo, Cierre y Minimo respectivamente.

Fuente: VisualChart

67




ESTRATEGIAS

Ejemplo de sefiales de estrategia utilizando la banda de medias
exponenciales recortadas

9.900
9.850
9.800
9.750
9.700
9.650

! 9,600

9.450

-9.400
e

{Ene-15

02-Ene-15

+
L3 e

05-Ene-15  06-Ene-15 07-Ene-15 08-Ene-15 09-Ene-15  12-Ene-15

La media central acttia como trigger de las sefiales de entrada y las bandas superior e inferior, como stops y
puntos de reversion.
Fuente: VisualChart

Ejemplo de trades

e 6.400
6.300
6.200
16,100
6000
5.900
5.800
5.700
5.600
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5.400

01-Jul-10

01-May-10
En un periodo de 6 meses, con mercados alcistas, bajistas, y laterales. Son estos mercados laterales los que
més dafio le hacen, aunque los soporta bastante bien.

01-Feb-10  01-Mar-10 01-Abr-10 01-Jun-10

Fuente: VisualChart
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media movil exponencial y la recor-
tamos, quedando tal y como mues-
tro en la Figura 1. En la Figura 1
muestro la diferencia entre la media
exponencial normal y una media ex-
ponencial recortada desde las 9:30h
a las 16:30h del dia, desechando
cualquier otro dato fuera de esta
franja horaria.

He tomado esta franja horaria
como podia haber escogido cual-
quier otra que deseemos testear.
Escojo esta porque nos servird mas
tarde para la aplicacion real de una
estrategia de trading utilizando este
tipo de medias. Apreciamos que la
media es mas plana y ofrece menos
cortes con respecto a los precios,
manteniendo mejor las tendencias
que la normal y dando menos sefa-
les falsas. Pero aun dista mucho de
ser un indicador fiable para la ope-
rativa.

Esta media exponencial recor-
tada es de 193 periodos y va desde
las 9:30 a las 16:30h en timeframe
de 30 minutos, sobre los precios de
cierre.

Banda de Medias

Exponenciales Recortadas

A continuaciéon nos creamos unas
bandas, que no son mas que 3 me-
dias exponenciales recortadas del
mismo periodo y franja horaria,
para los precios de Cierre, Maximo
y Minimo. Las bandas exponencia-
les recortadas quedarian tal y como
muestro en la Figura 2.

Referencias de Entradas

y Salidas de la Estrategia

Estas bandas exponenciales recor-
tadas las vamos a utilizar como re-
ferencia para operar de una forma
bastante consistente, sistematica y
tratando de sacar provecho de los
periodos tendenciales que detecta.
Es una estrategia netamente tenden-
cial, que se resiente en periodos late-
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rales, aunque protegiendo bastante (5) Resultado neto de la Estrategia (2002-2015)

el capital ganado.
prtat g 215.000 |

210,000 1 [—— Ganancia reta —— Ganancia neta [acumulada] l
- , 205,000 \
Las condiciones de entrada serian: 200,000 :
. 135,000 1

e Si estamos fuera de mercado, 190.000
; ; 185.000 {
siempre que los precios corten i
al alza la banda central entramos 175.000

170.000
largo. 165.0001
. 160.000 |
e Si estamos fuera de mercado, 155,000
. . 150,000 1
siempre que los precios corten a 145000
: 140.000 {
la baja la banda central entramos e
cortos. 130,000
] ] 125,000 {
e Si estamos largos y los precios ﬁgggg
cortan a la baja la banda inferior 110,000
. 105,000 {
nos giramos y nos ponemos cor- 100.000
95,000 {
tos. 90,000 |
e Si estamos cortos y los precios :ggg
cortan al alza la banda superior Eﬁﬁg
nos giramos y nos ponemos lar- 65,000
60,000

gos. 55.000 |
50,000 1 N
45,000 |

Cuando cerrariamos posiciones. et

Existe salidapor stop profit fijo, %ggg

variable y trailing stop: 20.000 {

L i 15,000 §
e Stop Profit Fijo: Marcando un li- 10.000 |
. _ . 5,000 \
mite de beneficios determinado o I!ll ar
. 50004 |
como parametro. g ‘

e Stop Profit Variable. En funcién ASQOOY i b : ; ; ; ;
de la Banda Exponencial Recor 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2010 20011 212 203 2014 2015
tada. Cierra si vuelve a tocarla Resultado Neto de comisiones (7.5€/contrato) y slippage.

' Fuente: VisualChart
una vez ya ha salido, es decir, si

Instantanea de la estrategia
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Tabla de Resultados y Ratios

=) LzResumen

[7] Ganancia del mercado 169.287,500
[7] Ganancia neta 6.822,500
[[] Ganancia bruta (dcumulada) 282.800,000
[V] Ganancia neta {acumulada) 211.200,000
[T Comisiones 40,000
[T] Peor serie de pérdidas -19.125,000
[T Fiabilidad 0,320

» Sharpe ratio 43,958

¥ Numero de negocios 1790

» Negocios por afio (Tiempo total) 133,705

¥ Negocios por dias (Tiempo total) 0,366
[] Namero de contratosfacciones (Méaximo) 1
[ Infarmacién del sistema nia
[T] Barras entre negocios (Media) 30,717
[T] Comisiones (Acumulada) 71.600,000
[7] Ganancia por afio (Tiempo negociado) 30.024,624
[7] Ganancia por mes {Tiempo negociada) 2.502,052
[7] Ganancia por semana (Tiempo negociada) 834,017
[] Ganancia por dia (Tiempo negociado) 119,145
[] Tiempo de los negocios (Media) nla
[] Tiempo entre negocios (Media) nla

» Negocios por mes (Tiempo negociado) 21,206

» Negocios por meses (Tiempo total) 10,989
[T Factor de ganancia 1.291
[T] Factor de ganancia ajustado (PRR) 1,202
[T] Factor de ganancia (Select) 6,482
[] Retroceso desde ganancia méxima 6.387,500
[) Namero de contratosiacciones 1
[T] Porcentaje de tiempo en mercado 36,276

=) Lz Rentabilidad

[] Ganancia bruta (dcumulada) 282.800,000
[7] Ganancia neta {acumulada) 211.200,000

[ Ratio: Comisiones acumuladas f Ganancia neta acum... 0,339
[] Ganancia por afio (Tiempo total) 15.775,641
[] Ganancia por mes (Tiempo total) 1.296,628
[] Ganancia por dia (Tiempo total) 43,221

[T] Mejor grupo de continuidad 14.600,000
[T] Mejor serie de ganancias 226.622,500
=) LzRiesgos
[T] Peor serie de pérdidas -19.125,000
[T] analisis de Montecarlo 1 nia
[7] &nalisis de Montecarlo 2 nia
[T] Analisis de Montecarlo 3 nla
[] Peor grupo de continuidad -9.642,500
[ volatilidad 316,107
[7] Drawdown (Media) 497,641

Resultados Netos desde el afio 2002 hasta abril del 2015.

Fuente: VisualChart

esta largo y ha subido por encima de las Bandas, se
cierra si vuelve a tocarlas pasado un limite de puntos

fuera.

aldenebro

Analista Cuantitativo /CEQ en QuantPeak
Analytics y Algorithmic Trader/Partner en
GesTrading (CTA). Investigacién de mercados,
desarrollo e implementacion de estrategias y
soluciones de inversién.

B< valdenebro@gestrading.es
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e  Stop Profit por Trailing Stop. Una vez conseguido un
objetivo de puntos determinado, se active un Trailing
Stop, que limita la posible vuelta.

Tiene unas condiciones de reversion en las que:

e Sihaentrado largoy los precios se giran a la baja, cie-
rra los largos y se pone corto si toca la Banda inferior.

e Siha entrado corto y los precios se giran al alza, cie-
rra los cortos y se pone largo si toca la Banda supe-
rior.

Un ejemplo de trades realizados en este ano 2015 son los
mostrados en la Figura 3. El mayor problema de esta es-
trategia radica en el hecho de que el precio se mantenga
en el entorno de la banda exponencial recortada, ofre-
ciendo muchas senales falsas de reversién. En esta Figu-
ra 3 muestro mas en detalle el comportamiento del siste-
ma ante las Bandas Exponenciales Recortadas. La Media
Central de la Banda nos sirve como trigger de entrada y
las Bandas superior e inferior, como niveles de reversion,
stop loss o stop profit.

Cuando se ha entrado en un trade a favor de una
tendencia, y ésta se ha confirmado, tan solo se saldra
si el precio alcanza un nivel de stop profit fijado o si el
precio vuelve a tocar la banda de exponenciales recor-
tadas.

Las Bandas, por lo tanto, sirven como referencia de
entrada y salida para crear un sistema sobre ello. Por si
solas no aportan sistema operativo valido, pero utilizan-
dolas como referencia si ayudan a crear un sistema bas-
tante estable, tendencial y continuo o swing, que soporta
bastante bien los movimientos laterales y aprovecha los
movimientos tendenciales del mercado. En el grafico 4
muestro una panordmica mas amplia (6 meses) donde
se aprecia como las tendencias son capturadas correc-
tamente, pero parcialmente. Esto es debido al stop profit
fijo que tiene la estrategia.

Los movimientos laterales, como el vivido en abril o
junio de ese aho, son evitados o rapidamente superados
gracias a la captura de un movimiento tendencial por re-
version.

Resultados de la Estrategia

La curva de resultados histérica desde el afno 2002, neta
de comisiones y slippage es la mostrada a continuacién.
Esta estrategia ha estado funcionando en cuentas reales
desde hace mas de 6 anos y podria ser mejorada y revi-
sada actualmente, dado que le régimen del mercado ha
cambiado y las condiciones ya no son las mismas. Esta
curva es la del resultado neto de la estrategia aplicada
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Uno de los errores que existe al utilizar
medias moviles es que estamos creando la
media a partir de todos los datos y precios
historicos de la serie.

sobre el futuro del Dax. Hemos podi-
do comprobar que también funciona
sobre los futuros del Mini Russell y
Mini Dow, aunque deberia de ser op-
timizada para ese tipo de mercados.

Para el céalculo de estos resulta-
dos hemos aplicado comisiones de
7.5€ por contrato y slippage. Como
cualquier estrategia swing, tiene un
porcentaje de trades ganadores infe-
rior al de trades perdedores, pero las
ganancias de los ganadores supera
a las pérdidas de los perdedores.
No opera demasiado y soporta muy
bien las comisiones elevadas, mos-
trando curvas de resultados brutas y
netas de comisiones, muy similares
en cuanto a pendiente y comporta-
miento. Obviamente se reducen las
ganancias, pero los perfiles de las
curvas se mantienen, tal y como se
aprecia en la Figura.

Correlacién con su

benchmark y Diversificacion

¢Pero qué correlacioén puede tener
este sistema frente al comporta-
miento de su mercado de referen-
cia (Dax)?. La Figura 8 muestra las
curvas historicas del mercado Dax
y de la estrategia desde el ano
2002. Podemos ver que durante el
periodo bajista de 2007-2009, la

Curva de Resultados Neta vs Bruta
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Fuente: VisualChart
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Esta estrategia ha estado funcionando en
cuentas reales desde hace mas de 6 afnos

Comparativa Estrategia vs Benchmark (Dax)
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Descorrelacion con respecto al benchmark, que implica Absolute Return, y aporta Diversificacién a estrate-
gias més correlacionadas con el mercado.

Fuente: VisualChart
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estrategia se comporté mas late-
ralmente, pero en ningdn momen-
to se resintié significativamente.
E incluso en el ano 2011, a finales,
cuando se produjo la caida brusca,
el sistema aprovechod para obtener
buenos rendimientos derivados del
incremento de la volatilidad. Como
de todos es sabido, los sistemas
de trading, mayoritariamente, se
alimentan de volatilidad, y son los
periodos de baja volatilidad los que
mas les perjudican.

Dado que no mantiene correla-
cién con el mercado de referencia,
es una estrategia que puede servir
como diversificacién para otro tipo
de estrategias de inversion, aportan-
do alpha a nuestra cartera.

El periodo que hemos utilizado
para crear la banda Exponencial Re-
cortada va desde las 9:30 a 16:30h
(horario europeo y apertura New
York) pero podria ser optimizado
para otro tipo de horarios, e incluso
para horarios intradia discontinuos,
tales como 8:30 a 10:30, 13:30 a 16:30
y 20:00 a 21:30.

Caben muchas variantes de esta
estrategia en funcién de la referencia
técnica de la exponencial combinada
con un estudio estadistico de los me-
jores periodos.
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Los traders necesitan movimientos en los precios y volatilidad en los mercados, ya que lo que aplica a

todas las estrategias de negociacién direccionales es que: Sin movimiento no hay ganancias. Ademas,

podremos observar una y otra vez periodos con caidas masivas en este “medio de vida”. En este

articulo, analizamos la volatilidad de los mercados de valores y de divisas.

» Volatilidad - Principios basicos

Los mercados de valores dependen de su movimiento. La
subida y bajada diaria de los precios de los mercados fi-
nancieros ocupa la mente, mueve nuestra cartera y man-
tiene ocupada la seccion econdmica de nuestro periodico
financiero. Si usted se siente fascinado por los mercados
de valores, serd dificil abandonarlos. El principiante ve la

74

posibilidad de obtener grandes ganancias, mientras que
los profesionales estan interesados en recibir un trocito
de la tarta periodicamente.

Hoy en dia podemos negociar cualquier activo en cual-
quier momento. Se negocian al alza y a la baja futuros sobre
el ganado, CFDs sobre el DAX y cientos de pares de divisas.
Los mercados dependen de los movimientos tendenciales
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y oscilaciones en zigzag a las que se
llama volatilidad. Las fases tranquilas
del mercado generan poca volatilidad
y se incrementa cuando los mercados
financieros se mueven mucho. A me-
nudo nos olvidamos de que podemos
especular sobre dichas oscilaciones y
que también se las puede operar.

Medicion de la volatilidad de la bolsa
alemana: VDAX NEW

Hay mediciones de volatilidad, y de 2005 2006
volatilidad de indices, casi para to-
dos los mercados. A los traders en
especial les gusta mirar a 2 de estos

G1) Grafico de 10 afios del vDAX NEW

72007 2008 2009 2010 20Mm

La Figure 1 muestra el gréfico del VDAX NEW durante los Gltimos 10 afios. Puede ver claramente que la vola-
tilidad actual del mercado alemén de acciones esté en un minimo histérico.

2012 2013 2014

Fuente: www.boerse-frankfurt.de

indicadores. Para el mercado aleman

usan el VDAX NEW, calculado por el
grupo de la Bolsa de Alemania que
muestra la volatilidad que esperan
tener los participantes del mercado
en las 30 acciones del DAX.

Medicion de la volatilidad de los
EE.UU.: Mercado: VIX

El hermano mayor de la VDAX NEW
es el VIX (indice de volatilidad del
mercado de opciones de Chicago).
Muestra la volatilidad implicita del

S&P 500. El indice S&P 500 es un in- 2
dice lider a nivel mundial, por lo que
se utiliza como indicador general de

la condicion del mercado de valores

G2) Grafico de 3 afios del vDAX NEW
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La Figura 2 muestra el gréfico de del VDAX NEWdurante los 3 Gltimos afios. La volatilidad del mercado de
valores aleman bajé considerablemente durante.

T T T — .20.14A

Fuente: www.boerse-frankfurt.de

de todo el mundo.

Calculo de los indices de volatilidad

El calculo de estos indices no se basa en las volatilidades
histdricas, sino en la llamada volatilidad “implicita”. Esta
es la volatilidad futura esperada por los participantes en
el mercado. Las opciones que se negocian en el EUREX
son relevantes para el calculo de la VDAX NEW.

Christian Stern
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afios. Christian Stern se encarga de operar los
activos y de la formacion de la division de Tra-
ding Stars. Se basa en el conocimiento de base y
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Las volatilidades del Forex

No hay ninguna medida “oficial” de la volatilidad en los
mercados de divisas y por ello, hemos realizado un ana-
lisis de los datos del precio durante un largo plazo. Ana-
lizamos la volatilidad diaria absoluta de 21 pares de divi-
sas mas importantes y los filtramos mediante una media

SR A
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Stefan Friedrichowski desarrolla estrategias
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a tiempo completo desde el 2013.
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G3) VIX vs S&P500
%
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La Figura 3 muestra la comparacion del VIX (azul) y el S&P500 (rojo) de los tltimos 5 afios.
Fuente: www.finance.yahoo.com
G4) Volatilidad diaria del Forex
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La Figura 4 muestra la comparacion de la volatilidad diaria absoluta de 21 pares de divisas. Puede ver cla-
ramente que todos los pares examinados muestran una volatilidad baja durante el periodo de 2003 a 2006
y 2014, mientras hubo volatilidades altas durante los afios 2001, 2008 y 2009. Durante las Gltimas fases los
traders fueron capaces de alcanzar mayores beneficios.
Fuente: www.trading-stars.de
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derablemente en los mercados de va-
lores y que el trader puede utilizar es-
tos movimientos casi constantes en su
favor. Sila volatilidad se reduce hasta
sus minimos histéricos, que aumente
es solo cuestién de tiempo. Por otro
lado,se produciran fases de alta vo-
latilidad con una gran certeza tras los
ciclos tranquilos del mercado. El Unico
factor de incertidumbre es el tiempo y
por lo tanto el coste financiero y el cos-
te de tener bloqueado el capital.

El mercado de divisas ofrece una
amplia gama de herramientas de tra-
ding para los indices de volatilidad
mencionados. Los certificados son a
menudo transparentes; por lo tanto,
el autor decidié utilizar CFDs (Contra-
tos por diferencias). No usé futuros
aunque la volatilidad de los futuros es
la que tiene las valencias mas altas.

Un pip arriba o abajo del VIXcon-
tract afectara en su cuenta de ope-
raciones en 10 dolares. Sélo deberia
negociar sus futuros si tuviese una
cuenta que cumpliese con los altos
requisitos de margen y que pudiese
soportar sus altas fluctuaciones.

Pero soélo es suficiente tener algu-
nas cosas en cuenta al operar CFDs.
Varios agentes de bolsa le ofrecen in-
dices de volatilidad, pero la mayoria
de las veces se utilizan otros nombres /
abreviaturas / simbolos. Pregunte a su
agente, sino lo encuentra. Ademas, tie-
ne que considerar el rollover y el coste
financiero, asi como otras comisiones
relacionadas con lacompray venta. La
horquilla (diferencia entre oferta y de-
manda) debe ser moderada. Los pro-
ductos basados en el VIX deben tener
una horquillade 0,15 a 0,20 puntos. Los

movil. El resultado: Los mercados de divisas estan casi
dormidos.

:Como negociar la volatilidad?

La volatilidad puede aumentar, disminuir o estancarse tem-
poralmente, al igual que las acciones. Pero la volatilidad no
puede quedarse entorno a cero durante un periodo largo de
tiempo. La historia muestra que la volatilidad fluctua consi-
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precios pueden diferir del indice considerablemente. Depen-
de del contrato de futuros subyacente del agente de bolsa.
En general, debera aprender en detalle y con cuidado este
tema antes de empezar a operar activamente.

Volatilidad para la Diversificacion
La volatilidad es independiente de los sectores, regio-
nes o la temporada de las cosechas. Por lo tanto es ideal
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para la diversificaciéon del riesgo en su cartera. Usted po-
dria utilizar el grafico para comenzar con el “vola-plays”
en los maximos y minimos histéricos mencionados. En
tiempos de volatilidad media debera limitar claramente
sus operaciones porque no obtendra beneficios o recibira
dividendos como lo haria con las acciones durante esos
momentos.

Cobertura de Volatilidad

Los indices de volatilidad de un mercado y la evolucion
de sus precios tienen una correlacion negativa. Por lo tan-
to los indices de volatilidad se pueden utilizar con fines
de cobertura y diversificacién de una cartera. La volatili-
dad nunca expirara sin valor, mientras que una empresa
podria declararse insolvente. Por ejemplo, si usted tiene
una cartera con acciones lideres alemanas, que sufriran
una reduccidén masiva en caso de una caida del DAX. Por
otro lado el VDAX NEW, el indice de volatilidad del grupo
de la Bolsa de Alemania que puede operarse mediante
futuros, opciones y otros derivados, ganara en valory por
lo tanto podra ser utilizado con fines de cobertura. Varios
agentes de CFDs ofrecen también indices de volatilidad.
Pero usted tiene observar de cerca a los diferenciales en-
tre oferta y demanda del precio.

Euforia y panico. Otras conclusiones que se pueden obtener
Los indices de volatilidad también se llaman “indicado-
res del miedo”. Usted puede sacar sus propias conclusio-
nes a partir de los indices sobre las condiciones mentales
de los participantes del mercado.
El VIX y el VDAX NEW tendran sus
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volatiles del mercado tienen el poder para desarrollar
movimientos en tendencia. Podra resaltar los periodos
de trading de baja volatilidad con filtros temporales. Al
contrario, en tiempos de alto volumen y alta volatilidad a
menudo se ofrecen un mayor numero de sefales y opor-
tunidades de trading. Los momentos de negociacion mas
volatiles son, por ejemplo, cuando el mercado europeo
abre (a partir de las 8 am) y sus siguientes horas, la prime-
ra parte de la sesion de EE.UU (de 14:00-18:00), asi como
el cierre del mercado de Wall Street (hasta las 10 pm, to-
dos segun la hora centroeuropea, CET).

Puede usar medias, asi como otros indicadores basa-
dos en la volatilidad (por ejemplo rango medio verdade-
ro, ATR) para el movimiento. Si la volatilidad es baja an-
tes de una noticia econdmica importante, el trader puede
especular sobre el aumento de la volatilidad durante el
curso de la publicacién de la noticia. Las conferencias de
prensa de la Fed son especialmente interesantes.

Conclusion

El analisis y el uso de la volatilidad aplicado al trading
intradia puede ser enriquecedor para los principiantes asi
como para los profesionales. Usted debe practicar para
poder interpretar, aunque de todas formas le seran uti-

|u

les a menudo las senales de volatilidad. El “vola-play” le
puede generar importantes beneficios con riesgo limita-
do especialmente durante las fases de extremos histo-
ricos. Durante una fase de baja volatilidad continuada,

debe reducir el niumero de operaciones. «

maximos historicos durante las cai-
das de los mercados de valores y

tendran sus nuevos minimos duran- | $
te los periodos estables del mercado HI | rm'l |||-,"'J]'L1|IH"1|!I1 550G
il

de valores. El poder de compra ac- || il h‘. 1.25400

tual en las acIC|on¢?-s conduce alu.na I|||‘”||“.,h Ir|L J|1| 125200

clara tendencia bajista en el grafico | Y |ﬂ-,|ul1|l‘ I ;‘||

del VIX. También puede decir que el MW“ |r||‘|'| " i 1.25000

miedo y la tension salieron del mer- ‘ “Llhw” "dm 1.24800
i e

cado y los participantes del merca-

do se volvieron mas euféricos. Pero | 'average True Range [14] 0.00082 -0.00005 -6.20504% {EURUSD FXD} ATR

siempre se debe tener en cuenta que
el sentimiento de la “masa” es a me-
nudo de corta duracién.

Volatilidad como indicador intradia
También puede utilizar la volatilidad,
si estd negociando en pequenos ran-

gos temporales. Sélo las fases mas

G5) Volatilidad intradia tipica

Nov 1200 18:00 4

El grafico muestra el cambio en la intensidad de la volatilidad durante un dia de negociacion de los principales
pares de divisas EUR/USD (gréfico de 15 minutos), incluyendo al indicador ATR (Rango medio verdadero). Casi
no hay volatilidad durante la noche, aumenta durante el dia y alcanza su méximo a las 6 pm (CET).

0.00100

0.0050

06:00 12:00 18:00 5 06:00 12:00 18:00

Fuente: www.tradesignalonline.com
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El trading es un negocio:

Definiendo y limitando el riesgo
Operando en niveles clave

Opere con bajo riesgo siguiendo la regla del 50% y la
media SMA de 200 barras

¢Considera el riesgo el componente més importante en su trading? Si no es asi, considere que los gerentes de los
negocios con mas éxito le dirdn que estan intimamente ligados al riesgo de sus negocios. El trading es un negocio.
Por lo tanto, los operadores también deberian estar intimamente ligados al riesgo.
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» Para un fabricante, un componente clave del riesgo es
el coste de fabricacion de un producto. Como regla gene-
ral, si un fabricante puede vender un bien por un minimo
de 2 veces el coste de producirlo, es un producto viable.

Ahora bien, sitodos los negocios pudiesen seguir esa
simple regla, entonces todos ganarian dinero, un muy
buen dinero. Sin embargo, sabemos que hay un montoén
de empresas que fracasan. ;Qué hace fracasar a un ne-
gocio?

Una de las maneras es debido al coste de fabricacién
de un producto, porque sea incorrecto. Por ejemplo, si un
gerente de la planta no mantiene con regularidad una de
las maquinas, ésta podria romperse, provocando la dis-
minucién de la eficiencia de la planta y el aumento de los
costes de produccion del producto lo cual se comeria los
margenes.

Otra posible causa del fracaso podria darse si el pro-
ducto no se vende como habia pensado el negocio. En
este caso, el fabricante del produc-

Los traders necesitan entender los
riesgos asociados a cada operacion

BASICOS

«

el caso mas desfavorable y qué hacer al respecto. Para un
fabricante, equivaldria a comprender que una maquina
debe pararse para realizar su mantenimiento. Ellos tienen
un riesgo y lo definen.

Si el objetivo de un trader es hacer la mayor cantidad
de dinero posible, los traders también deben limitar el
riesgo. Al hacerlo, hacen como el fabricante que define
el coste de producir un bien y se asegura de que los ries-
gos asociados con la fabricacion de ese producto estén
limitados; es decir, tenemos que mantener esa maquina
con una eficiencia del 90% o superior. Por debajo de ella,
estamos perdiendo mas y mas debido a los productos
defectuosos. El negocio podria fracasar.

Definir y limitar el riesgo como un trader

Veamos cdémo define y limita el riesgo un trader. Lo hace
operando cerca de los niveles técnicos clave y recono-
ciendo la zona que limitara su riesgo.

to puede hacer todo correctamente

durante la fabricacion del producto,
pero el mercado no estara de acuer-
do consu él. ;Penso el fabricante que
el producto no se venderia? Por su-
puesto que no. Sin embargo, muchas
veces, el “mercado que compra” no
esta de acuerdo con las expectativas
por lo que ocasiona pérdidas.

Los traders se enfrentan exacta-
mente a los mismos obstaculos.

Los traders necesitan entender
los riesgos asociados a cada opera-
cion, de la misma forma en la que un
gerente de negocios determina de
antemano su riesgo y costes asocia-
dos a la fabricacion de un producto.
Me gusta resaltar que los traders tie-
nen que definir su riesgo. Al definir
el riesgo saben dénde se encuentra

G1) USDCHF, H1

w USDCHFHI 0053079 0,53148 053070 05303

ob - 0,861

Regla del 50%/ SMA de 200
barras: busque el soporte del
precio en el retroceso del 50% y
la media SMA de 200 barras.

El riesgo estara limitado y bien
definido. En este caso el
beneficio serd un miltiplo

del riesgo.

Tanto el retroceso del 50% como la 0.96145

media SMA de 200 barras (linea 0.95910

I verde) estan en la misma area. 0.95670

: I|l 'tl;s!wr!ws pu;lsbuna ?pu_;:rtunlc:jad de 0.95430

JI|| oy ajo riesgo. El beneficio puede ser S
,[1 .J '|l.l|]| un miltiplo del riesgo si el mercado

['.. esta de acuerdo. g 0.94955

—10.94715

3Apr16:.00 7 Apr00:00 8 Apr08:.00
Grafico horario del par USDCHF: El par USDCHF encuentra soporte de los compradores en la media de 200
barras en rango horario y en el nivel de retroceso del 50%. El riesgo esta definido y limitado.

Fuente: Elaboracion propia

9 Apr 16:00

13 Apr00:00 14 Apr08:00

15 Apr 16:00

10.97100

_|og6385

0.98770
0.98530
0.98290
0.98055
0.97815
0.97575
0.97340

0.96860
0.96625
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¢Qué define a un nivel técnico clave?

Un nivel que tiende a atraer a los compradores o ven-
dedores, y debido a ello, el precio se aleja.

Siun trader supone que el precio de un par de divisas
se alejara de una zona de precios porque va hacia un nivel
técnico clave, dicho operador podra definir y limitar su
riesgo de forma automatica. jPor qué?

Porque bien el precio va a alejarse a favor del trader,
lo cual lo favorece, o se movera en la direccion opuesta,
y perdera.

Ya que el trader espera que el precio se mueva lejos
del nivel técnico clave, si pierde, el riesgo serd “peque-
no”. Después de todo, jpor qué mantener una posicion
perdedora si espera que se mueva en su contra? Los tra-
ders inteligentes no lo hacen. Salen de la operacién por-
que el “mercado” no esta de acuerdo con lo que ellos
pensaban que podria suceder. Ellos no quieren fracasar
en el trading.

Cuando el precio se aleja a favor del trader, el “merca-
do” esta de acuerdo con el trader; es decir, el consumidor
estd comprando su producto. En esta situacion, el trader
inteligente sabra estar para hacer “mas que un poco”
de dinero. Ademas, dado que el trader esta arriesgando
poco (es decir, el coste de produccion es limitado) no de-
beria necesitar mucho para superar el margen minimo
de beneficio. Pero él puede. De hecho, a diferencia de un
fabricante que tiene que vender un producto con un mar-
gen de beneficio conjunto, un trader tiene la capacidad de
tener un margen de beneficio igual al coste o por encima.
El puede seguir la tendencia. No hay ningln obstaculo
para que el trader haga un multiplo del riesgo. Eso es una
ventaja en el negocio del trading. La desventaja es que
los traders tienen mas operaciones con pérdidas.

Como resultado, los traders inteligentes se centran
en el riesgo de la pérdida en todo momento y tratan de
limitarla. Al mismo tiempo, se fijan en las operaciones
que estan en las zonas en las que el precio va a alejarse
para que puedan maximizar los margenes de beneficio.

La regla del 50% y la media SMA de 200 barras

Greg Michalowski

Greg Michalowski es director de educacién y
andlisis técnico en ForexLive.com. Siquiere
recibir contenido de formacic6n de calidad direc-
tamente en su bandeja de entrada, simplemente
vaya al sitio web ForexLive en www.forexlive.
comy pulse en el link de educacién.

< greg@forexlive.com
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Tengo una operacion en un nivel desde el cual estoy se-
guro de que el mercado se alejarad. Ocurre cuando el re-
troceso del 50% de un movimiento en tendencia (mayor
o0 menor) se cruza con una media movil simple de 200
barras (SMA). Yo lo llamo la regla de la media SMA de 200
barras y el retroceso del 50%.

Cuando se produce esta secuencia intento entrar en
una operacion porque espero que el precio se aleje. En
dicho caso, o bien la operacion serd rentable, y obtendré
un multiplo del riesgo, o si no lo hace y la operacion per-
dera muy poco.

Ejemplo de la operativa

Mirando el gréfico, la tendencia del par USDCHF ha sido
bajista durante el ultimo dia. La SMA de 100 barras es la
linea azul. La SMA de 200 barras es la linea verde. Tenga
en cuenta, que cuando el precio llego al area en donde se
encuentra la SMA (linea verde en el grafico) de 200 barras
horarias y el retroceso del 50%, se estanco la venta. En el
grafico, la SMA de 200 barras en grafico horario esta en
0.9667. El retroceso del 50% esta en 0,96703. El minimo
se situd en 0.9671.

En general, cuando las medias SMA de 100 y 200
barras estan bien distanciadas (como se ve en el grafico
horario de arriba) y el nivel del retroceso del 50% de la
tendencia se encuentra cerca de la SMA de 200 barras,
espero a que se testee la media de 200 barras y el nivel
del 50% de retroceso por si se detiene el movimiento co-
rrectivo, al menos en su primer acercamiento. Es un buen
lugar para entrar con una operacion que busque un rebo-
te, con un riesgo limitado.

iPor qué el precio tiende a pararse contra los 2 niveles téc-
nicos clave?

Cuando las medias SMA de 100 y 200 barras estan muy
separadas, se dice que la tendencia mas reciente es bas-
tante fuerte. En el grafico horario del USDCHF, vemos que
la tendencia principal ha sido alcista. Dado que es una
tendencia fuerte, la SMA de 100 barras horarias se mo-
vera a un ritmo mas rapido que la de 200. Esto aumenta
la distancia entre las 2 medias moviles. Una guia y la otra
queda rezagada, pero ambas se estan moviendo al alza.
Tiene sentido ;no?

Ahora bien, si hay una correccion bastante rapida en
la direccién opuesta de la tendencia, el precio tipicamen-
te se para en la SMA primera (linea azul). ;Por qué? Debi-
do a que se respeta la tendencia. Los operadores dan el
beneficio de la duda a la tendencia por lo que la media
SMA de 100 barras es a menudo una buena prueba en
cuanto a la fuerza de la tendencia. Si la media movil de
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Los traders inteligentes se centran

)

en el riesgo de la pérdida en todo

«

momento y tratan de limitarla.

100 barras aguanta, los compradores se mantendran en
control y la tendencia se mantendra intacta.

Si, sin embargo, la media SMA de 100 barras se rom-
pe, la correccidon no habra terminado. Uno de los proxi-
mos objetivos principales se convierte ahora en la media
SMA de 200 barras o linea verde.

Vamos a centrarnos en la media SMA de 200 barras

Si el precio se fuese por debajo de la media de 200 ba-
rras en grafico horario, me diria a mi mismo, que todo el
trabajo realizado para ser alcista, fue en vano. El sesgo
es ahora a la baja/bajista. Es dificil verlo en la primera
prueba, especialmente después de una tendencia alcista.
En el ejemplo, se necesitd 5 dias de continua cotizacién al
alza y aproximadamente 1 dia a la baja para perder casi
el 50% de lo ganado. ;Se produjo un cambio espectacular
en el mundo para que se provocase dicho cambio? Tal
vez fuese asi, pero muchas veces, el mercado no es tan
rapido renunciando a la tendencia principal.

Como resultado, “la definicion inteligente por los
traders del riesgo y sus limites” tendera a irse contra la
media SMA de 200 barras horarias y tomara beneficios
y/o para volver a la tendencia. ;Donde ponemos el limite
de pérdidas? Justo por debajo de la SMA (ver zona roja).
A menudo uso entre 10 y -20 pips de riesgo. Ya vaya a
encontrar compradores o no.

Entrada al 50% de retroceso

Al anadir el retroceso del 50% en el mix comercial, se
anade otra razén de peso para detener la correccion. El
50% es tan importante como la media SMA 200 barras
en grafico horario para determinar el sesgo tanto alcista
como bajista.

Tomamos al retroceso del 50% como el punto de
inflexion entre los alcistas y bajistas en un movimiento
en tendencia. En un movimiento alcista, si el precio se
mantiene por encima del retroceso del 50%, la tendencia

sigue intacta. Si el precio esta por debajo del 50%, la ten-
dencia se ha hecho bajista. Lo contrario es cierto en una
tendencia a la baja. Es decir, si el precio se mantiene por
debajo del retroceso del 50%, la tendencia sigue siendo
bajista. Si el precio se mueve por encima del retroceso
del 50%, la tendencia se hace alcista.

Aligual que la media SMA de 200 barras, el retroceso
del 50% representa una linea muy fuerte entre el sesgo
alcista y el bajista, simplemente porque se necesita mu-
cho para cambiar de repente una tendencia activa.

Asi, al combinar el retroceso del 50% con la media
SMA 200 barras, también ofrece a los operadores un lu-
gar bastante solido para reentrar en la tendencia.

¢Garantiza el retroceso del 50% y la media SMA 200
barras la vuelta de nuevo a la tendencia? No, pero da a
los traders que trabajan contra tendencias un motivo
para detenerse y observar un lugar en donde se podria
reentrar en la tendencia con poco riesgo.

En el ejemplo, el nivel aguantd, y con el riesgo era tan
limitado, la ganancia era claramente un multiplo del ries-
go. De hecho, si se hubiese mantenido hasta llegar a la
media SMA de 100 barras en grafico horario (linea azul),
la ganancia habria sido 5 veces el riesgo. Un margen de
beneficios muy agradable para su negocio de trading.

El trading es un negocio. Tratelo asi.

Como en todos los negocios, el trading se centra en de-
finir y limitar el riesgo. Solo asi una empresa tiene la
oportunidad de tener éxito. No hay garantia de benefi-

Iu

cios ya que el “mercado” puede no estar de acuerdo con
el trader. Sin embargo, hay algunas operaciones, como
las de la media SMA de 200 barras en grafico horario
y retroceso del 50%, en donde tiene sentido probar al
mercado. Debido a la importancia de cada nivel técni-
co y a la capacidad milimétrica de limitar el riesgo, la
recompensa lo convierte en una atractiva oportunidad

de trading. «
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Evolucion de las
tecnologias de interconexion

El mercado Forex cambia constantemente

Te despiertas por la mafnana, preparas una taza de café aromatico, te sientas en una silla comoda y entras
con tu terminal al mercado. De repente te sientes parte del mercado financiero, puedes abrir cientos de
graficos, tener acceso a las noticias en tiempo real y con un solo clic puedes abrir operaciones millonarias.
¢Alguna vez has pensado en lo que hay detrés de las plataformas de trading? ;De ddnde provienen las
cotizaciones continuas? ;Por qué los agentes de bolsa tienen diferentes cotizaciones para el mismo par
de divisas? ;Por qué algunas monedas son mas liquidas que otras? En este articulo, trataré de explicar

en detalle la evolucién del mercado de los agentes de bolsa y las nuevas tecnologias disponibles para los
operadores profesionales.
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Las regulaciones FCA ponen limites a la
)) cantidad de exposicion sin cobertura que ((
el distribuidor puede tener

» Mercado de operaciones

En un OTC u “over-the-counter”, los agentes de bolsa
actuan como creadores de mercado, proporcionando los
precios en los que van a comprar o vender una divisa en
particular. Se trata de un mercado impulsado por coti-
zaciones, en donde los traders individuales no influyen
directamente en el precio, debido a que las cotizaciones
provienen del agente de bolsa. Hay una serie de instru-
mentos que estan disponibles para el trading en el mer-
cado OTC, incluyendo los bonos, swaps, CFDs y Forex.
La principal ventaja de negociar en estos mercados es
la liquidez, el mercado Forex es uno de los més liquidos.

El agente de bolsa ofrece dos cotizaciones, una es
el “precio de oferta/compra” al que compra la moneda,
la otra es el “precio de demanda/venta”, al que ofrece la
moneda. La analogia mas cercana es una oficina de cam-
bio de divisas, en donde puedes ver dos precios (compra/
venta) y decidir si cambias tu dinero aqui o buscas otro
lugar. Cuando el cliente compra e inmediatamente cierra
la operacidn, el agente de bolsa se queda con las ganan-
cias, que son la diferencia entre el precio de ofertay el de
demanda.

El agente de bolsa tiene limites en su inventario in-
terno y cuando la demanda excede a la oferta, el agente
de bolsa automaticamente sube las cotizaciones. La po-
sicion del inventario de una moneda especifica también
se denomina “Exposicion”. El agente de bolsa tiene ries-
gos de mercado sobre la posicion y cuando la Exposicion
se vuelve lo suficientemente grande, el agente de bolsa
necesita cubrir su posicion con el Proveedor de Liquidez
(PL) externo.

El Proveedor de Liquidez es un gran agente de bolsa
que facilita el comercio con el mercado OTC a las empre-
sas e instituciones. El Proveedor de Liquidez no trabaja
directamente con los traders minoristas sino Unicamente
con organizaciones, que proporcionan suficiente garan-
tia.

G1) Riesgo de exposicidn entre el distribuidor y los clientes

Exposicion = 6M

N

[Cliente1 + 3M| [Cliente2 — 2M| [Cliente3 + 5M|

| Distribuidor

Cliente1 tiene posicion larga de 3 millones
Cliente2 tiene posicion corta de 2 millones
Cliente3 tiene posicion larga de 5 millones
En total, el Distribuidor tiene una Exposicién al mercado corta de 6 millones

Fuente: Gréfico propio del autor

G2) Cubrir Posicion con PL

Exposicion = 1M

. Cobert
| Distribuidor Cgmir::zm

| Cliente1 + 3M | | Cliente2 — 2M | | Cliente3 + 5M |

Para cubrir su posicién, el Distribuidor abre posiciones largas de 5millones enel
PL externo. Ahora la posicion del Distribuidor es larga de 1 milén.
Fuente: Gréfico propio del autor

G3) Aplicando el marcado de ampliacion

ask = 28
ask=24

distribuidor
bid =18

PL envia cantidades 18/24, y el distribuidor aplica el marcado el precio baja en
3y el marcado sube en 4 resultando en el precio que el distribuidor envia a los
clientes 15/28.

PL mercado

Fuente: Gréfico propio del autor
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El agente de bolsa puede proporcionar cualquier
cotizacion en el mercado, pero si las mismas son dema-
siado amplias, no habra traders con quienes operar y si
las cotizaciones se desplazan en comparacion con otros
agente de bolsa, los traders sofisticados con conexiones
a multiples agentes de bolsa haran operaciones de arbi-
traje (comprando divisas a un agente de bolsa e inmedia-

G4) Cubriendo las negociaciones del cliente en PL

Cliente Distribuidor PL

vender 5M a 15

vender 5M a 18

s

llenar 5M a 18
confirmar5M a los 15 !

El Distribuidor recibe la orden del cliente de vender 5 Millones a un precio de 15
el Distribuidor envfa la orden de cobertura para vender 5 Millones a PL a un pre-
cio de 18 Después de que PL confirma una negociacion, el distribuidor confirma
la negociacion al cliente.

Fuente: Gréafico propio del autor

G5) Vista del libro interno del distribuidor

bids asks
30 3M
29 6M (5M + 1M)
25 ' 3M
24 1M
23 5M

A la izquierda mostramos precios: 23, 24, 25 etc. A continuacidn las cantidades
para las ofertas, al lado hay preguntas No hay liquidez entre 25y 29, esta es
una propagacion.

Fuente: Grafico propio del autor

G6) El cliente pide cobertura a multiples PLs

Cliente

vender 4M a 22  vender3Ma 25

vender 1M a 25

llenar3M a 25 |
llenado 1M a 24

confirmados 5M a 22

Distribuidor PL2 PL3

Pedido grande para vender 4 millones a precio de 22 divididos en dos érdenes
de cobertura: Primera cobertura vender 3M a 25 va a PL2 Segunda cobertura
vender 1M a 24 va a PL3 Después de completar estas érdenes, el distribuidor
confirma la negociacién para el Cliente en el 22.

Fuente: Gréafico propio del autor
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tamente vendiéndolas a otro). Si la tecnologia del agente
de bolsa es demasiado lenta, el agente de bolsa perdera
dinero. Por lo tanto, el agente de bolsa tiene que mostrar
spreads estrechos y al mismo tiempo, monitorear otros
proveedores de liquidez para que sean lo suficientemente
rapidos como para dar nuevas cotizaciones.

Las regulaciones FCA ponen limites a la cantidad de
exposicion sin cobertura que el agente de bolsa puede
tener, el agente de bolsa debe proporcionar informes so-
bre las posiciones abiertas del cliente, asi como las posi-
ciones cubiertas. Para excluir los riesgos de mercado y
seguir los requisitos de regulacién, algunos agentes de
bolsa prefieren cubrir todas las negociaciones del clien-
te. Esto se puede implementar completamente en modo
automatico y se refiere a STP o Straight Through Proces-
sing.

En el diagrama anterior, el proveedor de liquidez en-
via cotizaciones 20/24 (por ejemplo EURUSD 1.11320 /
1.11324). El marcado por los cambios de oferta es de 3
pips y el marcado por los cambios de demanda es de 4
pips, ofrece las nuevas cotizaciones del agente de bolsa
15/28 (1.14315 / 1.14328), el spread es 28-15 = 13 pips o
0,00013. Cuando el cliente envia la orden de ‘vender 5
millones al precio 15', el agente de bolsa envia automa-
ticamente una orden de cobertura a un precio de 18. Si
el PL confirma la operacion a los 18, el agente de bolsa
le confirmara la operacional cliente en 15, obteniendo 3
pips como beneficio del marcado. Si el PL rechaza la ope-
racion, entonces el agente de bolsa también se la rechaza
al cliente y le envia nuevas cotizaciones.

Maltiples Proveedores de liquidez

Hemos mostrado margenes asimétricos; es decir, el mar-
gen de beneficio para el precio de demanda es de 4 y el
margen de beneficio para la oferta es de 3. Esta es tam-
bién una herramienta util para que el agente de bolsa
controle su exposicion mientras cambian las cotizaciones
influyendo en los traders para que ejecuten érdenes de
venta de ese agente de bolsa, conllevando la disminu-
cidon de su exposicion total.

Podemos ver que los diferentes agentes de bolsa
siempre tendran diferentes cotizaciones debido a que
tienen acceso a distinta liquidez, el mercado esta en
constante movimiento y, finalmente, la exposicién neta
persuade a los agentes de bolsa a cambiar los margenes
hacia arriba o hacia abajo. Es la misma situacion con los
proveedores de liquidez. Los agentes de bolsa pueden
minimizar su spread bruto, mejorar la liquidez y propor-
cionar mas simbolos mediante la conexién a varios pro-
veedores de liquidez.
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ECN es una plataforma electrénica donde varios
proveedores de liquidez colocan cotizaciones para
proporcionar liquidez a los clientes
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Supongamos que hay 3 proveedores de liquidez dis-
ponibles que ofrecen las siguientes cotizaciones: PL1 5M
23/29, PL2 3M 25/30, PL3 1M 24/29. El agente de bolsa agre-
ga la liquidez, por ejemplo, en 29 hay dos ofertas por 1 mi-
lI6n y 5 millones, que suman 6 millones disponibles para el
trading. El agente de bolsa tendra el siguiente libro interno:

Después de agregar el marcado, la oferta = 3 y pre-
cio de venta = 4, el agente de bolsa dara una cotizacion
externa de 1.14322 / 114333, spread es 1.14333 - 1.14322
=0.00011 o 11 pips, que es estrecha en comparacion con
la situacién con un unico proveedor de liquidez. Las com-
pras de los clientes se envian automaticamente a PL1 y
sus ventas a PL2. Si la orden del cliente es lo suficiente-
mente grande, el agente de bolsa la enviara a varios pro-
veedores de liquidez. La orden del cliente de vender 4M
sera remitida simultaneamente a PL2, donde PL2 ofrece
una oferta por 3 millones y el otro millén ird a PL3.

Agente de bolsa Preferencial (Prime Broker)

Hablando sobre las desventajas de multiples PLs, los
agentes de bolsa tienen que conectarse a cada PL indi-
vidualmente, negociar acuerdos comerciales y depositar
dinero como garantias, alcanzando un limite de exposi-
cion con un solo PL. El agente de bolsa no puede utilizar
el dinero depositado en otro PL como garantia.

Durante la prorroga, los PLs, asi como los agentes de
bolsa cobran/pagan los swaps realizados durante la no-
che. Si el agente de bolsa tiene 10M largos con PL1y 10M
cortos con PL2, su exposicidon es cero, pero debido a la
diferencia en los swaps largos/cortos, el agente de bolsa
todavia paga los honorarios durante noche.

Ahora llegamos a una solucion de agente de bolsa
preferencial, cuando un agente de bolsa se comunica con
un Unico gran banco conocido, firma los acuerdos y pro-
porciona un uUnico deposito como garantia. Después de
eso, el banco se convierte en un agente de bolsa prefe-

rencial y un fideicomisario para el agente de bolsa; ahora
es mucho mas facil comunicarse con nuevos PL, ya que
ya tienen vinculos comerciales, proporcionando una am-
plia serie de instrumentos OTC, apalancamiento necesa-
rio y limites de exposicion.

Después de que se realice una operacién con PL3, tan-
to el agente de bolsa y el PL3 envian mensajes de comu-
nicacion especiales, lamados give-ups, al agente de bolsa
preferencial. Este a su vez verifica que ambas contrapartes

G7) Procedimiento de renuncia después de la negociacion

Distribuidor PL3
vender 5M a 20
llenado 5 M a 20

Corredo

Después de la negociacién, el distribuidor y PL3 intercambian mensajes de co-
municacion especial (give-ups) con el Corredor Preferencial el Corredor Prefe-
rencial comprueba los parédmetros y toma la exposicion en su libro.

Fuente: Gréafico propio del autor

G8) Enviando la exposicion al Corredor Preferencial

Distribuidor

Corredor
Preferencial
PL3

Después de confirmar los give-ups con Corredor Principal, el Distribuidor ya no
tiene la exposicion con PL3, ahora tiene la posicion con el Corredor Principal. Lo
mismo para PL3.

Fuente: Gréfico propio del autor
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oslav Efremov

Yaroslav Efremov es un Analista de Negocios
en ICM Capital. El tiene una maestria en
Economia, especializado en Acciones y los
Mercados Financieros. Ha estado negociando
acciones, futuros y mercados OTC durante casi
10 afos. Fue uno de los principales desarrolla-
dores de la plataforma ICM Direct para ICM
Capital y ofrece su consulta activamente en
otros proyectos.

B4 yaroslav.efremov@icmcapital.co.uk

especifican el lado, cantidad, e identificacion de ejecucién
correcta, y asi sucesivamente, teniendo esa operacidonen
su libro. Ahora el agente de bolsa no tiene una exposicion
a PL3, hace una exposicion con el agente de bolsa prefe-
rencial. Y PL3 no tiene exposicion con el Agente de bolsa,
tiene una exposicion con el Preferencial. Los proveedores
de Liquidez confian en el corretaje preferencial, que asume
todos los riesgos de mercado, y el corretaje preferencial
tiene un deposito del agente de bolsa como garantia. Po-
siciones de diferentes PLs son netas juntas, llamadas pro-
cedimiento de compensacion; 10M largos con PL1 y 10M
cortos con PL2 da 0 en posicion neta y el agente de bolsa
no paga ningun swap durante la noche. Ese plan abarca
todos los inconvenientes y permite la fijacion de la mayor
cantidad de proveedores de liquidez, como sea posible.

Solucion ECN
ECN es una plataforma electronica donde varios provee-
dores de liquidez (creadores de mercado) colocan cotiza-
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ciones para proporcionar liquidez a los clientes (operado-
res de mercado). Si el PL coloca cotizaciones amplias, no
recibirda ninguna orden de sus clientes, ya que hay otros
competidores PL. Para lograr un flujo de 6rdenes de los
clientes, los creadores de mercado colocan cotizaciones
con diferenciales tan estrechos como les sea posible.
Esto se traduce en spreads ECN brutos tan ajustados
que a veces incluso se convierten en negativo. Con cero
o spread bruto negativo, se vuelve mas rentable cubrir
todas las 6rdenes de los clientes.

En el siguiente diagrama, mostramos la parte inter-
na de un sistema de ECN tipico. A la izquierda podemos
ver varios proveedores de liquidez en verde, que es-
tan conectados con ECN a través del Protocolo FIX. El
Protocolo FIX es un estandar de la industria, que por lo
general proporciona dos conexiones, una conexion es
para que los distribuidores envien precios en streaming
y otra conexiéon es para que el distribuidor autorizado
envie ordenes. Todos los precios entran en la piscina
de liquidez interna, también conocida como profundi-
dad del mercado o Libro de Nivel2. Los traders utilizan
terminales populares MT4 para conectarse al servidor
y el software Puente personalizado envia cada orden al
Motor de Ejecucion. El Motor de Ejecucion compara las
6rdenes del cliente con la liquidez y las guarda en los
proveedores de liquidez.

También hay una opcion para que los clientes se
conecten a través del protocolo FIX, o la capacidad de
configurar el propio servidor dedicado destinado a la
negociacién de alta frecuencia. No hay limites para usar
las senales externas o estrategias de
scalping de los asesores expertos.

G9) ICM Direct Platform como ejemplo de ECN

Los clientes profesionales reciben
también acceso a una serie de herra-
ICM Direct Platform ) . ., .
mientas de informacién en tiempo
real.

Con la evolucion del mercado
de interconexion, el agente de bol-

sa intermediario se convierte en un

=} . .
Database " agente de bolsa final y actua como
T .+ Custom Liquidity Pools ™ representante del cliente, enviando
~~ /7 Matching and Execution + " .
E@v % -7 ,” NOP Margin Checks L a cada cliente al mercado ECN y ob-
b — ot / ! " % Online Configurati i & PR
[] I 3 | . © Exposur Monitoring teniendo una pequena comisién o
4 \ > Real-Time PNL -
7 v v z > Reporting Centre marcado como beneficio. El agente
ndgg Fix Gateway  Fix Gateway Fix Dedicated de bolsa esta interesado en que el

Py —— 4 Senver .
14 P 8 o client ne, ue cada vez r
<« > FIXAPI SMmC( Fixikoad Balancer ) Web Portal ente gane, y que cada vez opere
c l | | mayores tamafnos y genere mas co-
<~ - > Internal API ~ | i ! ! ! o
@=P>Exterial API Gad) Ga) G ‘ misiones.

Fuente: Esta imagen es propiedad de icmcapital.co.uk

iNosotros en ICM Capital le de-

seamos éxito en su trading! «
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» Procedencia: Resido en Bratislava, Eslovaquia
después de haber vivido en Reino Unido y Colombia

» Hobbies: fotografia, viajar, natacion, ciclismo,
senderismo, estar con mi familia

» Estilo de negociacion: Trading con opciones financieras,
swing trading y estrategias no direccionales sobre indices bursatiles

» Sitio web: www.opcionmaestro.com

Erik Németh
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En esta serie pedimos a traders profesionales que nos hablen de sus procesos

psicolégicos, profundizando un poco en lo que sienten cuando operan. Lo bueno

y lo malo. Cémo han cambiado con el tiempo y su preparacion mental para actuar

como traders. Una de las caracteristicas clave para nosotros fue contactar con

traders experimentados que hubiesen pasado por situaciones comprometidas en

los Ultimos afnos vy, por supuesto, se lo agradecemos a todos aquellos que tuvieron

la amabilidad de hablar con nosotros de manera franca. Esperamos que asi los

traders que se estan formando tengan mas con lo que aprender.

» TRADERS™: jComo llegas al trading?

Németh: Realice mi primera operacién en la bolsa
hace 12 anos en 2003, con la compra de unas accio-
nes norteamericanas. Al mismo tiempo trabajaba en
una empresa como representante comercial, lo cual
me dejaba muy poco tiempo libre para el trading. A
pesar del horario tan apretado en mi trabajo desde el
primer momento me encantaba la bolsa. Claro que el
comienzo no fue nada facil, sin embargo estaba muy
entusiasmado y me acuerdo que cada dia me levantaba
a las cinco de la manana para poder buscar materiales
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informativos por internet e incluso me formé en varios
cursos presenciales y virtuales. Después de tres anos,
en el 2006 empecé a operar con opciones financieras
antes que todo porque el control de riesgo estilo “stop
loss” no me gustaba y queria aprender algo mas avan-
zado. Creo que mi primera operativa en opciones fue
la compra de una Put sobre acciones que poseia en mi
cartera. Y hace dos anos, en 2013 lance mi proyecto
OpciénMaestro que es una formacion enfocada al tra-
ding de las opciones financieras de los mercados nor-
teamericanos.
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Otro error que cometi al principio y que ya evito ahora
es tratar de adivinar el futuro de los mercados

Németh: Creo que mi estilo de trading ha cambiado mu-
cho desde mis primeros pasos. A principios solo me sen-
tia comodo con los trades direccionales, en ese tiempo
mis estrategias preferidas eran los debit verticals (un
spread direccional) y las covered Calls (acciones combi-
nadas con la venta de una opcioén Call). Ahora, la gran ma-
yoria de mi portafolio consiste en posiciones no direccio-
nales, sobre todo calendar spreads e iron condors sobre
indices bursatiles como el S&P500 y Russell2000, ade-
mas venta de opciones desnudas sobre materias primas,
como el trigo, petréleo y gas natural. Estas operaciones
normalmente estdn abiertas entre 45 y 60 dias. También
aplico estrategias semanales que vencen entre 7-9 dias
y swing trades que duran entre 10 y 30 dias. En cuanto
a mi estilo personal, me defino mas como un gestor de
riesgos ya que en las estrategias que aplico, el control de
riesgo es mas importante que la habilidad de adivinar la
direccion futura de los precios.

Németh: Con las estrategias que componen la mayoria
de mi portafolio es algo natural que una posicion vaya en
mi contra porque en una operacién no direccional cual-
quier movimiento del mercado, sea hacia arriba o aba-
jo puede causar alguna pérdida flotante. Sin embargo,
siempre predetermino los pasos del control de riesgo,
entonces antes de iniciar la posicion ya sé que voy ha-
cer si el mercado evoluciona a la alza, a la baja o queda
lateral. Mi gestion de riesgo consiste en definir no solo el
riesgo maximo y mi meta de ganancia en cada posicion,
sino que también los puntos y condiciones de ajustar y el
ajuste mismo.

Cuando una operacion resulta en pérdida, lo prime-
ro que hago es analizar la posicién y tratar de entender

cual fue la razon de la pérdida. Desde hace varios anos
utilizo una agenda en la cual apunto mi estado mental
y mis sentimientos antes de la apertura, durante el se-
guimiento y antes del cierre de cada posicion. Al analizar
dicha agenda poca y pocamente me di cuenta que la gran
mayoria de mis pérdidas fueron causadas por mis fallos
personales. Entonces, aunque siempre haya posiciones
perdedoras, trato de no frustrarme y tomar cada pérdida
como otra oportunidad de conocerme mejor a mi mismo.

Németh: Obviamente uno se siente mejor cuando ve ci-
fras verdes en vez de rojas en la seccion de pérdida/ga-
nancia, pero yo me considero una persona muy cuidado-
sa y sigo supervisando cada posicion hasta que alcance
la meta de ganancia. Me acuerdo que siempre sufri mis
mayores pérdidas después de haber ganado dinero ante-
riormente. Por eso prefiero no alegrarme mucho de una
ganancia, sea realizada o no realizada y siempre trato de
trabajar con cabeza fria.

Como ya he contestado en la pregunta anterior, para
cada trade tengo los pasos de control de riesgo prede-
terminados y lo mismo aplico para las posiciones gana-
doras. Muchas veces trato de sacar mas beneficio de los
trades que ya han entregado alguna ganancia flotante y si
el mercado lo permite, ajusto el trade adaptando la posi-
cion al ambiente momentaneo. Especialmente me gusta
ajustar las posiciones direccionales, por ejemplo cuando
una Call larga alcance mi meta de ganancia suelo anadir
otra Call corta sacando asi mas beneficio del mercado.

Németh: A mi me ha cambiado completamente el tra-
ding, creo que anteriormente tenia mucho ego y era muy
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impaciente. Ademas, al comenzar a operar en la bolsa te-
nia muchos conceptos falsos sobre los mercados y me
alimentaba de esperanzas vanas. Por supuesto la bolsa
me ha quitado muy rapidamente ese ego, ademas apren-
di muy rapidamente que significan las palabras respeto e
humildad. La agenda mental que ya mencione anterior-
mente me ayudo a entender que en muchas ocasiones
los ajustes e intervenciones eran innecesarios. Asi paso
a paso he aprendido que es mejor ser paciente, primero
pensar bien y después actuar.

Otro error que cometi al principio y que ya evito aho-
ra es tratar de adivinar el futuro de los mercados, en los
primeros anhos gastaba muchas horas diariamente anali-
zando graficos, indicadores, patrones y tendencias. Fren-
te a eso, ahora mi analisis técnico ya es un proceso muy
sencillo, solo sigo aproximadamente 30 activos que co-
nozco muy bien y los analizo en cuatro diferentes marcos
de tiempo, ademas solo utilizo dos indicadores, uno de
momento (RSI) y otro que revela la volatilidad de los sub-
yacentes. Entonces, si tengo que mencionar algo que ha
transformado mi carrera de trader es que ahora ya com-
prendo la importancia de un sistema soélido. El mundo de
los mercados financieros es muy incierto, nadie sabe ha-
cia dénde evolucionaran los precios y segun mi opinién,
lo mejor que un trader puede hacer es invertir su tiempo
en la gestién de riesgo.

TRADERS”: ;Practicas alguna actividad no relacionada con
el trading que te ayuda mental y emocionalmente?

Németh: Me gusta mucho practicar deportes porque me
mantienen sano y me ayudan a mantener mi cuerpo y
mi mente en o6ptimas condiciones. Mis deportes favori-

Erik Németh es el creador de www.opcionmaestro.com y
mentor del programa OpciénTrader, una formacién enfoca-
da en el trading de derivados. Graduado en BSBA Adminis-
tracion financiera, un trader especializado en las opciones fi-
nancieras del mercado norteamericano desde 2003.
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Especialmente me gusta ajustar
las posiciones direccionales
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tos que hacen parte de mi rutina normal son la natacion
y ciclismo, ambos siendo actividades muy divertidas y
saludables. Fuera de los beneficios para mi salud, siento
que estos ejercicios mejoran mi estado mental y me ayu-
dan a controlar los niveles de estrés. Lamentablemente
el trading no es nada facil, como trader estoy sometido
a estrés constante, pero siento que a mi me ayuda mu-
cho practicar dichos deportes al aire libre y ademds, trato
de seguir habitos de vida saludable. Creci en una ciudad
muy cerca de un parque natural y desde muy pequeno
llevo tomando fotos de la naturaleza e incluso ahora
cuando puedo, practico el senderismo. En realidad, siem-
pre cargo un pequeno cuaderno conmigo durante mis ca-
minatas porque obtengo las mejores ideas durante esta
actividad que para mi es relajante.

TRADERS': jPuedes descubrirnos un memento en tu carrera
como trader durante la cual realmente llegaste a compren-
der que gran parte del trading se reduce a factores psico-
légicos?

Németh: Creo que el momento decisivo era cuando me di
cuenta que solo puedo operar con éxito si hago el trading
segun mi propio estilo. En los primeros anos pagaba va-
rios boletines que mandaban andlisis e ideas de trading.
Habia buenas recomendaciones y malas también, sin em-
bargo no sentia ningun progreso hasta que no empecé a
tomar la responsabilidad por mis decisiones. Cada uno
es diferente, nuestro temperamento y personalidad nos
hacen diferentes, entonces solo podemos generar ga-
nancias a largo plazo si operamos segun un sistema con
el cual nos sentimos comodos, satisfechos y antes que
todo seguros. Al fin, todo depende de nosotros, la mejor
formacién o el mejor sistema del mundo no vale nada si
tratamos de aplicar una forma de trading que no encaja
bien con nuestra personalidad o estilo de vida. Ser gana-
dor o perdedor no depende principalmente de una serie
de reglas, sino que de nuestro estado mental en el cual
nos encontramos generalmente. En realidad, me siento
exitoso y feliz solo desde el momento cuando al fin en-
contré la armonia entre mi profesién como trader y mi
vida privada. «
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Carlos Jaurequizar
La disciplina es tan importante como la técnica,

A Carlos Jaureguizar le interesa la investigacion, el andlisis, el progreso del conocimiento. Creo vy dirige una

de las principales firmas de analisis independientes de Europa, Noesis Andlisis Financiero, donde trabajan con

datos macroeconémicos, fundamentales, y, especialmente, técnicos. En la Ultima década y media han desarro-

llado numerosos modelos cuantitativos y proyectos para clientes, actualmente en mas de ocho palses.

» TRADERS': ;Qué es El Instituto Espaiiol de Analistas
Técnicos y Cuantitativos?

Jaureguizar: El IEATEC es la asociacion de analistas téc-
nicos espanoles, representante de nuestro pais en la
federacion internacional IFTA. Cuando la creamos, bus-
camos un lugar de encuentro para los analistas técnicos
donde poder compartir documentacion, opiniones e in-
formacién sobre el mundo del anélisis técnico. Ademas,
gestiona la certificacion para obtener la acreditacion in-
ternacional de analista técnico, el CFT.
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TRADERS": ;Cual ha sido su trayectoria profesional, como
entré en contacto con el mundo del Analisis Técnico?
Jaureguizar: Cuando estudiaba Ciencias Econdmicas y
Empresariales en la Universidad, asisti a una charla sobre
Andlisis Técnico donde un analista inglés nos hablaba de
formaciones como el Fantasma (Hombro Cabeza Hom-
bro). Mi primera impresién fue una mezcla de interés y
prudencia que se ha mantenido a lo largo de mi vida pro-
fesional. Trabajé en la tesoreria de Argentaria, actualmen-
te BBVA, y ahi pude conocer los mercados financieros de
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primera mano, especialmente el mundo de las divisas, en
una época donde las devaluaciones y diversas crisis los
hacian especialmente atractivos. Aprendi a manejar los
beneficios y a limitar las pérdidas, a moverme con niveles
deriesgo vy a llevar registros de las operaciones para ana-
lizarlas y mejorarlas. Varios anos después me dediqué a
mi propia empresa de analisis donde, por motivos legales
y éticos debemos evitar el conflicto de intereses y no lle-
vamos a cabo gestion de capitales directamente.

TRADERS": jCual es su aproximacion a los mercados
financieros?

Jaureguizar: Mi aproximacién es principalmente técnica,
sin perjuicio de emplear y seguir mo-
delos fundamentales y macroeco-

En primer lugar empleo Elliott para establecer el
caracter impulsivo o correctivo del movimiento
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béasicos, como soportes, resistencias y directrices, llevo
a cabo la monitorizacién de la tendencia, ya sea alcista,
bajista o neutral. Es importante manejar distintos plazos
temporales, emplear, como afirma el Dr. Elder, una triple
ventana. Largo plazo, medio plazo y corto plazo. Nuestra
vision debe ser coherente, si no lo es mejor pasar a otro
activo. Cuando tengo unaidea del largo plazo y del medio
plazo me centro en el corto. Algunas técnicas, como Ichi-
moku y Candlestick me permiten hilar mas fino y obtener
senales de un cambio en el equilibrio del mercado.

Sin embargo, las técnicas son sélo una parte menor
de la operativa. Hay que conocerlas, por supuesto, pero
hay que tener en cuenta muchos otros factores, como la

némicos. A mis alumnos en la uni-
versidad les aconsejo no emplear
una Unica técnica, como pueda ser
Elliott, sino una combinacién. Aho-
ra bien, tampoco me gusta combi-
nar mas de tres. Si intentamos que
absolutamente todo esté a nuestro
favor podemos no encontrar nunca
senales adecuadas. El analisis técni-
co debe ser como un cuadro de man-
dos. En primer lugar empleo Elliott
para establecer el caracter impulsivo
o correctivo del movimiento. No es
algo sencillo, pero creo que es ba-

sico para entender el tipo de movi-
miento al que nos enfrentamos. En

segundo lugar, mediante elementos

G1) El uso de las velas
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Ejemplo de planteamiento de operativa con pautas candlestick, zona de compra.
Fuente: elaboracion propia
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(2) El uso de las velas

Zona
de venta

Lo | Toma de
beneficio

tificamente, y que son producto de
la experiencia o de observaciones

SL19285  ----x

sobre los mercados. Independiente-
mente de que sean correctas o no, el
mundo académico tiene sus normas.
Todo esto estd cambiando, para
185 bien. Asi, si el siglo XX trajo consi-
go el desarrollo del Analisis Técnico,
180 el siglo XXI estd experimentando
una profesionalizacién del mismo
que permite que esta disciplina esté
s siendo aceptada y reconocida como

una mas, ocupando por fin el puesto

170 que le corresponde. Cada vez menos
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Ejemplo de planteamiento de operativa con pautas candlestick , zona de venta.

1
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gente duda de su importancia y uti-

lidad, a diferencia de lo que ocurrio
Fuente: elaboracién propia

disciplina a la hora de operar. Es mi opinion, es mucho
mas dificil operar de manera disciplinada que aprender
las técnicas adecuadas.

Por ultimo, creo que es fundamental plantear las ope-
rativas desde el punto de vista del riesgo. Siempre analizo
el riesgo en primer lugar, todos los escenarios posibles,
y evallo a lo que me enfrento. Una vez comprendido el
riesgo de la operacion, y siempre sin perderlo de vista, el
inversor debe plantear los beneficios y escenarios posi-
tivos. Sin embargo, por lo general el inversor presta mas
atencion a valorar los beneficios que las pérdidas, y eso
puede resultar desastroso. Ese es el motivo por el que
desde hace ya muchos anos recomiendo emplear tomas
parciales de beneficios en las operativas, para gestionar
los distintos escenarios y protegernos de evoluciones ad-
versas.

TRADERS’: No todo el mundo acepta el Analisis Técnico
como una opcion ;Cual es su vision del Analisis Técnico?
Jaureguizar: Durante mucho tiempo ha existido un re-
chazo por parte del mundo académico hacia el Analisis
Técnico. Debemos entender que ese rechazo ha sido 16-
gico. El Analisis Técnico empezé a desarrollarse en Oc-
cidente a partir del comienzo del siglo XX, con las ideas
de Charles Dow. Sin embargo, su evolucién se mantuvo
al margen del mundo académico y de sus técnicas. Mu-
chas ideas y conceptos surgen en medios donde el rigor
es cuestionable (encontramos documentacién original
sobre directrices, soportes y resistencias a través de un
curso por correspondencia). Hay muchos conceptos que
no han sido debidamente estudiados y analizados cien-
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hasta la década de los 90, cuando la
Reserva Federal y el Banco de Japon
utilizaron ampliamente el Andlisis
Técnico para sorpresa de algunos.

TRADERS": j;Puede poner algiin ejemplo?
Jaureguizar: Por supuesto. Centrémonos en las técnicas
candlestick japonesas. Nison las populariza en Occiden-
te, muy ifnluido por Shimizu, que publicé el primer libro
de velas eninglés ya en el ano 1986. Morris ayuda a siste-
matizar el estudio de los candlestick y varios autores ana-
lizan su validez, llegando a opiniones mixtas al respecto.

A'lo largo de los dos ultimos anos he desplegado un
estudio que supera el millén de pautas candlestick, tan-
to con datos diarios como semanales e incluso intradia-
rios. Este estudio ha dado lugar a mi tesis doctoral, sin
que haya dejado el mas minimo detalle sin estudiar. Al-
gunas conclusiones han resultado sorprendentes. Com-
parando los giros de mercado sin pautas candlestick,
con practicamente un 50% de probabilidad en un senti-
do y otro (senal de ausencia de sesgo de los datos) con
los giros donde hay pautas obtenemos que los patrones
candlestickpresentan una mejoria respecto al 50% sig-
nificativa, pero variable dependiendo de la pauta. Algu-
nas de ellas, como los harami, no aportan apenas nada
mientras que otras, como las envolventes, presentan
cifras superiores al 80%, algo a tener muy en cuenta a
la hora de operar y que aunque pueda ponerse en duda
por parte de los defensores de la eficiencia de mercado
se extrae de los datos, es decir, no presenta opinion al-
guna por mi parte, sino puros datos estadisticos.

Otras pautas se comportan de forma contraria a lo
que se supone, como es el caso del hombre colgado,
algo que ya ha sido observado en estudios anteriores
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y que he podido comprobar en todos los periodos tem-
porales, pero no es la Unica. Es precisamente este tipo
de estudios los que permiten que el Andlisis Técnico
avance y que esta disciplina sea vista con otros ojos. El
meétodo cientifico nos permite comprobar si lo que se
afirma tiene validez o no y, especialmente, hasta qué
punto.

Por ejemplo, por primera vez en el mundo he estu-
diado estos datos estadisticos segun el dia en el que se
produce la ruptura del rango de una pauta. De este modo,
he llegado a la conclusién de que las rupturas de pautas
candlestick que se producen en el dia inmediatamente si-
guiente a la pauta tienen probabilidades sorprendentes
de hacerlo en el sentido esperado, me refiero a cifras su-
periores al 90%, y que en cuanto llevan tres o mas dias
en rango su probabilidad de romper en un sentido u otro
es del 50%. Esto es un efecto muy interesante que debe
tenerse en cuenta a la hora de incorporar pautas candles-
tick a nuestro trading.

TRADERS': j;Chartismo, cuantitativo, Ichimoku, Elliott?

Jaureguizar: Personalmente, he encontrado valor en
todas las técnicas. Ninguna de ellas funciona de una
efectividad perfecta. Esta afirmacion no es una excusa,
sino un hecho. Cuando se obtiene una ventaja estadisti-
camente significativa, algo que nos aleja del 50% de pro-
babilidad que supone el azar, no puede transformarse
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automaticamente en beneficio. Por ejemplo, si una pau-
ta tiene un 80% de probabilidad de ruptura en un sentido
alcista, el problema surge en donde vender. Logicamen-
te, si lo hacemos en la media no obtendremos un 80%
de operaciones ganadoras, si lo hacemos en un 1%, el
stop loss y comisiones del resto nos podra hacer incu-
rrir en pérdidas. Para que una ventaja estadistica pueda
convertirse en un modelo sistematico y automatico de
generacion de beneficios constantes hay que conseguir
que el menor de los mejores momentos de una opera-
cion sea superior al mayor de los peores momentos.
Para entendernos, es como si para ganar una partido de
futbol necesitdramos que nuestro peor jugador (benefi-
cios) fuera superior al mejor del otro equipo (pérdidas).
Eso es algo muy complicado de obtener. Por ese motivo,
al menos de momento, es importante mantener un se-
guimiento de la operativa de forma méas manual. Yo no
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sé a priori déonde parara una tendencia, pero si sé moni-
torizarla y cuando pare saldré de ella. Es lo que hago en
el seguimiento de pautas candlestick mediante el simple
empleo de una directriz alcista o bajista en graficos in-
tradiarios.

Me gusta combinar dos o tres técnicas, en principio
no mas, para evitar volver demasiado complejas las se-
nales y el seguimiento. Las pautas candlestick me dan el
timing de muy corto plazo. El chartismo me da una idea
general de soportes, resistencias, directrices, tendencias
y consolidaciones. Elliott lo utilizo de una forma especial.
He trabajado durante anos empleando Elliott y conozco
sus riesgos. Es una técnica muy potente, pero peligrosa,
porque los errores en la interpretacion son direcciona-
les. Sin embargo he adaptado el Principio de la Onda a
la distincion entre movimientos impulsivos y correctivos,
es decir, a detectar la estructura o personalidad basica
de la onda. Su empleo de este modo genera un efecto
multiplicador en el resto de técnicas. Ichimoku es muy
poco conocido en Occidente. De hecho, tan sélo se cono-
ce el entorno grafico. He tenido que acudir a fuentes en
japonés para poder entender la proyeccién de precios, el
empleo de ondas ichimoku y el movimiento ondulatorio
que llevaron a Hidenobu Sasaki a afirmar que “Ichimoku
es una teoria del tiempo”. Es mis conferencias, organiza-
das a través de instituciones como Bloomberg, brokers
y del mismo IEATEC, explico todo esto. Animo a todos
los analistas, como he dicho antes, a recibir formacion en
este tipo de temas.

TRADERS': j;Que opine Ud sobre el Fusion analysis del que
primero hablo Ralph Acampora?

Jaureguizar: Cualquier analisis que se haga es, por defi-
nicion, parcial, lo que ocurre es que como seres humanos
tenemos tendencia a especializarnos y centrarnos en de-
terminadas areas. La evolucién de una empresa presenta
métricas, respecto a sus resultados, generacion de caja,
evolucién de la deuda, etc. Esas métricas no generan
directamente un precio, sino que es su interpretacion,
sujeta a parametros psicoldgicos, junto a muchos otros
factores que pueden no tener siquiera nada que ver con
la empresa (aumento o disminucién de liquidez en deter-
minados inversores que provocan compras y ventas), lo
que genera el precio. El andlisis fundamental esta rela-
cionado con la métrica de los parametros de valor de la
empresa, el andlisis técnico con la percepcidn psicolégi-
ca de lo que afecta al propio precio. En este sentido, son
absolutamente complementarios, puesto que observan
una misma realidad, pero con una Optica distinta. Ahora
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bien, combinarlos no es una tarea facil, pero mejora los
resultados.

Cualquier area del conocimiento esta sujeta a esta
misma situacion, con multitud de perspectivas distintas.
Por poner un ejemplo, la medicina occidental tiene una
perspectiva, basada en sintomas, enfermedades y mas
localizada mientras que otro tipo de medicina, como la
china, tiene una vision de conjunto y es mas preventiva.
No creo que se trate de cual es mejor, sino de verlas como
complementos una de la otra.

TRADERS'": jCual es el papel que la psicologia juega en tu
estilo de trading y dentro del analisis técnico?
Jaureguizar: Los mercados se mueven por tendencias,
siguiendo pautas determinadas que no son compatibles
con movimientos aleatorios o con la eficiencia de los
mercados, que presupone que toda la informacion dis-
ponible esta recogida en los precios y que se incorpora
de manera inmediata a ellos. En la practica vemos como
hay muchos elementos psicolégicos que afectan a los
precios. Los estudios sobre Behavioural Finance analizan
el comportamiento humano y aportan nueva informacion
sobre el mismo. Khaneman, un psicélogo al que se otor-
ga el Premio Nobel de Economia en 2002, refleja como
hay multitud de factores que afectan al ser humano, in-
cluidos los inversores, como el efecto ancla (Kahneman,
D. (2011) Thinking, Fast and Slow).

La psicologia del inversor es un elemento esencial
para entender los mercados financieros, y el analisis téc-
nico la herramienta basica para observarlo. No significa
que el analisis fundamental y macroeconémico sea irre-
levante, ni mucho menos, puesto que la percepcién del
valor afecta, sin duda, a la psicologia del precio, pero no
emplear las herramientas que el analisis técnico pone a
nuestra disposicion puede ser peligroso.

TRADERS": La formacion jqué valor tiene?

Jaureguizar: Como socio fundador y miembro de la jun-
ta de Aquinas American School, un colegio americano
en Pozuelo, como autor de varios libros y como profesor
de Analisis Técnico en la universidad y diversos cen-
tros de formacién, podra imaginar que mi interés por
la educacién y la formacion es enorme. Me interesa en
todos los dmbitos, desde el modelo educativo a partir
de los tres anos, muy obsoleto en Espana frente a otros
paises, hasta la necesidad de micro fomacion constante
en la vida de un profesional. En mi opinidon, un analis-
ta técnico, igual que cualquier otro profesional, debe-
ria formarse constantemente. La micro formacion es
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una excelente opcion. Hay multitud de cursos y muchas
conferencias gratuitas donde se habla de numerosas
técnicas. Yo procuro impartir clases y dar conferencias
donde llevo a cabo desde introduccion al andlisis téc-
nico para gente que nunca ha oido hablar de ello hasta
conferencias de temas concretos, como la metodologia
Ichimoku, para profesionales.

TRADERS': ;Qué le aconsejaria a un novato?

Carlos: Cuando alguien empieza en el mundo de la inver-
sion, en los mercados financieros, es aconsejable que se
forme en distintas areas, y, sin duda, en la de anélisis téc-
nico. Ser capaz de obtener una acreditacion como el CFT
garantizaria que tenemos un conocimiento de andlisis
técnico amplio, variado y suficiente.

A partir de ahi, hay que trabajar la disciplina. Para ello
el inversor puede utilizar un diario de trading en el cual
apunta cada operacion que va a realizar, documentando-
la adecuadamente. La mejor forma de no enganarse a si
mismo es dejarlo todo por escrito. Hay que emplear nor-
mas para la gestion del dinero, como no arriesgar mas
del 2% del capital en ninguna operacion o incluso menos.

Avance de la proxima edicion
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Todo ello debe estar bien documentado para evitar que
la inversidn se convierta en una actividad descontrolada.

También recomiendo hacerse miembro de la aso-
ciacion de analistas técnicos de Espana, el IEATEC, para
mantener contacto con los eventos, publicaciones e in-
formacion relevante.

TRADERS": Ha estado active también en el campo de publi-
caciones financieras, jqué es lo que tenemos que esperar
de Ud?

Jaureguizar: En 1998 escribi un manual basico para el inver-
sor. En 2004 publiqué Candlestick para traders, un manual
con las distintas pautas candlestick que se emplean en ana-
lisis técnico japonés. A finales de 2015 esté prevista la publi-
cacién en espanol e inglés de la mayor guia de candlestick
que se haya publicado hasta el momento, con estadisticas
obtenidas con datos intradiarios, diarios y semanales y con-
clusiones desconocidas hasta este estudio. Espero que sea
una contribucion atil al mundo del andlisis técnico. «

La entrevista fue realizada por
el editor de la revista, loannis Kantartzis
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La jornada de un trader independiente

Entrevista: Oliver Klemm

Oliver Klemm has been trading for 33 years. Being an

Desde el preciso momento en el que Christiaan van der Meer
aprendio a invertir y a operar, al aproximarse a la veintena, se experienced professional trader, he only trades his own
propuso ser un trader/inversor independiente y vivir de ello. money today. Most of the time, he focuses on short term
intraday trading in the DAX Future, with some Bund Fu-
tures, S&P Futures, and EUR/USD thrown in. He posts

his daily market views at: www.ridingthedax.com.

Después de operar mas de 10 afnos como hobby, y tras trabajar
7 anos como gestor de fondos, decidié dejar su trabajo y dar el
salto en 2012 para trabajar como trader auténomo.
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Soluciones en el trading

» La idea inicia era tratar abiertamente los problemas con
los que nos encontramos los traders en nuestro dia a dia
y las posibles soluciones que podemos aportar desde
aqui. Y me encontré con varios problemas.

1. Se ha escrito demasiado sobre los errores comunes
que cometemos los traders y muy poco sobre
soluciones reales. Solo hay que poner este concepto
en cualquier buscador de Internet y nos salen miles
de articulos.

2. Realmente se podrian resumir en unos 15 6 20 tipos
de problemas. No los voy a enumerar uno por uno,
tan solo voy a resenar el que me parece importante
destacar y que pasa desapercibido a la mayoria: el
verdadero problema de un trader es que cree que su
problema es X, cuando en realidad es otro totalmente
diferente.

3. En general a nadie le gusta que le hablen de sus
problemas. Ademas hablar de problemas crea
siempre mas problemas.

4. Los que admiten que tienen un problema (o varios)
quieren soluciones. Y hablar de soluciones no
siempre crea resultados.

5. Y la mayoria de los que finalmente quieren una
solucién o un consejo, si no les gustan lo que leen,
escuchan, o ven, no creen en esta solucion.

Entonces, jhablamos de soluciones? Tampoco, porque
me doy cuenta de que existen tantas soluciones como
traders hay. Creo en la existencia exclusiva de soluciones
personalizadas y flexibles, adaptadas a cada persona.
Voy a poner un ejemplo muy sencillo. La disciplina.
O la autodisciplina, mejor dicho. Casi todos los traders
creen que tienen problemas con la disciplina a la hora de
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seguir un sistema. Y estan obsesionados con esta faceta.
Pero antes de desarrollar esta habilidad, que no se ensefa
en ningun curso de trading, permitanme explicar qué es
la autodisciplina desde mi punto de vista. El primer paso
para entenderla, parte de la premisa de conocer lo que no
es. La autodisciplina no es:
e Unrasgo de personalidad que la tienes o no la tienes.
e Obligarse a si mismo a vencer su propia resistencia a
la accion por el uso de la fuerza de voluntad/esfuerzo.

La autodisciplina en el trading es:

®* Una habilidad que puede ser aprendida.

e Darse cuenta de las resistencias subconscientes a la
accidén, vencer estas resistencias y sustituirlas por el
cumplimiento de un plan coherente de desarrollo.

Encontrar los verdaderos problemas, encontrar las

posibles soluciones y, sobre todo, facilitar a la gente

una solucion adecuada para poder poner en practica y

experimentar las etapas del aprendizaje del trading,

tampoco es tarea facil para un coach o entrenador de
traders.

Por eso dejo la puerta abierta a que cada uno de los
que lean este articulo empiecen a buscar y pensar en
hacer algo diferente y buscar otras soluciones, tanto si
quieren empezar como si quieren mejorar su trading,
para poder obtener resultados diferentes. Pueden ver
mas detalles en un corto video en youtube, buscando el
“Modelo Gaone”.

Concluyendo, cada persona, cada trader, es uUnico. Y
tiene sus problemas, ha de superarlosy buscarlas mejores
soluciones para él, con o sin ayuda de una tercera persona,
para saber ajustarlas a su personalidad y a su forma de
pensary asi llegar al camino hacia el éxito deseado. «
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