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EDITORIAL

loannis Kantartzis

Los mercados alcistas no
)) tienen resistencia y los bajistas
no tienen soporte

TRADERS’ te llega de manera
gratuita. Esto es posible gracias
al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atencién a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:
info@traders-mag.es
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¢Por qué tan pocos operadores
publican sus beneficios?

» jAlguna vez se ha preguntado por qué puede encontrar opiniones en to-
dos los foros de internet acerca de cémo entrar y salir del mercado, aunque
casi no haya resultados tangibles de los traders privados sobre los bene-
ficios reales de sus operaciones? En principio, existen 3 razones posibles
y muy diferentes. La primera es que los resultados son demasiado malos
para ser publicados. Sabemos por las estadisticas que la mayoria de los
traders tienen pérdidas, por lo que esta explicacion es probablemente la
mas comun. jA quién le gustaria mostrar sus resultados negativos si pue-
de mantenerlos simplemente ocultos?

Por otro lado, la publicacion de los resultados po-
dria ayudar a crear una autoridad de control externa que
“obligue” al trader a mantener su gestion de riesgos
controlada para no acumular grandes pérdidas (las que

(( en ultima instancia no quiere mostrar). La segunda op-
cion es la inversa: los resultados son demasiado buenos
para publicarlos. Lo cual puede sonar extrano la prime-
ra vez, ya que obviamente no hay nada que hacer con
los resultados que son particularmente buenos. Pero en
este caso el problema es diferente: el trader de éxito no

quiere necesariamente que los demas lo sepan. Quien realmente se merece
algo realmente bueno, quiere estar tranquilo y permanecer al margen. Eso
es lo que hemos escuchado a menudo en las entrevistas que hemos teni-
do con los traders de éxito. Estas personas prefieren permanecer fuera del
radar del publico y ademas les gusta decir “no” a las entrevistas. A quien
le guste el bombo de los medios y quiera publicar sus resultados, estara
feliz de mostrarlos. Y la tercera razén a la pregunta jpor qué los traders no
publican sus resultados? Es simplemente, porque los retornos son dema-
siado moderados. Muchos traders que permanecen en el mercado durante
un largo periodo de tiempo acaban con una cuenta plana, sin pérdidas ni
beneficios en el largo plazo; es decir, mas o menos un 0% de rendimiento.
Por lo tanto, para este grupo no tiene sentido informar sobre lo constante, a
veces frustrante, consecucion de ganancias y pérdidas. Y tal vez no quieran
presionarse mas mostrando sus resultados a externos. Para operar mejor, el
trader debe centrarse en mejorar su proceso de trading. S6lo cuando lo con-
siga, podra pensar en la obtencidén de ganancias duraderas y si en realidad
quiere publicarlas. «

Buen Trading,

b

loannis Kantartzis
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32 stocksforex News —La aplicacion que te ayudara a tomar
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Parte 3: Combinando el escalado de entrada y salida
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el error usual del escalado, asi como su correcta aplicacion.
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http://www.traders-mag.es/

56

60

64

Indicadores para usuarios avanzados.

Parte 6: Regresion lineal con polinomios

En la dltima parte de esta serie de articulos presentamos a

la regresion lineal como una herramienta (til para determinar
las tendencias. Ahora, vamos a extender este concepto,
desarrollando asf un requisito esencial para el desarrollo de
estrategias de trading.

La importancia de conocer nuestro perfil de inversor

El plan de negocio

Cuando una persona quiere introducirse en la negociacion de
mercados financieros, lo primero que debe hacer es, realizar
un estudio minucioso de su perfil de inversor.

La Gestidn del Riesgo en el Swing Trading con Opciones
Tres claves para gestionar el riesgo en la operativa
swing trading con opciones.

El Swing Trading es un estilo de trading que busca obtener
beneficios del desplazamiento del precio.

68
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Jose Martinez

El Trading es una profesién compleja. Afortunadamente

son varios los sectores y muchos los activos sobre los que

se puede actuar, con lo que hay diversidad para cualquier
perfil de inversion. Las Materias primas son por excelencia
activos con mucha volatilidad. Jose Martinez de Trading12
(Commodities online Trading) nos cuenta su experiencia desde
Sus inicios.

Linda Raschke

Linda Raschke opera en los mercados desde 1981y se la
conoce como uno de los traders entrevistados en la serie

de libros de Jack Schwager. Después de trabajar como
creadora de mercado de opciones, Linda cambi6 a la operativa
de futuros y se centr6 a partir de 1992 en las cuentas
administradas asf como en sus propios fondos de cobertura.

82

S de Scalping

El Scalping es un arma de doble filo para muchos traders, una
herramienta refinada y dulce para conseguir ganancias y a
veces un destructor implacable de capital.
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NOTICIAS

LAS COMPANIAS QUE OFREZCAN PRODUCTOS CON

UN APALANCAMIENTO SUPERIOR A 1:10 TENDRAN
QUE CUMPLIR REQUISITOS ESPECIALES

La campana para una mayor regulacion de los brokers de
opciones binarias y forex en Europa continda. Las ultimas
medidas provenientes de Espana (CNMV) consistieron en
un comunicado a dichas empresas del sector. La institucion
espafnola estaria exigiendo ciertos cambios en los brokers
en los cuales cada proveedor de Forex, CFD y opciones
binarias con esos niveles de apalancamiento deberia de
incluir una senal adicional de alarma para sus clientes e
incluso limitar el nivel de apalancamiento.

LA BOLSA ALEMANA RECIBE
4 PREMIOS GLOBALES DE ETF

La bolsa Alemana ha sido galardonada 4 veces en los
premios anuales de ETF en Nueva York y ha recibido

Iu

otros premios por sus indices STOXX al “mercado mas

" ou

proactivo de ETFs en Europa’’] “mercado con el mayor
numero de ETFs en Europa” “Mayor mercado de ETFs
segun la rotacion de dolares en Europa” y “proveedor de
indice de ETFs mas innovador en Europa” Los premios

globales anuales de ETF son organizados anualmente por

EL VIX CAE AL NIVEL, MAS BAJO DESDE 2006
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COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

La CNMV explica que cada vez que un cliente abra una
posicién debera de abrirse un cuadro de dialogo que ofrezca
informacion adicional. La CNMV tiene previsto dirigirse
también a los supervisores de valores de otros paises para
que exijan la realizacién de las mismas advertencias y
actuaciones a los intermediarios registrados en su territorio
que comercializan este tipo de productos entre clientes
espanoles en régimen de libre prestacion de servicios.

Fuente: www.rankia.com

DEUTSCHE BORSE
GROUP

,‘/‘/

www.exchangetradedfunds.com, proveedor de servicios
de informacion de Nueva York especializado en ETFs,
ETCs y ETNs. Los ganadores se determinaran en base a
estadisticas, asi como por el voto de las empresas de la
industria financiera.

Fuente: www.deutsche-boerse.com

$VIX Volatiity Index - New Methodology INDX

El indice de volatilidad VIX cayé por debajo de s
10 a principios de mayo alcanzando el nivel mas i
bajo desde 2006, que estaba en 9.39 poco antes de
Navidad. El ultimo valor diario fue el menor desde
el minimo histérico de 9,31 en la navidad de 1993.

Iu

El indice también es conocido como el “barometro
de ansiedad” Cuanto menor sea el nivel del VIX,
menor serd el margen de fluctuacién futuro
esperado por los participantes del mercado. Tras
sus movimientos dindmicos bajistas, y en el caso
de que crezcan las incertidumbres del mercado, el
VIX podria aumentar significativamente en poco
tiempo.

Fuente: www.stockcharts.com Mo

Open 10.53 High 11.23 Low 9.56 Close 10.90 Chg-0.17 (1.61%)~

Wt $VIX (Weekly) 10.40
—MA(S0) 13.34 52
ni/olume undef
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MAYOR APALANCAMIENTO EN US-ETF-TRADING

La Comision de Valores y Bolsa de
Estados Unidos (SEC, de sus siglas
en inglés) aprobd la solicitud para
aprobar el ForceShares Daily 4x US
Market Futures Long Fund (Ticker:
UP), fondo alcista basado en futuros
del mercado de Estados Unidos y el
ForceShares Daily US Market Futures
Short Fund (ticker: DOWN) de igual
Los 2
productos conforman el rendimiento

composicion pero bajista.

diario de los precios del indice S&P
500 con un factor de x4. El fondo a
corto forma el precio inverso con
un factor de 4. Si el S&P 500 cae un
1 %, el Short Exchange Traded Fund
(ETF) aumentarda en un 4 %. Los
ETFs apalancados no son nuevos en
el mercado estadounidense, pero

son los 2 primeros productos con un

apalancamiento de 4. En el mercado
aleman, ya hay ETFs apalancados
con un factor de 5.

El  director general

@y
de Exchange Traded |
Managers Group, quien
distribuye los 2 nuevos
productos, Sam Masuc
comenta: “El producto no
esta destinado a todos los
inversores. Para los inversores
que deseen invertir en el S&P
500 de una manera apalancada
sin utilizar directamente los
futuros, ahora pueden hacerlo” La
aprobacién es una sorpresa, ya que la
SEC habia sido muy restrictiva contra
los ETF exéticos. El ano pasado, la
autoridad supervisora reforzé las

reglas para el uso de derivados. Esto

NOTICIAS

ha dificultado que los proveedores de
ETF ofrezcan productos apalancados.
También se rechazo la aprobacion de
un ETF en Bitcoin.

Fuentes: www.etf.com; www.extra-funds.de

LOS AGENTES DE BOLSA MIRAN CON GRAN CONFIANZA A LA ECONOMIA DE LA ZONA DEL EURO

DEI indice sentix de la economia subié de 3,5 a 274
puntos en mayo de 2017, que es el nivel mas alto
desde el maximo de julio de 2007, segun anuncio el
consejo de inversion de Sentix. El resultado se calculo
a partir de una encuesta a unos 1.000 inversores y
analistas. “Los inversores esperan obviamente una
disminucion de las incertidumbres politicas de la
zona euro’], dijo el especialista de Sentix Manfred
Hubner. La evaluacion de la

situaciéon y las expectativas

sobre la Republica Federal. “La economia alemana
se mantiene en excelente forma” Una recuperacion
sostenida en la eurozona y un “debilitamiento de las
incertidumbres politicas en la eurozona” se encargan

de crear un impulso. “Aunque cada vez sea mas

”

probable un sobrecalentamiento de la economia’
advirtié Hibner.

Fuentes: www.reuters.de; www.sentix.de

han mejorado. “La zona
euro en su conjunto ha
superado asi los efectos de
la crisis financiera de 2008/
La encuesta mensual se

produjo antes de la victoria

B sentix Konjunkturindex Euroland GX: 27.39

de Emmanuel Macron en las
elecciones  presidenciales
de Francia. Por otro lado,
los inversores parecen

mas escépticos sobre la

economia estadounidense,

N Ay k
;

bastante

pero

optimistas 2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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German Antelo

German Antelo es trader, Coach y Formador en temas de Coaching Financiero, Liderazgo y
Psicotrading. Diplomado en Administracion de Empresas por la Universidad de Palermo, en
Buenos Aires, Argentina. También es Diplomado en Periodismo Deportivo en Buenos Aires.
Es el autor del libro: “Psicotrading: Gestion emocional del inversor” y profesor externo en la UNED.

LA IMPORTANCIA DEL PSICOTRADING

Antelo: jMuy buena pregunta para comenzar!

La ilusion y pasion que me provoca hacer cada dia lo que
me gusta. El dedicarme al trading, a realizar procesos de
coaching, psicotrading y liderazgo, es algo que me llena.
Gracias a esto, aprendo cada dia mucho y a su vez estoy
constantemente desafiando a mi zona de confort.

Antelo: Hay tres claves:

1 Saber cual/es son las razones por las que te dedicas al
trading.
Conocer quién eres, qué talento y debilidades tienes.

3 Detectar y enfrentar a tu ego, saboteadores internos y
creencias limitantes.

Antelo:

1 No hacerte responsable de tus decisiones (poner
excusas).

2 Tener ansiedad por ganar dinero rapido, saltandote
etapas.

3 Falta de tolerancia con los propios errores.
No querer reconocer que tienes ego.
Creer que los problemas emocionales se solucionaran

solos.

54 german@tradingycoaching.com

Antelo: jEs vital!

Un plan de trading es la brudjula perfecta. Te permitira no
naufragar ni perderte en el camino. Crear un plan de trading
propio, claro y aplicarlo de manera implacable, es lo que te
lleva a la consistencia.

Sin un plan de trading, lo tienes demasiado dificil.

Antelo: Si no aplicas la teoria, no te sirve de nada conocerla.
Claro que se puede y debe ponerse en practica. Aunque sea
algo, por mas pequeno que sea. Los cambios se producen
cuando se experimenta. La accion es lo que nos hace
caminar, por mas que nos equivoquemos. Sin accién no hay
aprendizaje.

Antelo: Afectan mucho. La mayoria de las personas a la
hora de tomar decisiones financieras, se dejan llevar por las
emociones.

Es vital conocerse emocionalmente. Tener normas claras y
precisas a la hora de operar, te permite no tener secuestros

emocionales.

Antelo: Gracias por preguntarme por ello. La verdad que
queria crear una pagina que me defina y transmita mi

experiencia de tantos anos. Mediante ella mi objetivo es

transmitir contenidos de valor para ayudar a las personas,
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a ser mejores. Me fascina que las personas alcancen sus

objetivos.

Antelo: Anticipar movimientos es incitar a tu ego.
Querer adelantarte para tener razén puede provocar
una alta inestabilidad emocional. La clave es respetar
la manera de operar de cada uno y seguir tus métodos;
independientemente de si estd en maximos o no.

Antelo: Pregunta complicada. Para mi hay indicios de
agotamiento, siento que hay mucha deuda en el ambiente
econdmico, y eso trae consecuencias tarde o temprano.
Ademas a nivel mundial hay cambios, por lo cual se debe

actuar con calma, prudencia y mucha gestion emocional.

Antelo: La verdad que no me gustan las predicciones,
porque mi ego se cree importante cuando lo hago (risas).
Mirando el desarrollo del indice, se ve una importante
subida desde diciembre de 2016. Y esto significa que debe
corregir, pero esto no significa que no siga la tendencia al
alza luego. Aunque en los mercados nunca se sabe lo que

puede ocurrir...

La entrevista fue realizada por
loannis Kantartzis, editor jefe y socio de la revista

NOTICIAS

¢POSIBLE CORRECCION DE A
OFENSIVA POLITICA MONETARIA EN 2018?

Los precios al consumidor en Alemania aumentaron
un 2 % en abril de 2017, alcanzando el valor objetivo
del Banco Central Europeo (BCE) por segunda vez
consecutiva. Los precios al consumidor en Espana
han subido en el mismo mes un 2,6 %, incluso por
séptima vez consecutiva, movimiento mas fuerte que
el deseado por el BCE. Portugal presenta una tasa de
aumento de precios del 2% desde 2012, lo que equivale
al valor objetivo fijado por la politica monetaria.
Al mismo tiempo, el vicepresidente del BCE Vitor
Constancio ha aclarado que el marco explicito de la
politica monetaria del BCE expirara en diciembre y
que el banco central tendra que pensar en su nueva
direccion a partir del otono. El alza de los precios al
consumidor es probable que aumente la presion
sobre el BCE para endurecer la politica monetaria.
Pero Constancio también dejo claro que el BCE no
quiere precipitar nada. Valora el riesgo de una fase
expansiva menor que el riesgo de un endurecimiento
demasiado rapido de la politica monetaria. En 2018, se
podria esperar una correccion muy suave de la politica
monetaria extremadamente ofensiva del BCE. Los
expertos, sin embargo, solo esperan una disminucién
en las compras de bonos, pero por el momento con
un aumento de la tasa de interés.

Fuentes: www.de.investing.com; www.destatis.de; www.reuters.de

bankinter:

CUENTA BROKER DE BANKINTER:
1% TAE POR 10 OPERACIONES AL TRIMESTRE

Los clientes de Bankinter podran operar en bolsa
con una remuneracion en su cuenta de hasta el 1%
TAE (hasta 5.000€). Se obtiene la remuneracion si se
ejecutan al menos 10 operaciones de compra/venta
en cada trimestre natural. La nueva cuenta del bréker
Bankinter no tendra comisiones de mantenimiento,
permitird operar acciones con apalancamiento (hasta
x6) y te pueden prestar titulos para vender a precios
de hoy y pagarlos cuando bajen, aportando como
garantia el 25% del efectivo de la operacion.

Ademas se puede aprovechar la promocion de
bienvenida en la que dan hasta 500€ en comisiones asi
como hasta 600€ por traspasar los valores a Bankinter.

Fuente: www.bankinter.com/broker/productos/cuenta-broker.html
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NOTICIAS

CONVENIO DE COLABORACION ENTRE EL

GRUPO ASESOR ADADE / E-CONSULTING Y EL GRUPO GVC GAESCO

El presidente de Grupo ADADE/E-Consulting, Ramoén M?
Calduch Farnos junto con Lluis Domenech Zamora, Director
General Corporativo, y Jesus Muela Abad, Subdirector
General de GVC Gaesco Beka, en representacion del
Grupo GVC Gaesco firmaron en Barcelona el pasado 12
de mayo de 2017, un convenio de colaboracion para el
desarrollo conjunto de sus respectivos negocios y todos
sus asociados, del sector Consultoria / Asesoria en el caso

EL BITCOIN ALCANZA UN NUEVO RECORD

En marzo de 2017, el precio de Bitcoin cayé por debajo
de los 1000 ddlares. La caida se debio a la decision de
las autoridades de los EEUU que prohibieron el ETF de
Winklevoss en Bitcoins que se proponia en ese momento.
Pero ahora la moneda alternativa ha alcanzado un nuevo
récord histérico y estad registrando por primera vez un
nivel de mas de 1800 ddlares (a la hora de escribir). Los
inversores han procesado esta informacion. Ademas, la
Comisién de Valores y Bolsa de Estados Unidos (SEC) esta
examinando si ahora se podria admitir el ETF en Bitcoins.
El hecho de que se quiera hacer una nueva revision tan
rapido despierta la esperanza entre los inversores. Un ETF
aumentaria significativamente la afluencia de fondos al
Bitcoin y mantendria su presion de compra. Con el nuevo
récord, todo el mercado de las cripto-divisas ha alcanzado
también nuevos récords. Por primera vez se super6 el
umbralde$53.000millonesdevaloracumulado de mercado
de todas las cripto-divisas. Son ya casi 30.000 millones de
délares para este lider del mercado, Bitcoin. Sin embargo,
la cuota de mercado original cae a tan sélo el 56 %, dado
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@\ consulting
global group

@ GVC Gaesco

de Grupo ADADE y de Gestion de Patrimonios, Corporate
Finance e Intermediacién por parte GVC Gaesco Beka.

En el acuerdo ambos grupos se comprometen a presentar
los productos y servicios que ofrecen, asi como a organizar
seminarios y conferencias relacionados con el mundo
financiero que sean de interés mutuo para una mejor y mas
completa calidad de servicio a sus amplias cartera de clientes.

Fuente: evercom.es

que los competidores mas pequenos estan creciendo mas
rapido. La vertiginosa subida de la cripto-divisa no se ha
detenida con el bando “moneda de la competencia” que
emitié la Autoridad Federal de Supervision Financiera
(BaFin). Incluso hay investigaciones de fraude contra
el operador Onecoin que no cumple las caracteristicas
esenciales de una cripto-divisa. La moneda no se genera
de forma descentralizada, sino por una so6la empresa.
No existen centros de negociacién independientes y no
se cumplen los criterios de transparencia. Por lo tanto,
Onecoin ha sido clasificada por algunos expertos como un
sistema de bola de nieve, no como una cripto-divisa. Por
lo tanto, las propiedades de Bitcoin se realzan e impulsan
sus precios, ya que ahora uno de sus competidores dejaria
de existir. En la actualidad, la tercera ola ascendente ya
ha comenzado en los ultimos 6 meses. Después de los 2
primeros se produjo una fuerte caida, antes de subir de
nuevo a sus maximos. Los Bitcoins siguen siendo muy
volatiles.

F www.fi com; www.bit harts.com
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JFD ! BROKERS

JFD Brokers ha ampliado su gama de plataformas de
trading. La ultima incorporacion es AgenaTrader, una
plataforma de trading consolidada y utilizada por muchos
traders profesionales. Cada cliente de JFD, tendra acceso
a la version avanzada de Andromeda y recibirda un
descuento del 45%. Con Agena, los traders podran ser
capaces de automatizar su de trading sin tener que tener
habilidades de programacion avanzada. A través de esta
alianza estratégica, JFD contintia su camino de crecimiento
y ofrece a los traders un complemento profesional a las
oportunidades de trading de bajo coste.

Fuente: www.jfdbrokers.com

GKF X Y8 her

El instituto aleman de clientes (DKI) ha otorgado al agente
de bolsa GKFX la calificacion maxima de 5 estrellas. En
una encuesta de clientes en linea, los operadores activos
de CFD fueron capaces de elegir el mejor agente de CFD
desde principios de febrero hasta mediados de abril
de 2017 Un total de 832 operadores de CFDs activos
participaron en la encuesta de clientes. La valoracion de
los agentes de CFDs cubrio varias categorias, incluyendo
la de trading, plataformas de negociacion, operaciones
desde moviles y servicio al cliente. GKFX fue convincente
en todas las categorias y recibid las mejores calificaciones
con 5 estrellas de todas las posibles en 4 de las 5 categorias
y por lo tanto la puntuacion mas alta en la evaluacion
general de la encuesta.

Fuente: www.gkfx.de

il

Consorsbank ha ampliado su cartera de planes de ahorro

con acciones: ya estan disponibles alrededor de 300
acciones adecuadas para el ahorro. Las acciones del indice
aleman de acciones DAX y MDAX ya estan disponibles,
al igual que los valores STOXX Global 150 y Nasdaq 100,
incluyendo empresas como Tesla, Netflix o PayPal. Los
inversores pueden beneficiarse no solo de las ganancias
debidas al precio de la accion respectiva sino también
por el dividendo de muchas de las acciones. Mensual,
bimestral, trimestral o semestral, los inversores pueden

comprar acciones con unas tasas de ahorro de 25 acciones

LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

de laempresa.También es posible la compra de fracciones,
para que se ejecute la operacion con exactitud.

Fuente: www.consorsbhank.de

O(FLAT

BANK

Como primer proveedor de Alemania, FXFlat proporciona
a sus clientes la ultima versién, la 5, del popular software
de trading MetaTrader. Segun Rafael Neustadt, director
general del banco de valores FXFlat, el agente utiliza las
capacidades multi-activos de MetaTrader 5 y la APl de
Interactive Brokers para permitir la negociacion de futuros
y acciones, asi como CFDs y Forex. “La pasarela del
concentrador oneZero para el acceso a Interactive Brokers
es uno de los argumentos mas Ilamativos de MetaTrader
5, la cual permite a los clientes de FXFlat operar en las
bolsas de valores mas importantes del mundo’; seguin dijo
el agente en linea.

Fuente: www.fxflat.com

WH%G”'] nvest

Durante el prestigioso “Salon de I’Analyse Technique
2017 (Salén del analisis técnico 2017)"; y segun un jurado
compuesto de traders profesionales, WH Selflnvest ha
sido galardonado con el premio “Mejor Premio a la
Excelencia: Meilleur Courtier Futures” al mejor agente de
futuros. Con este premio el jurado confirma su servicio
superior, bajas comisiones, rapida ejecucion de 6rdenes
y calidad excelente de la plataforma de negociacién de
NanoTrader. Casi al mismo tiempo, los inversores activos
WH Selflnvest eligieron “Futures Broker No. 1” y “CFD
Broker No. 3” en una de las mayores comparaciones de
agentes de habla alemana. Durante los ultimos 5 anos
consecutivos, WH Selflnvest ha sido el Unico agente que
ha logrado consistentemente los 3 primeros puestos en
estas disciplinas de intermediacion. WH Selfinvest también
ha convertido la provisién de datos de CFDs de acciones
alemanas en el proveedor de datos de la bolsa Alemana.
Es el mercado mas liquido para las acciones alemanas,
y que aun se espera que mejore significativamente su
analisis grafico y técnico de las acciones alemanas. Este
servicio adicional es gratuito.

Fuente: www.whselfinvest.de
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ADVERTORIAL

PERSPECTIVAS PARA
EL DAXY EL IBEX

Los mercados de renta variable del viejo continente pa-
san la resaca de las elecciones francesas con mas pena
que gloria. Pese a que Macron salié victorioso en una
segunda vuelta que se antojaba mas relajada que la pri-

G1) CFD sobre el indice espafiol, IBEX 35
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mera, los mercados descuentan dicho resultado y sufren
recortes de corto plazo. Para Europa y sus mercados hu-
biera sido fatidica una victoria de la extrema derecha li-
derada por Le Pen y su mentalidad antieuropeista, ya que
podria haber avivado las llamas de
una Europa separada y en las que las
piezas se irian descuadrando poco
a poco. Reino Unido, Francia, ltalia,
11192.50

10974.70
10830.68

10644.70
10426.90
10205.80
9988.00
9766.90
9549.10
9328.00 Ibex

9110.20 Los precios evolucionan favorable-
8889.10
8671.30

varios paises son los que especulan
sobre la posibilidad de ser indepen-
diente de Europa. El Reino Unido ya
estd en proceso y otros pueden su-
marse al carro de una incertidumbre
y un descontrol organizado.

mente en una consolidacion de los
impulsos que han protagonizado los

8453.50 . . ,
70 precios sesiones atras. Por el mo-

141016  17.11.16  21.12.16  25.01.17 28.02.17 03.04.17 10.05.17
Tendencia alcista clara a la espera de ver movimientos significativos.

G2) CFD sobre el indice aleman, DAX 30
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80719 mento queda clara la zona de sopor-

te de corto plazo de 10.500 puntos

que, aparte de ser una zona psicolo-
Fuente: MT4

gica, se encuentra cercana al hueco
alcista dejado recientemente.

El handicap es que la cotizacion
de precios actualmente se encuentra

muy lejos con respecto a la media de

Ikl 200 sesiones, hablamos de una di-

12350.00
12008.30
11671.70
11330.00
10988.30
10646.60
10304.90
9968.30
9626.60
9284.90
943.20

ferencia de 1500 puntos que puede
hacer que los precios del selectivo
espanol recorten con fuerza hasta
alcanzar un término medio y aun asi,
la tendencia seguiria siendo alcista.
Mientras los precios no pierdan
niveles de referencia por soporte de
corto y medio plazo, la tendencia se-
guira siendo alcista; si, por el contra-
rio, viéeramos una pérdida de niveles
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) y, por consiguiente, un cambio de
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118864 tendencia, los objetivos pasarian a
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Consolidacion de precios en el corto plazo.

ser la parte baja del canal, que co-
incide con la media de 60 sesiones,
10.350 puntos.

Fuente: MT4
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Juan Enrique Cadifianos ha dedicado su vida laboral al mundo financiero desde hace més de 15 afios, en los que ha
trabajado en labores de intermediacidn, asesoramiento y gestion patrimonial, para las entidades mas importantes,

Juan Enrique Cadifianos !

tanto nacionales, como internacionales. Por otro lado, también ejerce como profesor adjunto en diversos centros
privados, universidades y méster sobre materias econémicas.

juan.cadinanos@admiralmarkets.com

* Spread en el CFD sobre el Ibex en Admiral Markets
es 3.5, sin comision adicional por operativa.

Dax

Clara tendencia alcista de largo, medio e incluso corto
plazo. Pese a los ultimos movimientos correctivos, mar-
can un movimiento de consolidacién conocido como
Throw Back hacia la parte alta del canal alcista. Sintoma
de fortaleza que veremos en proximas sesiones si consi-
gue aguantar dicha ruptura.

Si no consigue aguantar dicho nivel, podriamos ver
recortes en sus precios hacia niveles de soporte secun-
dario (12.180 y 11.700 respectivamente).

Las media de 200 sesiones pasa actualmente por los
11.330 puntos, nivel que se encuentra cercano a la parte
baja del canal alcista en el que llevan inmersos los pre-
cios desde junio del pasado ejercicio. Los precios podrian

caer hasta ese nivel y la tendencia, segun el aspecto téc-
nico, seguiria siendo claramente alcista.

A la espera de ver proximos movimientos significa-
tivos que marquen el devenir de los precios, los mimos
siguen en una estructura alcista.

*  Spread en el CFD sobre el Dax en Admiral Mar-
kets es 0.8, sin comision adicional por operativa.

En Admiral Markets te invitamos a participar en nues-
tros cursos de formacion para que nos conozcas y com-
partamos impresiones sobre el trading. Hablaremos de
conceptos como Psicologia aplicada al trading, Gestion
monetaria y emocional, Analisis Técnico, Analisis Funda-
mental, Estrategias operativas, etc. Todos los asistentes
a nuestros seminarios se llevaran un regalo que les ayu-
dara en sus operaciones y metodologia de trading del dia
a dia.

mejores profesionales.

Préoximos destinos

Jornadas de Trading

CFDs, Forex y mucho mas con los

ADMIRAL
.‘ MARKETS
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PERSPECTIVAS — TRADERS” TALK

David Galan
Direccién

TRADERS™ Talk
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Consejos para invertir de un trader profesional

El trader profesional David Galan, capitanea el equipo de profesionales de Bolsa General, que

recientemente han cumplido en su web 10 afos ayudando a inversores de todo el mundo y que

en esta entrevista nos da valiosos consejos para invertir con éxito en los mercados y recalca la

importancia del aprendizaje.

Galan: En el Curso Invertir en bolsa con éxito, el inversor
aprendera con la ayuda de Bolsa General desde zero las
técnicas adecuadas para lograr sacar rentabilidad a los
movimientos de la bolsa y técnicas profesionales de in-
version que le permitan invertir en bolsa alejandose del
trading emocional. Es decir les permitird operar siguien-
do un método y alejarse del ruido y de las emociones.
Ademas regalamos una vez terminado el Curso, ac-
ceso al Centro de traders, donde los alumnos pueden ya
aplicar el conocimiento tedrico adquirido en los merca-
dos. Es el siguiente paso para unir teoria con practica. En-

16

trenamos a los inversores para que aprovechen las mejo-
res oportunidades de inversion que destacamos cada dia
por andlisis técnico.

Galan: Por lo que comentan nuestros alumnos en las
encuestas de satisfaccion, aseguran que nuestro curso
es el mejor que han hecho, porque les parece ameno
y muy practico. La idea es darles conocimiento teori-
co pero también herramientas claras para que puedan
aplicarlas en los mercados. Muchos también hacen
hincapié en el foro para dudas, abierto las 24 horas y
como se les resuelve cualquier duda rapidamente. Ade-
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El primer objetivo de un inversor debe ser no
perder dinero y aprender mucho y el segundo
ganar dinero mientras gestiona el riesgo.

mas a diferencia de otros cursos, es el alumno el que
elige cuando comenzarlo y sus horarios, ya que tiene
la plataforma abierta las 24 horas. Son 17 temas (el
mes que viene se ampliard a 19) sobre analisis técnico
y mercados, con 25 videos explicativos (alguno de mas
de una hora), ejercicios didacticos en la mayoria de te-
mas para que el alumno compruebe si va asimilando
correctamente el contenido del curso y un foro abierto
las 24 horas. Una vez terminado, el alumno recibe el
material en PDF y acceso de una semana cuando elija
a nuestro Centro de Traders, que es un universo para
los inversores. Estd compuesto por un foro privado,
chat premium y 2 seminarios semanales, en el que se
hace seguimiento a mas de 350 ac-
tivos, entre indices,forex,materias

cionar los valores que incorporamos a la cartera y te-
ner una adecuada gestidon del riesgo, pero cuanto antes
aprendan a invertir los jovenes mejor. Ademas la baja
cultura financiera provoca que proliferen timos y esta-
fas relacionadas con la inversion. Sale gente sonriendo
contando billetes en un yate que asegura forrarse con
varios productos, o gente prometiendo rentabilidades
en un mes que no logra Warren Buffet ni en 10 anos,
libros que prometen a sus lectores que comprandolo
podran sacarse un sueldo de 2500 euros... Es lamen-
table y patético, pero ese mensaje existe porque hay
gente que lo compra. De hecho me consta que tiene
mucho éxito ese mensaje en Espana y esa falta de co-

primas y acciones tanto espano-
las, europeas como norteamerica-
nas. Algo debemos estar haciendo
bien cuando llevamos 8 anos con el
Centro de Traders y numerosas em-
presas que intentan copiar nuestra
sala de trading. Nuestra mejor pu-
blicidad es nuestro cliente, que se
lo recomienda a amigos, conocidos
y familiares.

Grafico de Amadeus, un valor que cumple nuestra filosofia de inversion
para comprar desde 2012

R

Empezamos a recomendar por Analisis técnico Amadeus en BG 210

Galan: El lugar donde mas dinero se

puede ganar es en la renta variable.

No tiene competencia. Obviamente mientras no cambien.

no es facil y hay que saber selec-

2011 2012

Amadeus, recomendado por andlisis técnico en Bolsa General desde 2012. Es el tipico valor que selecciona-
mos para comprar. Intentamos entrar en los valores mas fuertes del mercado y disfrutar de las tendencias

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Visual Chart gréfico de elaboracidn propia
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El camino para ser un buen inversor o trader
es largo y exige dedicacion y tiempo.

nocimiento hace que los jovenes sean un publico muy
apetitoso para los estafadores profesionales del mun-
do de la inversion.

Galan: No es el tipico libro donde hablamos de nosotros
mismos, para venderles algo. Es un libro pensado para
que el pequeno inversor aprenda de los mejores inverso-
res de la historia. Soy de los que piensa que si quieres ser
escritor estaria bien aprender de Cervantes, Shakespeare
o Tolstoi. Si quisiera ser el mejor en baloncesto estudiaria
a Michael Jordan o a Kobe Bryant, si quisiera ser bueno
en futbol estudiaria a Messi, Iniesta o Cristiano Ronaldo
y si alguien quiere ser bueno invirtiendo en bolsa deberia
estudiar a los mejores inversores en bolsa que salen en El
pequeno libro de los grandes inversores.

Galan: Ser humilde, para reconocer los errores y apren-
der de ellos y no querer adivinar lo que hara el mercado
ni creerse mas listo que el mercado. Ser paciente para de-
jar correr beneficios en las estrategias buenas y discipli-
nado para ejecutar los stops de pérdidas cuando la estra-
tegia evoluciona mal. También viene bien ser metddico,
entrenar la memoria y ser prudente. Lo méas importante
los primeros anos ser prudente para no dejarse embau-
car por cualquier trilero que nos quiera vender motos y
para no hacer locuras con el apalancamiento y la gestion
del riesgo.

Galan: Si, si tiene capacidad de trabajo y humildad para
mejorar. Todo se puede mejorar. Hay cualidades inna-
tas que vendria bien tenerlas, pero todas las necesarias
para el trading se pueden entrenar. El camino para ser

18

un buen inversor o trader es largo y exige dedicacién y
tiempo. Si te apasionan los mercados esa dedicacion es
mas sencilla.

Galan: Si se refiere a operar en demo, me parece muy
necesario. Primero hay que formarse, después operar en
demo, después en real con una parte del capital en accio-
nes vy silos resultados son buenos (nunca antes) se puede
ir incrementando el capital en el mercado e incluso pro-
bar productos derivados. Es bueno practicar y cometer
errores que no nos cuesten dinero. No hay que tener prisa
en esa etapa donde nos familiarizaremos con los activos,
sus horarios, las 6rdenes de compra/venta y crearemos
un método o sistema. Obviamente después hay que dar
el paso al mercado real donde entrara en juego el com-
ponente emocional, que es el principal factor por la que
la mayoria de inversores pierde en bolsa. El primer obje-
tivo de un inversor debe ser no perder dinero y aprender
mucho y el segundo ganar dinero mientras gestiona el
riesgo y sigue aprendiendo. El dinero llega solo en cuanto
empiezas a hacer bien las cosas. El que se obsesiona por
ganar dinero rapido, lo pierde todo rapidamente.

Galan: Aunque los alumnos valoran con sobresaliente
nuestro curso en las encuestas de satisfaccion y el 99%
se lo recomendaria a un amigo, el proximo paso va a ser
mejorar el curso, con dos temas exclusivos dedicados
para la psicologia en el trading y la gestion monetaria.
Creo que asi no faltarad nada que tocar en el curso. Ade-
mas mejoraremos el diseno de la web y traeremos no-
vedades muy interesantes para ayudar a los inversores.
Hay otros proyectos en marcha, pero hasta que no sean
realidad, nunca deben anunciars.
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Fuertes subidas en el aleman

En busca de un descanso que deberia ser inminente

Tras los ultimos meses la cotizacion del precio no ha parado de subir, grandes analistas hablan sobre

como el Brexit o la eleccion de Trump no han parado la tendencia, sino que mas bien han metido mas

carbén en la hoguera.

La justificacion
El hecho es que cuando el inversor abre el gréafico para
intentar enfrentarse al deseo de todos, lo primero que ve
en un ambito global y a largo plazo son grandes subidas
desde que la plataforma pueda recordar.
Si algo he aprendido en esto de los mercados finan-
cieros es que primero suceden los movimientos y luego

Rafa Matute

Rafa Matute, como le gusta ser llamado, termina
sus estudios universitarios en el 2011. Justo un
dia después inicia su andadura como auténomo
y emprendedor. Joven al que le gusta mejorar y
descubrir cosas nuevas se inicia en la bolsa en
esos momentos para a mediados de 2016 formar
su propia marca, Area de Inversién, destinada a
los distintos canales de formacién e informacién
financiera.

B4 www.areadeinversion.com
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la justificacion de los mismos que cambiara en forma de
titulares tantas veces como sea necesario para adaptarlo
al suceso en si (la gran subida de turno).

En el ultimo ano no paramos de escuchar palabras
que ya incluso zumban en el oido, no sabemos si debe-
mos temblar, retirarnos de las pantallas, vender o com-
prar. Estas podrian ser cambios en los tipos de interés,
Brexit, Trump, elecciones francesas... pero al final mas de
lo mismo, el grafico sigue subiendo.

La manipulacion

(Cuantas veces hemos escuchado hablar sobre la mani-
pulacion profesional en las bolsas? pero, ;como percibi-
mos esa manipulacion?, jes real todo lo que sabemos?
En la mente de los grandes, y cuando digo grandes digo
los inmensos fondos y grandes inversiones, nunca nos
podremos meter y jamas sabremos lo que se cuecen en-
tre ellos.
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Dicho esto tengo claro pues que
en el intradiay en el corto plazo todo
anadlisis fundamental y sus conse-
cuencias vienen producidas no por
la noticia en si, sino por la influencia
del conglomerante que opera que se
deja llevar por las mismas.

El analisis técnico

Como ya todos sabemos, hay dos
grandes modos de analizar-operar;
o bien basandonos en fundamenta-
les o en el analisis técnico. Dentro de
este podriamos caracterizar los dis-
tintos puntos:
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DAX 30 en velas mensuales, rompimientos de maximos

112.621,25

110.000,00
750000

5.000,00

w,r'éw A

; b
o *' 2.500,00

1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

En gréaficos mensuales he trazado un canal alcista y dentro de él, una linea de maximos ya sobrepasada. Si
repasamos estrictamente los apuntes, en caso de rotura de méximos, lo que precederfa seria una pequefia
subida para después tener el movimiento manipulativo A1 o Pullback y, finalmente seguir con la tendencia
alcista. jPodria ser esto asi? Pues sin jugar a ser adivinos solo me queda analizar y prever.

Fuente: Saxobank

e El precio de un valor ya ha reco-
gido toda la informacion que hay
en el mercado, por lo tanto no es necesario tener en
cuenta mas informacion sobre el activo.

e Las cotizaciones de los valores se realizan en base a
tendencias, que en un determinado momento cam-
bia.

e Las cotizaciones futuras se pueden determinar estu-
diando las cotizaciones pasadas.

Dicho esto podré empezar con el “barrido” de opciones
para un futuro préximo en el indice aleman

Como vemos en grafico 1, el movimiento A1 podria
iniciarse llegados a la linea de resistencia de dicho canal
como muy tarde, por ejemplo, pero no seria conveniente
tomar cortos en caso de que sea nuestra eleccion, ir con-
tra la tendencia principal a la espera

de recoger algunos puntos que nos

Conclusion

Sea como fuere, el analisis debe estar hecho de ante-
mano y dependiendo de la evolucién del grafico se iran
tomando unas decisiones u otras. Pero la base ya la te-
nemos, sb6lo queda saber esperar y en caso de pérdidas
nunca decir me equivoqué, saber decir ‘esto es el merca-
do’ y esta pensado para ello.

Un buen analisis no lleva nunca detras malas opera-
ciones, saldran con beneficios o con pérdidas, pero no
seran erroneas pues habia un razonamiento que nos im-
pulso a ejecutarlas. La gestion del capital sera quien com-
pense de forma correcta las negativas con las positivas,
pero eso ya es otro capitulo que si queréis dejamos para
otro dia.

hagan sumar y sumar, hasta que no

tengamos patrones claros de cam-
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ubican los stop loss de los traders

y de este modo las “manos fuertes”
tendrian la contrapartida que necesi-
tan para impulsar los posibles movi-
mientos bajistas que ellos querrian.

Supongamos pues el segundo caso, falso rompimiento y el gréfico cae. El precio podria parar su caida en la
linea naranja inclinada, donde posicionados en ella volveriamos a tener dos casos inciertos: Ejercer su actual
funcién de linea de soporte e iniciar asf otro impulso alcista, o tener rompimiento y con ello se esperarfa el
movimiento A1 o Pullback e incorporacién a la tendencia bajista posteriormente.

Fuente: Saxobank
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De novato a profesional de éxito

Asi es como usted comenzara su andadura en

el mercado de valores

La mayoria de los traders realizan sus primeras operaciones accidentalmente. Buscan encontrar una ocupacion

que les llene, descubren esta profesion y se unen a ella. Al inicio, se forman en diversos temas como indicadores,

estrategias de trading, herramientas de negociacion y gestion del dinero. Estan interesados en ganar dinero a través

de Internet desde sus casas. Pero tarde o temprano se enfrentan a la cuestion de cudl es su objetivo a largo plazo.

iSélo quieren operar de manera esporadica, o llevar su trading al siguiente nivel y vivir de éI? Este es el titulo de

nuestro articulo de portada.

» Comenzar a operar es facil: Abrimos una cuenta de
trading con un agente de bolsa de nuestra eleccion, de-
positamos algo de dinero y ya podremos iniciar las pri-
meras operaciones. Este proceso tan sélo nos lleva unos
pocos dias. Hacer del trading nuestro negocio principal
también parece facil: dejamos de lado a nuestro trabajo,
nos sentamos 8 horas delante de los graficos y opera-
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mos a diario. Si ya ha operado durante algun tiempo,
sabrd que hay un mundo entero entre el “trading” y
el “trading rentable”. Lo mismo ocurre con el trading
como profesion principal. Como trader a tiempo com-
pleto, tendremos maés tiempo y concentracion en el mer-
cado, pero también pensamientos muy diferentes que
tendremos que cuidar.
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Forexopciones.es es la guia mas com-
pleta que necesita el inversor y trader
espanol en el mundo de forex.
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Las mejores companias de forex y trading
social para traders espanoles.

Depdsito minimo
Maximo apalancamiento
Spreads ofrecidos

Herramientas gratuitas sobre Forex

Forexopciones.es cambia el mercado del
trading online de divisas en Espana, ofre-
ciendo analisis imparcial e puntera, para
asi pueda tomar las decisiones correctas.
Visite hoy forexopciones.es

Advertencia de riesgo: ForexOpciones no asume ninguna responsabilidad sobre
cualquier pérdida debida a las operaciones de sus lectores en la bolsa, a raiz de la
informacion suministrada en este sitio web, incluyendo, pero no limitado a, datos,
precios, ofertas y gréaficos. Rogamos se mantengan informados sobre los riesgos y
costes de operaciones en los mercados bursatiles. Los CFDs y el mercado de Forex
(FX) quizas no sean aptos para todo tipo de inversor porque usted podria perder
todo su capital invertido. No deberia arriesgar mas de lo que esté preparado para
perder. Antes de decidirse a invertir, debe asegurarse de entender los riesgos
implicitos, teniendo en cuenta sus objetivos de inversidn y el nivel de experiencia.
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Expectativas del trading a tiempo completo

Antes de que nos atrevamos a cambiar a trader a tiempo
completo, debemos preguntarnos exactamente por qué
lo queremos hacer. jCuales son las razones y si dichas ra-
zones son realistas? Los siguientes son ejemplos tipicos:

e Me gustaria ser trader a tiempo completo para dejar
de trabajar.

e Me gustaria operar desde el teléfono durante el cami-
no a casa y disfrutar de mi dia.

e No maés colegas molestos. Por fin, trabajar como un
profesional (s6lo yo).

No rara vez tenemos esas ideas en mente. Nos imagina-
mos muchas cosas bellas mientras nos formamos pero
que no seran reales en la practica. Con el fin de no aban-
donar en absoluto nuestra profesion principal, para asi
no decepcionarnos mas adelante, debemos cuestionar
criticamente si nuestras expectativas como trader a tiem-
po completo son realistas. Es cierto que como traders no
tendremos mas colegas molestos a nuestro alrededor.
No habra nadie con nosotros, que haga llamadas en alto
o se deslice en su silla chirriante. No deberemos subes-
timar el hecho de que el trading es a menudo una pro-
fesién muy solitaria. Si nos sentamos solos frente a los
graficos todos los dias, no nos sera tan agradable como
pensabamos inicialmente. Los seres humanos tienen la
necesidad natural de intercambiar ideas sobre las acti-
vidades que esta llevando a cabo. A menudo esta es la
razon por la cual muchos traders de éxito dan seminarios
o webinars. También les gustaria estar entre “colegas” e
intercambiar ideas. jQué y como operan otros traders?
¢Qué hardware utilizan? ;Tienen los mismos problemas
que nosotros? Y asi en adelante. Tienes que ser realista
también sobre las expectativas financieras. Si ganamos
1000 euros al dia operando solo 2 horas al dia, eso no
significara que podamos conseguir 4000 euros operando
8 horas al dia. El hecho es que tenemos mas tiempo y
podremos asi ver muchas mas oportunidades. También
esta claro que podremos entonces tender a sobre operar
y ver las oportunidades del mercado en donde no hay
ninguna. Estaremos expuestos al famoso impulso de la
hiperactividad operativa. Cualquiera que se haya sentado
5 horas ante los graficos, y tras ellas no haya operado, se
estresara. Al final del mes le llegaran todos los costes in-
curridos y por ello tendra que ganar algunos euros con el
trading para poder cubrir todos los costes. Una operacion
se lanza rapidamente, quizas desde el aburrimiento con
lo cual no se correspondera con nuestra estrategia de tra-
ding. La carrera de un trader profesional necesita muchas
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mas cosas. Debemos registrar nuestras operaciones en
un historial, analizar el mercado, optimizar nuestras es-
trategias de negociacién, desarrollar nuevas estrategias
y probarlas. Ademas, tenemos que despedirnos de la
idea de que sélo estaremos negociando activamente du-
rante el dia.

Preparar el entorno de trabajo

Segun el autor, hay algo muy importante que se debe ha-
cer antes de cambiarse a trading a tiempo completo, con
el fin de preparar el entorno para nuestra actividad. Es un
paso que no se hace de hoy a manana y necesita mucho
coraje. Pero, jpor qué es tan importante? Nos gustaria
operar pero no con nuestros socios, amigos o familia. Te-
nemos que imaginar el otro lado del trading y cual seria
su punto de vista sobre el trading en ese momento. Si
nos situamos en la perspectiva de su pareja, no le sentara
bien que usted se siente 10 horas al dia en el ordenador
todos los dias sin ser “accesible”. Imaginese, que se sien-
ta en el ordenador todo el dia, diciendo que esta trabajan-
do, mientras necesita paz y concentracién. Su pareja esta
en casa, el sol brillay él, o ella, quiere salir al lago. ;Por
qué no? ;Por qué su pareja no puede pasar su tiempo con
usted cuando esta en su casa todo el dia? Cambiemos de
nuevo al papel del trader y nos daremos cuenta de que
muchas personas simplemente no entienden lo que esta
sucediendo. Sentarse comodamente frente al ordenador
y ganar dinero: Eso suena raro para muchos. Y precisa-
mente en este punto, hay mucho potencial de conflicto.
Lo mismo se aplica a todas las demas personas de su
propio entorno, como los amigos y la familia. Si sentimos
que los demas no nos entienden o subestiman nuestro
trabajo, entonces también estaremos molestos y posible-
mente bajo estrés: “Cierro rapidamente la posiciéon para
poder ir de compras con mi pareja”. En este momento
habra roto las propias reglas de su sistema de trading. Es
solo cuestion de tiempo hasta que se convierta en un pro-
blema (Fig. 1). Por ello debemos educar a todas las per-
sonas desde una etapa temprana. No es necesario que
entiendan exactamente como se cobra una opcion o cual
es la diferencia entre Bid y Ask. Pero usted debe entender
que el trading es como cualquier otra profesion.

Oficina de trading

Para operar, usted necesita paz y concentracion. Un lu-
gar donde no se altere y pueda observar los mercados.
Esto es lo que usted realmente necesita saber cuando
opere: ;Estaran los ninos en su casa durante el dia? ;Vive
alguien mas en la casa? Algo necesario es tener una sala
de estudio independiente disponible en el apartamento o


http://www.traders-mag.es/

)

en la casa. Si usted no tiene la oportunidad de establecer
una oficina de trading en casa, usted debe pensar en una
oficina externa. Una pequena oficina para una persona
suele ser relativamente barata. El trading profesional no
puede hacerse operando desde el sofa. Especialmente, si
usted esta empezando con el trading a tiempo completo.

Costes fijos negociados

Todos los negocios, ademas de los ingresos, generan
gastos: productos, personal, electricidad, oficinas, con-
tratos de servicios y asi sucesivamente. El trading no es
diferente. Necesitamos los datos de los precios, licencias
del software de trading, un software gréafico, un servidor
de trading y asi sucesivamente. Algunas dareas tienen
posibilidades de soluciones gratuitas. Pero a menudo,
tienen algunas desventajas: los precios se retrasan 15
minutos, no todos los indicadores estan habilitados o
similares. Durante el periodo previo al mercado, es ne-
cesario pensar cuidadosamente en lo que se necesita y
cuanto son los costes fijos del trading. Estos deben ana-
dirse a sus otros costes fijos y tenerse en cuenta durante
el calculo del requisito inicial de capital.

Seguro
Hasta ahora, los traders a tiempo
parcial estaban asegurados general-

No deberemos subestimar el hecho de que el
trading es a menudo una profesion muy solitaria.

PORTADA
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macion o al inicio de la insercion en el mundo profesional.
Siempre tenemos una cierta suma diaria. Nuestro nivel de
vida se basa a menudo en esta suma: si tenemos un ingre-
so mensual de 2000 euros y los costes fijos son de 1500
euros, con un ingreso de 5000 euros seran quizas de 3500
euros. Como regla general, el lema es que cuanto mas ga-
namos, mas gastamos. Un coche mas rapido, un aparta-
mento mas grande, vacaciones mas largas y asi sucesiva-
mente. Para iniciarse como un trader a tiempo completo
de forma mas comoda, puede reducir los costes fijos por
adelantado. Debemos enumerar todos los costes mensua-
les y debemos considerar todos los costes que podamos
reducir o eliminar. Después de todo, es mas facil ganar
1.000 euros cada mes que 2000 euros, operando. Aqui
debemos aplicar el siguiente lema: sacrificio a corto plazo
para disfrute a largo plazo. No te preocupes, no debemos
prohibir todo en nuestras vidas hasta que nos jubilemos,
lo cual no es divertido y cuesta dinero. Es sélo cuestion de
apretarse el cinturon durante los primeros meses y anos.

Requisitos de capital de los operadores

a tiempo parcial versus tiempo completo

Como trader a tiempo parcial, en general s6lo debe reali-
zar un calculo simple para averiguar el capital necesario

mente por su sueldo fijo. Nosotros y
nuestro empleador asumiamos con-
juntamente las contribuciones de la
seguridad social. Si usted deja su
profesion principal actual, entonces
sera responsable de usted mismo.
Usted tendra que obtener los segu-
ros y pagar las contribuciones de for-

ma independiente o, posiblemente,
cambiar a las tarifas adecuadas.

Reducir los costes fijos de la vida

Ya a una edad temprana nos aferra-
mos a un cierto ciclo: Al principio, o
al final, del mes tenemos dinero en

G1) Preparar el entorno

Necesito
operar ..
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el bolsillo, por lo general una suma
fija X. El ciclo sigue siendo el mismo
durante los estudios, durante la for-

El gréfico muestra un problema para muchos traders: a menudo estan atrapados en el mercado y el trabajo
en momentos inusuales. Con el fin de evitar este tipo de molestias, deberfa hablar con su pareja, familia y
amigos con antelacion.

Fuente: propio grafico del autor
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que puede operar. No operaremos en este caso para vivir,
sino para aumentar los ingresos. Como trader a tiempo
completo, sin embargo, es necesario ganar tanto que
pueda vivir. Para que esto sea posible, necesitamos el
capital suficiente. Si necesita 1500 euros cada mes para
pagar todos los gastos corrientes, una cuenta de 10.000
euros no es suficiente. Ya que tendria que ganar el 15 %
del capital en el mercado cada mes. Esto es especialmen-
te poco realista para un buen comienzo de su carrera
de trading a tiempo completo. En la Tabla 1, puede ver
ejemplos realistas de la cantidad de capital que necesi-
ta para alcanzar una cierta base que le permita obtener
una determinada rentabilidad. Nétese, sin embargo, que
estas cifras son antes de aplicar los costes globales y de
impuestos.

Componente psicolégico

Uno de los puntos mas importantes es la psique. Puede
ser que hayamos sido en el pasado rentables en el merca-
do durante meses o anos y hayamos terminado cada mes
con un beneficio. Aun asi no estabamos necesariamente
dependiendo de los beneficios hasta ese momento. Si
teniamos un mes de pérdidas, entonces financieramente
no nos ocasionaba ningun problema. Incluso si la pérdi-

T1) Requerimientos de capital
Rendimiento Capital Ingresos
1% 50 000€ 500€
2% 50 000€ 1000€
3% 50 000€ 1500€
4% 50 000€ 2000€
5% 50 000€ 2500€
1% 100 000€ 1000€
2% 100 000€ 2000€
3% 100 000€ 3000€
4% 100 000€ 4000€
5% 100 000€ 5000€
1% 250 000€ 2500€
2% 250 000€ 5000€
3% 250 000€ 7500€
4% 250 000€ 10 000€
5% 250 000€ 12 500€
En la tabla de requisitos de capital, puede ver la cantidad de capital y la
rentabilidad mensual que necesita para ganar una cierta cantidad operando.
Con menos de € 100.000 en capital inicial, se hace dificil vivir realmente
del trading.
Fuente: Calculos propios del autor
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da era ligeramente mayor. Nuestro salario proveniente
de la profesion principal aseguraba que podiamos cubrir
todo el coste de vida. Si buscamos en el trading nuestra
profesién principal, algo muy serio esta cambiando: “De-
bemos” vivir ahora del trading. A quienquiera que haya
ganado hasta ahora 1000 euros cada mes con el trading,
le parecerd un “dinero de bolsillo” esa cantidad. Como
un trader a tiempo completo, se verda de forma muy di-
ferente. Los 1000 euros mensuales no serian suficientes
para los costes fijos (Fig. 2). Si luego tenemos un mes con
pérdidas, de repente tendremos un gran problema: esta-
remos bajo presién. El autor considera muy poco proba-
ble que un nuevo operador a tiempo completo gane sufi-
ciente dinero desde el primer mes para cubrir todos sus
costes. Dias, semanas y meses de pérdidas cuando esta-
mos en una fase lateral seran parte de nuestro trading.
Por lo tanto, es previsible que tengamos este problema
tarde o temprano. Asi que tendremos que hacer algo por
adelantado. Necesitamos reservas y debemos disponer
de recursos financieros suficientes para cubrir todos los
costes con ingresos nulos durante al menos un ano. La
certeza de sobrevivir durante 12 meses sin ingresos solo
es un calmante.

Paso a paso hacia el operador a tiempo completo

(Cudl es entonces el momento concreto para cambiar a
tiempo completo? En este punto, s6lo podemos decirle:
iNo se apresure! El mercado seguira alli el préximo ano.
No se rompa nada sobre sus rodillas. La Tabla 2 muestra
una posible lista de comprobacion antes de continuar. Al
principio, algo definitivamente claro es: Usted ya deberia
venir con un trading rentable, no sélo durante unas pocas
semanas. Si ha perdido dinero regularmente como trader
a tiempo parcial, perderd mas y mas dinero como trader a
tiempo completo. Cuanto mas tiempo lleve haciendo tra-
ding con éxito, mas probable es que se convierta en un
trader a tiempo completo. El nimero de operaciones tam-
bién juega un papel importante. Por ejemplo, si usted ha
ganado un 10% al ano durante los ultimos 10 anos, esto es
mucho menos significativo que una historia de trading de
dia rentable durante 2 afos con un total de 1200 operacio-
nes. El siguiente paso seria la reduccion de los costes fijos
como ya se ha descrito anteriormente. Muchos contratos
no se pueden cancelar o terminar el mismo dia. Por lo tan-
to, es aconsejable comenzar tan pronto como sea posible.
Al mismo tiempo, debemos preparar nuestro entorno para
el paso planeado. En este punto, el autor recomienda a los
traders una transicion suave y una prueba de ejecucion.
Dejar el trabajo de hoy para manana es un corte dema-
siado duro. Trate de tomarse mas tiempo para el trading,
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por ejemplo, el uso de horas extras o dias festivos para
simular la vida cotidiana de un trader a tiempo comple-
to. Aqui, nuestra disciplina estara de nuevo en el punto de
mira: estar de vacaciones y aun levantarse temprano para
trabajar (trading) no le sentard bien. Esto le dard una mejor
idea de lo que es estar conectado al mercado todo el dia.
Tal vez también se dard cuenta de que el trading a tiempo
completo no es para usted. Es mejor darse cuenta aho-
ra que mas tarde. Siempre se puede aumentar el tiempo
para el trading en el caso ideal. Tal vez también seria una
opciodn para reducir la profesion principal de 40 horas por
semana a 20 horas. Asi el componente psicologico no se-
ria tan fuerte, ya que su profesion principal le pagaria su
coste fijo de vida. Si usted esta listo para el trading a tiem-
po completo, podra hablar con su empleador y renunciar
a su trabajo. Por favor, no olvide un punto muy importante
en este momento: Su capital es su principal herramienta
como trader. Al abandonar su profesion principal, ya no
tendra una fuente activa para obtener una nueva herra-
mienta (capital de trading). Por lo tanto, usted debe tratarlo
cuidadosamente y adherirse a su plan de trading en todo
momento. Apostar no debe tener nada en comun con su
cuenta de trading.
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G2) Diferencia de los traders a tiempo parcial y los
traders a tiempo completo

Trader a tiempo completo
10008

Trader a tiempo parcial

1000€

Ganar 1000 euros en el trading a tiempo parcial tiene mucho mas valor que
haciendo trading a tiempo completo. Como trader a tiempo completo, los 1000
euros irén directamente a compensar sus costes fijos, mientras que para los
traders a tiempo parcial es un ingreso adicional.

Fuente: gréafico propio del autor

Vida cotidiana de un trader a tiempo completo

Mientras el autor era trader a tiempo parcial, siempre se
preguntaba lo que seria la vida cotidiana de un trader a
tiempo completo. Cuando llegé el momento, las primeras
semanas proporcionaron una idea positiva: “Finalmente
me las arreglé para convertir mi suefo en una profesion”.
Pero los seres humanos somos bestias de habitos y nos
acostumbrarnos a todo. Si compramos un coche nuevo

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de érdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis
sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

iObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

Tradesignal®

nn LINEe TerminaL

www.tradesignalonline.com/terminal
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y tenemos un apartamento mas grande y mas hermoso,
entonces nos acostumbramos a él y ya no nos parecera
nada especial. Lo mismo ocurre tras algun tiempo en el
trading. Usted se acostumbra a la vida cotidiana, incluso
si es basicamente hermoso y el trabajo es divertido. No
puedes imaginarte haciendo nada mas durante todo el
dia.

Durante los primeros dias, el horario a diario del au-
tor era el siguiente: levantarse a las 4:30 am y conducir a
la oficina. Ir a la maquina de café y arrancar el ordenador
de trading en paralelo tras llegar a la oficina. A continua-
cion, comprobar todo lo que sucedié durante la noche
y como las bolsas de valores de todo el mundo han ce-
rrado. Posteriormente, verificar las posiciones abiertas y
la ejecucidon de las 6rdenes. Por ultimo, los informes del
diario de trading y luego el foco en el proximo dia de ne-
gociacioén: jCuales son las citas de hoy que podran tener
un fuerte impacto en el mercado? ;Entretanto el mercado
ha creado nuevas oportunidades que podrian ser nego-
ciadas el dia de hoy?

Después de aproximadamente 2 horas de la rutina
de la manana se termina. Ahora la cuenta atrds comienza
hasta la apertura, para finalmente tomar decisiones y ser
rapido tomandolas. Después de todo, te has convertido
en un trader a tiempo completo para hacer trading todo
el dia, jverdad? Durante el dia, el autor utilizaba cada mi-
nuto para ver los graficos. Cada crac en el grafico de un
minuto parecia algo peligroso, y al mismo tiempo, cada
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formacién parecia la oportunidad de trading del ano. To-
dos los dias fueron similares durante las primeras sema-
nas. Pero en algun momento se relajo todo. Se entiende
que las ocasiones se repiten y usted no tiene que hacer
clic en “Comprar” o “Vender” desde las 07:59:50. Tam-
bién es suficiente mirar los graficos a las 08:45 y buscar
oportunidades. Ademas, se puede trabajar cada vez mas
con las alarmas, que se colocan en los puntos donde un
mercado debe estar para ofrecerle el potencial necesario
para entrar. Si, por ejemplo, estamos en rango y usted no
es solo un trader de ruptura de rango, no tiene que mirar
el grafico todos los dias. De esta manera, la rutina coti-
diana se facilita y tendra mas tiempo para los demas, de
acuerdo con las tareas mas importantes del autor, como
el desarrollo de nuevas estrategias de trading, la investi-
gacioén o la formacién continua.

La duda al principio

Los primeros meses no son faciles. Para el autor, hubo
algunos dias en que se pregunto si el paso era el correc-
to y si le gustaba el trading tanto como para tomarselo
como ocupacion principal, asi como el tipo de trabajo
(imagen 3). Ademas, era muy informal y sencillo. Ahora
la aficion estaba profesionalizada. Tales dudas pueden
darse en muchos traders, pero también en las personas
que estan cambiando de carrera. Simplemente hay cam-
bios en nuestras vidas que nos hacen dudar. A uno no le
gusta salir de su zona de confort. “La vieja carrera como
empleado era de alguna manera re-
lajada”. Antes, cada mes tenia el mis-

T2) Lista de verificacion

mo salario, sin importarle si estaba
de vacaciones o no podia trabajar
debido a una enfermedad. Era mas
comodo, pero estdbamos en una

rueda de hamster. Siempre y cuan-
do estuviésemos corriendo todo iba

bien. Si vamos a vivir estas fases de

duda, debemos aclarar una vez mas

por qué estamos dando este paso
y qué alternativas existen. El paso

para convertirse en un trader a tiem-

po completo no fue facil para el au-
tor. Debemos tener buenas razones

iHecha? Lista de verificacion

|:| iHe sido rentable en el mercado durante mucho tiempo?

D Preparar el entorno (amigos, familia, socios)

O Reducir de antemano los costes fijos en la medida de lo posible

|:| Trading a tiempo completo simulado por adelantado (tiempo extra o vacaciones)

I:I Tener un colchdn financiero durante al menos 12 meses (la reduccién de los costes fijos
tiene un fuerte impacto)

D iTiene suficiente capital de trading para poder vivir de forma realista del trading?

0O Crear un plan de rescate: ;Qué debo hacer si mis reservas financieras se agotan y no
opero de forma rentable?

D Operar a tiempo y realizar posibles ajustes

para ello, y siempre debemos pensar
en estas razones.

|:| Abandonar la profesién principal a su debido tiempo

La tabla muestra una seleccién de los puntos mds importantes que deben tener en cuenta al cambiar de
tiempo parcial a tiempo completo. Puede marcar sus propios puntos directamente.

Fuente: representacion propia del autor

Los errores durante el cambio
En el trading, cometemos muchos
errores, que reconocemos como
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ejemplo, un limite de pérdidas demasiado justo, una
disposicion de negociacidon no tan buena como se pen-
saba o tomar beneficios demasiado pronto. Al cambiar
a trader a tiempo completo, el autor ha hecho cosas
muy diferentes a estos errores clasicos. El error mas
grande que tuvo fue la conviccion de que tenia que mi-
rar los graficos todo el tiempo. Cada dia 12 horas de
negociacion y nunca dejar los graficos fuera de la vista.
Sélo tenia descanso, mientras comia o deba un paseo.
El mercado casi acabd con su vida cotidiana. El merca-
do determina cuando debe tener un descanso, el mo-
mento de una llamada telefénica, o cuando se puede
hacer una fiesta. Todo eso no es necesario. El trading a
tiempo completo no significa seguir cada tic en el grafi-
co. Con el tiempo tendremos la experienciay sabremos
cuando vale la pena observar un mercado. Por ejemplo,
si un mercado esta en un rango de negociacion muy
grande y solo tenemos rupturas de trading, entonces
no tenemos ninguna ventaja mirando cada movimien-
to. Aqui, nos seria suficiente establecer alarmas en
las marcas mas interesantes del precio (por ejemplo,
poco antes de los maximos y minimos). Mientras no
se alcancen estas alarmas, no hay razén para abrir y
monitorear el grafico cada pocos minutos. Con el paso
del tiempo, el autor ha aprendido
2 verdades fundamentales que se

PORTADA

David ney

David Warney ha trabajado como programador y
trader de una empresa minorista con sede en Berlin
desde 2007. Desarrolla y optimiza las estrategias de
negociacion, gestiona los datos histéricos y progra-
mas de sistemas de trading totalmente automatico.
Desde 2008 también negocia para él mismo.

D< DWarney@algo-camp.de;
www.algo-camp.de

tiempo completo exige sobre todo un gran porcentaje de
nuestra psique. No dependemos necesariamente de las
ganancias del trading cuando hacemos trading a tiempo
parcial. Es simplemente un buen trabajo secundario. Sin
embargo, si hacemos trading a tiempo completo, de re-
pente aparece una presiéon adicional para ganar una cier-
ta cantidad al mes con el trading. Esta presién no debe
ser subestimada y es a menudo la razén por la que no
todo el mundo estd hecho para la profesion de trader a
tiempo completo. Pasar a ser operador a tiempo com-
pleto requiere mucho tiempo y esfuerzo. Cualquiera que
tome este camino duro y largo, con suerte, serad capaz de
vivir con las ventajas de un trader a tiempo completo en
el largo plazo.” «

vienen a su memoria:

e El mercado se mueve por si mis-

G3) Problemas de un trader

mo. No se mueve cuando obser-
vo cada tic.

e No obtengo ninguna ventaja por
la observacion constante. Mas
bien lo contrario: se tiende a so-
bre-operar.

Conclusion

Financiarse la vida con el trading
es una cosa agradable. Seremos
nuestro propio jefe, podremos de-
terminar nuestras horas de trabajo

y nuestro lugar de trabajo y decidir
cuando y como trabajamos. Pero no
podemos olvidar la lista de las des-
ventajas. En el caso de la negocia-
cion, podemos estar activos 10 horas
al dia en el mercado y no ganar dine-
ro tras semanas. Incluso al contrario,

podremos perder dinero a pesar del en los primeros dfas.

trabajo duro. La transicién a trader a

“No puedo hacer esto"

"¢Fue tan bueno
cambiar?"

La gréfica muestra pensamientos negativos, que aparecen principalmente como un trader a tiempo completo

“La presion es mas grave
de lo que se piensa"

"iFin de mesy
falta todavia 1000 €!"

"Como empleado, el trading en
el lado era mucho mas relajado”

Fuente: propio grafico del autor
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Nuevos Productos

Noticias del mundo tecnolégico

Bolsa Abierta, el broker de Caixabank, recientemente
ha actualizado su interfaz para hacerla mas atractiva y
configurable. La interfaz estd organizada por modulos de
informacion que podemos ordenar a nuestro gusto asi
como cambiar el tamano. Estos modulos nos permiten
poner la informacién de nuestra cuenta, noticias, cotiza-
ciones, valores mas activos, divisas, indices, materias pri-
mas... segun nuestras prioridades. Todos estos mddulos,
también estan accesibles desde el menu de la izquierda,
donde encontramos ademas la seccion de «mercados».
Si clicamos en la seccion de mercados, veremos que po-
demos escoger entre Tipos de interés, Divisas, Materias
primas e indices. Con el buscador avanzado podremos
encontrar todos los activos disponibles «por tipo», tanto

CRITICA DE W D PRUEBA DE EEE Q PRUEBA DE
ﬁ NUEVOS PHODUCTOS\ PAGINA WEB L SOFTWARE L RECRHEAY L APLICACION
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ETFs, Acciones, como derechos si seleccionamos el apar-
tado de Renta Variable, por ejemplo. También se puede
seleccionar distintos mercados, como el de Tipos de in-
terés. Podemos encontrar los tipos de interés de la Euro-
zona, Reino Unido y practicamente de cualquier divisa.
Los tipos de interés son Utiles para conocer la situacion
macroecondmica del pais, saber si la politica monetaria,
que afecta a las bolsas, es expansiva o contractiva, asi
como si la tendencia es de ir subiendo los tipos o bajar-
los. www.caixabank.es

Los clientes del bréoker Naranja de ING pueden disfrutar
de novedades para operary buscar activos en bolsa. Entre
las novedades mas interesantes ING ha incorporado las
ordenes de venta Stop Dinamicas,
que ayudan a limitar las pérdidas

Caixabank

VISTAZO BURSATIL

en bolsa aprovechando las subidas.
El Stop Dinamico tiene la ventaja de
que el precio del Stop se va movien-

DJ INDUSTR 20.663,02 20.759,20 2055345 422.587.957
NASDAQ 100 (New York) 5.626,31 45,76 (0,82%) 5.645,08 5.568,47
NIKKEI 225 (Tokio) 19.590,76 36,90 (0,19%) 19.628,64 19.497,29

indice: | 1BEX 35 - indice: | EUROSTOXX 50 - indice: | s&p 500 (Chicago) P
do de forma paralela al precio de la
IBEX3510.769,60 #8470 (0,79 EUROSTOXX 50357673 #1451 (0.41%) &P 5002365724869 (037%) . 1 . P 171 P
oo T 24T i % i cotizacién si el movimiento es favo-
b5 e 27 Max 4 1 1
A e ; rable y se mantiene quieto si es des-
-l z Cierre J\ 4 -
. WM, ! favorable. Ademas han incorporado
10700 3570 1) 2360
S i &/ .
(:erre L) otras mejoras como el rastreador,
10650 3.560 2350
09:00 10:00 11:00 12:00 09:00 10:00 11:00 12:00 16:00 18:00 20:00 22:00 donde Se puede filtrar pOr acciones
indice Ultimo Variacién Maximo Minimo Volumen Fecha/hora y/o ETFS SegL’j n disti ntos Criterios.
1BEX 35 10.763,60 470079%) 1078700 1068990 123.036.794 1910512017 12:42:57 acciones
MERCADO CONTINUO También disponible en aplicaciones
CAC 40 (Paris) 531749 7.76(052%) 533445 529212 19/05/2017 12:45:00 2 P
Frankfurt) 1261975 2969(024%) 1265059 125972 19/05/2017 12:45:02 movil Y tableta esta el Servicio de
357673 1451 (0.41%) 387,29 356601 19/05/2017 12:45:00 alertas. WWW.ingdirect.eS
7.46812 31,70 043%) 747944 743642 19/05/2017 12:45:01
21.446.40 4714(069%) 2150258 2133967 19/05/2017 12:43:02
S&P 500 (Chi 236572 8,69 (0.37%) 237574 235272 2.308.543.266 18/05/2017 22:36:40 Chartmill ha lanzado su pl’imel’a

18/05/2017 22:36:40 Ver ones '

version de su nuevo buscador ma-
18/05/2017 23:16:03 Ver acciones
1900572017 08:15:02 - cro de acciones. Los usuarios ahora

pueden seleccionar acciones estado-
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unidenses en base a varios criterios clasicos como el ren-
dimiento por dividendos, el ratio P/E (precio/beneficio) y
P/S (precio/ventas). Pero ademads, ahora se incluyen en
la busqueda vy filtrado otros criterios interesantes como
los margenes de beneficio neto, inversiones segun infor-
macion privilegiada y participacion institucional. En las
proximas semanas y meses se prevén otras actualizacio-
nes. Si quiere obtener mas informacion visite el sitio web
de Chartmill www.chartmill.com/stockscreener.php

Little Traders 2, el juego gratuito para iOS de Tradi-
mo Interactive, ya esta disponible en la App Store con
un nuevo modo de juego, el llamado Battle Mode. Litt-
le Traders 2, se ha creado a partir del premiado juego
para el moévil Little Traders, en donde los jugadores
tienen la oportunidad de involucrarse en el mercado
de valores sin dinero real. Con este juego, aprendes a
lidiar con las acciones de una forma ludica y divertida.
Ademas, hay numerosos enlaces a tutoriales. Little Tra-
ders 2 también se desarrolla en los dorados afos veinte
en Nueva York. El objetivo también es aumentar el di-
nero de sus clientes y asi, poder acceder a liberar pisos
adicionales en un rascacielos. Little Traders 2 contiene
nuevas caracteristicas como el modo de competicion.
El cual puede ser utilizado para desafiar a amigos y
otros jugadores asi como competir en competiciones
de 5 minutos. El ganador recoge las monedas y con
ellas expande su propio negocio. La aplicacion esta
disponible, y se puede descargar, actualmente para el
iPhone en la App Store. También se planea una version
para Android. Si quiere obtener mas informacion visite:
www.littletradersgame.com y www.tradimo.com

Comdirect ofrece ahora la posibilidad de buscar tipos
de cambio através de Alexa. Es posible buscar entre un
total de mas de 10.000 acciones en todo el mundo. Pero
lo especial es que Comdirect es la primera compania
en Alemania que hace posible la peticion de precios de
acciones en tiempo real y no sélo a final de dia. “Los
inversores quieren saber el nivel de precios de sus ac-
ciones, gracias a las habilidades de Alexa Comdirect,
ahora es posible obtenerlos en cualquier momento,

HERRAMIENTAS

u

simplemente diciendo un comando de voz “, explica
Christian Wendrock-Prechtl, jefe de la interfaz de usua-
rio de comdirect. Para utilizar la oferta, los usuarios
so6lo necesitan activar la habilidad de comLead libre en
la aplicacién de Alexa. Mediante un comando de voz,
los usuarios pueden consultar el precio de la accién de-
seada, ya sea a través del nombre de la misma o de la
WKN. La aplicacion, creada junto a los socios FUERS-
TVONMARTIN y Njiuko, se desarrollard aiun mas en la
siguiente entrega. Si quiere obtener mas informacion
visite www.comdirect.de/alexa

Little Traders 2

New Battle

Automatically find an opponent:

Find Player

Find a player by username or emaiil:

Username or Email -

Find a player in your contacts:
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Stocksforex New

La aplicacion que te ayudara a tomar las mejores
decisiones en los mercados financieros

Stocksforex News es la primera aplicacion moévil del broker Stocksforex que permite a cualquier persona mantener-
se al dia de todas las novedades en los mercados financieros. El exitoso broker comenzé a operar online en 2009.
Sus operadores ofrecen servicios con atencion al cliente especializada.

Vista de las secciones Con el objetivo de mantenernos informados de todas
las oportunidades de inversion que nos rodean, Stocksfo-
rex News permite el acceso al mundo del trading a cual-
quier persona democratizando asi las inversiones en ac-
tivos financieros donde la diversificacién se encontraba
restringida a grandes capitales.

e En la actualidad el uso de aplicaciones moviles
es algo fundamental en el mundo de la informacidn.
Son cada vez mas los brokers que deciden adaptar sus
plataformas en aplicaciones facilmente utilizables por

Recoge] los clientes. La aplicacion Stocksforex News no es una
] herramienta directa para el trading, pero nos permite
Actualidad .
tener toda la actualidad de los mercados en nuestro
movil.
Centro de conocimiento A través de su departamento de trading, Stocksforex,

busca, estudia y analiza los diferentes mercados finan-
P )\\ cieros para ofrecernos las noticias y estrategias mas re-
m\ﬂuj levantes del dia a dia. Asi, nos lo hacen llegar a través

de sus videos diarios y publicaciones en su nueva apli-

cacion. Grandes propuestas que se consideran oportu-
Actuali nidades de inversién. Desde Stocksforex News nos dan
acceso a diferentes noticias y formacion.

Registrarme Todos los traders que han mantenido su propio plan,

tienen ahora la oportunidad de analizarlo profesional-

mente gracias a las pautas de trading publicadas en

Preferencias y mas

Stocksforex News proporciona diferentes secciones por las que movernos y Stocksforex News. Por supuesto, importante tambien

configurar sus preferencias. Con la funcién de registrarse se pueden configurar tener en cuenta todos los datos mencionados por los
también las notificaciones que recibiremos en nuestro teléfono movil.

expertos que Stocksforex asigna a cada cliente de for-
Fuente: Stocksforex

ma personalizada. A través del centro de conocimien-
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El usuario encontrara una vision practica del dia actual
con publicaciones sobre los mercados financiero.

to de la aplicacion un especialista estard encantado de
ayudarte.

Descripcion de la aplicacion

Stocksforex News proporciona una ayuda excepcional a
todos los traders, principiantes o experimentados, que
la descarguen. Sus usuarios se benefician de una amplia
gama de recursos educativos, publicacion de noticias
econdmicas de gran interés, graficos reales y soporte
de la mejor calidad. En conclusién, una gran cantidad de
pautas operativas que nunca estan de mas.

Resulta bastante sencilla e intuitiva. En cuanto entras,
te aparece un listado de noticias actualizadas y ordena-
das por hora de publicacién etiquetadas por secciones
(noticia econdmica, forex, materias primas, indices,...).

Ademas, si durante su uso le surge alguna duda pue-
de contactar directamente con la oficina de Stocksforex a
través de su botén de contacto.

Analizamos lo primero de todo el llamado Centro
de Conocimiento, que sirve como punto de partida para
todo aquel que esté comenzando la aventura del trading.
Desde aqui, el usuario puede consultar pequenas dudas
que rondan su mente a través de videos y pildoras for-
mativas.

Para continuar echemos un vistazo al apartado de
Actualidad, ésta es la parte principal de la aplicacion,
aquella que ocupa todo el protagonismo y lo que vemos
nada mas abrir la aplicacion. En este apartado, el usuario
encontrara una vision practica del dia actual con publi-
caciones sobre los mercados financieros: videos de re-
comendaciones para cada apertura de sesidn europea
y americana, pautas de trading, noticias econdmicas y
publicaciones sobre indices, acciones, divisas, metales y
materias primas.

Dentro de todas las publicaciones, tenemos un link
que nos plantea opciones por si quisiéramos realizar al-
gun trade tras leer alguna publicacion, asistir a una sala

de trading, registrarnos a un webinar... lo que simplifica
y facilita mucho los pasos para aquel inversor que deci-
dair a consultar los mercados en ese momento. Ademas
de un boton de acceso rapido a abrirse una cuenta.

Si todavia no tenemos cuenta de trading a través de
esta aplicacion podemos pinchar en el boton “Abrirse
una cuenta” y comenzar a operar con Stocksforex.

Aun mas importante es el acceso a las funciones que
nos permite el botén de “Registrarme” donde podremos
configurar nuestras preferencias y tematicas de interés
de manera facil y rapida introduciendo unicamente nues-
tro correo electrénico.

El objetivo de este conjunto de herramientas que Stocks-
forex News nos ofrece es convertir estos datos econo-
micos en informacioén util y relevante que facilite la toma
de decisiones de traders y ciudadanos en todo el mundo.

Analisis de las oportunidades de inversion

A través de su departamento de trading integrado por
profesionales con una amplia experiencia en el sector,
Stocksforex se encarga de realizar un analisis previo a
la publicacién de todas las oportunidades de inversion
que nos rodean. Solo aquellas oportunidades que ver-
daderamente constituyan una auténtica oportunidad de
inversion, pasan a ser publicadas en su nueva aplicacion
Stocksforex News.

Ademas de la propia experiencia y conocimiento de
los integrantes del departamento, el desarrollo de la tec-
nologia ha hecho que los traders de Stocksforex puedan
trabajar con las mejores herramientas y plataformas de
operaciones multi-activo. Todos los analisis y pautas que
publican en Stocksforex News se estudian detalladamen-
te en Metatrader4, una de las plataformas mas practicas
y seguras para invertir en Forex, CFDs, materias primas,
indices e instrumentos financieros.

Una vez registrados en Stocksforex News, podemos
ver las diferentes oportunidades de inversién y su situa-
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cion actual. Dentro de cada oportunidad o pauta de in-
version se encuentra el resumen de su idea operativa y el
link a través del cual podremos comenzar a operar basan-
donos en esa idea.

Como ya hemos mencionado antes, el objeto de di-
cho analisis es proporcionar un elemento de valoracién
que sirva de referencia al inversor para su toma de deci-
siones e incluso para que aprenda a elaborar su propio
plan de inversion.

Conclusion
La aplicacion Stocksforex News supone una herra-
mienta potente y sencilla que cumple con todas las

www.traders-mag.es 06.2017

expectativas sobre ideas operativas y sus posibles
riesgos. La sencillez de la aplicacion la hace muy co6-
moda de usar. De manera muy réapida podemos con-
sultar varias publicaciones y dirigirnos a la operativa
de Stocksforex.

Si esta buscando una ayuda a la hora de realizar
sus trades, debe probar esta aplicacion. En ella puede
tener toda la informacidn financiera en una unica apli-
cacién. Muy recomendable para aquellos que desean
estar al dia en el mundo del trading en un solo vistazo
o para aquellos que ya utilizan Stocksforex como bré-
ker.

Es gratis y esta disponible para Android e iOS (Apple).

Actualidad

www.DonaldJTrump.com
MAKE AMERICA GREAT AGAIN!
Derry, New Hampshire .

Apertura en Europa

Video revision diaria de mercados 9:32

sforex

Ol

La seccion “Actualidad” es la parte principal de la aplicacidn. En este apartado, Stocksforex News ofrece una vision practica del dia con publicaciones sobre los mercados
financieros. Andlisis de gréficos, pautas de trading, noticias econdmicas o videos de recomendaciones para cada apertura nada mas abrir la aplicacion.

Fuente: Stocksforex
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Tu acceso a las industrias de finanzas y

medios de comunicacion

AUTORES FREELANCE

|dealmente, eres Trader activo con conocimientos considerables en los &mbitos del Anéalisis
Técnico y todos los temas relacionados con ello, como el Risk Management, el Money
Management, software para el trading, sistemas del trading y la psicologia en el trading.
Trabajaras desde casa, segln tu propio horario, y entregaras articulos dentro de fechas limites.

Envianos tu solicitud por mail a:
jobs@traders-mag.com

TRADERS' es la editora lider de revistas
sobre el trading para el mercado financiero.

7 Nuestra vision es ofrecer una plataforma
" : r' internacional para profesionales del sector
I H N y traders serios.
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EEE BOOKREVIEW

Social Trading
para Dummies

Josef Ajram y Raza Pérez Martinez

Josef Ajram, uno de los traders mas afamados del te-
rritorio espanol, presenté el pasado abril su nuevo libro
“Social Trading para Dummies” junto a Raza Pérez. En el
libro, se explica a fondo el Trading Social, una modalidad
revolucionaria en el mundo de la inversién, resultado del
auge de las nuevas tecnologias y las redes sociales.

Si hoy en dia puedes seguir a miles de usuarios a tra-
vés de redes sociales como Facebook o Twitter y ver su
actividad jPor qué no ibas a poder seguir también a los
mejores traders del mundo mientras observas su opera-
tiva? Ese es el concepto en que se basa el Social Trading,
cuyo plato fuerte es que te permite “espiar” la operativa
de estos traders y replicar sus inversiones de forma pro-
porcional directamente en tu cuenta. Ademas, si ya eres
trader, descubrirds que empezar a compartir tus opera-
ciones con el resto de usuarios y hacerte un hueco en
este mundo es una buena opcidn para generar ingresos

extra.

Social Trading para Dummies

Titulo: Social Trading para Dummies
Autores: Josef Ajram y Raza Pérez Martinez
ISBN: 9788432903496

Editor: Para Dummies (4 de abril de 2017)
Coleccion: Para Dummies

Tapa blanda: 240 paginas

Idioma: Espanol

Precio: 16,95 €

Disponible en papel y en ebook

Esta ultima tendencia que acaba de llegar a Espana es
muy interesante porque supone una democratizacion de
las inversiones financieras, también al alcance de aque-
llos que no disponen de un gran capital: el futuro de la
administracién del dinero.

Dentro del libro encontraras cuales son las principa-
les plataformas de Social Trading y sus caracteristicas,
consejos y herramientas para encontrar a los mejores tra-
ders e iniciarse en la plataforma como trader.

Descubre qué es
Y @mo funcjon,

R
econoF’e e identificy
Gablllen coo

Observa cs
Como ydénde jpui
de la bojs € invierten |og .
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Formate con el N.1

El actual 23 veces campeon de Trading (EEUU e
Internacional) con nosotros

Sesion Especial Live Trading
con el actual campedn N.1
del mundo Rob Hoffman
(EEUV) y David Aranzabal

DAV DIONEANZABAL

rOoB HOFFMAN

Viernes 9 Junio

Este aio participa Rob Hoffman junto con David Aranzabal en
el Live Trading del Forex Day

En primicia a nivel mundial Rob Hoffman realizard una sesién de Live Trading compartiendo para el pdblico las estratedias aplicadas
en su exitoso programa “becomeabettertrader”. La sesion sera compartida entre David Aranzabal v Rob Hoffman

David Aranzabal realizara Trading en vivo en la apertura Europea ensefiando su sistema intradia “Alisec”. Rob Hoffman ensefiara en
exclusiva para el Forex Day varias de sus estrategias intradiarias de “becomeabettertrader”, gracias a las cuales ha ganado en hasta
23 veces torneos Internacionales de Trading

El seminario constara de 6 horas de trading desde la Apertura Europea hasta el inicio de la sesién Americana v se realizara con David
y Rob Hoffman

Se realizard el dia anterior del evento (viernes 9 de Junio). Se puede asistir de forma presencial u online

Bonus:

Concurso de Trading entre campeones del mundo

Por primera vez en Espana, asiste al campeonato de trading entre los campeones del
mundo: Rob Hoffman (EEUU. 23X) , Davide Biocchi (Italia. 7X) v Tarek Elmarhri
(Francia) -Moderado por loannis Kantartzis (Revista TRADERS')
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Estrategias de DIVERSIFICACION
en sistemas de inversion

iMerece la pena no poner todos los huevos en la misma cesta?

Como suele decirse, si usted pone todos sus huevos en la misma cesta y a este recipiente le ocurriera
algo, la pérdida podria ser demasiado grande como para poder recuperarse. Lo que la sabiduria popular
nos dice es que no merece la pena colocar todas nuestras esperanzas (ni capital) en un sistema y menos
en las mismas acciones o ETF si podemos evitarlo. Un buen sistema de inversiéon no sélo es aquel

que maximiza nuestro beneficio sino aquel que también en los malos momentos nos hace perder una
cantidad asumible y en periodos cortos y €so es precisamente lo que vamos a tratar. La mejora de los
sistemas viene dada por su mejora en el beneficio potencial, el riesgo que asumimos para lograrlo y el
tiempo que le dedicamos por cada unidad ganada.

Un sistema de inversion sencillo: ETF tird en determinar dentro de una muestra acotada a 14
Para comenzar la investigacion hemos escogido un sis- anos, el rendimiento y el riesgo asumido (en muestreo
tema Coppock basico en mensual. El desarrollo consis- mensual) tanto para el sistema aplicado a un sélo indice,
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El sistema aplicado sobre el indice que méas gana
(S&P500) obtiene un peor resultado por unidad de divisa
invertida si lo aplicamos al conjunto de indices.

para nuestro experimento el promedio S&P500, como a
un grupo de ellos: S&P500, Nasdaq100, Dow30, Dax30,
Eurostoxxb50 e Ibex35.

El sistema Coppock fundamenta sus decisiones de
compra en los periodos en los que el pesimismo con el
activo en cuestion se reduce, es decir, pasa de ser gran-
de a menos grande. Este cambio de actitud o pérdida de
momentum bajista es lo que se aprovecha para invertir
en el activo a estudio. Colocamos siempre un stop loss
al 8% y esperamos que ese pesimismo siga reduciéndo-
se e incluso pase a optimismo. Esto que denominamos
pesimismo-optimismo (Fig. 1) y lo cuantificaremos con
lo que hemos denominado Guia de Coppock. Comprare-
mos en el primer momento en el que el pesimismo se
reduzca mientras que venderemos e incluso nos pondre-
mos bajistas o cortos cuando pasemos de optimistas a
pesimistas o cuando pasemos de ser menos pesimistas a
mas pesimistas (recaida del sentimiento o pendiente de
la Guia de Coppock negativa).

El resultado de aplicar el sistema de la Guia de Co-
ppock exclusivamente sobre el indice S&P500 es el ob-
tenido en la Fig. 2. La rentabilidad anual asciende hasta
el 10,45% anual, lo que sumando dividendos y reinco-
porando el beneficio (componiéndolo) daria una renta-
bilidad cercana al 12,50% anual con un riesgo maximo
mensual del -17%. Cada mes evaluamos si debemos
estar comprados o vendidos en funcion del momentum
optimista-pesimista segun la Guia de Coppock. Este sis-
tema testeado en los ultimos 14 anos ofrece un resulta-
do similar e incluso algo mejor aplicado en otras series
temporales desde 1950 (prueba externa). Es por ello
que por su sencillez y robustez sea un sistema que con
sus variantes debidamente testeadas usamos exten-
samente en nuestro fondo de inversién. Sin embargo,

al margen de todo esto, lo que hoy queremos estudiar
es sobre todo como varia el resultado en base a aplicar
este mismo sistema a varios indices simultdneamente
(diversificacion).

Javier Alfayate Gallardo

Javier Alfayate Gallardo es analista técnico y progra-
mador de sistemas. Lleva mas de 14 afios operando
con su propio capital. Inplementa metodologias

de aprendizaje a través de Youtube y da cursos por
cuenta privada en Madrid y Barcelona. Ha recibido
varias menciones y reconocimientos como el premio
al Mejor Libro de Bolsa y Mejor Blog de finanzas.

< Blog: accionesdebolsa.com
Twitter: @JavierAlfayate

S&P 500 mensual, Guia de Coppock
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Seremos optimistas (en verde) si la Gufa de Coppock es mayor o igual que cero
mientras que seremos pesimistas (en rojo) si la Guia de Coppock es menor que
cero.

Fuente: Amibroker
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Saber diferenciar un resultado generado por una
pauta provechosa y repetitiva de lo que surge del

puro azar no es una tarea sencilla.

Rentabilidad anual v racha de pérdidas

Portfolio Equity
Portfolio Equity = 407681
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Rentabilidad anual del 10,45% sin contar dividendos y con comisiones tenidas en cuenta. Racha de pérdidas

Fuente: Amibroker
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El tiempo de recuperaciéon o re-
covery factor del sistema igualmente
deberiaverse afectado si suponemos
que la diversificacion mejorara la ra-
cha de pérdidas del sistema. Aunque
no es esencial es un factor a tener
en cuenta especialmente cuando las
rachas de pérdidas son prolongadas.
Lo estudiaremos fijdndonos en la
curva de racha de pérdidas expresa-
da como “Underwater equity” en la
Fig. 2. Nétese cdmo la recuperacion
es completa cuando pasa de un pico
minimo al 0%. Esto quiere decir que
el sistema ha recuperado la pérdida
entera y suma al alcanzar una curva
de beneficio més alta que el anterior
pico.

Una manera de mejorar

resultados: emplear mas activos

El resultado de aplicar el sistema
de la Guia de Coppock sobre otros
indices como el indice S&P500,
Nasdaq100, Dow30, Dax30, Euros-
toxx50 e |bex35 es el mostrado en
la Fig. 3. La rentabilidad anual as-
ciende hasta el 11,50% anual, lo que
sumando dividendos y reincorpo-
rando el beneficio (componiéndolo)
daria una rentabilidad cercana al
13,50% anual con un riesgo maximo
mensual del -16,26%. Ademas, el
numero de dias en los que se esta
por debajo de un pico maximo de
ganancias es menor, de tal forma
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Compruebe si los resultados de su sistema
son fruto del azar o bien esta explotando

que el factor de recuperacion del
sistema es incluso mejor.

No es algo raro que un sistema
sencillo logre una mejora evidente
pasando de operar 1 activo a 6 acti-
vos de forma simultanea. Podriamos
decir que el sistema aplicado sobre
el indice que mas gana (S&P500)
obtiene un peor resultado por uni-
dad de divisa invertida si lo aplica-
mos al conjunto de indices (S&P500,
Dow30, Nasdaqg100, Dax30, Euros-
toxx50, Ibex35). Es por tanto que se
logra una sinergia sencilla suman-
do todos los sistemas aplicados si-
multaneamente que de no hacerlo.
Si esto ocurre en sistemas basicos
como el que hemos visto anterior-
mente, jqué ocurrird con sistemas
mas complejos donde se operan ac-
ciones de manera simultanea? Aun-
que puede que esté ya adivinando la
respuesta, la mejora resultard mu-
cho mas evidente y crucial.

Fijese que no discutimos sobre
cambiar un sistema empleando x o
y indicadores, hablamos de utilizar
ese mismo sistema no sobreoptimi-
zado (sin escoger muestras correla-
cionadas y preparadas previamente
para dar un buen resultado) a una
gama de activos. ;Por qué entonces
no se hace esto mismo con cualquier
sistema que se tenga en cartera?
Porque generalmente el trader que
programa sistemas tiende a generar

un patrén rentable.
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Rentabilidad anual v racha de pérdidas
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Rentabilidad anual del 11,15% sin contar dividendos y con comisiones tenidas en cuenta. Racha de pérdidas

mensual del -16,26%.

Fuente: Amibroker
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Use un minimo de diversificacion, tampoco se pase.

y adaptar estrategias demasiado dependientes del pa-
sado y es por eso que obtiene muestras excesivamente
sobreoptimizadas y hacen que emplear el mismo sistema
con los mismos pardmetros a otros activos sea un desas-
tre. Esto también puede ayudarle para conocer como de
robusto es su sistema.

Si aplica su sistema a activos similares en cuanto a
volatilidad y caracteristicas (acciones con acciones, indi-
ces con indices, divisas con divisas, materias primas con
materias primas, etc.) deberia obtener rendimientos simi-
lares y positivos.

Si no ocurre asi, tendra que hacer un esfuerzo adi-
cional y someter a su sistema a diferentes pruebas de
estrés, como testeos fuera de muestra para comprobar
si los resultados de su sistema son fruto del azar o bien
esta explotando un patron rentable que se repite cada
cierto tiempo de manera secuencial. Saber diferenciar un
resultado generado por una pauta provechosa y repetiti-
va de lo que surge del puro azar no es una tarea sencilla,
aungue como le comento, hay ciertas pautas para diag-
nosticar el problema y que éste no le haga perder dinero
en el futuro.

Si se fija en las Fig. 2 y 3 podra comprobar como
el resultado es mayor en la muestra que emplea ac-

tivos diversificados (Fig. 3) mientras que la racha de
pérdidas es mas reducida especialmente en los ultimos
meses (-16,10% con la muestra sin diversificar frente
al -11,20% con la muestra diversificando). Aunque 14
anhos pueda parecerle un periodo de tiempo enorme, en
realidad es un suspiro en el medio y largo plazo. Estas
diferencias de resultados son amplificadas a la hora de
reinvertir el beneficio obtenido en nuevas posiciones,
consiguiendo una retroalimentacion positiva en todos
los aspectos.

Como de buena es la mejora

en sistemas complejos: acciones

A continuacién podra examinar un experimento reali-
zado sobre un sistema de seleccion de acciones y como
en funcion de la cantidad de activos escogidos simulta-
neamente (huecos de inversion en cartera) y del riesgo
asumido en nuestra siguiente operacidn, varia tanto el
rendimiento obtenido (ganancia) y la racha de pérdi-
das desarrollada (riesgo potencial). En la Fig. 4 tendra
un rango de variaciones expresadas en un grafico 3D
al contener dos variables independientes (huecos de
inversion y riesgo asumido) y una dependiente de las
dos anteriores (rentabilidad o serie de pérdidas). Lo
realmente interesante es examinar
como influye el resultado y la racha

El factor Kelly

riesgo asumido en la siguiente operacién (Kelly).

Simulacion de sistema real de seleccion de acciones en funcion del nimero de posiciones (NPosiciones) y del

de pérdidas en funcion de la di-
versificacion aplicada y del riesgo
asumido en nuestra siguiente ope-
racion (Gestion de capital).

Quizas se nos salga del rango
de estudio de este articulo, pero las
caracteristicas del sistema de accio-
nes (que no es el tema principal de
hoy) son en resumen: escoger accio-
nes cerca de maximos anuales, que

desarrollen una cantidad elevada
Fuente: Amibroker
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No es algo raro que un sistema sencillo logre
)) una mejora evidente pasando de operar 1 ((
activo a 6 activos de forma simultanea.

media anual, que no hayan subido demasiado y que sean
acciones fuertes comparado con su subsector y con un
indice global, por ejemplo el S&P500. Si escogemos ac-
ciones que cumplan estas condiciones y a medida que
vayan saliendo las incorporamos a cartera, tendremos
los diferentes resultados expresados en estos graficos
3D.

Lo mas curioso es que existe un punto en el que por
diversificar con mas posiciones o activos nuestra car-
tera no obtendrd un mayor rendimiento (A) ni gozara
de una menor racha de pérdidas (B). Estos dos puntos
suelen estar situados para la mayoria de sistemas tanto
simples como complejos en un punto entre 5y 7 po-
siciones simultaneas. A partir de ese nivel diversificar
mas no tiene demasiado sentido estadistico, aunque
para fondos que inviertan grandes cantidades de capi-
tal pudiera tener todo el sentido del mundo. La funcion
matematica que simula la racha de pérdidas en funcién
del nimero de posiciones empleadas es f(x)=1/Vx (no-
tese que en la Fig. 4 la escala de la racha de pérdidas
estd invertida). Esta es una funcion que desciende répi-
damente con el numero de posiciones empleada pero
que llega un punto en el que emplear més posiciones
no supone apenas una mejora en esta racha de pérdi-
das f(x).

La conclusion: use un minimo de

diversificacion, tampoco se pase

Diversificar nuestras posiciones o no poner todos los
huevos en la misma cesta no sélo nos asegurara de que
al menos llegaremos con algin huevo al pueblo (supervi-
vencia) sino que es muy posible que pudiera generar un
retorno mayor por unidad invertida debido a la mejora
evidente en la racha de pérdidas que hace que a la larga,
durante un proceso realimentado positivamente (reinver-
sion y composicion del beneficio), resulte amplificado el
hecho de tener rachas de pérdidas menos duraderas y
profundas. «

Resumen de la estrategia
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En esta ultima parte de la serie, usted podra analizar para su propio beneficio a una pequefna coleccién de estra-

tegias que se aprovechan de las fases exageradas que se dan constantemente y de forma recurrente en los mer-

cados de capitales. El siguiente articulo le permitird beneficiarse de la reaccién del mercado a un movimiento de

gran alcance. Porque, incluso en las tendencias siempre hay situaciones en las que se dan dichas exageraciones.

» Con esta estrategia, buscamos graficos en los cuales las
tendencias se estén desarrollando ampliamente. El movi-
miento es la parte de la tendencia en la que los precios se
mueven en su misma direccion. Definiremos pues a un mo-
vimiento direccional como una subida precios en una ten-
dencia alcista o bajada de precios en una tendencia bajista.

Un movimiento comienza en el momento en que los
precios se giran hacia sus maximos después de una fase
de correccion. Para esta estrategia de trading es necesa-
rio que el movimiento continle con su propio potencial
por encima del maximo de la tendencia alcista o por de-
bajo del minimo de la tendencia bajista (Figura 1) de la
tendencia existente.

Determinacion del potencial de un movimiento
En general, se puede determinar el potencial de un movi-
miento tendencial de tal manera que la profundidad de la

Mike Seidl

Mike Seidl es un banquero que opera con dinero
real en los mercados de capitales desde finales
de 1990. Desde 2013 gestiona a tiempo completo
sus propiedades y transmite sus conocimientos
a las personas (en seminarios y entrenamiento)
que quieren formarse para alcanzar de forma

| independiente sus metas financieras.

- info@investorschule.de
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correccion se obtenga desde el ultimo maximo de la ten-
dencia alcista o desde el ultimo minimo en la tendencia
bajista, para que asi pueda ser anadida, o restada, al pre-
cio desde dicho punto. En una tendencia alcista se utiliza
el siguiente calculo:

Maximo existente + (maximo existente - minimo existente)
= potencial de movimiento calculado 100 + (100 - 95) = 105
Para una tendencia bajista, tendriamos:

Minimo existente (maximo existente - minimo existente)
= potencial de movimiento calculado 95 - (100 - 95) =

Cémo encontrar las oportunidades de trading correctas
Durante el primer paso hay que encontrar valores cuyos
precios muestren tendencias validas (punto 1 en la figura
2). Si supervisa solo algunos valores de su universo de
operaciones, podra hacerlo rapidamente haciendo clic en
los graficos. Para universos mas grandes, se recomienda
que este trabajo lo realice un programa informatico. Para
ello, puede utilizar, por ejemplo, las medias madviles pre-
sentadas en la parte 3 de esta serie.

El segundo paso es filtrar, dentro de las tendencias,
los instrumentos de trading que estan en un amplio mo-
vimiento (punto 2 de la figura 2). Como una alternativa a
la observacion pura de los gréaficos también puede utili-
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zar un software de analisis técnico. Una forma de hacerlo
es extendiendo el filtro desde el primer paso para hacerlo
coincidir con la media del rango verdadero (ATR) de los
ultimos 14 dias de negociacion con el ATR de los ultimos
7 dias de negociacidn. Le serd muy util darse cuenta de
cuando el ATR (7) cruza al ATR (14) desde abajo hacia arri-
bay permanece por encima del ATR (14) durante la fase de
expansion de movimiento fuerte. Se suele dar cuando los
precios estdn moviéndose fuertemente en la direccion de
la tendencia durante varios dias de negociacion (punto 4).
Usted debe ser consciente de que con esta configura-
cién de trading siempre ira en contra de una fuerte tenden-
cia. En este sentido, es aconsejable, como en las estrategias
anteriores de esta serie, asegurarse de que el mercado no
sea lateral. Porque en tales fases, a menudo hay exagera-
ciones, que probablemente se eliminaran posteriormente.

iCuando se puede esperar una contra reaccion?

Después de haber terminado la preparacion de la selec-
cion de los candidatos potenciales de trading, debe espe-
rar a que los participantes del mercado se den cuenta de
que los precios podrian irse en direccién opuesta en el
corto plazo (punto 3 de la figura 2). Las velas de giro y las
velas martillo sirven para ello (cuando estan invertidas
en direccion ascendente, el martillo tiene un cuerpo pe-
queno, una sombra larga hacia abajo, que deberia tener
al menos el doble de la longitud del cuerpo y una sombra
superior minima). Estas velas surgen a través del com-
portamiento tendencial en unidades temporales subordi-
nadas e indican la ruptura de la tendencia existente en la
unidad de mayor orden. Si se desarrolla una nueva ten-
dencia, representan la posibilidad de negociar el giro en
contra de la reaccidon al movimiento fuerte anterior. Si es-
tas senales se generan en la situacién actual del gréfico,
la determinacion de la senal en la tendencia es correcta.

Configuracion del trading diario

Abra una posicion a largo mediante 6rdenes de stops
cuando los precios estén por encima de la senal de la vela.
En el caso de las senales a corto, también lo aplicaremos
de forma andloga a los precios que caigan por debajo del
minimo de la vela de senalizacién. Esto le mostrara que
la tendencia subordinada y la negociada contindan. Una
posibilidad para salir se podria obtener mediante un limite
de pérdidas deslizante que nos mantuviese en el mercado
hasta que nos eche. De lo contrario, también podria esta-
blecer un objetivo de toma de beneficios. Para ello, se ha
demostrado que el area del 50% del movimiento anterior
es muy util. Puede, por ejemplo, utilizar los retrocesos de
Fibonacci para determinar el rango de precios. Para el po-
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sicionamiento de la proteccion de la posicion inicial, siem-
pre debe hacerse la siguiente pregunta: ;Cuando se rom-
pera la formacién que nos hizo entrar en la posicién? En el
caso de una entrada a largo sobre una tendencia bajista,
se dara cuando haya nuevos minimos. En el caso de una

(1) Tendencia descendente con movimiento definido

Movimiento

Correccion

Final del movimiento

Inicio del movimiento

En esta imagen se ven los componentes de una tendencia bajista, asi como las
sefiales de comienzo y final de la parte del movimiento en tendencia.

Fuente: AgenaTrader

Resumen de la estrategia
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Movimiento potencial superado con sefial de giro
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La figura 2 muestra los pardmetros necesarios para definir la exageracion. Du-
rante la busqueda de candidatos de trading, la tendencia debe ser evidente en
el primer paso (punto 1). El segundo paso es filtrar los instrumentos de trading
que estén en un amplio movimiento (punto 2). El punto 3 indica la situacion de
giro, mientras que el punto 4 indica la desviacion de ATR para un movimiento
fuerte.

Fuente: AgenaTrader

Términos importantes

“barra a barra” Método: Después de cada vela, el limite de
pérdidas se mueve al minimo anterior (para un trading largo)
o al méximo anterior (para un trading corto).

Barra interior: Se da cuando la vela actual se mueve dentro
del rango de la vela anterior. También se llama Inside Day.
Rango verdadero medio (ATR): El rango se crea entre el méaxi-
mo y el minimo del precio de un dia de cotizacién. Ademas, se
tienen en cuenta los huecos. EI ATR representa un valor me-
dio durante un cierto periodo temporal (por ejemplo, 14 dias).
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posicién a corto dentro de una tendencia alcista, expirara
en el momento en que se registren nuevos maximos en la
tendencia. Por lo tanto, en una posicion a largo, ajuste el
limite inicial bajista del movimiento descendente. Lo hare-
mos de forma andloga para el caso de una posicion a cor-
to en un movimiento ascendente. Con respecto al limite
de pérdidas, podra utilizar la estrategia “barra a barra” y
observar las barras internas. Si se forman tendencias su-
bordinadas, puede utilizar esta opcion para establecer el
limite de pérdidas segun las reglas del mercado.

Patrones diarios

Para obtener una entrada intradia con esta configuracion,
observaremos el rango temporal, el cual es claramente visi-
ble en un grafico diario, mediante un grafico horario. La ten-
dencia, que generalmente se mostrara en él, representa la
rama del movimiento de la tendencia diaria en una unidad
temporal de mayor orden. Si esta tendencia se rompe, la co-
rreccion comenzara en el grafico diario. Si todavia hay una
contra-tendencia, el mercado dara la senal de para que ope-
re en direccion opuesta. Esta es exactamente la ventaja de
la negociacién de las senales de giro en el grafico horario.
Espere, como se muestra en la Fig. 4, hasta que se rompa la
tendencia horaria de la rama del movimiento actual y se for-
me una tendencia en direccién opuesta. Por ejemplo, abra
su operacion de acuerdo con las reglas de trading tenden-
cial. El rango de cobertura inicial de su posicion es idéntico
al de la configuracion de las transacciones diarias. Ademas
del limite de pérdidas deslizante en el grafico horario, po-
dré utilizar, por ejemplo, indicadores como el canal de Don-
chian, SAR parabdlico o el indicador de super-tendencia.
Puesto que usted esta negociando sobre un grafico diario
usando el grafico horario, se aplicaran las mismas conside-
raciones con respecto a la determinacion del objetivo que
para los traders con operativa diaria.

Ejemplo practico diario

El movimiento de caida de la accién RTL (RRTL) termino
entre el 20 de junio y el 6 de julio de 2016 (Fig. 3). La vela de
giro verde del 8 de julio mostré un giro de la demanda en
el grafico diario. Esta senal se utilizé para inicializar la idea
de negociacion, la cual podria implementarse tanto direc-
tamente en el grafico diario como a través de la tendencia
de negociacioén en la unidad temporal subordinada.

e Posicién de apertura con orden de stop de compra en
el gréfico diario en 71,53 euros

e Limite de pérdidas inicial: 69,53 euros
Ganancias: 75,28 euros

e Limite de pérdidas deslizante: utilizando la estrategia
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barra a barra en 69,78, 70,98, 71,50, 73,28 y 73,47

euros.

La posicién se abrié a través del hue-
co ascendente (hueco alcista) el 11
de julio en la apertura a 71,53 euros
(flecha verde). Durante el movimien-
to ulterior de la operacion, el limite
de pérdidas inicial fue situado me-
diante una estrategia “barra a barra”
(linea roja) antes de que la orden de
toma de beneficios se activara el 20
de julio (linea verde).

Trading intradiario

En la unidad temporal subordinada
(Fig. 4), situamos la orden del stop de
compra por encima del maximo del
movimiento del grafico horario en
los 70,82 euros. La posicion también
se abrio a través del hueco alcista
del 11 de julio a 71,53 euros. El limite
de pérdidas deslizante estaba en el
punto mas bajo de la correccion de la
tendencia alcista negociada. Debido
a la colocacion de la orden de toma
de beneficios, la posicion se cerré en
75,28 euros con un beneficio del 5%.

e Posiciéon de apertura mediante
stop de compra en trading ten-
dencial en el grafico horario:
71,53 euros

e Limite de pérdidas inicial: 69,53
euros

e Ganancias: 75,28 euros

e Limite de pérdidas deslizante: bajo
los minimos del movimiento en la
tendencia alcista de 70,46, 70,97,
71,50, 72,95, 73,45y 73,96 euros.

Conclusion

Si usted habia perdido el comienzo
de un movimiento durante las fases
turbulentas del mercado, la configu-
racion que le hemos presentado le
ofrece otra manera de obtener ga-
nancias. Debido a la alta volatilidad,
los movimientos excesivos se suce-
den y por lo tanto se abre la puerta a
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un contra-movimiento negociable. Simplemente espere el
giro del mercado y luego posicidnese en consecuencia.

Ejemplo de trading con la accién RTL en grafico horario
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El' movimiento tendencial bajista de RTL terminé el 8 de julio de 2016 con una vela de giro en gréfico diario.
Con el fin de negociar un movimiento contrario como reaccién al exagerado movimiento, pusimos en el grafico
horario por encima de la tendencia actual (flecha verde) una orden de compra. Ademés de la proteccion de
posicion inicial, la configuracion de la orden también incluye la orden limitada para la toma de beneficios. El
limite de pérdidas final se movid segln el gréfico horario en base a las reglas de la técnica del mercado. El 20
de julio se alcanz6 el objetivo de rentabilidad (linea verde).

Fuente: AgenaTrader

Ejemplo de trading con RTL en el grafico diario
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El' movimiento tendencial descendente de RTL termina con una vela de giro el 8 de julio. Para negociar un
contra-movimiento como reaccion al exagerado movimiento, se coloca una orden de compra en el grafico
horario por encima del maximo de la vela sefial (flecha verde). La posicion inicial de proteccion se sittia por
debajo de la sefial de la vela (linea roja) y la toma de beneficios a aproximadamente el 50% del movimiento
anterior (linea verde). El limite de pérdidas deslizante sigue la estrategia “barra a barra”. EI 20 de julio, el
precio de la accion alcanza el limite de la toma de beneficios y cierra la posicién.
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Fuente: AgenaTrader

47



Wieland Arlt pone gran énfasis en 3 criterios que

usa en sus patrones de trading: alta probabilidad
de que ocurra, distancia amplia hasta la toma de
beneficios y un mensaje claro de cuando el
mercado cambia. ;Cémo se pueden com-
binar estos criterios en una estrate-
gia? Léalo a continuacion.

Estrategia de expansiom

3 criterios para obtener patrones rentables

Con sus 3 criterios para construir una buena estrategia,
Wieland Arlt establece un alto nivel para seleccionar sus
operaciones. Veamos mas de cerca los 3 criterios: una
alta probabilidad de que ocurra el patron es la base del
éxito de una operativa. Por lo tanto, este criterio del alto
potencial debe estar claro para los traders y no necesita
mas explicacion. El criterio de obtener un mensaje claro
del mercado tiene sentido ya que los traders tienen que
decidir unay otra vez si deben abrir o cerrar una posicion.
Un mensaje claro facilita la toma de decisiones y ayuda
a reducir cualquier mala interpretacion. En la estrategia
de expansiéon, Wieland Arlt describe estos 3 criterios de
su operativa. La idea bésica es identificar situaciones en
las que la dinamica de movimiento del mercado tenga ya
cierta madurez y no se vuelva plano, sino que se transfor-
me en una correccion. El expansor sirve como un simbolo

Wieland Arlt

Wieland Arlt es economista, CFTe, trader activo,
asf como un formador certificado y mentor. En los
eventos es un orador popular. En su Escuela de
Traders Torero, Wieland Arlt combina conceptos
probados de trading y experiencia préctica desde
hace més de 10 afios como formador de gestion
de posiciones.
get-ready@torero-traders-school.com
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para ello, que sélo se estira en cierta medida antes de
que vuelva a su origen. La estrategia de expansion tiene
como objetivo identificar situaciones de mercado en las
que el precio esta justo en el punto de retroceso. Se en-
trara cuando el precio comience a corregir el movimiento
anterior y ya haya dado sus primeros pasos. La estrategia
de expansion puede aplicarse no s6lo como una estrate-
gia contra-tendencia anticiclica, sino también como una
estrategia prociclica de seguimiento tendencial.

Laidea basica

Usaremos las bandas de Bollinger desarrolladas por John
Bollinger para la estrategia de expansion. En la versiéon
original, John Bollinger utilizé las bandas con su parame-
tro de célculo ajustado a 20 dias y 2 desviaciones estan-
dares. Nosotros usaremos este ajuste. La interpretacion
de las bandas de Bollinger es la siguiente: los precios en
la banda superior son relativamente altos y los precios
en la banda inferior son relativamente bajos y, por otra
parte, mas del 89 % de todos los precios se encuentran
dentro de estas bandas. Esto es importante para enten-
der la estrategia de expansion: Si el 89 % de todos los
precios estan dentro de las bandas, el 11 % de todos los
precios estan fuera. La pregunta clave es: jcuan probable
es que los precios externos vuelvan a las bandas? Asi se
cumplird al menos parcialmente el primer criterio de alta
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probabilidad de ocurrencia. Si los precios estan fuera de
las bandas de Bollinger, han salido de ellas, el mercado
habra extendido sus precios demasiado lejos. El expan-
sor comienza a extenderse y se acerca a su punto de giro.

Posicion de apertura

Cuando el precio supera las bandas, la accion se con-
vierte en el foco de la atencion. Solo cuando el mercado
comience a corregir, el precio volvera a las bandas de Bo-
llinger. Un segundo componente de la estrategia de ex-
pansioén es la interpretacion de las velas resultantes (ver
cuadro informativo). Ambos son de crucial importancia.
Pero ;como reacciona el mercado a las sombras superior
o inferior de una vela y al cuerpo de la misma? Aqui, hay
que tener en cuenta los claros signos de debilidad de un
movimiento y giros potenciales del precio. Tipicamente,
en el caso de un movimiento al alza, se pueden consi-
derar las velas llamadas estrella fugaz o las formaciones

Formaciones de velas

Las velas son una representacion visual facil para la lectura
de los precios de apertura, maximos, minimos y de cierre de
un periodo. Las lineas finas en las partes superior e inferior
son sombras y las partes gruesas se llaman cuerpos de la
vela. Los maximos y minimos de una sesién de negociacion
estan representados por los puntos mas altos y mas bajos de
las sombras, mientras que la apertura y cierre son los maxi-
mos y minimos del cuerpo del nucleo. La vela es verde cuan-
do el precio de cierre esta sobre el precio de apertura y roja
cuando el precio de cierre esta por debajo del precio de aper-
tura. Una o mas de estas velas pueden tener caracteristicas a
una formacion de velas. Las cuales se asocian a menudo con
ciertas sefales de aumento o caida de precios.

e Doji: Vela en donde el precio de apertura corresponde
exactamente o casi exactamente al precio de cierre.

e Martillo: vela con sombra inferior larga, cuerpo pequeno
(color irrelevante) y sombra pequena o nula. EI martillo
se produce después de un movimiento descendente.

En un movimiento ascendente, este patrén se llama
Hombre Colgado.

e Estrella fugaz: \Vela con sombra superior larga, cuerpo
pequeno (color irrelevante) y sombra pequena o nin-
guna inferior. La estrella fugaz aparece después de un
movimiento ascendente.

e Patron de rotura: Después de un fuerte movimiento
bajista del mercado se abre ain més profundo, pero
se cierra por encima de la mitad del cuerpo de la vela
del dia anterior.
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tales como la cubierta de nubes oscuras o la estrella del
atardecer. Del mismo modo, tras una caida, al martillo, el
patrén de rotura o la estrella del amanecer. Ademas, tan-
to el Doji como el patron de velas envolventes son intere-
santes. La entrada en una posicion se realizard mediante
una orden a mercado o stop de compra o venta, siempre
que las formaciones de las velas se realicen sobre el pre-
cio de cierre. Basandonos en el hecho de que una posi-
cion se abra solo cuando el mercado realmente muestre
la reaccion deseada, los traders podran esperar una pro-
babilidad de éxito alta. Asi, se cumple el primer criterio.

Limite de pérdidas, determinacion de

precios y gestion de la posicion

El criterio de tener una distancia amplia a los objetivos se
puede satisfacer mejor en las operaciones realizadas en fa-
ses tendenciales que en las fases sin tendencia. El primer
objetivo de la estrategia de expansion lo define la banda

¢ Nube negra cubierta: Una larga vela verde sigue una lar
ga de color rojo que se abre por encima de la anterior y
se cierra por debajo del centro de la vela anterior. Duran-
te un mercado alcista, senala un giro bajista.

e Envolvente alcista: El cuerpo central actual envuelve el
dia anterior. El patrén de precios da lugar a una tendencia
a la baja y se interpreta como una senal de giro. La con-
traparte se llama envolvente bajista.

e Estrella nocturna: Vela verde larga, seguida por una pe-
quena vela (color irrelevante) con la direccion ascenden-
te. A la cual le sigue una larga vela roja que se abre con
un hueco de precios por debajo del precio de apertura/
cierre de la vela anterior y cierra por debajo de la mitad
de la primera vela. En una tendencia alcista, la estrella
tardia es un signo de un cambio de tendencia bajista. Su
contraparte es la estrella de la manana.

Bullish Engulfing

i

Evening Star

i

Doji Hammer Shooting Star

Dark Cloud Cover
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media de Bollinger, determinada por la media movil simple
de 20 periodos. Al no ser estéatica, sino que sigue la tenden-
cia de precios, la posicion se podra mantener mas tiempo
que en otras estrategias. Por ejemplo, si se abre una posi-
cién, muchos traders determinan un objetivo de beneficios
fijo en un punto técnico relevante del grafico (por ejemplo,
un soporte o una resistencia). Cuando se alcanza el objetivo,
se realiza la salida. Si no se alcanza el objetivo y el precio os-
cila entre el objetivo, el precio inicial y el limite de pérdidas,
surge la pregunta de dénde y cuando debe producirse la
salida. Si el precio objetivo se define sobre la banda media
de Bollinger, cambiara con los movimientos del mercado y
sobre todo también con el tiempo transcurrido. Al mismo
tiempo existird también un criterio de salida en el caso en el
que mercado, tras la apertura de la posicién, no sea lo bas-
tante no direccional. En este caso, la banda media de Bo-
llinger se desliza con el precio y la posicion se puede cerrar
en un punto relevante. Para los traders anticiclicos contra-
tendencia, la media de Bollinger es el objetivo del precio
definido. Asociado a ello se observa que las correcciones
en las fases de tendencia rebotan regularmente contra la
banda de Bollinger media y el movimiento de tendencia ori-
ginal se reanuda. En este caso, seria una lastima que los
beneficios acumulados se esfumasen. Por otro lado, la ban-
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da Bollinger media puede ser el primer objetivo de precios
y, por ejemplo, asegurar una parte de la posicién. El pre-
cio objetivo siguiente se determinara con la banda opuesta
de Bollinger. Si el impulso aumenta, la banda de Bollinger
opuesta se movera un poco mas lejos del precio y el objeti-
vo de ganancias se ampliara en unos pocos puntos. De esta
manera, el trader siempre mantiene su flexibilidad y alinea
su posicion con las condiciones reales del mercado. Sin em-
bargo, antes de obtener el beneficio, debe determinarse el
limite de pérdidas. Debido a que la estrategia de expansion
se basa en una situacién en la que el precio ha agotado su
impulso y entra en una correccion, el limite de pérdidas se
puede colocar con cierta holgura al final de la entrada de
la vela o formacion de entrada. En este sentido, el limite de
pérdidas también satisface el tercer criterio. Si un mercado
tiene éxito para moverse al estado extendido e incluso mas
lejos en la direccidn elegida, podemos decir que entonces
la correccion indicada no fue mas que un breve respiro. La
gestion de la posicion se puede extender de tal manera que
el limite de pérdidas se desplace a la vela anterior tras el
cierre de la misma. En una posicion larga lo pondremos en
el minimo respectivo mientras que en una posicién a corto
lo pondremos en el maximo de la vela anterior. Esta ges-
tion de posiciones es particularmente recomendable para
un trading anticiclico de tendencia in-
versa.

Futuros DAX en gréfico diario
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%EZl;(F:OO La figura 1 muestra el futuro del DAX
' en el gréafico diario. Durante una dis-
10000,00 minucién del precio, el FDAX cayé
9800,00 al punto 1y se gir6 en la forma de
9600,00 un patron de perforacion. Para evi-
tar senales falsas, se puso una or-

9400,00 .
den de stop de compra por encima
9200,00 del maximo de la vela roja. El limite
9000,00 de pérdidas se puso por debajo del
minimo. Posteriormente, el FDAX
8800,00 se fue directamente hasta la banda
8600,00 superior de Bollinger y formoé una
estrella fugaz en el punto 2. A mas

8400,00 _ .

tardar tras esta senal, la posicién se
Nov debe cerrar. Después de la siguien-

EI FDAX forma una formacién de giro en la forma de un patrén de perforacion en el punto 1. La entrada se hace a
través de una orden de stop de compra en el maximo la vela roja. Posteriormente, la FDAX se fue directamente
hasta la banda de Bollinger superior y creé una formacion de estrellas vespertinas en el punto 2. Aqui, cerra-
remos la posicion. Se cerrd un trading a corto en el punto 2 (no mostrado) lo cual nunca puede ser excluido. El
mercado sube después de la correccién mds pequefia hasta el punto 3 y allf forma en la combinacién con las 3
velas una estrella tardfa, que provoca la correccion siguiente. La entrada se hace a través de una orden de stop
de venta por debajo del minimo de la estrella fugaz. En el punto 4, se crea un martillo que, con una orden de stop
de compra, lleva la posicién hasta la banda Bollinger superior y al mismo tiempo establece una tendencia al alza.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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te correccion que fue muy modera-
da, que nos ofrecia una buena razon
para seguir las senales de la vela, el
mercado se elevo hasta el punto 3y
formo6 una falsa estrella fugaz, que
tenia su maximo fuera de las bandas
de Bollinger. La combinacién de las
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3 velas en el punto 3, en el que tam-
bién se puede reconocer una estrella
vespertina, desencadena la siguien-
te correccion. Entramos a través de
una orden de stop de venta por de-
bajo de la estrella fugaz bajista. El li-
mite de pérdidas esta por encima del
maximo. Posteriormente, el precio
se fue directamente a la banda me-
dia de Bollinger y al punto 4. Nueva-
mente se formé un martillo que llevo
la posicion hasta la banda de Bollin-
ger superior con una orden de stop
de compra y estableciendo al mismo
tiempo una tendencia alcista. La Fi-
gura 2 muestra el indice Dow Jones
en el grafico de 5 minutos. Tras una
brillante apertura, el indice se dispa-
ra através de las bandas de Bollinger
y de la resistencia. En el punto 1, la
formacién de giro toma la forma de
un patron de velas envolventes ba-
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2) indice Dow Jones en grafico de 5 minutos

# Dow Jones Index C:18527,64 -2,71 -0,01%
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En el punto 1, la formacion de giro tom¢ la forma de un patrén de velas envolvente bajista, que se confirmé, pero
anulé inmediatamente. Sélo después de que el mercado volviese a marcar el maximo del dia con la ruptura falsa,
se inicié el movimiento a la baja esperado. El limite de pérdidas requiere algo espacio y debemos considerar
que el andlisis sobre el mercado siempre debe basarse en el precio de cierre. El objetivo fue la banda Bollinger
inferior, beneficio de unos 100 puntos. Dado que la estrategia de expansion sigue los movimientos del mercado,
el objetivo de precios en el volumen inferior de Bollinger es flexible y se alcanzd en el punto 2 con alrededor de
75 puntos de beneficio. Una parte de la posicion se puede cerrar en la banda de Bollinger para tomar ganancias.

Fuente: www.tradesignalonline.com

jista durante los minutos restantes,

que se confirma, pero finalmente

se anula inmediatamente. Sélo des-

pués de que el mercado volvidé a marcar el punto maxi- de expansion ofrece una excelente entrada en este tipo
mo del dia, con una ruptura falsa, se inicié el movimiento de movimientos. «
bajista esperado. Al final del evento, debe quedar claro

una vez mas que el limite de pérdidas requiere algo de

Resumen de la estrategia

espacio y considerando siempre que el analisis del mer-
cado debe hacerse sobre la base del precio de cierre de
las velas individuales. La entrada se produce por debajo
de la formacién mencionada. El limite de pérdidas esta a
una distancia de 3 puntos sobre ella. Esto deberia bastar
para evitar las senales falsas del trading intradia. El pri-
mer objetivo fue la banda inferior de Bollinger, el cual nos
equivale a un beneficio de unos 100 puntos. Dado que la
estrategia de expansidn siguio los movimientos del mer-
cado, el precio objetivo en la banda inferior de Bollinger
se adapto y alcanzo el punto 2 obteniendo alrededor de
75 puntos de beneficio. Se podria haber realizado una sa-
lida parcial en la media de las bandas de Bollinger.

Conclusion

Mediante la estrategia de expansion, hemos llegado a co-
nocer una estrategia sencilla, de alta calidad y aplicable
con regularidad, la cual puede ofrecer una alta probabili-
dad de que se produzca y una alta probabilidad de bene-
ficio/riesgo. Dado que los mercados en tendencia no sélo

suben o bajan, sino que también corrigen, la estrategia
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Market A 0.5

Parte 3: Combinando el escalado de entrada y salida

En la primera parte de esta serie de articulos descubrimos el error usual del escalado, asi como su co-
rrecta aplicacion. Durante la segunda parte nos dedicamos al estudio de como escalar para salir. En esta
Ultima parte, le explicaremos la correcta aplicacién del escalado combinado con cémo promediar para
maximizar nuestros beneficios y minimizar las pérdidas medias a largo plazo.

» Basicamente, escalar no ofrece por si solo una venta-

Jay Medrow ja. Sin embargo, ya hemos demostrado que escalar in-

Jay Medrow tiene 21 afios de experiencia de correctamente transforma una buena metodologia con-
trading trabajando como trader y vendedor de . .

FICC en los principales bancos internacionales sistentemente aplicada en otra peor a largo plazo, o que
de Alemania y Reino Unido. Tiene un MBA en : :

administracion financiera por la Universidad Tac- un trader obtenga resultados negativos incluso con un
noldgica de Virginia y forma a los traders de Forex. método rentable. Escalar incorrectamente puede darse
< Jm@jay-medrow.com; . . L. ..
www forex-trading-seminar de debido a las trampas psicoldgicas en cada operacion.

Es importante tener en cuenta que el resultado de una
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operacion individual esta sujeta al
azar. Es exactamente aqui donde
surgen los desafios psicoldégicos de
la operacién. A largo plazo, sin em-
bargo, siempre existen matematicas
coherente detras del método de ne-
gociacion, lo que nos permite tomar
medidas rentables. Para ello, es par-
ticularmente importante para el tra-
der comprender y cuantificar el valor
esperado de su método:

Valor esperado = probabilidad de
una operacion ganadora x beneficio
medio + probabilidad de una opera-
cion perdedora x pérdida media

Con tan solo 100 operaciones se
pueden hacer afirmaciones de forma
relevante basadas en la estadistica
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G1) Escalado moderado

1,1500
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131260
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1220 2. Vender 1 Lote = -4008
1,1200
1,1180
1,1150
1,100
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Con la combinacidn correcta del escalado de entrada y la salida, el trader reduce la posicion en pérdidas al
menos una vez y también aumenta su tamafio de posicion en beneficios al menos una vez. En nuestro ejemplo,
suponemos que el precio (linea azul) cae primero antes de subir. Compramos 2 lotes en EUR/USD en 1.1260.
Tras una pérdida de 40 pips, a mitad de camino de nuestro limite de pérdidas (linea roja discontinua), vende-
mos. Después de que el precio suba de nuevo y se encuentre justo antes de nuestro objetivo de beneficios
(linea verde discontinua), compramos un segundo lote. En conjunto, podemos obtener ganancias al alcanzar

sobre si un método de negociacion 1
. . el beneficio de 800 $.
tiene una expectativa rentable a lar-

go plazo. Sélo en este caso, escalar

Fuente: gréfico propio del autor

se utiliza para optimizar los benefi-

cios del método y amortiguar sus fa-

ses de pérdidas. Lo cual significa que al escalar de forma
correcta no se transforma un método perdedor en uno
ganador, pero escalar de forma incorrecta puede hacer
que un método rentable deje de serlo. Antes de combinar
ambos tipos de escalado, resumiremos como se aplica
de forma correcta una vez mas. El escalado no debe ser
utilizado en las posiciones en pérdidas con el objetivo
de reducir el coste de compra vy, por tanto, acercarnos
al punto neutro de forma mas rapido. Se puede utilizar
correctamente en las posiciones ganadoras, ya que el
aumento del riesgo de una posicién adicional se puede
sopesar con los beneficios de las otras, aumentando asi
el tamano de nuestras operaciones con beneficio medio
alargo plazo. Salir escalando, cerrar (de forma parcial) las
ganancias es el error mas grande que se puede cometer.
La aplicacion correcta seria salir escalando las posiciones
con pérdidas. Aqui, reduciremos el tamano de nuestra
posicion mediante las operaciones en pérdidas, con el fin
de reducir el riesgo incurrido en el camino hacia el riesgo
maximo (limite de pérdidas).

Combinando el escalado de entrada y salida

A partir de las explicaciones anteriores, queda claro que
aplicar el escalado para salir de las pérdidas y piramidar,
no solo reduce las pérdidas de una estrategia, sino que
también logran un mejor rendimiento a largo plazo. Los

proximos 2 ejemplos muestran como el enfoque correcto
del escalado funciona en la practica.

Escalado moderado
En el primer escenario (Figura 1), asumimos que el mer-
cado cae antes de que suba. En consecuencia, nos gusta-
ria escalar. La operacién se abrié mediante la compra de
2 lotes del EUR/USD (un lote equivale a 100.000 unidades
de la divisa base) en el nivel de los 1.1260 con un limite
de pérdidas (linea roja discontinua) de 80 pips por debajo
del precio de entrada y una toma de beneficios (linea ver-
de discontinua ) también de 80 pips. Supongamos que el
precio cae 40 pips.

El trader deberia reducir ahora la operacion salien-
do por partes de sus pérdidas, asi que deberia vender y
asumir una pérdida de 400 dolares. Ahora el precio subié
hasta su objetivo de ganancias consiguiendo 800 de do-
lares de ganancias con un lote, con lo cual todavia segui-
mos comprados. Ademas, ahora el trader reinvierte en el
mercado alcista comprando otro lote a 1.1300 mientras
el precio se dirige hacia su objetivo de beneficios. Enton-
ces, el trader ahora vende mediante el limite de toma de
beneficios en 1.1340 obteniendo otros 400 délares de be-
neficios. En general, la operacion gana US $ 800 ($ 400
+ $ 800 + $ 400). Pero, jqué pasa si la operacion no al-
canza el objetivo de beneficios deseado? También es im-
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G2) Escalado agresivo
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nos daré un beneficio de 1600 délares.

3. Comprar 1 Lote U

1,1500
1:1 Ratio de precio| (Beneficio obtenido Pérdida obtenida

11450 +2000$ -400$
1,1400
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1,1150
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La Figura 2 muestra las mismas exigencias comerciales que la Figura 1. Esta vez, estamos escalando de
manera mas agresiva: en la pérdida reducimos nuestro tamafio de posicion al menos una vez y lo aumenta-
mos tan pronto como el precio alcance su precio inicial y lo haremos de nuevo més tarde. Lo cual finalmente

El trader escala de forma mas agresi-
va que en el primer ejemplo. Su posi-
cion neta es ahora de 2 lotes a largo.
00 Anade un lote adicional a los 40 pips
(1.1300), lo que significa que ahora
tiene 3 lotes netos mas. Con su toma
de beneficios de 80 pips (1.1340), ob-
tuvo los siguientes resultados:

e 1 lote con 40 pips de pérdidas
2 lotes con 80 pips de ganancias
e 1 lote con 40 pips de ganancia

En resumen, la operacion obtiene
mediante esta estrategia una ganan-
ciade $ 1600 ($ 400 + $ 1600 + $ 400).
Una vez mas, veamos qué sucede

18.01.  20.01.

cuando la operacién no alcanza el

objetivo de beneficio deseado. Una
Fuente: gréfico propio del autor

portante limitar el contrato comprado en el nivel de los
1.1300 con un limite de pérdidas por si el mercado cae de
nuevo. Aplicamos el principio "last-in, first-out" (Gltimo
en entrar, primero en salir), lo que significa que el nuevo
contrato comprado en 1.1300 tiene un limite de pérdidas
de 40 pips. En este ejemplo, el mercado no alcanza nues-
tro objetivo de ganancias en los 1.1340, sino que cae de
nuevo. Nuestro siguiente lote comprado se cerré en los
1.1260 (-40 pips) y obtuvo 400 dolares de pérdidas. El lote
restante se cerr6 en los 1.1220 cuando el mercado subio
40 pips hasta los 1.1300 y aumentamos nuestro limite de
pérdidas en 40 pips de 1.1180 a 1.1220. La pérdida total
paso6 a 1.200 $ (primer Lote-400, segundo Lote -400, ter-
cer Lote -400).

Escalado agresivo

En el segundo escenario (Figura 2), asumiremos de nue-
vo que el mercado caera antes de que suba, pero vamos
a escalar de forma mas agresiva. La operacién la hare-
mos de nuevo a largo comprando 2 lotes del EUR/USD
a 1.1260 con un limite de pérdidas de 80 pips por debajo
de su nivel de entrada y una toma de beneficios de 80
pips. El precio cae de nuevo 40 pips, la operacion se cie-
rra y se obtiene una pérdida de $ 400. Ahora el precio
sube de nuevo hasta su objetivo de beneficios. Esta vez,
sin embargo, la operacion anade otro lote a su posicién
previamente reducida al alcanzarse el precio inicial de
los 1.1260.
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vez mas, operamos segun el crite-
rio siguiente "el ultimo en entrar, el
primero en salir" y movemos al alza
nuestro limite de pérdidas después de aumentar 40 pips.
El nuevo lote comprado al inicio (1.1260) tiene un limite de
pérdidas de 40 pips. Al llegar a 1.1300 le agregamos otro
lote con un limite de pérdidas de 40 pips. Sin embargo,
el mercado no alcanza nuestro objetivo de beneficios en
1.1340 y cae. El ultimo lote que compramos se negocio a
1.1260 y obtuvo 400 dolares de pérdidas. El lote siguiente
se cerrd en 1.1220 y también obtuvo una pérdida de 400
dolares. En 1.1220, salimos del ultimo lote que quedaba
con una pérdida total de 1600 ddlares.

Conclusion

El trader que quiera ser rentable a largo plazo tiene que
maximizar sus operaciones ganadoras y minimizar las
perdedoras. Los niveles de precios en los que se puede
escalar se determinaran incluso antes de entrar y también
se pueden basar, por ejemplo, en los puntos técnicamen-
te relevantes. Aplicar correctamente el escalado le puede
llevar al hecho de que un trader, en el caso de que tenga
una pérdida, tendra un tamano de posicidén mas pequeno y
uno mas grande en el caso de una ganancia. Sin embargo,
escalar para entrar y para salir no debe llevar a los traders
a mantener una posicidon que exceda su riesgo previsto en
cada operacion. Si un trader arriesga un maximo del 1% del
tamano de su cuenta, podra dividir la operacion en 2 o 3
cuotas de 0,5 a 0,33% cada una. Mientras los beneficios me-
dios sean mayores que las pérdidas medias, Una tasa de
éxito del 50% es suficiente para ser rentable a largo plazo. «
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Indicadores para
usuarios avanzados.

Parte 6: Regresion lineal con polinomios

En mi Ultima parte se introdujo la regresion lineal como una herramienta Util para
la determinacion de tendencias. Este método se ampliard en el siguiente articulo,
mostrando un requisito esencial para el desarrollo del trading

Rudolf Wittmer » En la dltima parte de esta serie de articulos presenta-

Rudolf Wittmer tiene un titulo universitario en mos a la regresion lineal como una herramienta util para
ingenierfa y ha sido gestor y asesor activo de . .

A T determinar las tendencias. Ahora, vamos a extender este
G R W DTS s concepto, desarrollando asi un requisito esencial para el
carrera hace més de 20 afios. Estd constante-

mente afinando sus modelos de trading y por ello desarrollo de estrategias de trading. En nuestra primera
ha logrado hacerse por si mismo con un nombre i . i L, L
respetable como especialista en sistemas de contribucion sobre la aplicacidén de la regresion lineal al

trading en Alemania.

1 rotlliittar@hronsultli trading hemos calculado una regresion lineal de la forma

y = a + bx de modo que la suma de las distancias cuadra-
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das a esta linea se minimice. En esta ecuacion, “y” es la
linea de regresion y “x” es el valor del precio del valor

subyacente a examinar.

Definicion

Ahora todos sabemos que la evolucién de los precios en
las bolsas de valores se produce de diversas formas. En
el menor nimero de casos encontraremos una serie tem-
poral que puede ser representada por la ecuacion de una
linea recta. Entonces, ;hay algo més obvio que le necesi-
dad de usar funciones méas complejas? Por lo tanto, va-
mos a dar un paso mas alld y vamos a aplicar de nuevo el
método de regresion lineal (LR), pero ahora dibujaremos
un polinomio de segundo grado (LRP2) como una ecua-
cion de regresion de la forma y = a + bx + cx2.

Aunque el término adicional x2 implica un compor-
tamiento no lineal, y por tanto mas realista de la serie
precio-tiempo, aun sigue siendo una regresion lineal.
El término lineal se refiere solamente a los coeficientes
a, b, y c. Hablariamos de una regresiéon no lineal sélo
si los parametros estuvieran, por ejemplo, vinculados
a una combinacion no lineal de la forma b = a x c. Por
otra parte, la caracteristica no lineal de los datos es
irrelevante.

Polinomios de mayor orden

Comencemos con un polinomio de segundo grado. Para
ello, hemos elaborado un esquema en la Fig.1. Hemos
marcado la serie temporal mediante los puntos de datos
seleccionados en la linea azul. Para el primer paso usa-
mos la LR sobre la base de la ecuacion lineal y = a + bx
(linea roja). Usando Excel, obtuvimos la solucién éptima
siguiente: y = 1,8x + 104,6.

La calidad de la regresion es muy baja, con un R2 de
solo el 52%. Como recordatorio, este valor indica que
solo el 52% del movimiento de precios se puede explicar
mediante la regresion. Por lo tanto, en el siguiente paso

Recomendamos limitar el nimero de pardmetros a
un maximo de 3 en cada enfoque basado en reglas.

BASICOS
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incluimos términos cuadraticos en nuestra regresion (li-
nea verde). Como resultado, se obtuvo y = -0,4697x2 +
6,9667x + 92,267 con los cuales la suma de las distancias
al cuadrado de todos los datos tiene la menor distancia a
esta funcién. El coeficiente negativo antes de la x2 mues-
tra que es una funcién parabdlica cdncava, abierta hacia
abajo. También vemos que la calidad de la regresiéon ha
mejorado hasta el 75%. En el ultimo paso hemos elegido
un polinomio de sexto grado (mayor no es posible con
Excel. Curva marrén). En este caso, la linea de regresion
se adapta muy bien a las oscilaciones de la serie temporal
de precios. Esto se refleja obteniendo una muy alta cali-
dad de casi el 95%, que refleja el movimiento histérico.
Lo cual se refleja en un 95% de calidad en el grafico de la
imagen histérica.

Nimero de parametros de la estrategia de trading

Si hubiéramos elegido un polinomio de décimo grado,
entonces mediante la funcion resultante encontrariamos
exactamente cada uno de los 10 puntos de datos ilustra-
dos. Este enfoque tiene, por supuesto, un precio. De esta
manera, simplemente forzamos los precios historicos a
una banda muy estrecha, que ya no tiene ningun valor
significativo para el futuro desarrollo de los precios. Si
anadimos una funcién adicional para cada punto de datos
histéricos, podemos correlacionar cada serie histérica
temporal de manera exacta en una formula. Sin embar-
go, la previsibilidad de las tasas futuras tendera a cero,
ya que esta funcion no tiene flexibilidad. En estadistica,
en este contexto estariamos hablando de grados de liber-
tad. El nimero de grados de libertad esta determinado
por el numero de datos menos los pardmetros a estimar.
Tras lo cual podemos derivar el requisito mas importante
en el desarrollo de cualquier estrategia de trading para-
metrizada. Al desarrollar un sistema de trading, debemos
tener cuidado y usar el menor niumero posible de para-
metros para no comprometer la flexibilidad del sistema.
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En general, podemos decir que una estrategia de trading
pierde con cada parametro adicional mas y mas flexibili-
dad, ya que ello también reduce el numero de grados de
libertad. Como suele ocurrir en la vida, "mas" no significa
necesariamente "mejor". Por lo tanto, recomendamos li-
mitar el nUmero de pardmetros a un maximo de 3 en cada
enfoque basado en reglas.

Uso practico

Presentemos ahora la LR basada en un polinomio de se-
gundo orden en un ejemplo practico. Asi, hemos repre-
sentado al DAX en la Fig. 2 con el indicador de regresién
continta basado en un polinomio de segundo orden (li-
nea azul). Para su comparacion, también agregamos la

El nimero de grados de libertad esta determinado por
el nimero de datos menos los parametros a estimar.

www.traders-mag.es 06.2017
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linea de regresion sobre la base de una ecuacién de una
linea recta simple con la misma longitud de periodo (li-
nea roja). La duracién del periodo es de 30 dias en am-
bos indicadores. Se hace evidente que el retraso en el
polinomio de segundo orden es incluso menor que en la
ya pequena regresion clasica. A medida que el grado au-
menta, el indicador se alinea cada vez mas con el precio.
Ademas, es notable que la linea de regresion del segundo
grado indica un cambio de tendencia mucho mas rapido
que una linea de regresidén de primer grado. Incluso en
las fases laterales volatiles, el estado relativo de ambos
indicadores da una indicacion valiosa de la situacién de la
tendencia actual. Mientras el polinomio de segundo gra-
do esté por debajo del indicador de regresion clasico, el
mercado estara en una fase de pre-
cios no alcista. Para los precios que

G1) Regresion lineal basada en polinomios

130 4 - —

Regresion con polinomio de segundo grado

y = -0,4697x2 + 6,9667x + 94,267
125 { |R2=0,7518 e
120 4 [Regresién lineal

y=1,8x+104,6

R? = 0,5236

115 4

110 -

no caen aplicaremos lo mismo pero
con signos inversos.

Incluyendo la pendiente

Al igual que con la LR clasica, ahora
...... queremos comparar la pendiente de
. los 2 métodos. No queremos compa-
rar los valores R-cuadrados en este
momento ya que dicha informacion
no proporciona ningun valor para

nuestras necesidades. En la Fig. 3,

también hemos dibujado los gra-
dientes correspondientes de las pen-

dientes por debajo del gréafico de las

temporal de precios.

105 -
Regresion con polinomio 6° grado
100 | y =-0,0164x" + 0,5421x’ - 6,9431x + 43,285x - 135,72X + 201,6x - 2,6
R?=0,9463
95 . . . : . . .
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
—+-Datos de precios ——Polinomio ——Polinomio 2. Grados

La figura muestra una serie temporal a través de los puntos de datos marcados en la linea azul discontinua.
En primer lugar, la regresion lineal se realizd en base a la ecuacion lineal y = a + bx (linea roja). En el siguiente
paso, incluimos los términos cuadraticos en la regresion (linea verde). Finalmente, hemos elegido un polinomio
de sexto grado (curva marron). En este caso, la linea de regresion realiza muy bien las oscilaciones de la serie

lineas de regresion conocidas. Como
es de esperar, los puntos de inflexion
de la regresion con un polinomio de
segundo grado son anteriores a los
de la regresion clasica. Los cruces

del nivel cero, son los principales
Fuente: gréafico propio del autor

cambios de tendencia y proporcio-
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nan una informacién valiosa sobre si
el mercado esta subiendo o bajando.

Meétodo de trading con

puntos de cruce facil

La Fig. 3 muestra una posible apli-
cacion de un enfoque de trading.
El cual funciona de la misma ma-
nera que un sistema con 2 medias
moviles (MAs), en el cual los pun-
tos de cruce de la MA mas rapida
y mas lenta proporcionan las seha-
les correspondientes. En el primer
ejemplo, se muestra una entrada
a mercado a principios de octubre
de 2015 cuando el polinomio de se-
gundo grado cruza sobre la linea de
regresion de primer orden. La ope-
racién habria terminado a mediados
de noviembre cerca del maximo del
movimiento ascendente a corto pla-
zo. En la segunda senal a finales de
febrero, se us6 el mismo método
para realizar la entrada después de
tener una tendencia a la baja y poco
después un movimiento a la baja. La
salida estuvo cerca del maximo del
movimiento alcista de corto plazo.
Entre el tercer y ultimo caso desde
finales de mayo a mediados de ju-
nio, esta claro que este método no
esta libre de falsas senales en los
laterales volatiles.

Conclusion

Utilizando el ejemplo de regresiéon
lineal con polinomios de orden supe-
rior, hemos demostrado que a medi-
da que aumenta el numero de para-
metros, se puede realizar una mejor
representacion del movimiento del
histérico de precios, pero la previsi-
bilidad de la evolucién de los precios
disminuye significativamente. Por lo
tanto, al desarrollar los enfoques de
trading, generalmente se debe tener

cuidado en asegurar que se usen muy pocos parametros
restrictivos. Ademas, la LR ofrece un enfoque alternati-
vo interesante en comparacion con las medias moviles
utilizando los puntos de interseccion de regresiones con
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G2) Regresion con polinomio de segundo orden vs ecuaciones lineales

B DAX PERFORMANCE-INDEX C:10259 -67 0% XXP
~vLineare Regression 10591 10591 10591 -33 0%
~vhr Reg Poly2 10410 -127 -1%

11500

La li d gresio en un i io de
segunda grado sigue de muy cerca los precios.
Los ios de i ién se

‘\“

‘ . |I n muy clar y con i i f1 1000

YI I T Al Mmoo |
| h ‘ iy \ 110500

\ W

|s\ \ i A A | A i
.0 h ”‘ B\ |'|' |l 110000

I

| R

|,,

| ’l En las fases laterales, las

. it "~
~‘ %’ “Il I | "‘”‘ lineas de 'egrle:::j:,:asz :9500
|‘| . ' proporcionan un

rado se retrasa v'9000

el movimiento

31.08.2015
'Sep Okt Nov Dez 2016 Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt

Utilizando el ejemplo del DAX, la regresion lineal basada en un polinomio de segundo orden (linea azul), frente
a la linea de regresion basada en una ecuacion de linea recta con la misma longitud de periodo (linea roja),
tiene un menor retraso. Ademas, la linea de regresion del segundo grado muestra un cambio de tendencia
mucho mas rapida. Si el polinomio de segundo grado esta por debajo del indicador de regresion clésico, el
mercado no registrara el aumento de los precios, lo mismo se aplica a la inversa.

Fuente: www.tradesignalonline.com

G3) Regresion lineal con coeficiente de pendiente

B DAX PERFORMANCE-INDEX C:10259 -67 0% XXP
InvLineare Regression 10591 10591 10591 -33 0% [
12000-"\~hr Reg Poly2 10410 -127 -1%

0
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-100] 100
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En la Figura 3, la pendiente de la regresién lineal se representa debajo del gréfico. Los puntos de intersec-
cion de la regresion con polinomio de segundo grado son anteriores a los de la regresion clasica. La gréfica
presenta 3 ejemplos de una posible aplicacion con un enfoque de trading en el que se cruzan las 2 lineas de
regresion. El tercer caso entre finales de mayo y mediados de junio muestra que este método no esta libre de
falsas sefiales en mercados volatiles laterales.

Fuente: www.tradesignalonline.com

polinomios de diferentes grados para la generacion de
senales. No se trata de encontrar un enfoque de trading
definitivo, sino simplemente de estar un paso por delante
del mercado. «
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La importancia de conocer
nuestro perfil de inversor

El plan de negocio

Cuando una persona quiere introducirse en la negociacién de mercados financieros, lo primero que debe

hacer es, realizar un estudio minucioso de su perfil de inversor y en base a ello plantear un plan de nego-

cio que se adecue al mismo. Sin plan de negocio acorde a nuestro perfil de inversor, no hay ni una sola

probabilidad de sobrevivir en los mercados de forma soélida y duradera en el tiempo.

» Quienes somos
Necesitamos ser conscientes de la edad que tenemos
puesto que no es lo mismo introducirse en los mercados

Jests Angel Benito

Jestis Angel Benito es inversor privado desde
1990 negociando en Forex, indices bursétiles y
materias primas, tanto en el corto plazo como en
el largo y desde el afio 2001 comparte su negocio
con la labor de ensefianza y entrenamiento
personalizado a operadores de todo el mundo.

B4 forexindices@hotmail.es
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con 25 anos que con 55. Las iniciativas, planteamientos y
perspectivas deben ser muy diferentes puesto que, por
suerte o desgracia nuestra vida tiene un limite y no es
lo mismo perder en el mercado 2.000 euros con 25 anos
que, siempre se tendra tiempo y capacidades para recu-
perar eso y mas que, perder los ahorros de toda una vida
a los 60, ahi ya, lo Unico que queda es la desesperacion.
Los planteamientos deben ser muy distintos dependien-
do de la edad que tengamos y enfocarlos a ella.

Qué preparacion académica hemos adquirido
Somos personas que nos hemos preparado académica-
mente en materias denominadas de “letras” o en “cien-


http://www.traders-mag.es/
mailto:forexindices@hotmail.es

cias” porque no es lo mismo. Una preparacién personal
en materia de ciencias donde las matematicas siempre
estan presentes, generara en nosotros unas mejores ca-
pacidades para desenvolvernos en este complicado mun-
do de los mercados financieros. Los niumeros, como se
dice vulgarmente son la base de este negocio y siempre
que se nos den bien y nos gusten, los aspectos relacio-
nados con este tipo de negocios los tendremos a nuestro
favor. Sin embargo, si nuestra preparacion académica es
de letras y a parte de ello, no nos gustan las matema-
ticas, el caso serd muy distinto y las probabilidades no
estaran a nuestro favor. La negociacion en los mercados
financieros es un trabajo de numeros y necesitamos ha-
bilidad para manejarlos. La agilidad mental en cuestiones
matematicas va a facilitar y mucho nuestra incorporaciéon
al negocio.

iDe cuanto tiempo libre disponemos?

¢De cuanto tiempo libre disponemos para dedicarle a los
mercados? Le podemos dedicar tiempo completo o sélo
podemos operar en los mercados un tiempo limitado. No
es lo mismo disponer de la jornada completa para operar
en los mercados que disponer de una hora libre para ello.

BASICOS

La negociacion diaria requiere de una labor muy minu-
ciosa y concreta la cual, precisa de una dedicacion si no
total, si muy amplia. Y si queremos trabajar en los merca-
dos con operaciones que se abren y cierran en el mismo
dia debemos pensar en que, solamente con estructuras
adecuadas y con capital impreso a las mismas podremos
sacar un rendimiento.

iTenemos capacidades autonomas?

Es imprescindible que el operador albergue en su perso-
nalidad capacidades y aptitudes de autobnomo y empren-
dedor. Personas que entren a negociar en los mercados
con mentalidad de asalariado, no tienen ni una sola pro-
babilidad de sobrevivir en estos complicados mundos. El
negociador debe albergar capacidades suficientes de au-
tonomia para después poder desarrollar una actividad en
la cual, los planteamientos, estudios de mercado, estruc-
turas de operativas y decisiones finales dependeran to-
talmente de esas capacidades. El emprendedor debe de
estar inmerso en una constante lucha con la superaciény
la mejora del negocio. Quien piense que en los mercados
financieros se gana dinero fijo por periodo de tiempo es-
tablecido, no tiene ni una sola probabilidad de sobrevivir.

;QUIERES SEGUIR

FORMANDOTE EN TRADING?

iApuntate a los cursos online aqui!

Podras verlos en directo o tener la grabacién

Rankta

Comunidad Financiera

Q Ayudamos a tomar decisiones financieras
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;Soy una persona impulsiva o sosegada?

No es lo mismo una persona carente de paciencia e
impulsiva que una persona que alberga la capacidad
de tomar decisiones de una forma sosegada. Las per-
sonalidades impulsivas en términos generales tienen
menos probabilidades de sobrevivir en los mercados
pero, si en algun espacio tienen alguna probabilidad
es, en el corto plazo. Sin embargo, personas con suma
paciencia y con unas dotes de equilibrio emocional
muy fuertes, tienen mas probabilidades en todos los
ambitos y espacios y pueden configurar planes de ne-
gocio tanto, de corto como de mediano o largo plazo.
Igual que hay personas con aptitudes para desarrollar
otro tipo de actividades. Aqui también es de suma im-
portancia conocer las nuestras y si por nosotros mis-
mos no conseguimos saberlo lo adecuado es acudir a
un profesional que nos oriente.

De cuanto dinero dispongo

El negociador debe tener muy claro que sus rendimientos
a larga distancia siempre vendran determinados por el
capital que destine a la inversion de los mercados. Que
nadie se engane porque con bases de capital muy bajas
se conseguiran rendimientos nominales de capital muy
bajos y con bases altas los rendimientos seran acorde
a estas. La herramienta de apalancamiento financie-
ro, tan de moda en los ultimos ahos, es solamente una
herramienta de trabajo que en algunos casos, facilita la
incorporacion al negocio pero no garantiza mejores re-
sultados. Si el operador quiere sobrevivir en los merca-
dos a larga distancia, el apalancamiento financiero debe
de aplicarlo siempre en base a su capital disponible para
invertir de una forma conservadora. Gestiones de capita-
les agresivas pueden garantizar ciertos rendimientos en
poco espacio de tiempo pero, jamas conseguiran la esta-
bilidad a larga distancia, eso solo se consigue manejando
los capitales con orden y siendo conscientes que aqui,
nadie regala nada y si se quiere sacar un rendimientos
hay que sudarlo.

Experiencia

No es lo mismo crear un plan de negocio para una perso-
na con anos de experiencia en los mercados que para una
persona que lleve poco tiempo en el mercado. Los planes
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Nunca se deben mezclar planes de negocio
y cada uno de ellos debe estar bien diferenciado.
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«

de negocio que se apliquen a personas con poca expe-
riencia deben de ir siempre encaminados en un principio,
con el objetivo de “ganarle la confianza al mercado” no
con el objetivo de ganar dinero. Solo asi y con el paso
del tiempo generara la confianza suficiente para desen-
volverse en los mercados de forma éptima. En el caso de
personas de amplia experiencia todo el foco de atencion
hay que ponerlo Unica y exclusivamente en la gestion de
capital porque se supone que los métodos de trabajo los
tienen bien aprendidos. Un plan de negocio que puede
ser muy bueno para un negociador experimentado puede
ser nefasto para uno con baja o nula experiencia y vice-
versa.

No confundir ni mezclar planes de negocio

Nunca se deben mezclar planes de negocio y cada uno
de ellos debe estar bien diferenciado. Si se opera en el
corto plazo el operador debe realizar un plan acorde a sus
necesidades combinado con lo que los mercados le estan
ofreciendo en cada momento y no imaginarse nada, si
no, actuar en consecuencia a una realidad ofrecida por
los mismos. El operador de corto plazo debe disponer de
un método para los espacios en los que trabaja que nada
tienen que ver con los planes de negocio encaminados
al mediano o largo plazo los cuales, siempre deben de ir
configurados mediante una cartera de inversion bien di-
versificada. Actuar en el mercado sin tener claro qué plan
de negocio estoy utilizando es la forma mas facil de que
nos quiten el dinero.

Conclusiones finales

Cada persona debe configurar un plan de negocio que
se adapte a sus necesidades. Los planes de negocio es-
tandar no son eficaces porque cada perfil de inversor es
diferente y cada persona debe ir configurando y acomo-
dando su forma de trabajar en los mercados de una for-
ma personalizada. Generalmente y mayoritariamente las
personas que se introducen en el mundo de los mercados
financieros carecen de los conocimientos y la experiencia
necesarios para trabajar en ellos de ahi que, la mayoria de
las personas acaben perdiendo su dinero en poco espa-
cio de tiempo. Para evitar esto es imprescindible conocer
nuestro perfil de inversor y preparar un plan de negocio
acoplado al mismo. «
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La Gestion del Riesgo en el Swing
Trading con Opciones

swing trading con opciones.

Tres claves para gestionar el riesgo en la operativa

El Swing Trading es un estilo de trading que busca obtener beneficios del desplazamiento del precio.

El aplicar este estilo al campo de las opciones, y concretamente a los spreads con opciones, tiene

enormes ventajas ya que en muchos casos te permite aprovecharte de los tres principales elemen-

tos que intervienen en la formacién del precio de las opciones (precio, volatilidad implicita y tiempo

a expiracion).

» Las claves de este estilo de trading deben

estar orientadas inicamente a la gestion del riesgo.

Esta gestién del riesgo tiene como finalidad mantener la
operacion con posibilidades de obtener beneficio, al mis-
mo tiempo que mantiene las pérdidas por debajo de un
umbral en el que la operacion sigue siendo viable.
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A modo de ejemplo citaré tres elementos de gestién del

riesgo que se aplican a este tipo de operativa:

a)

Eleccion de Subyacentes.
En pura teoria, todos estos elementos de control que
se describen a continuacion se podrian aplicar a cual-
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)) Las claves de este estilo de trading deben estar ((
orientadas Unicamente a la gestion del riesgo.

quier indice, accion o ETF, pero la realidad dista mu-
cho de ser ésta.

De ahi la importancia de operar en un mercado en
el que el numero de subyacentes sea elevado y al
mismo tiempo tenga un gran volumen de negocia-
cion.

El mercado americano tiene aproximadamente 2700
subyacentes con opciones, de ellos unos 200 son id6-
neos para aplicar este estilo de operativa.

La exclusion de la gran mayoria de los subyacentes
proviene de escasos volumenes de contratacién, hor-
quillas “bid-ask” inasumibles, dificultad para ajustar,
o malas relaciones de volatilidad y movimiento de
precios.

Por tanto, esta eleccion de subyacentes es quizds una
de las claves del estilo.

La consistencia en la operativa en subyacentes que
no son adecuados se hace muy dificil.

b) Apalancamiento.

El apalancamiento es la principal fuente de beneficio
y pérdida de la operativa direccional.

El apalancamiento en estrategias direccionales con
spread suele estar entre 0 y 10 aproximadamente.
Estos datos contrastan con lo poco que se puede ga-
nar o perder diariamente por cambio de volatilidad
implicita de las opciones, y lo mismo sucede con el
paso del tiempo, en el que dependiendo del tiempo
que reste hasta la expiracion, el beneficio puede ser
muy pequeno.

Las estrategias simples o compra/venta directa de
opciones tienen apalancamientos aproximados de 2
a 50 en algunos casos.

En esta compra directa de opciones si no acertamos
el movimiento del precio y la operacion estd muy apa-
lancada, practicamente la estrategia es irrecuperable,
de ahi la importancia de emplear spread de opciones

G1) Put Calendar Spread JUL17 JUN17 Strike 207

v Price Siices +* | B
Stk Price Offset Delta Gamms Thets Vegs PAL Open P/ Doy Margin Req
2209 = B0 +10% = 125 26 23 344 ($108.71) ($108.71)
20081 = w -393 130 76 10.70 3026 3026
p— REEERSCN 2.89 57 33 545 ($99.26) 1399.26)
v & AL Showall . <noselecteds , Sagle Symbol . Mode: Bjerksund-Stensland | Innecest: 0.75% =)  Oste| 05082017 ™ =
Spread Side Qey Symbol Exp Serfke Type Price Vol Delta
v & o
1) STK 0 DIA £ 00 11,45% 00
@ - owenoAR LB L0 a MR Mm_-m;ﬁ,m"h" 1093% 383 )
i S a1 DA T6RUNIZ S 207 s ) DEBIT 10.68% -]
$0.00

Estrategia lateral-bajista sobre el ETF DIA, cuyo objetivo es trabajar el rango de precio 204-210
Fuente: thinkorswim
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Los ajustes pueden convertir un sistema de trading que
)) tenga una probabilidad de acierto del 50% en uno que tenga ((
una probabilidad de acierto del 65%.

y poder regular nuestra exposicion a los movimien-
tos del precio.

Estrategias y ajustes.

Las opciones y sus spreads son el mejor instrumento
para expresar una expectativa sobre el mercado o so-
bre un subyacente en particular.

La posibilidad de posicionarse alcista, lateral o bajis-
ta en diferentes grados, o modificar una estrategia de
alcista a lateral por ejemplo, hace que la probabilidad
de acierto o de obtener beneficio aumente conside-
rablemente.

Es habitual que una estrategia que si inicia como una
calendar acabe en diagonal o vertical, o que una estra-
tegia de débito acabe en una estrategia a crédito. Otra
posibilidad es emplear una estrategia de apoyo, y a una
calendar por ejemplo anadirle estrategias verticales.

Los ajustes pueden convertir un sistema de trading
que tenga una probabilidad de acierto del 50% en
uno que tenga una probabilidad de acierto del 65%,
simplemente por utilizar spreads de opciones y sus
ajustes.

A continuacion aplicaremos estos tres elementos de
gestion del riesgo a una operacion en el subyacente
DIA (SPDR DJ Industrial Average ETF).

La operacion elegida es una calendar horizontal que
se construye comprando un vencimiento lejano y
vendiendo un vencimiento préoximo, ambos siendo
Call o Put y ambos del mismo strike.

Es una estrategia de expectativa lateral y se puede
emplear como estrategia de trading o como estrate-
gia de cobertura de volatilidad de otras estrategias de
tipo vega negativo como iron condors o butterflies.
En este caso es una estrategia de trading.

G2) Ajuste Bajista sobre Put Calendar Spread

Q.00%

Siel precio del ETF rompe el nivel de 205, esta operacion ajustaria la estrategia para trabajar un movimiento bajista de corto plazo.

Theta Vega PIL Open PIL Oay. Margin Reg,
~24 348 ($169.69) (316969 $0.00
S0 1501 $0.02 3002 $0.00

100.00% H 0.00%...

$68.83

Fuente: thinkorswim
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En el plan de trading es necesario tener previstos
)) los ajustes en caso de que el precio se desplace ((
mas alla de la expectativa inicial.

La estrategia en concreto es una Put Calendar JUL17
JUN17 207, es decir, compramos el strike de 207 de un
vencimiento lejano (JUL17) y vendemos el strike 207
de un vencimiento préoximo (JUN17).

Es una estrategia que sin realizar ningun ajuste tiene
una probabilidad de terminar con beneficio del 45%
aproximadamente.

Esta probabilidad media del 45% hace necesario te-
ner previstos varios ajustes ya que existen muchas
posibilidades de tener que ajustar la operacion.

La operacion esta planteada para trabajar el rango la-
teral entre 204 y 210 aproximadamente.

Aplicando los tres elementos de
gestion del riesgo citados anteriormente:

a)

b)

c)

Subyacente.

El subyacente, ETF DIA Dow Jones, es un subyacente
muy liquido en toda la cadena de opciones y que ade-
mas tiene sus strikes separados de uno en uno, lo que
facilita los ajustes.

Al estar referido a un indice no es esperable grandes
movimientos del precio que nos obliguen a realizar
excesivos ajustes y vernos penalizados por el aumen-
to de coste en comisiones.

Apalancamiento.

Esta operacion tiene un apalancamiento de x1.5
aproximadamente, es decir, es una estrategia que ga-
naremos y perderemos muy poco por el movimiento
del precio.

Cualquier desplazamiento del precio desfavorable no
afectara demasiado a la estrategia y seguira siendo
viable.

Ajustes.

En el plan de trading es necesario tener previstos los
ajustes en caso de que el precio se desplace mas alla
de la expectativa inicial.

Para realizar estos ajustes tenemos varias posibilida-
des.

Podemos modificar la estrategia inicial, o podemos
realizar alguna operacion auxiliar para apoyar el mo-
vimiento del precio.

Un posible ajuste en esta estrategia seria la compra
de Put Verticales, para adaptar la estrategia de rango
a una estrategia mas direccional.

En el caso de que el precio rompa el rango supe-
rior, se comprarian Put Verticales alcistas (Bull Puts),
mientras que en el caso de una rotura inferior, se
comprarian Put Verticales bajistas (Bear Puts).

Por ejemplo, en el caso de rotura del ejemplo en 205,
una Put Vertical Bajista JUN 207/204 nos ajustaria la
estrategia para trabajar una expectativa bajista de
corto plazo:

Los spreads de opciones nos dan la posibilidad de es-
tablecer elementos de control en nuestra operativa.
Elegir como nos exponemos al movimiento del precio
a través de un apalancamiento variable, elegir como
modificamos las estrategias segun los movimientos
de los precios, son solo algunos ejemplos de gestion
del riesgo.

Toda la operativa debe estar orientada a esta gestion
del riesgo, y debe estar por encima de la busqueda
de beneficios.

Si gestionamos bien el riesgo, los beneficios seran
una consecuencia y no una finalidad. «

Sergio Nozal

Ingeniero Industrial y postgraduado en Adminis-
tracion y Direccién de Empresas. En 2001 inicia
su carrera dentro de los Mercados Financieros.
En 2004 se especializa en la gestion de capi-
tales mediante el uso de Acciones, Opciones y
Spreads en el Mercado Americano. En 2008 crea
SharkOpciones, Escuela de Trading especializada
en la preparacién de traders. Desde 2011 ejerce
de Investment Manager en Protectus Wealth.

b4l info@sharkopciones.com
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» Procedencia: Bilbao (Espaiia)
» Hobbies: MUsica (Jazz), deportes (Escalada, Running, Natacion)
» Estilo de negociacion: Scalping, intradia

» Sitio web: www.trading12.com

Jose Martinez
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El Trading es una profesion compleja. Afortunadamente son varios los sectores y muchos los activos

sobre los que se puede actuar, con lo que hay diversidad para cualquier perfil de inversion. Las Materias

primas son por excelencia activos con mucha volatilidad. Jose Martinez de Trading12 (Commodities

online Trading) nos cuenta su experiencia desde sus inicios

» TRADERS™ jCuando se intereso por primera vez en los
mercados y el trading? ;En qué momento se decidio por una
carrera como inversor y se dedico totalmente a los merca-
dos de materias primas?

Martinez: Me interesé por los mercados financieros y el
trading un dia como hoy hace 14 ahos. Navegando por la
red se cruzo en mi camino un anuncio que decia “Invierta
en Oro como un profesional de la bolsa” y de repente me
imaginé en un parqué peleando por el precio. Ese mundo
siempre me habia apasionado y ahi estaba yo... Con la
tarjeta de crédito en una mano y la plataforma de trading
en la otra.

Tras unos anos de pérdidas tomé la decision de for-
marme profesionalmente y ya no he parado. Los merca-
dos y la tecnologia evolucionan a un ritmo brutal, con lo
que debes estar al dia para conocer las herramientas que
te ayudan a gestionar tanto tu tiempo, como tu propia
profesion. Me incliné desde el principio por las materias
primas porque me llamaba la atencidon que se pudiese ga-
nar dinero con las consecuencias de fendmenos atmosfé-
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ricos: terremotos, inundaciones, incendios, etc..

TRADERS: ;Como se dio cuenta que los mercados de mate-
rias primas ofrecerian excelentes oportunidades?
Martinez: Una tarde, en mis inicios y sin saber lo que era
una vela japonesa, coloqué una posicion corta de café y
sali de casa a realizar las compras habituales de cada dia.
A mi regreso tenia 7.163€ de beneficio en la cuenta de
resultados (han pasado casi 14 ahos pero me acuerdo de
la cifra a la perfeccién). Si podia ganar ese dinero en 30
minutos tenia que dedicarme a ello. En el ano 2010 hubo
grandes incendios en Ucrania y Rusia con los que gané
mucho dinero con el Trigo. También el precio del arroz
en el 2007/8 se multiplicé por 3 en tan sélo 6 meses de-
bido a politicas gubernamentales. El fendomeno del Nino
acapardé mi atencién durante muchos anos, dedicandole
muchos dias al estudio de su comportamiento y afeccion
a los cultivos. Me resulta mas apasionante este mundo
que el de la macroeconomia o la politica.
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Nunca he reducido el tamafio de una posicion.

)

Si el trade ha ido bien, perfecto, pero si ha

«

ido mal lo cierro y punto.

TRADERS™ jQueé significa para usted el trading?

Martinez: Desde luego que para mi, es una forma de vida.
Me apasiona. Es una profesiéon que implica mucha dedi-
cacion y disciplina. La recompensa no es el dinero, sino
el tiempo que tienes para dedicarle a tu familia, tus afi-
ciones, etc.

Siempre he dicho que lo mejor en la vida es hacer aque-
llo que mas te gusta y si encima te pagan por ello, pues
mejor que mejor.

TRADERS': jCual es su estilo de trading a dia de hoy?
Martinez: El Scalping. A dia de hoy y siempre. Soy aman-
te de las grandes emociones y ello me empuja a esta dis-
ciplina. Me gusta ver inmediatamente los resultados de
mi trabajo. Para bien o para mal deseo que las cosas su-
cedan rapidamente. Me come la desidia el aperturar una
posicion y mantenerla durante dias y no digamos mante-
nerla semanas o meses. Me aburre bastante.
Afortunadamente existe una disciplina para cada perfil.

TRADERS: Una vez que tiene una posicion, jcuales son
los factores que tiene en cuenta para
aumentar o reducir el tamaiio de la

Pruebo decenas de estrategias al aho simulando qué es
lo que hubiese ocurrido si desde hace 20 anos hubiese
comprado o vendido Oro siguiendo dichas estrategias.
Después de calcular la media de volatilidad en 10 6 20
anos escojo otro activo de ATR similar y aplico el mis-
mo procedimiento. Es importante conocer lo que hubiese
ocurrido pero no le doy mucha importancia porque los
mercados, las personas y las herramientas, evolucionan
a un ritmo muy dificil de asimilar. Nada es como hace 10
6 20 anos.

TRADERS: ;Qué ha cambiado desde sus primeros afios en
los mercados?

Martinez: Todo. Cuando yo comencé no existia ni una
DEMO. Apenas habia algo en castellano. El crecimiento
de este modelo de negocio ha sido exponencial. Cada vez
somos mas. Las herramientas de analisis son mucho mas
potentes y con mejores procesados. La volatilidad de mu-
chos activos ha cambiado considerablemente, algunos
a mas y otros a menos. Cuando yo comencé en Espana
habia 4 brokers, ahora hay 400. La formacién hoy en dia

posicion? (1) Grafico de rendimiento de las principales Commodities 2016
Martinez: Nunca he reducido el ta- 50%

0
mano de una posicion. Si el trade ha
ido bien, perfecto, pero si ha ido mal 0% — =
lo cierro y punto. Si que he aumen-
tado una posicién y lo he hecho por- 30%
que se ha reforzado mi andlisis téc-

. . , 20% s

nico mediante algun fundamental.
También he “promediado” alguna 10% I [T 0

(]
posicion, cuando se ha desarrollado l l [‘
en contra de mi analisis. Esto es muy oo AL L I SR HEE N .[‘,ﬂ,[l.ﬁ,
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poco recomendable. Suele salir mal. €55 3188235852338 ¢¢ 5K
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TRADERS: jAlguna vez ha sometido -
sus estrategias a calculos historicos? ’
Martinez: Desde luego. Sobre todo Rendimiento de las principales Materias primas en el afio 2016. »
Fuente: Libertas Wealth Management Group, Inc

con el Oro del que soy muy ‘fan’.

69



PERSONAS

www.traders-mag.es 06.2017

Si algo sube mucho, aprendi que puede subir

)

mucho més y si algo habia bajado muchisimo,

«

aprendi que podia caer muchisimo mas.

esta muy extendida y al alcance de cualquiera, claro que
esto ha propiciado mucho intrusismo. Los vende humos
también han proliferado. Hoy en dia hay mucha gente
que vive de contar lo bien que le salié una operacion 20
anos atras, sin embargo lleva 20 afos sin operar.

TRADERS™ ;Qué experiencia o historia extraordinaria tuvo
en el pasado, de la que aprendio mucho de ella y que pueda
compartir con nosotros?

Martinez: Una negativa: En agosto del 2005 comencé a
perseguir el mercado del Oro a la baja. Subia y volvia a
vender. De nuevo subia mas y yo mas vendia. Estuve 18
meses persiguiendo algo que llegd 6 anos después. Me
descapitalicé 2 veces por el camino. El mercado me puso
en mi sitio. Aprendi una gran leccion. Nunca mas he vuel-
to a querer tener mas razén que él. Si algo sube mucho,
aprendi que puede subir mucho mas y si algo habia ba-
jado muchisimo, aprendi que podia caer muchisimo mas.
Una de las mejores y mas caras lecciones que he obteni-
do de los mercados.

TRADERS™: jQué suele proyectar un trader en el dinero?
Martinez: Cada persona es un mundo y el valor que cada
persona le atribuye al dinero es muy dispar y general-
mente esta condicionado por su modo de vida, ingresos,
carencias, etc.

A todos nos gusta el dinero. Esta claro que te pue-
de proporcionar una vida mejor pero obsesionarse con
el dinero no es nada bueno. He conocido a Traders que
estaban exclavizados por el Trading trabajando 16 horas
al dia por querer mas y mas dinero. Yo lo veo como mi
herramienta de trabajo. Si la pierdo no puedo desarrollar
mi actividad asi que trato de conservarlo. Tampoco me
gusta funcionar por objetivos econémicos porque es un
método que inyecta mucha presion. Cuando fallas o pier-
des te induce a ir mas rapido o a colocar mas volumen y
cuando tropiezas el golpe es mayor.

TRADERS: jEn qué se diferencia el clasico empresario del
Trader?

Martinez: Bueno... Personalmente creo que no hay mu-
chas diferencias. Al final el Trading es un negocio al que
hay que exigirle un minimo de rentabilidad si lo que se
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desea es llegar a vivir de él. Un empresario hace lo mis-
mo. Crea o adquiere un negocio y le exige un minimo de
rentabilidad. Si no se cumple, la operacidon ha salido mal
y hay que cerrarla. Al final el Trader se convierte en em-
presario y el empresario en Trader.

TRADERS™: ;Podria contarnes un par de escenarios a futuro
en donde se podrian dar tal vez unos eventos fat-tail?
Martinez: Cabe la posibilidad de que el sector agricola
nos ofrezca una buena oportunidad de aqui a medio pla-
zo. Cada vez hay mas bocas que alimentar y menos terre-
nos para cultivar. Se van creando mas terrenos para el
cultivo pero incluso se derrama sangre por ello. Se esta
investigando para tratar de cultivar en el desierto con for-
mulas que logren batir las altas y las bajas temperaturas
pero de momento el sistema es muy costoso e inviable.
El Café es otra materia que tengo situada en el radar. En
Colombia hay dos cosechas anuales. Una reciente en
Abril-Mayo y la principal entre Septiembre-Diciembre.
Tengo razones para creer que antes de final de ano se
habra revalorizado bastante. La Roya y la Broca son dos
enfermedades que el ano pasado llegaron a arrasar con
hasta el 90% de las cosechas de algunas regiones. De
darse condiciones parecidas el stock a nivel mundial (hoy
abultado) podria resentirse disparando el precio. Hay que
tener en cuenta que los paises emergentes han incluido
y aumentado su consumo, por lo que si la recuperacion
econdmica se mantiene, sera otro factor que impulsara
los precios.

TRADERS™: En la vida no todo es negocios y dinero. ;Qué
recomendaria hacer para alejarnos de las pantallas?
Martinez: Hacer lo que sea. Cualquier cosa sirve para
evitar estar expuestos continuamente. Hay que dosificar
las horas de operativa. Es una profesiéon muy estresan-
te con lo que es de vital importancia encontrar vias de
escape. Yo personalmente salgo a correr, hago escalada,
natacion e incluso aprovecho los dias malos en el trading,
para dejarlo todo y llevar a mi hijo a la montana. Hay dias
que alas 11 de la manana ya se ha torcido el dia y lo cierro
todo y me voy a despejar. Trabajar estresado y cabreado
sblo te induce a cometer més errores y la situacién se
convierte en una bola de nieve. «
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La experiencia es mi secreto del éxito
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Linda Raschke opera en los mercados desde 1981 y se la conoce como uno de los traders entrevistados en la serie de libros

de Jack Schwager. Después de trabajar como creadora de mercado de opciones, Linda cambio a la operativa de futuros y se

centroé a partir de 1992 en las cuentas administradas asi como en sus propios fondos de cobertura. En 2015, decidié retirarse.

Pero los mercados no la dejan ir: incluso hoy en dia sigue negociando desde su casa. Marko Gréanitz visité a Linda Raschke en

Wellington, Florida y habld con ella sobre su trading, pero sobre todo sobre su filosofia y forma profesional de pensar y trabajar.

Esta es una de las entrevistas més largas que hemos tenido hasta ahora janalicela!

No me gusta que me afecte ninguna

)

noticia a la mafiana siguiente, s6lo me

«

gusta seguir mi plan.

» TRADERS™ Linda, gracias por atendernos. Usted tiene 36
aios de experiencia operando los mercados con lo cual no
me es facil encontrar la pregunta adecuada para empezar.
Pero comencemos, jcomo crees que han cambiado los
mercados a lo largo de los afios?

Raschke: Los mercados estdn cambiando constantemen-
tey, en el largo plazo, han cambiado considerablemente.
Es crucial que los mercados sean ahora mucho mas efi-
cientes. Este proceso se llevd a cabo en profundidad hace
15 anos, debido a la llegada de mas y mas participantes
al mercado desde Internet de banda anchay actuando de
forma rapida. Como resultado, los movimientos se hicie-
ron mas rapidos y las correcciones y consolidaciones se
confundieron cada vez mas, aumentando el ruido.

TRADERS™: jHa adaptado sus procesos de trading?

Raschke: No, hasta ahora. Segun mis principios, todavia
sigo haciéndolo todo de la misma manera que lo hacia a
principios de los '90, con la sola diferencia de que ahora
tengo mi propia cuenta. Me preparo la vispera del dia de
negociacién. No me gusta que me afecte ninguna noticia
a la manana siguiente, sélo me gusta seguir mi plan. A
partir de las 7:00 AM estoy sentada en el ordenador. Ne-
gocio el mercado y lo observo hasta el precio de cierre.
Luego hago ejercicio o atiendo a mis caballos para rela-
jarme y conseguir liberar mi cabeza. Y por la tarde, bue-
no, muchas veces vuelvo a operar, por ejemplo divisas o
cobre. Siempre hay alguna oportunidad en alguna parte.

TRADERS’: Los mercados han cambiado, pero sus procesos
siguen siendo los mismos. ;Como encaja todo esto?

Raschke: Soy trader discrecional. Mis estrategias no son
rigidas. Los fundamentos del mercado hoy en dia son tan
validos como lo fueron en el pasado: uno debe entender
la tendencia del dia de negociacidn, ver si es un dia al-
cista, bajista o de consolidacion, y luego implementar
la idea de trading. Por supuesto, también hay que tener
una buena gestién de riesgos y del dinero, el uso de un
apalancamiento adecuado y tener en cuenta otro factor
importante, no hacerlo demasiado complicado. Quien-
quiera que considere todo ello, a menudo tendra peque-
nos beneficios y pérdidas y, a veces obtendra un “regalo”
que el mercado le ofrece de forma sorprendente; eso si,
siempre que esté en la fila correcta.

TRADERS™ ;Se refiere a “Fat Tails"?

Raschke: Si, exactamente. Los mercados tienden a for-
mar eventos extremos con mas frecuencia de lo que ca-
bria esperar. A veces los precios en las tendencias van
mucho mas lejos de lo que se hubiera esperado. Nadie
puede predecir hasta donde llegara, pero es posible reac-
cionar ante el movimiento del mercado.

TRADERS™ ;Y como lo hace?

Raschke: Si hay un movimiento inesperadamente fuer-
te, me pregunto si esto podria ser uno de los regalos
del mercado. Si ya estoy invertida, me pregunto si tal
vez deberia aumentar la posicion para aprovechar al
maximo esta oportunidad. Sin embargo, y en cualquier
caso, usted tiene que tratar de entrar en el movimiento,
asi como resistir al impulso de ejecutar rapidamente el
beneficio.
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Los mercados tienden a formar

)

eventos extremos con mas frecuencia de

«

lo que cabria esperar.

TRADERS™: jAsi que no pone objetivos de precios?
Raschke: Eso es. Limito mi riesgo, pero no dejo pasar la
oportunidad; es decir, un movimiento grande en la direc-
cién de mi trading. ;Quién soy yo para poder predecir
cuan lejos avanzara el mercado? Nadie puede hacer tal
prondstico. En cambio, se trata de ser flexible y trabajar
con el mercado, tanto al alza como a la baja. Por lo tanto,
uno debe ser capaz de admitir si estd equivocado, y sacar
las consecuencias correspondientes. Asi, de esta mane-
ra, no es posible operar en un rincon donde demos de
repente la espalda a la pared.

TRADERS™: ;Como sabe si el mercado esta “yendo a su
favor”?

Raschke: Las mejores oportunidades se dan a menudo al
comienzo del dia de negociacién. Especialmente en los

primeros 15 a 30 minutos, veo si el mercado (especial-
mente el futuro de S&P), da una muestra del soporte o de
la resistencia del mercado. Aunque no haya senales cla-
ras, mi experiencia a menudo me hace sentir muy bien.
Por ejemplo, el mercado a veces se mueve con fuerza
justo desde la apertura, otras veces hace un retroceso
y luego se vuelve fuerte. Aqui hay que observarlo muy
bien, pensar con flexibilidad y prestar atencion a detalles
sutiles en el movimiento de precios. De nuevo se realza
el valor importante de la experiencia que no puede ser
substituida con nada. La cual me permite evaluar la re-
lacion entre las cosas y sacar conclusiones estratégicas
de ellas. Para los traders discrecionales nos es por lo tan-
to importante saber leer la cinta de precios, asi como el
comportamiento del precio.

TRADERS”: ;Todavia opera sus estra-
tegias clasicas como Spike & Ledge,

G1) Operacion a largo en el USD/JPY
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Holy Grail y Near Range Seven, o las
ha modificado?
Rashke: Las estrategias basicas si-
guen funcionando, pero sin reglas
rigidas. Se debe tener unas pocas
variables fijas y ser capaz de inter-
pretar los criterios un poco mas li-
bremente, como si fuese un modelo
en lugar de una estrategia de tra-
ding estatica. Los mercados nunca
repiten exactamente sus patrones,
pero siempre de una manera simi-
lar. Cuanto mas rigidas sean las re-
glas y mas condiciones tengan, mas
a menudo fallara en alguna parte la
implementacion. Las estrategias y

Dez 2017

la mafiana y cerrd al dia siguiente.

Después de 2 dias de caidas dentro de la tendencia alcista, Linda Raschke clasificé el dia siguiente como un
dia de compra potencial en su andlisis previo. El mercado se abrié aln més alto y confirmé la idea. Hasta el
precio de cierre el mercado mostrd fortaleza, por lo que mantuvo el trading realizado toda la noche hasta por

Fuente: www.tradesignalonline.com

o los patrones son, por lo tanto, orien-
tativos, y tienen el fin estructurar el
caos y proporcionar puntos de re-
ferencia de orientacidon. Se trata de

“abreviaturas”, que pueden utilizar-

se para evaluar el comportamiento
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del mercado en los momentos cru-
ciales, no sélo de la evolucion de los
precios, sino también desde el mo-
mento en que se produce el dia de
negociacion.

TRADERS': ;En qué momentos actaa?

Raschke: Intradia, swing trading y
posiciones a largo plazo. Desde el
primer dia en que el futuro del S&P
estuvo negociable, el 21 de abril de
1982, lo negocié. Soy activa ope-
rando en intradia. Hoy ejecuto cer-
ca de 2 a 3 operaciones al dia. Me
estoy concentrando en el trading
intradia de este mercado, ya que no
se puede negociar continuamente
varios mercados intradia al mis-
mo tiempo. Cuando opero sobre

PERSONAS

2) Contraccion de Volatilidad en el Dow Jones
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Anteriormente, Linda Raschke habria interpretado una fase de baja volatilidad como la de enero en el Dow Jo-
nes (ver valores ATR minimos) més bien como una oportunidad para realizar un trading corto anticiclico. Pero
la experiencia le dice que esto no parece lo correcto y que el mercado puede ir ain més lejos. Este anélisis
fue el del 9 de febrero de 2017. Por adelantado, era imposible saber en qué direccidn irfa el precio de la zona

las posiciones existentes, agrego
contratos (o acciones) dependien-

do del movimiento del mercado o

marcada, por lo que tuvo que esperar hasta que el mercado estallg.

Fuente: www.traders-mag.com

construyo la posicién. Es importan-

te tener un plan claro para que no

empiece a correr detras del mercado o perder los gran-
des movimientos.

TRADERS': ;También opera las noticias de trading?
Raschke: jOh, si, me encanta! Las noticias son geniales
porque nadie sabe qué pasara. Lo cual crea volatilidad vy,
por tanto, excelentes oportunidades de trading.

TRADERS: ;Qué mercados de trading opera a dia de hoy?
Raschke: Practicamente el de futuros, a veces acciones.
Es simplemente genial ver como se puede entrar y salir
rapidamente en el mercado de futuros. Estoy operando
principalmente con el S&P 500, bonos de Estados Uni-
dos, divisas y materias primas, pero no los productos
blandos, ya que son demasiado erraticos para mi.

TRADERS™: jPor qué casi ninguna accion?

Raschke: No puedes entrar o salir con facilidad. Es muy
tedioso comprar un paquete de acciones con 20.000 ac-
ciones, por ejemplo, en 50 o 100 unidades. Y cuando algo
sucede repentinamente, no poder salir rapidamente, es
igual que con un grupo grande.

TRADERS': Usted solia trabajar con las opciones como
creadora de mercado, ya que ciertamente tenia muchas
mas posiciones de clister abiertas, jverdad?

Raschke: Si, absolutamente. Sin embargo, como crea-
dora de mercado, tenia una ventaja en el mercado dado
que los precios eran todavia ineficaces. Hoy en dia no
tengo esta ventaja con posiciones grandes. Asi que me
pregunto por qué tendria que lidiar con un engorro de
ese tipo, en términos de calidad de ejecucion de riesgo,
posicion de acciones, cuando en el mercado electro-
nico tengo un sistema rapido de entrada y salida con
futuros.

TRADERS™ ;Tiene cuentas diferentes para separar sus
modelos y estrategias en su mente?

Raschke: No, no existe ninguna razén para ello. Nego-
cio todo desde una cuenta, que es lo mas facil. Creo
que no debes liarte, solo para sentirte mejor de alguna
manera.

TRADERS”: ;Qué indicadores usa?

Raschke: Creo que la mayoria de los indicadores de tra-
ding son superfluos y nada mas que una distraccion. En
realidad, es suficiente tener un gréafico de barras simple
y dibujar algunas lineas de tendencia y canales. En algu-
nos de mis graficos, sin embargo, hay indicadores indivi-
duales, tales como convergencia/divergencia de la media
movil (MACD) *, tasa de cambio (RoC) *, media movil (GD)
* o0 canales de Keltner *. Los traders realmente de éxito

75


http://www.traders-mag.com/

PERSONAS

(3) El retesteo

A Linda Raschke le gusta ver la visita de vuelta un nivel, mostrado aqui para del
lado alcista. Idealmente, cuando la tendencia superior es alcista, se forma un
minimo claro después de una venta y se retestea. Una entrada en esta area de
prueba es a menudo ideal. Buscamos ser oportunista. Por otro lado, la tendencia
general en la direccion del trading es siempre (til. Dependiendo del comporta-
miento del mercado, puede introducir un limite o una orden a mercado, es decir,
anticipar el nivel (limite) o esperar una confirmacidn inicial de que el retesteo
realmente se mantiene.

Fuente: www.traders-mag.com

con posiciones grandes, no miran un indicador técnico
simple que les indique cuando entrar o salir. En serio: ;Al-
guien realmente cree que es tan simple?

TRADERS': El buen trader generalmente no revela mucho de
su operativa. Por lo tanto, los principiantes nunca aprenden
como operan los profesionales del trading.

Raschke: Correcto, lo cual se pronuncia mas en el sector
institucional. Las mejores empresas de trading operan
completamente fuera del radar del publico, y por una bue-
na razon. Después de todo, nadie quiere revelar lo que se
esta haciendo ni cuando. Lo cual es especialmente cierto
en el area cuantica, donde teéricamente todo se puede
copiar rapidamente. Algunas empresas como Renaissan-
ce Technologies sabemos que han tenido y siguen tenien-
do mucho éxito durante anos, pero nadie sabe lo que es-
tan haciendo. De lo contrario, no funcionarian.

TRADERS': j;También ha usado sistemas de trading, o no?

Raschke: Soy un trader discrecional. Los sistemas son
basicamente una buena idea y trabajan ciertamente
bien con la inventiva profesional apropiada. Usted pue-
de utilizar los sistemas como sus propios indicadores,
aunque yo no lo hago. Yo uso las senales de los siste-
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mas de una manera diferente, tal que genero una ven-
taja. Tengo, como ya he mencionado, muchos modelos
simples con sélo 1 0 2 variables y un filtro como el volu-
men de negociacién. Estos modelos son muy robustos
ya que son bastante generales. Entonces pienso en la
situacion de un sistema donde puedo calcular aproxi-
madamente donde tendré la entrada y la salida si el
mercado fuese predecible con lo que trato de hacer un
mejor trading.

TRADERS™: ;Nos das un ejemplo?

Raschke: En principio es bastante simple. Veamos el
grafico diario del USD/JPY (Fig. 1). Dentro de la tenden-
cia alcista a corto plazo, hubo 2 desventajas distintas.
En la mayoria de los casos, el mercado no proporcio-
na mucho en los retrocesos, asi que esperamos un dia
de compra, siempre y cuando el mercado rechazase la
formacion. Este es un hermoso y simple modelo ge-
neral. El mercado abrié al dia siguiente con un hueco
alcista. El escenario probable en este momento fue que
el precio de cierre fuese mas alto. Segun el sistema,
significaba una compra al precio de cierre confirmado
por la tendencia alcista. Asi que pensé: ;Qué sucede-
ria si comprase el dia de compra al precio de cierre? Y
luego me puse a prueba y me pregunté: ;Seria ahora, o
durante el transcurso del dia, entrar para conseguir un
precio mucho mas barato? Asi que pienso: Wow, soy un
genio, puedo comprar mas barato que el sistema al pre-
cio de cierre. Esto puede sonar un poco euforico, pero
resalta el punto que quiero que veais. Y si realmente se
llega con fuerza al precio de cierre, ciertamente habra
otro movimiento que disfrutar al dia siguiente, el cual
en este caso funciond perfectamente. En general, se
trata de un escenario fuerte a largo plazo con un riesgo
limitado.

TRADERS": Esta idea es excelente para crear confianza

en uno mismo en las decisiones discrecionales. ;Pone un
limite de pérdidas para cubrirle?

Raschke: Podria, pero por lo general, entro sin limite de
pérdidas. Lo que no significa que yo no reaccione si el
mercado rechaza claramente mi escenario; por ejemplo,
si el mercado toca un soporte y lo rompe. En el caso bue-
no o malo, me adapto y decido cudl es la decision co-
rrecta. Los limites de pérdidas temporales son muy im-
portantes. Si el mercado tarda cierto tiempo, la posicion
tiene cada vez mas riesgo y salgo. Las mejores operacio-
nes funcionan inmediatamente. Muchos traders no pien-
san que es posible gestionar sus oportunidades y riesgos
de forma temporal.
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Limito mi riesgo, pero no dejo pasar

)

la oportunidad; es decir, un movimiento

«

grande en la direccion de mi trading.

TRADERS': Suena hien, pero para los principiantes también
es bastante complejo pensar en los mercados de la manera
en que Ud. lo hace.

Raschke: Claro. Por eso se necesita mucha experiencia
para hacer trading discrecional. Ese es el factor decisivo.
Y para tener esta experiencia se necesita una eternidad.
O por lo menos mucho mas de lo que usted puede imagi-
nar como principiante. Al igual que en cualquier otra pro-
fesion. Un médico, por ejemplo, simplemente debe haber
visto y experimentado todo tipo de actuaciones con el fin
de conocer la respuesta correcta o la accion necesaria
tan a menudo como sea posible. Un médico experimen-
tado tiene experiencia, sabe lo que puede salir mal, pero
también sabe cdémo debe reaccionar en las situaciones
mas diversas. Su experiencia le ayuda a centrarse en los
detalles criticos en situaciones inciertas y a reconocer
ciertos patrones para luego tomar
la mejor decisién. Un joven médico,

a ti mismo de manera independiente y estar lo suficien-
temente obsesionado para lidiar todos los dias durante
mucho tiempo para encontrar tu camino. En algunos ca-
sos, segun la experiencia, se puede utilizar una bibliote-
ca de patrones para identificar rapidamente, en ciertas
situaciones, los detalles mas importantes que ya se han
experimentado en situaciones similares en el pasado.

TRADERS™ En dltima instancia, estos patrones también se
basan en interpretaciones.

Raschke: Es cierto, pero con mucha experiencia, todo va
muy rapido y sin pensarlo mucho. Por ejemplo, cuando el
mercado se abre, es crucial averiguar como podria verse
la tendencia del dia (si existe una tendencia clara o no).
Tengo una idea cuando veo cuantas acciones alcanzan
nuevos maximos y cuantas acciones alcanzan nuevos mi-

por otra parte, puede ser mucho mas
meticuloso, pero tan pronto como le
ocurra algo imprevisto o se enfrente
a una situacion completamente nue-
va, carecera de la experiencia para

iw *T‘T-* *

decidir qué hacer.

TRADERS: Y se da lo mismo aunque

el joven médico tenga una excelente
educacion basica.

Raschke: Si, los fundamentos por si
solos no lo convierten en un excelen-
te médico. Tal vez una comparacién
con el deporte esté muy bien. Cada
profesional de éxito, desarrolld su
propio estilo. Puede ser un ajuste es-

G4) Ejemplo de retesteo
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pecifico del club de golf o una técni-
ca de golpe inteligente o técnica de
captura de béisbol. En el trading es
muy similar. Tienes que crear tu pro-
pio pequeno universo, desarrollarte

Mz 2 3 4 7 & 9 10 11 14 15 16

Linda Raschke a menudo negocia Swing Highs y Swing Lows. El grafico muestra un ejemplo en el oro, donde
en marzo se formé un minimo més alto al volver a probar un minimo anterior. El cual ofrecia un nivel de entrada
largo clésico.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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nimos y como se mueve el mercado en el corto plazo.
Pero en lugar de evaluarla al principio, rapidamente reco-
nozco ciertos patrones en base a estadisticas y como los
patrones cambian en el corto plazo.

TRADERS: El mejor horizonte temporal que se puede anali-
zar jes el actual movimiento de precios en tiempo real?
Raschke: En ultima instancia es el menor plazo, porque
nada esta mas actualizado. En mi trading miro el grafico
de 5 minutos, 2 horas y diario. Aunque el grafico diario es
crucial para el reconocimiento de la estructura del mer-
cado. En él, quizas solamente se dé cada 2 a 3 meses una
formacién adecuada, pero en ella puedo ganar dinero a
lo grande. Sin embargo, la mayor parte del tiempo hago
trading en tiempos inferiores. Si tuviera que optar por un
solo plazo, usaria el de 2 horas.

TRADERS: jAlguna vez ha tenido una gran pérdida que
todavia sigue en su mente?

www.traders-mag.es 06.2017

Raschke: Si. Puedo recordar como negociaba un viernes
800 contratos de futuros en el S&P 500. Después del pre-
cio de cierre, se anuncio el rescate de Fannie Mae y cuan-
do el futuro abrié el domingo por la noche, la diferencia
fue de casi 40 puntos en mi contra. Y sin embargo, logré
terminar el mes con una ganancia.

TRADERS": Suena a desastre. ;Cémo reaccionaste?

Raschke: Lo mas importante es no reaccionar emocio-
nalmente. Siempre pienso “como en el trading como
en un negocio” y me pregunto qué se debe hacer en la
situacion respectiva para tomar la decisidon estratégi-
camente correcta. No hay tiempo en el mercado para
deprimirse o te comen las pérdidas. Es un poco como
un soldado en la guerra, que no debe perder el tiempo
con sus emociones cuando las balas vuelan alrededor
de sus oidos. En su lugar, debe tomar las decisiones
correctas y actuar. El mercado es “so6lo” para el dinero
y no para nuestras vidas, pero la comparacion encaja

muy bien.

G5) Modelo de trading del caos en el S&P

" g I
”!"'”" oty I * "‘mhlhﬂ‘

MI| |

TRADERS: Durante muchos aiios
tuvo un fondo de cobertura de mucho

1210000 éxito, que también estuvo en la

cima del ranking de Barclays. Tras
1205000 su éxito, usted no tendria que estar
1200000 ahora trabajando y mucho menos en

|i| i el trading. Pero usted todavia esta
1195000 .
operando con una gran cantidad de
energia, tanto durante su prepara-
cion nocturna, como durante todo
el dia de trading enfrente de sus 10

190000

1185000

15 pantallas (si las he contado correc-
tamente). ;Qué le inspira tanto para
10 continuar operando?

Raschke: Yo opero porque me en-
15 canta. Los mercados son como un
juego de estrategia para mi. Me

]-10 gustan estos juegos, principalmen-

Mai Jun Jul Aug Sep

Okt te porque sé como ganar en el largo

Este gréfico es un buen ejemplo de que los mejores movimientos no se producen necesariamente cuando
los indicadores estan sobrecomprados o sobrevendidos. A veces los movimientos se desarrollan cuando
el mercado esta en equilibrio. El grafico E-mini-S&P-Tages vemos un buen ejemplo de lo poco intuitivo que
parece ser. Con este propésito, el sub-grafico muestra muchos ajustes de periodos diferentes para el mis-
mo indicador, la tasa de cambio. Cuando los indicadores estan muy cerca los unos de los otros y apenas se
mueven, el mercado esté en equilibrio, hay un gran movimiento, en este caso bajista. El principio es similar
al del gréfico Arcoiris con medios méviles. Cuando el movimiento realmente llega, Linda Raschke sabe que
ella debe permanecer dentro y no debe luchar contra la tendencia. La observacion opuesta es interesante
cuando se da un gran hueco entre las tasas individuales de cambio estamos ante un mercado excesivo que
ofrece vender volatilidad (por ejemplo con opciones). A primera vista, esto puede parecer aterrador, ya que
el mercado es tan volatil, pero la mayor parte del tiempo iremos al alza y habr& un movimiento lateral y/o
tranquilo.

Fuente: CQG
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plazo. Después de que me retiré, por
asi decirlo, y estaba a cierta distancia
de los mercados, en apenas 6 meses
me aburri. Asi que empecé de nuevo.
Para mi es como el juego del Pdker o
Bridge. No se trata de dinero, sino de
ganar a largo plazo con decisiones
estratégicamente correctas. Cuando
decido jugar, me lo tomo muy en se-
rio y quiero tener éxito.
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Las mejores oportunidades se dan a menudo al

)

comienzo del dia de negociacion. Especialmente

«

en los primeros 15 a 30 minutos.

TRADERS™: jAsi que el trading es un juego para usted?

Raschke: Si. Apenas miro el saldo de la cuenta porque
me afectaria innecesariamente positivamente o negati-
vamente, pero no cambiaria el hecho de que tengo que
tomar otra decisidn correcta de nuevo. Y si siempre tomo
las decisiones correctas, el buen rendimiento es facil de
conseguir en el largo plazo. Pero siempre sé si estoy yen-
do bien aunque nunca me he dado cuenta de lo que valen
mis acciones. Y eso que habia invertido todo mi dinero
en el fondo. No fue hasta mucho mas tarde cuando me di
cuenta de lo mucho que el fondo habia crecido en los ul-
timos anos, también por el efecto de
las tasas de interés, no podia creerlo.

TRADERS™ ;Le gusta el trading privado que hace ahora?

Raschke: Absolutamente. El fondo tenia un montén de
papeleo para los requisitos reglamentarios, detalles de
la contabilidad y citas con los abogados y los inverso-
res, ademas de la gestion interna del personal. Todo
ello era muy intenso y, a menudo, me alejaba del tra-
ding. Estoy negociando hoy con menos riesgo, porque
no tengo que negociar para ganar dinero, sino porque
lo disfruto. Por lo tanto, a menudo puedo negociar sin
un limite de pérdidas fijo, pero siempre observo tam-
bién que el tiempo se detiene cuando el trading no se

Yo soy muy autocritica todo el tiem-
poy simplemente no me esperaba lo
bien que evolucioné.

TRADERS: ;No se dio cuenta durante
afos lo alto que estaban sus activos?
Raschke: Teniamos los ingresos del
fondo, que cubrian todos los cos- ’"
tes. Y a través de los informes supe “l' lm
que iba bien. Asi que no tuve que |

|
]

G6) Modelo de trading del caos en el indice del dolar
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preocuparme. Sin embargo, lo que
si hice con regularidad fue un ana-
lisis de las estadisticas basicas de
trading: el nUmero de mis operacio-
nes, la tasa de éxito, mis variables
de posicién y asi sucesivamente.
Lo cual me ayudo a pensar de una

manera orientada a procesos, y €so Jun
es lo que importa cuando se quieren
tomar las decisiones estratégicas

correctas.

Jul Aug Sep Okt

Este es el mismo principio que en la Fig. 5. A partir de un equilibrio, se da un fuerte movimiento en el grafico
diario del indice del délar, en este caso al alza.

Fuente: CQG
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7) Patrones sencillos

At

grandes empresas, algunos no tie-
nen casi dias de pérdidas.

1154000
TRADERS *: jQué recomendaria a los
principiantes?

Raschke: Deben obtener su propia

152030

1150000 experiencia, con dinero real y no en

una cuenta demo. El que opera en

148000 pequenoy no le importa, realmente
] no aprende. Quien estd operando
demasiado, se asusta rapidamente

1146000 y se convierte en emocional, que
tampoco es bueno. Mientras que

144000 uno acumula experiencias, uno

gy

ﬁ+212 siempre debe estar abierto a nue-
] vas ideas y probar cosas diferen-
- -4 tes, que le mueven en el proceso de

aprendizaje hacia adelante para sa-

-1000 ber de la tendencia, propagacion de

Mrz

Los desencadenantes de trading mas comunes para Linda Raschke son estructuras basicas tales como maxi-
mos y minimos de swing, soportes de niveles de precios, rupturas y retrocesos. El grafico muestra un ejemplo
de los bonos de los EE.UU. a 30 afios en el gréfico de 4 horas con marcas de color para cada uno de los

movimientos individuales.

Apr

trading, estacionalidades, perfiles
de mercado y asi sucesivamente.
Si usted ha encontrado una estrate-

gia que funciona y la puede imple-
Fuente: CQG

mentar de manera limpia, es prin-

inicia. Mi fondo de cobertura era bastante similar, en
él manejamos una suma de 3 digitos en millones y no
podia simplemente poner limite de pérdidas a nuestras
operaciones en el mercado, mucho menos entrar o sa-
lir. Este ultimo hecho es hoy mucho mejor para mi, ya
que opero con menos lotes. Asi que obtengo ejecucio-
nes mas rapidas y mejores. Lo que me falta, sin embar-
go, es el didlogo regular con colegas, o los llamados
“companeros de trading” con los que estoy en una lon-
gitud de onda similar y puedo intercambiar y discutir
cosas. La television, paginas web y salas de chat no
son, lamentablemente, alternativas validas. Usted s6lo
necesita un companero de sparring de vez en cuando,
con quien pueda discutir ideas y conceptos. Me gusta
hacerlo, por ejemplo, con mi viejo amigo de trading La-
rry McMillan.

TRADERS™: jCual es su opinion sobre el trading automati-
zado?

Raschke: Es un negocio completamente diferente. Se tra-
ta de utilizar efectos estadisticos a gran escala en todos
los niveles, en todos los mercados, en todas las zonas
horarias y todo el dia. Lo cual requiere una infraestruc-
tura altamente desarrollada, pero vale la pena para las
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cipalmente la aplicaciéon coherente,

incluso aunque no sea tan buena.
Nunca se sabe si el proximo trading obtendra un gran
beneficio. El siguiente paso es extraer los componen-
tes cruciales de su propio estilo de trading y dejar fuera
todo el resto. Usted tiene que encontrar el minimo de
cosas que usted necesita para su trading para mante-
ner el proceso simple, agil y que no se estanque.

TRADERS": jCual es en su opinion el efecto de aprendizaje
mas importante?

Raschke: Esta respuesta quizas sorprenda a muchos,
pero lo decisivo es lo que aprendes de ti mismo. Apren-
des cdmo reaccionar bajo presion, como te sientes cuan-
do ganasy pierdes, y como comportarte cuando suceden
cosas inesperadas repentinas.

TRADERS™ jLos traders aprenden mas de sus pérdidas
dolorosas?

Raschke: No hablaria de dolor. Aprendes de las pérdi-
das. El “dolor” suena demasiado emocional. En una sélo
operacion, siempre se da el caso que una de las 2 partes
debe perder, es lo normal. Incluso si lo haces todo bien,
tienes que perder. Esto es muy similar al deporte, si, por
ejemplo, 2 jugadores de tenis juegan unos contra otros:
en un solo partido ambos pueden jugar bien, pero uno
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tiene que perder. Por supuesto que usted debe aprender
de los errores y las pérdidas, pero usted debe verlo como
datos, no como dolor.

TRADERS': Esto también le podria ayudar a sentirse men-
talmente mas fuerte porque usted no ejecuta ni pérdidas y
ni errores personalmente.

Raschke: Como trader, usted tiene que estar firmemente
convencido de que sera capaz de recuperar todo tarde o
temprano y obtener beneficios adicionales. El mercado
finalmente nos dara una nueva oportunidad una y otra
vez. Cualquier persona que ha aprendido de su propia
experiencia, creera en si mismo, entonces vera que este
juego no tiene limites.

TRADERS™: ;jSiente que el trading es dificil o es facil para
usted segiin su experiencia?

Raschke: Nunca piense que el trading es facil. Siento
que hoy tengo menos energia que antes y necesito mas
sueno para rendir en el trading cada dia. En mi carrera,
tuve valores de colesterol demasiado maximos durante
muchos anos, por lo que tengo que tomar medicacion,

Avance de la proxima edicion

PORTADA

[buy |[sell

Operando los ETFs con éxito

Exchange Traded Funds (o ETFs) representan un
indice a coste bajo. Su popularidad crece cada ano
mas entre inversores y traders que operan en el in-
tradia, dados los resultados de algunas de las estra-
tegias de gestion activa. En esta portada aprendera
todo acerca los ETFs y como usarlos de manera efi-
caz en el camino al trading de éxito.

PERSONAS

hoy trato de no tener ningun estrés innecesario con mi
trading privado.

TRADERS": j;Como reconoce a un buen trader?

Raschke: Los mejores traders que conozco siempre se
quejan, no te dejan ver sus ganancias, y no hablan de
cuanto dinero ganan en el mercado. Y algo importante:
los mejores traders no llevan a cabo un show de marke-
ting en Internet o en ferias, sino que prefieren permane-
cer lejos del radar publico.

TRADERS”: ;Qué hace cuando esta fuera del mercado, por
ejemplo, cuando se va de vacaciones?
Raschke: Me gusta ir de vacaciones, pero s6lo he conse-
guido escaparme 2 veces en los ultimos 10 anos. Por ejem-
plo, no hace mucho estuve un tiempo en Europa e hicimos
un crucero por el Danubio, y viajamos un poco también
por Alemania. Necesito algo de aventura durante mis va-
caciones, estar todo el tiempo tirada en la playa seria de-
masiado aburrido. En lugar de ir de vacaciones, también
puedo relajarme muy bien cuando estoy con mis caballos.
La entrevista la realizo Marko Grénitz. «

Entrevista: Richard Weissman

Richard L. Weissman es un trader profesional que tiene mas de
25 afos de experiencia. Ha escrito 2 libros: “Sistemas automati-
cos de trading: Emparejando la psicologia del trader con el andlisis
técnico” (2004) y “Opere como en un casino: encuentre su ven-
taja competitiva, controle su riesgo y gane como la casa” (2011).
Este ultimo libro fue seleccionado como uno de los finalistas para
obtener el premio al mejor libro de anélisis técnico del aho 2012.
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Giancarlo Prisco

Italiano de nacimiento, vive en Espafia y es muy conocido como trader
intradfa y scalper. Colabora como analista en Bolsa.com y Admiral
Markets. Administrador de la red social Invertir.biz y director de la sala
DAX de Simplementetrading.com

www.invertir.biz

S de Scalping

» Un inversor que no emplea técnicas de negociacion
intradia con alta probabilidad, asimila el funcionamiento
de un scalper a un “mago” capaz de entender como el
mercado se movera en los proximos segundos.

Algunas personas piensan que no hay mejores
alternativas para el trading, sin embargo otros piensan
que esto es pura locura. Algunos han ganado sumas
incalculables de dinero, pero hay también personas que
lo perdieron todo en un dia.

El Scalping es un arma de doble filo para muchos
traders, una herramienta refinada y dulce para conseguir
ganancias y a veces un destructor implacable de capital,
que tanto tiempo puede haber costado acumular.

La realidad es muy diferente.

Aunque ya existia (chinos y japoneses quitaban el cuero
cabelludo de los cadaveres de sus enemigos como un
gesto de un fuerte valor simbdlico) son los indios de
Ameérica los que han pasado a la historia como los mas
famosos “scalpers” de siempre.

Los que desde el principio de nuestra era se
autodenominaron con el titulo de Scalper, no se referian
a la naturaleza sangrienta del “scalping”, querian indicar
su estilo de negociacion: scalpear, es decir quitar al
mercado (con un scalpeo) una pequena ganancia rapida.
El scalping puede considerarse en todos los aspectos,

la ultima invencion en tema de inversiones “extremas”.
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Después de todo es una metodologia bastante simple,
pero al mismo tiempo fuertemente especulativa,
caracterizada por su gran velocidad. En ultima instancia,
“scalpeando” hacemos operaciones muy rapidas, con un
margen de riesgo muy controlado y generalmente muy
bajo.

En esta técnica no hay nada magico, ni se puede
hablar de suerte; como siempre lo importante es la
practica y la formacion....y la practica....En verdad hay
una gran cantidad de rivalidad entre los scalpers puros
y los analistas técnicos. Muy a menudo el scalper parece
poder prescindir de las formas clasicas de analisis
técnico, mientras que para sus homodlogos esto es
imposible, aunque sblo sea para hacer intradia. Mientras
que la principal ventaja de los scalpers es ser capaz de
hacer entradas y salidas del mercado con un riesgo
casi insignificante, los analistas técnicos se vanaglorian
de dejar s6lo migajas, en términos de beneficio, a los
scalpers.

Pero mas alla de las palabras s6lo podemos concluir
que existen diferentes maneras de “negociacién”, cada
una de las cuales tiene su propia eficacia.

Cada trader s6lo debe determinar cudl es el enfoque
mas eficaz para llevar a cabo el resultado al que todo el
mundo aspira (traders, operadores intradia e inversores
a largo plazo): el mayor y mas constante beneficio
posible. «
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