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EDITORIAL

TIoannis Kantartzis
Editor jefe y socio de la revista

La moral en el trading

Algunas personas creen que operar en los mercados de valores es
inmoral ya que los traders sélo intentan obtener una ventaja exclusiva
para ellos a expensas de los demas. Por supuesto, cada trader trata

de obtener el mejor rendimiento posible dentro de sus expectativas de
riesgo. Pero analicemos este punto: Debe existir una voluntad de asumir
riesgos, voluntariamente. Ademas, el simple hecho de obtener una
ganancia no le hara un buen trader ya que aun

no estard preparado para el fracaso, el trading

El pesimista se queja del viento. El optimista espera simplemente no funciona asi. Ningun trader,

que cambie. El realista ajusta las velas

TRADERS' te llega de manera
gratuita. Esto es posible gra-
cias al apoyo que recibimos
por parte de nuestros patro-
cinadores y anunciantes. Con
lo cual, rogamos prestar aten-
cién a sus mensajes y ayudar-
les a desarrollar su negocio.
Mas aun agradecemos cual-
quier retroalimentacion o
comentario. Escribenos a:
info@traders-mag.es

inversor o administrador de fondos pasara su
vida operando siempre del lado de las ganancias
en este negocio. Pero ¢qué ocurre en el deporte?
¢no quieren ganar todos y también es un negocio que maneja mucho
dinero? Lo importante es que todo sea justo, de esta manera nadie lo
[lamara inmoral. Realmente inmoral es solo cuando se comete fraude,
por ejemplo, por dopaje, o simplemente accediendo a informacion privi-
legiada del mercado de valores. Si bien todos los participantes en el
mercado operan y actian de la mejor manera posible, lo que podria
verse como un acto egoista por su parte, al final, el resultado es sorpren-
dente: Precios casi eficientes en todos los valores. De repente, en un
mundo complejo y cadtico que es opaco para muchos, hemos otor-
gado al mercado de valores de una cierta transparencia. Aqui es donde
usted podra comprar sus planes de pensiones al mismo precio que un
gestor de fondos profesional, sin tener que temer que pueda incurrir en
una desventaja. ;De qué otra manera si no, se podria obtener la liquidez
requerida a los mejores precios para todos si no es a través de una coor-
dinacion central de la oferta y la demanda? Se necesitan movimientos
transparentes para que cualquier trader los pueda seguir, y de tal manera
que los resultados corporativos, también contribuyan de forma acen-
tuada a crear una economia moderna que funcione de manera eficiente.
Si tuviésemos todos la oportunidad de acceder a estos beneficios del
mercado centralizado, realmente usted no necesitaria sentirse mal por
obtener una pequefia ganancia como pequeno trader que es. De todos
modos, del lugar del que saque los beneficios y cuanto rendimiento le
saque a sus valores estara determinado por el mercado. Mucho mas
importante para su conciencia es saber qué tipo de persona es usted
cuando esta fuera de los mercados y cual es la moral que sigue en su
vida cotidiana.

iBuen trading! @‘Q‘
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PERSPECTIVAS - NOTICIAS

JP Morgan lanzara la primera criptodivisa respaldada por una entidad financiera

Los expertos del banco estadounidense JP
Morgan preparan el lanzamiento de la que
serd la primera criptomoneda de un banco.
Han creado JPM Coin, una moneda virtual
que se utilizara para liquidar instantanea-
mente las transacciones en su negocios
de pagos al por mayor. En principio, ase-
guran que solo una pequefa parte de los
pagos se realizaran con la criptomoneda,
pero el plan piloto supondra la entrada de
las monedas digitales en el sector banca-
rio estadounidense.

JP Morgan mueve mas de USS$6 hillones
en todo el mundo solo en operaciones de
montos importantes con clientes de alto
poder adquisitivo. El objetivo es que algu-
nos de esos pagos se realicen en base a

banco. La idea con este uso es que las
operaciones puedan ser liquidadas de
inmediato y sin intermediarios.

JP Morgan describe la entrada en el
mundo de las criptomonedas como una
nueva evolucion del capitalismo global
descentralizado, a pesar de las adverten-
cias de los gobiernos o organismos regu-
ladores, en el que podran realizar pagos
hasta emitir deuda corporativa, de empre-
sas o de los propios bancos. Las transfe-
rencias bancarias tradicionales son lentas
comparadas a la tecnologia blockchain,
capaz de confirmar operaciones comple-
jas de manera mas confiable.

Cada JPM Coin se podra canjear por un
solo délar estadounidense, por lo que su
valor no deberia fluctuar, es similar en

J.PMorgan

concepto a las denominadas monedas
estables de paridad fija, por lo que su
atractivo derivara de la velocidad con que
se efectlien las operaciones con ella. Los
clientes recibiran las monedas después
de depositar ddlares en el banco; después
de usar los tokens para un pago o compra
de seguridad en la cadena de bloques, el
banco destruye virtualmente el apunte
contable y devuelve a los clientes una can-
tidad proporcional de délares.

Fuente: www.bolsamania.com

la criptodivisa propia respaldada por el

Los traders de
derivados de la UE
obtienen acceso a la
compensacion del
Reino Unido en el Brexit sin acuerdo

Los bancos, administradores de dinero y otros operadores de deri-
vados con sede en la Unién Europea obtuvieron la aprobacion formal
para utilizar las camaras de compensacion con sede en el Reino Unido
en el caso de un Brexit sin acuerdo, una rara muestra de unidad entre
los dos lados que evitara el caos en los mercados transfronterizos.
Uno de los mayores dolores de cabeza que habia provocado el Brexit
ha quedado resuelto. La Autoridad Europea de Valores y Mercados
(ESMA, por sus siglas en inglés) ha llegado a un acuerdo con Reino
Unido para proteger el negocio de liquidacion de derivados, que
mueve millones. La Union Europea reconocera a las camaras de com-
pensacion de Londres para que las empresas de los Estados miem-
bros puedan seguir operando con ellas. A su vez, se les dara permiso
para operar en la UE a partir del 30 de marzo, incluso si Reino Unido
abandona el bloque sin acuerdo.

El acuerdo supone todo un alivio para el mercado, que veia acercarse
la fecha del Brexit (29 de marzo) sin que se hubiese resuelto esta
disyuntiva. La decision de la ESMA garantizara el acceso de las empre-
sas de la UE a las camaras de compensacion gestionadas por London
Stock Exchange Group Plc (LSE), Intercontinental Exchange Inc. (ICE)
y London Metal Exchange (LME). Los reguladores europeo y britanico
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han defendido que la medida era necesaria para evitar una ruptura de
los mercados que podria amenazar la estabilidad financiera.

Y es que estas tres camaras de compensacion se encuentran entre las
mas importantes del mundo en liquidacién de operaciones de swaps
de tipos de interés y derivados vinculados a materias primas. En con-
creto, su negocio consiste en ejecutar el traspaso de acciones, bonos
o derivados entre los clientes, asegurando la operacién aunque una
de las dos partes no pague. De hecho, su labor es clave en cualquier
operacion financiera, pero mucho mas en los mercados de derivados,
dado que el volumen de posiciones que se mueve es muy elevado.
Los reguladores de la UE y del Reino Unido siguen poniendo en mar-
cha diferentes planes para enfrentar las repercusiones del Brexit en
los mercados financieros. De hecho, ahora las autoridades de todo
el bloque estan sopesando impulsar una legislacion que sirva para
amortiguar ain mas el golpe. Y es que la industria financiera insiste
en pedir que se conceda un acceso similar a los mercados de renta
variable de Reino Unido, y que los reguladores tomen medidas adicio-
nales para garantizar que los datos puedan fluir ininterrumpidamente
entre el Reino Unido y la UE. Seguin recoge Bloomberg.

El acuerdo alcanzado entre reguladores sorprende al haberse produ-
cido en medio del estancamiento de las conversaciones entre Bru-
selas y Reino Unido, después de acordar reabrir las negociaciones,
a falta de menos de seis semanas para el Brexit. Los britanicos auin
no han ratificado el acuerdo sellado entre la UE y Theresa May, y el
tiempo se agota.

Fuente: bloomberg.com - bolsamania.com
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El audaz plan de Silicon Valley para crear una nueva bolsa de

valores

El autor de “El Método Lean Startup: Como crear empresas con éxito"
y su equipo ya han tenido las primeras conversaciones con la Comi-
sion de Bolsa y Valores.

Hace cinco afios, cuando Eric Ries estaba trabajando en el libro que
se convertiria en su manifiesto de éxito empresarial “The Lean Star-
tup”, lanzé una idea provocativa en el epilogo: alguien deberia crear
una nueva bolsa de valores “a largo plazo". Esta reforma, escribié esa
vez, debiera modificar el frenético ciclo trimestral para alentar a los
inversores y empresas a tomar mejores decisiones en los proéximos
afos. Cuando mostré un borrador de su idea, muchos lectores le
dieron el mismo consejo: elimina esa idea loca de tu cabeza. "Esto
Arruiné mi credibilidad respecto a todo lo que habia planteado en mi
proyecto”, dijo Ries.

Ahora Ries esta sentando las bases para demostrar que sus primeros
escépticos estan equivocados. Para dar vida a la Bolsa de Valores

El crecimiento econdmico de Filipinas liderara a
Asia en 2019

MANILA - La economia filipina continuara creciendo mas rapido que
sus pares asiaticos este afo, a pesar de los riesgos globales y locales.
La inflacion estad disminuyendo y es probable que se estabilice en
menos del 4 por ciento al final del afio, pero el crecimiento podria
verse afectado por posibles choques en los precios del petréleo y los
alimentos, dijo Frederic Neumann, director gerente de HSBC y co-
director de investigacion de economia asiatica.

El hecho de que Estados Unidos y China no hayan resuelto su disputa
comercial podria enfrentar a los mercados financieros con un “shock
de confianza". El crecimiento lento en China, Japén y Europa podria
pesar sobre las exportaciones, dijo.

PERSPECTIVAS - NOTICIAS

a Largo Plazo, reu-
nié a un equipo de
aproximadamente
20 ingenieros, eje-

cutivos de finanzas y abogados y reunié a mas de 30 inversores,
incluido el capitalista de riesgo Marc Andreessen; el gurd de tecnolo-
gia Tim O'Reilly; y Aneesh Chopra, el ex director de tecnologia de los
Estados Unidos.

Ries comenzo las conversaciones iniciales con la Comision de Valores
e Intercambio de EE. UU., Pero el lanzamiento del LTSE podria llevar
varios afios. Los intercambios de aspirantes suelen pasar meses de
conversaciones informales con la SEC antes de presentar un borrador
de solicitud, que LTSE planea realizar este afio.

Fuente: bloomberg.com

La tarjeta de débito de Bitcoin soportada por
Coinbase cerrara sus operaciones en abril

La tarjeta de débito Shift Bitcoin (BTC), que permite a los usuarios del
exchange de criptomonedas Coinbase de los Estados Unidos gastar
BTC utilizando una tarjeta de débito Visa (NYSE:V), esta cerrando sus
operaciones. El desarrollo fue enviado a Reddit el 18 de febrero, con
la carga de un correo electronico supuestamente del equipo de Shift.
Shift, que se lanzd en noviembre de 2015, formaba parte de una
cohorte cada vez mayor de tarjetas de débito en criptomonedas, con
mdltiples proveedores que ahora las emiten en varios paises.

Shift no indico la razén de la retirada de su propio producto, y las tar-
jetas sequiran funcionando normalmente hasta la fecha limite.

El cambio enfrento el escepticismo desde el momento de su lanza-
miento, con los informes de Cointelegraph en ese momento sobre
como los comentaristas de la industria encontraban dificil adivinar
un mercado objetivo adecuadamente grande para la tarjeta.. Para
obtenerla, los usuarios tienen que ser titulares de Bitcoin para pod=r
pagar la cuota de emision de USD 20. En cuanto a

los medios de comunicacion social,
las respuestas tam-
bién destacaron

la probable falta
de demanda como
motor de la decision de

Coinbase.

Fuente: news.abs-cbn.com

Fuente: cointelegraph.com
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El banco Dukascopy ha lanzado oficialmente su cripto token — Dukascoin (DUK+)

El proyecto difiere significativamente de
cualquier otra ICO ofrecida al publico hasta
el momento. La singularidad de Dukascoin
no tiene que ver con su complejidad del
disefo de la cadena de bloques; sino al con-
trario, intencionalmente pretende que sea
poco sofisticada, por lo que se ha elegido
un estandar ERC-20 popular de la cadena de
bloques Ethereumy el concepto Airdrop de la
distribucion de tokens. La emision de nuevos
tokens es gratuita y se limitara a las nuevas
cuentas de trading que se abran en Dukas-
copy Bank, por lo que cada nuevo cliente
obtendra 5 Dukascoins gratis y se le otor-
gara una cantidad igual a un remitente en el
caso en el que exista alguno. El propio banco
obtendra 10 monedas nuevas de tokens no
distribuidos cada vez que se cree una nueva
cuenta. Estas monedas se utilizaran para
pagar recompensas, mejorar la liquidez y
para otros fines similares. Su proyecto es
Gnico porque el Dukascoin residird simul-
taneamente en 2 entornos: en la cadena de bloques y en los libros
de un banco regulado. Significa que mientras los clientes manten-
gan las monedas dentro de Dukascopy, podran disfrutar de multiples
beneficios, por ejemplo, el plan de sequro de depdsito suizo que cubre
100.000 CHF , la proteccion contra la quiebra del banco, el cliente
podra hacer transferencias gratuitas e instantaneas de monedas den-
tro de Dukascopy simplemente sabiendo el nimero de teléfono del
receptor, al mismo tiempo que estan debidamente identificadas todas
las contrapartes asociadas con las transferencias (no son andnimas)
a medida que se convierten en clientes de un banco suizo.

Para vender y comprar Dukascoins, el banco ha creado un mercado
interno seguro que esta diseiiado como un tablero de anuncios facil

Ned Davis Research Conferencia de inversiones 2019

Los inversores no deben estar nerviosos por la caida de los precios del mercado bursatil, por-
que a largo plazo, las acciones fueron y siguen siendo una inversién atractiva con un riesgo

de entender vinculado a las cuentas de los clientes del banco. Dicho
tablero permite publicar érdenes condicionales (proporcionando
liquidez) o unirse a las drdenes de otros participantes (utilizando
liquidez). Todas las transacciones ejecutadas en el mercado interno
estan protegidas por el banco, por lo que el cliente no debe preocu-
parse por recibir el valor esperado cuando la transaccion sea acep-
tada por un tercero. Otro beneficio esencial del mercado Dukascopy
es la posibilidad de obtener un extracto bancario reconocido que seria
aceptado por otras instituciones financieras y autoridades oficiales.

Fuente: www.dukascopy.com

Ned Davis
Research

manejable. “Incluso si 2018, con menos del 18,3 %, no fue un buen afio para invertir en el

indice de acciones aleman, ahora es importante que los inversores se mantengan tranquilos

a pesar del retroceso del mercado de valores", enfatiza la Dra. med. Christine Bortenlanger,

directora general
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Crypto Exchange dice que no puede pagar $ 190 millones a los clientes después de que su fundador

muere con una Unica contrasena

QUADRIGAC X

QuadrigaCX, el intercambio de criptografia canadiense, dice que no
puede pagar la mayor parte de los $ 190 millones en inversiones de
clientes después de que su fundador Gerald Cotten, de 30 afios de edad,
la Ginica persona que conocia las contrasefias de su "almacenamiento
en frio", fallecié inesperadamente en la India en diciembre de 2018

En una declaracién jurada ante el Tribunal Supremo de Nueva Esco-
cia, la viuda Jennifer Robertson dijo que QuadrigaCX les debe a sus
clientes unos 190 millones de délares tanto en criptomoneda como
en dinero fiduciario. QuadrigaCX ha solicitado proteccion al acree-
dor porque dice que no puede acceder a los fondos almacenados en
el "almacenamiento en frio", solo una cantidad comparativamente
menor en una "billetera caliente” utilizada para las transferencias,
escribié CoinDesk

El intercambio tiene aproximadamente 26,500 bitcoins ($ 92.3 millo-
nes de ddlares), 11,000 bitcoins en efectivo ($ 1.3 millones), 11,000
bitcoin en efectivo SV ($ 707,000), 35,000 bitcoin de oro ($ 352,000),
casi 200,000 litecoin ($ 6.5 millones) y aproximadamente 430,000
éter ($ 46 millones) , por un total de $ 147 millones, segun la decla-
racion jurada.

No estaba claro qué parte de la tenencia de criptografia de la bolsa
se mantenia en frio, en comparacion con su billetera caliente. En la
declaracion jurada, Robertson explicé que “solo una cantidad minima
de monedas” se almacenaron en la billetera caliente, pero no se pro-
porcionaron detalles.

Como seifialé CBC, el Banco Imperial de Comercio de Canada con-
gelé $ 26 millones en los activos de QuadrigaCX en enero de 2018
“"después de detectar irregularidades en el procesamiento de pagos”,
y un documento de la Corte Superior de Justicia de Ontario en 2018
concluyé que “$ 67 millones de délares en transacciones terming
transferido indebidamente a la cuenta personal de Costodian Inc, el
procesador de pagos. "El problema se resolvié, aunque segun Coin-
Desk, QuadrigaCX dice que tanto la lucha legal como los problemas
actuales con los procesadores de pagos han" comprometido grave-
mente "su capacidad de acceder a las decenas. de millones de déla-
res en tenencias en poder de los procesadores.

Fuente: theverge.com

¢Es en realidad tan grande la entrada y salida de
los fondos?

Los fondos acumulan miles de millones cada afio, incluso cuando
se estrella el mercado de valores. Sin embargo, a menudo la noti-
cia se dispersa poco porque, en general, muchos inversores retiran
rapidamente su dinero. Las estadisticas muestran con una claridad
impresionante, que la entrada y salida se produce sobre todo en los
fondos de patrimonio neto mas grandes. En los afios 2007 a 2017,
acumularon un total de 6,9 billones de euros brutos en los paises
encuestados, una suma gigantesca. Sin embargo, si uno elimina las
salidas, solo quedarian 188 billones de euros como ingresos. Por lo
tanto, la industria tuvo que recaudar en este segmento 36,60 euros
para poder retener un euro a largo plazo. Los fondos de los bonos
también se reestructuran con celo, en este caso fueron necesarios
unos recursos netos por euro de entrada bruta de € 12.40.

Flujos brutos y netos de fondos de capital

Miles de millones de euros
1000
800 —
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Entradas de efectivo M Salidas de efectivo M Flujos netos
Los flujos netos se desvanecen, poco a poco. Base de datos: todos los
paises europeos excepto Bélgica, Alemania, Finlandia, Francia, Irlanda,
Austria, Turquia y Hungria.

Fuente: FONDS profesional; Fuente: EFAMA

Fuente: www.fondsprofessionell.de
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Las acciones siguen siendo atractivas como forma de inversion

Losinversores no deben estar nerviosos por la caida de los precios del
mercado bursatil, porque a largo plazo, las acciones fueron y siguen
siendo una inversion atractiva con un riesgo manejable. "Incluso si
2018, con menos del 18,3 %, no fue un buen afio para invertir en el
indice de acciones aleman, ahora es importante que los inversores
se mantengan tranquilos a pesar del retroceso del mercado de valo-
res", enfatiza la Dra. med. Christine Bortenlanger, directora general

de Deutsches Aktieninstitut. Ademas, sefala que cualquier trader
que vea nuestros diferenciales de rendimiento encontrara que los
inversores a largo plazo en acciones han sido capaces de mante-
nerse al margen del mercado y lograr rendimientos atractivos sobre
los precios de las acciones y los pagos de dividendos “. “Las accio-
nes son y seguirdn siendo un vehiculo atractivo de inversion para
acumular riqueza a largo plazo y un colchdn para su jubilacion”.

Fuente: www.dai.de

Triangulo de retorno

El principio:

Aquellos que compraron acciones a finales de
1995y las mantuvieron hasta finales de 2010
obtuvieron un rendimiento anual de 7.8 % de
media durante este periodo. Ademas, se pueden
encontrar otros periodos buenos de inversion a 15

afios a lo largo del tiempo.

PERIODOS ANUALES CON SUS
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El gréfico muestra el triangulo de rendimiento a largo plazo actualizado de los Deutsches Aktieninstitut para el DAX a finales de 2018.

Fuente: www.dai.de
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Un indicador de sentimiento
simple

Los veteranos de los mercados saben que la
experiencia por si sola no es suficiente para
tener éxito a largo plazo. También depende
mucho de cuan bien se controlen sus pro-
pias emociones. El miedo exagerado es el
extremo de la radicalidad. Si todos los demas
actores entran en panico, menudo es un buen
momento para comprar activos a bajo pre-
cio. Sin embargo, lo normal es que usted se
convierta facilmente en el asustado y entre en
estado de panico. A la inversa, es muy dificil
no volverse codicioso después de una buena
operacion. Mantener las acciones que obtu-
vieron beneficios o incluso comprarlas de
nuevo. La Unica pega es que muchas bue-
nas noticias ya podrian tener un precio. La
siguiente tabla de la compaiiia de fondos DWS
ayuda a comprender mejor las 2 dinamicas de

PERSPECTIVAS - NOTICIAS

Indicador de euforia y panico
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Elindicador se calcula como la relacion precio/ganancias (P/E) del S&P 500y el indice de volatilidad

del S&P 500 (VIX).

Fuente: Bloomberg Finance LP (a partir del 30.01.2019),
basan en suposiciones, estimaciones, creencias y modelos o analisis hipotéticos que pueden resultar incorrectos o correctos. El
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DWS Investment GmbH (a partir del 01.02.2019). Los pronésticos se

rendimiento pasado no es un indicador fiable del rendimiento futuro.

los mercados de EE. UU. Puede interpretarse
como un indicador de calificacion de ansie-
dad (indicador de panico). Divida la relacion
precio/ganancias (P/E) del S&P 500 por el
indice de volatilidad del S&P 500 (VIX). El VIX
muestra las valoraciones de volatilidad de los
mercados de derivados y se usa a menudo

como un indicador de cuan ansiosos, o0 com-
placientes, estan los mercados de valores de
EE. UU. con su mirada hacia el futuro. Este
indicador ofrece una perspectiva interesante
sobre la evolucion de los mercados durante
los dltimos afos.

Fuente: www.dws.com

La inversion sostenible es cada vez mas importante

Estos incluyen criterios ambientales, sociales y de gobierno, que
se resumen en la abreviatura ESG. Segln Pensions & Investments
(fuente: P & J, www.pionline.com, 2019), mas del 25 % de los activos
administrados profesionalmente en todo el mundo ya se gestiona-
ron en 2017 segun los criterios comunes de ESG. El hecho de que
tales criterios sean realmente significativos ya se ha demostrado
en un estudio publicado en 2015 por McKinsey (“Por qué importa la
diversidad”). Por lo tanto, las empresas con una mayor proporcion
de mujeres en cargos directivos no solo obtienen mejores resulta-
dos, sino que también muestran menos fraude, soborno y corrupcion,

asi como menos conflictos entre los princi-
pales accionistas. Como la tercera adminis-
tradora de activos mas grande del mundo
(Fuente:Trackinsight , Newsletter Industry
Digest, 31.12.2018), State Street tiene un
papel pionero en inversiones sostenibles.
Nathalie Wallace, jefa de ESG Investment
Strategy, hizo una presentacién en el con-
greso del fondo en Mannheim y respondié
posteriormente a las preguntas.

Nathalie Wallace,
Directora de ESG
Investment Strategy,
State Street Global

Advisors

Wallace: La implementacion de los criterios
de ESG en las compaiiias tiene un coste, y
ciertamente los costes mas altos son los de
los fondos de ESG correspondientes, pero la
diferencia no es dramatica. Ademads, gene-
ralmente vemos una tendencia a la baja en
las comisiones de gestion.

Wallace: Desde la perspectiva de la estructura
del mercado, eso puede ser cierto, pero solo si
se refiere al momento actual. A largo plazo, la
implementacion de los criterios de ESG en la
decision de inversion se traducira en un mejor
rendimiento de la compafiia, que también se
reflejard en el futuro movimiento del precio
de la accion. Los puntos de referencia, sin
embargo, representan el rendimiento pasado.
La redistribucion del capital hacia tendencias
de apoyo futuras es esencial para mitigar los
riesgos del cambio climatico en los productos

de inversion. “Tarde o temprano, ESG proba-
blemente se convertird en una parte integral
de todas las compaifiias, y en Ultima instancia,
cambiara todo el mercado.

Wallace: Es posible, pero no lo espero por
ahora. Se hardn esfuerzos para encontrar
una solucion, sentarse en una mesa con las
empresas e impulsar el cambio.

Fuente: La entrevista fue realizada por Marko Granitz
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Los mejores fondos de cobertura todavia ganan suficiente dinero

T1 top ten de fondos de cobertura
Clasificacion Fondo de cobertura Gestor de cartera Activos gestionados en $ bn Ganancias netas desde la emisién ~ Ganancias netasen 2018 en
miles de millones de ddlares EE.UU

1 Bridgewater Ray Dalio 133,00 57,80 8,10 1975
2 Soros Fund Management ~ George Soros 27,00 43,90 nicht mehr aktiv 1973
3 Citadel Ken Griffin 28,60 30,70 2,10 1990
4 DE Shaw Verschiedene 27,50 29,10 2,00 1988
5 Baupost Seth Klarman 2740 2740 0,40 1983
6  Ochziff Daniel Och 3180 26,20 0,20 1994
7 Lone Pine Steve Mandel 22,50 25,90 -1,30 1996
8 Viking Andreas Halvorsen 20,50 25,40 -0,60 1999
9 Appaloosa David Tepper 11,70 25,20 -0,20 1993
10 Elliott Associates Paul Singer 3470 25,10 0,80 1977

Estos 10 gerentes ganaron la mayor cantidad de dinero desde que se emitieron los fondos. A partir del: 31.12.2018.

Fuente: LCH Investments NV Estimates, eVestment

La encuesta anual del fondo de fondos LCH Investments muestra las 20 compaiiias de fondos de cobertura que han ganado la mayor cantidad de
dinero para sus inversores desde su fundacion y la cantidad que ganaron el aio pasado. Aunque los fondos de cobertura tuvieron el peor rendi-
miento general desde la crisis financiera en 2018, alrededor del 60 % de todos los fondos perdieron dinero, los 20 administradores de fondos de
cobertura de mas éxito no se vieron afectados. Segun las estimaciones de LCH, este prestigioso grupo de gerentes gand $ 23,2 mil millones el
afio pasado a través de las cuotas de sus inversores. En contraste, todos los demas administradores de fondos de cobertura aportaron $ 64,2 mil
millones de pérdidas netas a sus inversores, segtn el informe. “Este es un logro impresionante”, dijo Rick Sopher, presidente de LCH Investments,
en un comunicado de prensa. “La mayoria de los gerentes del top 20 lograron mantenerse fuera de cualquier problema mientras los mercados
de valores cayeron hacia el final del afo, o tuvieron un enfoque de inversion que no se correlaciond con la direccion de los mercados de valores".

Fuente: www.institutionalinvestor.com

Gran diferencia en la calificacion
En particular, los inversores estadounidenses de hoy piensan G1 Valores globales de CAPe

que las acciones estadounidenses siempre se negocian con una 5

prima determinada sobre las acciones extranjeras. ;Cual sera la __ Rkrien de Estados

Unidos

razon? ;tal vez porque las empresas estadounidenses son "espe- 2

Acciones

ciales"? Pero ese no es el caso de ninguna manera. Por ejem- SIS

plo, las acciones extranjeras estuvieron mucho mas caras en la 30 .
década de 1980 debido a la burbuja de precios en Japdn. En con- ; ‘ W"'\\
traste, las acciones de los EE. UU. estuvieron mas caras durante 20 v |

el periodo de la burbuja de Internet, y resistieron nuevamente por \
alglin tiempo. Mientras tanto, tras un hueco ha estado en su nivel 10

mas alto durante mas de 40 afos, lo que ha hecho que el mer-
. . 0
cado estadounidense sea particularmente caro y que los merca- 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016

dos extranjeros se vean baratos. Si consideramos solo que estan ) - ) o .

] El grafico muestra la relacion precio/ganancia ajustada ciclicamente en
un 25 % mas barato de todos los paises, incluso el 62 % seria mas los Estados Unidos (CAPE) en comparacién con el resto del mundo. El pro-
barato que el mercado estadounidense. medio de ambas series temporales es de alrededor de 22 y la diferencia
histérica media es de alrededor de 0.

Fuente: Mebane Faber, Global Financial Data

Fuente: www.mebfaber.com
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Campus de Finanzas 2019

CAMPUS FOR FINANCE '1 9

WHU NEW YEAR’S CONFERENCE

El tema central del Campus de Finanzas de este afio fue “Financia-
cion de la préxima generacion: El paisaje esta cambiando, ;verdad?
“. Al'igual que en afios anteriores, el evento tuvo lugar el 16 y el 17
de enero en el Otto School Beisheim whu de Gestion en Vallendar
cerca de Coblenza. Marko G Ranitz estaba en el sitio el 17 de enero y
asistié a las conferencias y mesas redondas. Los 2 paneles de exper-
tos fueron particularmente emocionantes. En el panel de Blockchain,
el Dr. Ing. Phillip Sandner, de la Escuela de Finanzas y Administra-
cién de Frankfurt, dijo que Blockchain se usaria ampliamente en una
amplia variedad de aplicaciones dentro de 10 afios. Por el momento,
sin embargo, la tecnologia es relevante sobre todo para los mercados
emergentes, donde el nivel de confianza en las instituciones esta-
blecidas es mucho mas bajo que en los mercados desarrollados.
Estos dltimos tienen un alto nivel de instituciones fiables, contra las
cuales actualmente se considera que Blockchain es menos fiable. El
Dr. Sandner sefiala que gran parte de la administracién de empre-
sas cldsica se esta automatizando, por lo que los estudiantes de hoy
deberian, sobre todo, aprender a programar. También es un problema
que nuestros politicos sean inteligentes, pero no estan familiariza-
dos con los movimientos actuales del dominio digital y, por lo tanto,
no pueden tomar decisiones informadas. Michael Geike de Advanced
Blockchain estuvo de acuerdo con la perspectiva del Dr. med. Phillip
Sandner . Dijo que dentro de 5 afios, con esta tecnologia, estaria-
mos en dreas muy diferentes, y no lineales, sino exponenciales. El
Dr. Markus H amprecht de Accenture afiadié que los servicios finan-
cieros deben convertirse algln dia en “invisibles”, porque en Gltima
instancia, los consumidores quieren “beber y disfrutar de su cervezay
no pararse innecesariamente durante los pagos”. El proceso de pago
tarde o temprano seria automatizado e integrado. También dijo que,
en el futuro, se necesitaria mas educacion y los maestros y profeso-
res deberian ganar mds para hacer que esas posiciones sean mas
atractivas. El segundo panel trat6 el tema “10 afios después de la cri-
sis: ¢la proxima crisis ya esta en el radar?”. La mayoria de los partici-
pantes en la discusion calificaron positivamente que los bancos han
aprendido algo de la dltima crisis financiera y hoy en dia tienen indi-
ces de capital mds altos, lo que significa que generalmente son mas
estables de lo que eran en ese momento. Ademas, ha habido muchas
mejoras regulatorias. Sin embargo, no se dio la impresion de que
todo estaba en orden. Por un lado, hubo un consenso de que Europa
todavia se esta quedando atras, mientras que, en la crisis financiera,
los Estados Unidos respondieron rapida y correctamente. Ademas,
los panelistas no estaban de acuerdo en si el sistema bancario es
estable de manera sostenible, ya que los bancos europeos ni siquiera

han ganado el valor de sus costes de capital en los dltimos afios.
Por otro lado, se argument6 que los bancos no deberian ser maqui-
nas ganadoras, sino principalmente respaldar las transacciones en la
economia real. Esto contradecia especialmente por Dr. Markus Krall
von Goetzpartners quién considera importante que los bancos obten-
gan ganancias para funcionar de manera sostenible. Sin embargo, en
su estimacion, los bancos estan perdiendo su base de ingresos mas
rapidamente de lo que pueden recortar sus costes, por lo que los
balances bancarios se ven artificialmente mejor, ya que la politica de
cero tasas de interés mejoré dramaticamente sus tasas de incumpli-
miento. Las pruebas de estrés correspondientes son, en su opinion,
solo aparentemente buenas y en realidad no son fiables, lo que hace
que todo sea un juego temporal. Segun el Dr. Krall, el rendimiento
catastréfico de los precios de las acciones de muchos bancos mues-
tra de manera impresionante que los mercados no creen en la esta-
bilidad. Por ejemplo, Deutsche Bank solo se valora en alrededor de
una cuarta parte de su capital reportado en el mercado. En contraste
con el tono positivo del panel de blockchain, el estado de animo en el
tema bancario y de crisis fue mds bien mixto o negativo.

Fuente: www.campus-for-finance.com Fotos: Marko Granitz
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xtb

online trading

5° XTB Investors Day .(

Este pasado 9 de marzo, tuvo lugar en Madrid el 5° XTB Investors Day,
donde hubo méas de 600 asistentes presenciales y mas de 3.000 en
streaming.

Las ponencias estaban dirigidas a inversores y traders interesados
en: oportunidades de inversion en los mercados financieros, mejorar
sus técnicas de trading y formacion en bolsa. Los asistentes pudieron
participar, compartir, e intercambiar ideas y situaciones en directo, de
una manera colaborativa en: seminarios practicos. Estuvieron presen-
tes algunos de los profesionales y expertos més reputados del sector,
analistas, gestores de fondos y brokers, que ofrecieron sus estrate-
gias, experiencias y técnicas mas exitosas, como Pablo Gil (Respon-
sable de Estrategia de Mercado de XTB y Director de Método Trading),
Carlos Romero (AzValor), Gonzalo Lardiés (A&G Banca Privada), Juan
Ramon Rallo, José Ruiz de Alda (CIMA Capital), Lorenzo Serratosa

(CEOQ de Kau Markets EAFI)

8 horas de puro trading con dos salas de conferencias simulténeas, si te perdiste el evento, puedes ver las conferencias en este enlace

ACTI\/ TRADES

Online-Broker seit 2001

La plataforma de negociacion esta
jugando un papel cada vez mas impor-
tante para los inversores activos. Es muy
molesto cuando se quiere entrar, pero la
entrada de o6rdenes se queda pendiente
y por lo tanto le cuesta tiempo lo cual
le pone de los nervios. Los contratos
por diferencia (CFD) a menudo incluyen
caracteristicas de analisis técnico.

Las peticiones son cada vez mayores,
tanto desde los méviles como las esta-
cionarias. Activtrades , uno de los pro-
veedores lideres del comercio de CFD y
divisas, ha lanzado con éxito durante el
afio nuevo su plataforma de negociacién
innovadora Activtrader,
disefada. Combina la dltima tecnologia

recientemente

de trading de CFD y responde de manera
potente y facil de usar a los habitos de

trading de los principales operadores. La

plataforma impresiona con una interfaz

de usuario intuitiva disefiada para garan-
tizar un trading rapido y flexible en situa-
ciones exigentes.

Alex Pusco, fundador y CEO de ActivTra-
des, lanzo lanueva plataforma de negocia-
cién y dijo: “La nueva plataforma, nuestro
know-how propietario, es el resultado de
nuestro esfuerzo por ofrecer innovaciones
pioneras para los traders. Activtrader es
facil de usar y cuenta con nuestros nue-
vos y potentes servidores para una eje-
cucion de ordenes mas rapida y precisa.
En el futuro, el éxito dentro de la indus-
tria de CFD dependera en gran medida del
entusiasmo de los agentes de bolsa por la
innovacion.

Con la introduccién de la nueva plata-
forma, queremos seguir estando a la
vanguardia.”

PERSPECTIVAS — LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

WHeeIﬁ nvest

WH-Selfinvests muestra la mejor sefal de
radar: Livetrades. Creado con diferentes
estrategias de trading en mente para su pla-
taforma de negociacion. Los clientes pue-
den realizar operaciones similares y sacar
sus propias conclusiones. Si, por ejemplo,
estan operando durante mucho tiempo 3
estrategias en el EUR/USD, entonces vale la
pena echar un vistazo al EUR/USD. Al final
de la jornada de negociacion, se ofrece una
breve descripcién de algunas de las mejores
operaciones. El resumen aparece en la sec-
cion "noticias” de la plataforma de trading
de Nano trader . SignalRadar esta disponi-
ble para nanotrader Full, nanotrader Free, en
una version web y mediante una aplicacion.
signalRadar es gratuito y ofrece a los inver-
sores activos grandes ventajas para operar
el mercado bursatil.

Fuente: www.activetrades.com

Fuente: www.whselfinvest.de
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Esfera Capital AV:
expertos en tecnologia
avanzada de trading

Entrevistamos a Jose Antonio Andres Ruiz, CEO
de Esfera Capital y co-founder de Visual Chart,
la plataforma de referencia para invertir en los
mercados financieros, que cuenta con mas de

40.000 usuarios en todo el mundo.

La importancia de la formacion a la hora de
enfrentarse a la bolsa, la volatilidad de los mercados
en ultimo trimestre del afio y sus planes para el
2019 son algunos de los temas que trataremos a
continuacion.

Ruiz: Esfera Capital Agencia de Valores ofrece servicios de
intermediacion en los principales mercados financieros
del mundo. Ademas, cuenta con distintos tipos de plata-
formas, en funcién del perfil de usuario, para operar. La
herramienta Visual Chart, desarrollada por nosotros, esta
orientada a traders profesionales, la plataforma Broker
Online tiene una interfaz mas sencilla, pero cuenta con
un buen graficador y ofrece informacién de los mercados
en tiempo real. Por ultimo, conscientes de la importancia
que los smartphones tienen en el dia a dia de nuestros
usuarios, hemos desarrollado una app que permite llevar
a cabo toda la operativa desde el mévil.

Ruiz: Ademas de la agencia de valores, nuestro Grupo
cuenta con la gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Esfera Capital Gestion SGIIC. Inicialmente su
estilo de gestion estaba basado en un alto componente
tecnoldgico.

En esta linea creamos varios vehiculos, como Esfera
Robotics Fl, centrado en el sector de robética o Esfera
Team Trading FI, con un objetivo de retorno absoluto y
gestion basada en un modelo de trading algoritmico.

En el ultimo afno hemos apostado por la busqueda activa
de talento en nuevos gestores para que aporten ideas
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under de Visual Chart

frescas al mundo de la inversién. Una de nuestras espe-
cialidades es la gestidn alternativa y de retorno absoluto,
que gracias a nuestra capacidad tecnoldgica, heredada
de Visual Chart, nos permite llevar a cabo sofisticados
controles de riesgo. Fruto de este enfoque, podemos
ofrecer fondos como Esfera Il Gesfund Aqua, Esfera
Seasonal Quant Multistrategy o Esfera Yosemite Absolute
Return, que descorrelacionan con el mercado y ofrecen
un buen complemento para una cartera, especialmente
en anos complicados como el 2018.

Ruiz: Nuestro principal objetivo es ofrecer el mejor servicio
y las herramientas de operativa mas avanzadas a nues-
tros clientes. En este sentido, en breve lanzaremos Option-
Trader, una aplicaciéon totalmente integrada en Visual
Chart para poner en marcha las estrategias de opciones
mas complejas de una forma sencilla e intuitiva.
Paralelamente, estamos desarrollando una plataforma
especifica de fondos que permite consultar, gestionar
y contratar este tipo de activos en cualquier momento y
desde cualquier lugar.

Ruiz: El dltimo trimestre del afo ha estado marcado por
mucha volatilidad y caidas generalizadas en todos los
mercados. Entre las principales causas encontramos la



subida de tipos por parte de la FED, el conflicto comer-
cial entre China y los Estados Unidos, la desaceleracion
en el pais asiatico y la incertidumbre en paises europeos
como Inglaterra o Italia. Dicho esto, considero que cual-
quier momento puede ser bueno para invertir en bolsa, en
funcion de la estrategia de inversiéon y el perfil de riesgo.
Por otra parte, la volatilidad y las caidas dan la oportu-
nidad de adquirir activos que cuentan un solido modelo de
negocio, a un precio muy atractivo.

Ruiz: La formacién es esencial para enfrentarse a los
mercados financieros con éxito. Por este motivo en 2017
creamos el Instituto Financiero Esfera Capital, cuyo obje-
tivo es formar al inversor para que pueda obtener buenos
resultados de forma auténoma. Ofrecemos cursos
gratuitos de iniciacién a la bolsa, cursos especializados
en los mercados financieros y el master en asesora-
miento y gestidn de carteras.

Ademas, en nuestro canal de You Tube los usuarios
tienen acceso a una gran variedad de videos para sacar el
maximo partido a nuestras plataformas de trading.

Ruiz: Por supuesto que hay gente que se acerca a esta
profesion Unicamente con este objetivo, pero a lo largo
de mi trayectoria he tenido la oportunidad de conocer a
mucha mas gente que son verdaderos entusiastas de la
bolsa. Gente de todas las edades para quienes el estudio
de los mercados financieros es un apasionante hobby y
realmente suefan con dedicarse a esta profesién al 100 %.

Ruiz: Depende mucho de su estrategia y su perfil de
riesgo. Para un trader intradia, la volatilidad, siempre
y cuando exista un riguroso control del riesgo, puede
representar una gran oportunidad para obtener ganan-
cias. Para un inversor a largo plazo, con un horizonte
temporal de varios afos, un momento puntual de volati-
lidad realmente no tiene por qué ser significativo. Es mas,
los movimientos bruscos pueden ser un gran aliado para
encontrar buenas companias a un precio atractivo.

PERSPECTIVAS

Ruiz: Tenemos varias plataformas de ejecucion y cada una
se adapta a un tipo de cliente. Visual Chart es la plataforma
de referencia para los traders profesionales. Cuenta que un
potente graficador, la informacién es en riguroso tiempo
real y también permite disenar y ejecutar estrategias auto-
maticas de trading. Nuestro Broker Online inicialmente era
una aplicacion muy sencilla, inicamente con una boleta de
compra-venta y una lista de valores, pero con el paso del
tiempo hemos ido anadiendo nuevas funcionalidades que
la han convertido en una herramienta muy completa. El
usuario final puede poner 6rdenes avanzadas, ver la infor-
macion en distintos tipos de graficos, insertar indicadores,
ver la profundidad de mercado etc. Con la app para méviles
nuestros clientes pueden monitorizar sus posiciones
abiertas, enviar ordenes al mercado y seguir la informa-
cion en tiempo real. Resumiendo, tenemos la herramienta
adecuada para cada tipo de cliente y momento.

Ruiz: Esfera Capital esta en fase de expansion en el
mercado espaiol, por lo que nuestros planes para el 2019
consisten en promover nuestros servicios de intermedia-
cion en los mercados financieros y promocionar nuestra
oferta de fondos e inversién.

Ruiz: En el caso delaoperativa coninstrumentos financieros
derivados, trabajamos con garantias diarias e intradiarias.
La garantia diaria es la que el mercado exige si la posicion
se queda abierta al cierre de la sesién bursatil. La garantia
intradiaria esta orientada a los traders que abren posi-
ciones intradiarias y las cierran antes del final de la sesion
bursatil. Este tipo de garantia es el 25 % de la garantia diaria
y cubre el riesgo de pérdidas potenciales si el mercado se
mueve en contra de la posicion que tiene abierta. Hasta 15
minutos antes del cierre de la sesion bursatil el trader podra
mantener sus posiciones abiertas en derivados, teniendo
en su cuenta el importe correspondiente a la garantia intra-
diaria. Si no ha cerrado sus posiciones hasta ese momento,
Esfera Capital le va a requerir el 100 % del importe de la
garantia oficial del mercado. Si quiere mantener sus posi-
ciones abiertas, sera necesario que disponga de la cantidad
equivalente en su cuenta. En el caso de operativa en Renta
Variable es mas sencillo ya que el cliente tiene que disponer
de todo el efectivo que desea invertir.
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ROBO-ASESOR VS ALGO-TRADING

El ataque de los robots

¢Robo-Asesor o Algo-Trading? ¢Son idénticos, o simplemente son términos
similares? No lo son, porque hay 2 elementos distintos que tienen la misma
base: la automatizacion y el robot. En su forma de aplicacion y en la vida
cotidiana, ambas variantes difieren enormemente. En este articulo nos
ocuparemos de las respectivas ventajas y desventajas.

En general, los robots y la automatizacién estan ocupando
cada vez mas espacio en nuestra vida cotidiana. Nues-
tros coches pueden conducir solos y, a veces, solo nos
necesitan porque legalmente no se les permite conducir
solos, nuestras luces y calentadores estan controlados
por voz y nuestro reloj inteligente es capaz de llamar a
la ambulancia por su propia cuenta cuando nos caemos

David Warney

David Warney trabajo desde 2007 hasta
2015 como trader y programador para la
gestion de activos. Alli desarrolld estrate-
gias de trading y programo sistemas de tra-

ding totalmente automaticos. Luego fundd
su propia empresa de trading Algo-Camp
en Berlin. Ha sido un trader privado en los
mercados desde 2008.

< mail@algo-camp.de;
www.algo-camp.de
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de la escalera. Los robots tampoco se detienen en las
finanzas y quieren hacernos la vida mas facil, y creen
que pueden hacerlo mejor que nosotros, los humanos. En
realidad, ellos también tienen razén. Los robots pueden
administrar nuestro dinero las 24 horas del dia, no se
cansan, no desarrollan codicia ni emociones, y pueden
reconocer relaciones y calcular férmulas mucho mas
rapido que nosotros. Por supuesto, también tienen sus
debilidades. La mayor debilidad de los robots es que
dependen de nosotros, los humanos, y tenemos el inte-
rruptor en nuestras manos en todo momento. Si no los
alimentamos con nuevos datos, no podran actuar. Asi que
no debemos luchar contra el avance de los robots que
Hollywood considera peligrosos.

Pero ¢cuales son exactamente dichos sistemas y cdmo
podemos obtener ganancias?

Robo-Asesor es un término recientemente acufado
por unas pocas empresas de fintech. Asi, por ejemplo,
el término ni siquiera existia en las pautas de BaFin.


mailto:mail@algo-camp.de
http://www.algo-camp.de/
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La mayor debilidad de los robots es que dependen de nosotros,
los humanos,
y tenemos el interruptor en nuestras manos.

Tampoco estaba claro al principio si, y como, dichos

modelos de negocios serian regulados por el BaFin. Hoy

en dia, hay criterios muy claros y las companias Robo-

Asesor también necesitan una licencia para operar (de

BaFin en Alemania, por ejemplo). Robo-Asesor simple-

mente significa "robot" y “Asesor". Basicamente, es un

consultor bancario en forma digital. Si elegimos un Robo-

Asesor, el proceso de inversion se realizara generalmente

€N UNnos pPocos pasos:

« Indicamos cuanto dinero queremos invertir.

«  Elegimos nuestro apetito de riesgo (bajo, medio o
alto).

«  Especificamos durante cudnto tiempo queremos
invertir el dinero.

+ Los contratos estan firmados y se cumplen algunos
requisitos legales.

« jListo!

A menudo surgen algunas preguntas entre los pasos

individuales mencionados para encontrar la oportu-

nidad de inversion que mejor nos convenga. Después

de ello, el dinero se invierte durante unos anos sin mas

esfuerzo. El consultor digital gestionara nuestro dinero a

partir de ahora. Por ejemplo, decide

sistema. Por supuesto, las pocas preguntas que se hacen
en promedio no pueden usarse para disenar una estra-
tegia de inversion perfecta.

Algo-Trading significa trading automatizado en bolsa.
Los robots deciden de forma independiente cuando abrir
o cerrar posiciones y cuando o donde establecer su limite
de pérdidas y obtener ganancias. La base es lamisma que
conun Robo-Asesor: las actividades enlabolsa de valores
las maneja el robot. Pero lleguemos a la gran diferencia:
en el trading algo, controlamos mas con nuestras manos
al ser el inversor mas interesado. Decidimos qué robots
actian, cuando y a qué riesgo. Siempre podemos habi-
litar y deshabilitar robots. Si ;de repente es interesante el
Bitcoin? pues aplicamos unrobotal bitcoin. ;| Necesitamos
el dinero invertido en el corto plazo para otras cosas? No
hay problema, porque puede ser facilmente deducido de
nuestra cuenta. No hay problema, porque puede ser facil-
mente deducido de nuestra cuenta. Rapidamente nos
damos cuenta de que tenemos mucho mas que decir en
el trading de algo independiente. Somos muy flexibles y

cuales son los fondos cotizados de
bolsa (ETF) que se incorporaran a
nuestra cartera y cuando se reven-
deran. Segun nuestras respuestas,

T1 Ventajas y desventajas

Ventajas Desventaja

Robo-Asesor

estamos subdivididos en catego-

+ casi no gastamos tiempo

- depésito minimo a menudo alto

rias de riesgo y el consultor digital

+ estrategias probadas

- posibles retornos mediocres

negocia la estrategia adecuada
para nosotros. Por ejemplo, si indi- gfa

+no se necesita conocimiento de finanzas o tecnolo-

- el intermediario se gana la vida

camos que somos muy reacios al

+sin comisiones de consultorfa (consultor digital)

riesgo, entonces nuestra cartera

Algo Trading

operara en una estrategia que esta + alto retorno posible

- periodo de entrenamiento necesario

expuesta a bajo riesgo o baja vola-

+no depende de un proveedor de servicios

-muchas ovejas negras en el camino

tilidad. El sistema no debe compa-

+ libre eleccién de activos

-numerosas trampas para principiantes

rarse con un traje a medida, sino

+libre eleccion del agente de bolsa

con trajes que estan disponibles en

tamafios de unidad. Nos quedaran mismo

+ Las estrategias se pueden disefiar y probar por usted

bieny se veran bien, pero no se ajus-
taran perfectamente hasta el dltimo
detalle. La situacion es similar con el

un vistazo.

La tabla muestra las ventajas y desventajas de los robo-Asesores y de los intercambios de trading de

Fuente: Informacion propia del autor
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Las pocas preguntas que se hacen en promedio
no pueden usarse para disenar una estrategia de inversion perfecta.

podemos hacer lo que queremos con nuestro dinero vy,
por supuesto, perderlo muy rapidamente. Lo mas impor-
tante es que necesitamos sistemas de trading rentables
(también llamados Asesores Expertos) que podemos
activar en nuestra cuenta. Si tenemos una estrategia de
trading rentable, entonces nosotros o un programador
con experiencia podra ponerlos en un sistema de trading.
Si aun no tenemos una estrategia de trading, todavia
tendremos la opcion de comprar o alquilar un sistema
terminado.

La mayor diferencia en las 2 variantes radica en el
esfuerzo y en el trabajo diario. El Robo-Asesor no nece-
sita una intervencion real nuestra después de la configu-
racion (finalizacién y depdsito). Cuando se trata de algo
independiente de trading, tenemos mucha mas libertad
creativay, por lo tanto, mas trabajo. Cosas simples como
verificar si el sistema de trading todavia se esta ejecu-
tando, o si el MetaTrader necesita una actualizacion,
tenemos que hacerlo nosotros mismos. Este trabajo
generalmente puede ser pagado por el Robo-Asesor con
una tarifa. Como regla general, no pagamos la tarifa, pero
pagamos el margen o tarifa habitual del agente de bolsa
para la negociacién.

Muchos Robo-Asesor requieren una suma relativamente
alta, que debe pagarse. Dependiendo del capital dispo-
nible, esto no necesariamente tiene que ser una desven-
taja. Si tomamos el trading en nuestras propias manos,
entonces todo lo que tenemos que hacer es alcanzar
el deposito minimo de nuestro agente de bolsa. El cual
podria ser tan soélo de 50 a 200 euros.

Disponibilidad de fondos y retiradas de efectivo.

En este punto, las variantes no difieren mucho. Es posible
tanto para un pago oportuno de capital propio (total
o parcialmente) sin ninglin problema. En el trading de
algo autonomo, detendriamos los sistemas de trading
y tendriamos el dinero pagado al agente de bolsa. La
mayoria de los proveedores de Robo Asesor no tienen
un plazo de contrato minimo; Aqui, también, el dinero se
puede pagar rapidamente.

20 TRADERS’03.2019

Para un Robo-Asesors, todas las estrategias se basan en
anadlisis y evaluaciones detallados. Podemos asumir que
las estrategias no se desarrollaron rapidamente en unas
pocas horas. Si queremos lanzar nuestro propio robot ala
carrera, dependera de nosotros. Necesitamos analizar a
fondo y probar la estrategia de nuestros robots.

Al final, solo un punto contara para muchos traders: el
retorno. Pero con ambas variantes, no hay garantia de que
nuestro dinero aumentara. Ninguna estrategia de trading
en el mundo puede mirar hacia el futuro. Solo tenemos la
oportunidad de desarrollar una estrategia que haya sido
rentable en el pasado. Hay muchas maneras de aumentar
la probabilidad de que logremos un resultado similar en
un futuro cercano, pero no hay garantia. Robo-Asesors
todavia son relativamente jovenes en el mercado. Lo
bueno que son sus robots a largo plazo en el trading en
vivo, alin no se puede decir con exactitud.

El trading en si mismo no es nada nuevo. Los robots
han estado negociando en la bolsa de valores durante
muchos afos, inicialmente solo con bancos y adminis-
tradores de activos y ahora también con inversionistas
privados.

Al final no hay un claro ganador. Cada tipo de inver-
sion tiene sus ventajas y desventajas. Y asi sucede con
la eleccidon entre Robo-Asesor y Algo-Trading. Ambas
opciones de inversion tienen la misma base: los algo-
ritmos toman las decisiones y toman la accién de noso-
tros. Ellos construyen posiciones, las cierran, calculany
establecen el objetivo de pérdida de pérdidas o el obje-
tivo de ganancias y ya no nos necesitan humanos en
estas actividades. Cualquier persona que esté intere-
sada en el tema de "Automated Exchange Trading" y que
esté técnicamente feliz de usarlo, estard mas contenta
con el trading algo. Si invierte su dinero y luego no quiere
pasar mas tiempo con el tema, Robo-Asesor es mas
adecuado para usted. Alli, el dinero generalmente se
invierte durante afios y nosotros, como inversionistas, ya
no tenemos que hacer nada.
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Libertex

El Scouting Financiero es como el shopping...
pero mas facil

A veces todo se vuelve tan aburrido que te apetece hacer
algo fuera de lo normal o atrevido: comprar un vestido
provocador, tirar la casa por la ventana para hacerte
con un nuevo reloj... A todos nos encanta comprar algo
para nosotros mismos; nos ayuda a evadirnos y ademas
disfrutamos del proceso. Esto también puede tener su
parte negativa, y es que puede que por el impulso del
momento compremos algo que al final no utilizaremos y
pasara el resto de sus dias en el armario.

Sin embargo existe un tipo de compra que una vez que la
haces te anima a sequir. Se trata de la compra de activos
financieros: una cosa es comprar un bolso de Louis
Vuitton y otra adquirir una parte de Estée Lauder o de
Ferrari. Cuando un articulo llega al mercado empieza a
perder su valor, sobre todo si ya ha sido utilizado, mien-
tras que las acciones tienden a subir aio tras ano.
Quizas pienses que operar en el mercado financiero
es sélo para profesionales y que un inexperto no tiene
mucho que hacer; y puede que hace cinco anos tuvieras
razén: para invertir bien habia que saber qué compa-
fifas crecerian con la capitalizacién, cémo se calcula el
importe adecuado para abrir una operacion y muchos
otros aspectos. Efectivamente, todo esto requiere cono-
cimientos especificos y tiempo para analizar los nimeros
y los indicadores.

Pero todo esto ha cambiado con la aparicién del Scou-
ting Financiero, el servicio de Libertex que ofrece la mejor
informacion para invertir gestionado por especialistas

que saben muy bien en qué activos hay que fijarse y cual
es el momento mas oportuno.

Entre los inversores profesionales también hay mucho
shopaholic, pues disfrutan por igual con sus operaciones,
aunque en su caso, la alegria es mas duradera porque
recogen los frutos después de que se alcancen los indi-
cadores deseados. Las carteras clasicas de inversion no
tienen sélo dos o tres compaiias, sino que concentran
acciones de una o dos docenas de empresas, a las que
se suman también activos de metales, divisas, recursos
energéticos y otros instrumentos.

Todo el mundo puede disfrutar ya de la inversion activa
gracias al Scouting Financiero: los scouters de Libertex
recomiendan los activos que tienen mas posibilidades de
triunfar y confeccionan tu cartera en base a tus gustos
y preferencias. Comprar activos financieros hoy en dia
es disfrutar de un shopping rentable. Te permite hacerte
un regalo y con el tiempo recibir mas de lo que inver-
tiste. Ademas, tienes la oportunidad de renovar cons-
tantemente tus posesiones: si ser accionista de Tiffany
empieza a aburrirte puedes vender tus acciones e invertir
en Philip Morris. jY es mas facil que probarse ropa en una
tienda! Es un shopping con el maximo rendimiento y un
mayor disfrute a largo plazo.

Opera en Libertex, la mayor app para el shopping
financiero.

Best Trading Application

P

#  Consiguelo en el

App Store

DISPOMIBLE EM

Google Play



https://play.google.com/store/apps/details?id=com.libertex.mobile&utm_id=1COJ&utm_source=traders&utm_medium=media&utm_campaign=march&utm_country=es%C2%A0
https://itunes.apple.com/app/id1140806268?mt=8&utm_id=1COK&utm_source=traders&utm_medium=media&utm_campaign=march&utm_country=es
https://www.forex-awards.com/forex-awards-winners/?id=24841

EL ENEMIGO DE UN SISTEMA AUTOMATICO

El curve-fitting en el trading algoritmico

En el trading como en cualquier otro tipo de negocios existen modas y tendencias. Con el desarrollo de
las plataformas tanto de brokers como las independientes se han implementado con la posibilidad de
programar estrategias automatizadas, es decir, trading algoritmico. Claro que hay que tener en cuenta que
si el operador no tiene buenos conocimientos, método, sistema y estrategia para negociar en manual por
muy buen programador que sea no conseguira que mejore o sea rentable.

Pero vamos a partir de la base que seguimos un método para operar y que él deriva un sistema con
una estrategia bien definida con sus reglas y que se programa en un len-guaje. Una vez finalizada la
tarea la exponemos al mercado con datos histéricos, lo que se denomina backtesting con un periodo
suficientemente amplio para que nos arroje unos resultados que ofrezcan una buena fiabilidad.

Esteban Pérez

Esteban Pérez, ingeniero en Telecomunica-
ciones e inversor en bolsa con una expe-
riencia de mas de 20 afios. Actualmente

es analista técnico independiente, trader
intradiario a tiempo completo, programa-

dor de sus propios sistemas algoritmicos

y formador en el trading especializado en
Price Action y SoR calculados por lo que es
muy conocido. Dirige el portal de formacién
www.forexdax.comy
www.tradingalgoritmico.com.
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Definamos primeramente “optimizacion”. Es un proceso
donde se busca los mejores parametros que den una
buena rentabilidad, que haga a una estrategia ganadora
de forma consistente. Se escoge un periodo histéricoy se
prueba en backtest la estrategia programada. Nos dara
unos resultados. A partir de ahi mediante un programa
parair variando los pardametros y comprobando los resul-
tados que suele estar alojado en la misma plataforma
donde hemos programado se ird obteniendo resultados
de lo que nos hubiese proporcionado si configurada de
esa manera la hubiésemos puesto a trabajar en tiempo
real. El siguiente paso seria comprobar esa configura-
cion que hemos elegido en otro periodo histérico poste-
rior al del backtest de optimizacion para comprobar si su


http://www.forexdax.com/
http://www.tradingalgoritmico.com/
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Para no caer en la trampa del curve-fitting podriamos seguir algunos
pasos como no hacer uso de demasiados parametros.

comportamiento es igual o parecido al mos-trado ante-

riormente. A ello se le denomina “walk-forward".
Aqui es donde las cosas normal-
mente se tuercen y aparecen los

garantias en cualquier momento de mercado, es decir,
segun tendencia y volumenes negociados.

primeros sintomas de que algo no va
bien. Puede deberse a situaciones
no prevista en el momento de formu-
lar los algoritmos, errores en la
programacion pero sobre todo dejan
en evidencia al sistema de trading
que se pretende usar porque no es
rentable. Y es esto ultimo lo que hace
que elijamos parametros de configu-
raciéon que provocan lo que se llama
“curve-fitting" o sobre-optimizacion.
Es proponer configuraciones que
muchas veces si se ana-lizan fria-
mente son absurdas que dan resul-
tados irreales o ficticios que nunca
se daran en la realidad.

La sobre-optimizacion es el peor
enemigo de un sistema algorit-

Curva obtenida con el modelo de Montecarlo-1

00014 5

mico. Este hecho ocurre cuando un
programador busca que la estra-
tegia funcione con el maximo de
ganancias sin fijarse en otros para-
metros. Pero en el momento que la
hace la ejecuta a tiempo real en un
producto financiero el resultado que
se obtiene suele ser pérdidas mas
0 me-nos abultadas. Mencionamos
antes la etapa walk-forward y de su
importancia para evaluar y aprobar el
sistema automatico. He conocido a
muchos y no exagero que desprecian
0 quitan importancia a esta tarea de
evaluacién. Incluso suelen hacerse
“trampas” escogiendo periodos

cortos muy cercanos a cuando //
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Curva obtenida con el modelo de Montecarlo-2

08

06

04+

02+

hicieron el baktest de optimizacion =
o yendo a buscar otros momentos
mas lejanos donde el escenario del
activo financiero es muy pa-recido

al de backtest. Lo que quiere decir fiabilidad.

Para obtener estos graficos he utilizado un sistema propio algoritmico programado en C# que opera
el mini-DAX(FDXM). Las curvas obtenidas al aplicarle los modelos Montecarlo 1y 2 nos muestran su

Fuente: Plataforma Visualchart 6.0

que el sistema no funciona con
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se lleva tiempo operando. Un sistema no se evalua sélo

El mayor peligro para un sistema somos nosotros
mismos. Sobre todo cuando se empieza sélo se mira los
resultados que den grandes beneficios, incluso cuando

PyG del sistema intradiario sin necesidad de optimizacion en el afio 2018
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PyG del mismo sistema expresado en meses del afio 2018
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Enel gréfico 3 lalinea verde indica las ganancias diarias acumuladas desde el 1 de enero hasta el 31 de
diciembre de mi sistema algoritmico intradiario en el mini-DAX(FDXM) que basa en el Price Action con
Soportes/Resistencias calculados matematicamente en la serie de 5 minutos. Opera tanto en largo
como en corto sobre una cuenta de 5.000€ iniciales. Finaliza el periodo anual con una ganancia neta
de 18.160€. Lalinearoja indica el tamafio de pérdidas o ganancias diarias que transmite la fiabilidad del
sistema. En el gréfico de abajo (G4) observamos una curva ascendente en periodo mensual.

Fuente: Plataforma Visualchart 6.0
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escogiendo los mejores resultados sino aquellos que en
diferentes momentos de mercado consiguen no perder en
exceso. Hacer uso de sistemas de optimizacién mirando

exclusivamente la columna de los
importes no es la manera.
Pongamos un ejemplo de estrategia
tipica de cruces de medias con un
oscilador R.S.I. He visto configura-
ciones "extrafas" que en realidad
tienen a ser ridiculas como una
media simple de periodo 13 con otra
media exponencial de 87 periodos y
el uso de RSI para buscar la salida
del mercado con sobre-compra de
104 y sobre-venta de 31. Lo Unico
que se ha hecho es forzar tanto la
busqueda de altos beneficios que
ni se fijan en que no tienen ninguna
légica los parametros. EI mercado
reacciona por suerte o por desgracia
a determinados valores "estandar” o
aceptados por todos. Todos somos
capa-ces de ver como cuando el
precio llega en un grafico diario a
una media simple de 200 periodos
“reacciona”. Lo mismo con otras
cifras tanto en medias como en osci-
ladores. Pero pensar que hemos
descubierto el Santo Grial con un
sistema cuyo set-up utiliza esos
coeficientes es mucho pensar.

El esfuerzo por hacer funcionar un
sistema de trading que no es bueno
nos hara perder, en el mejor de los
casos, el tiempo y si somos arries-
gados, el dinero. Para no caer en la
trampa del curve-fitting podriamos
seguir algunos pasos como ho
ha-cer uso de demasiados para-
metros en la optimizacion. Hay que
utilizar aquellos que vemos esen-
ciales en sus ajustes para "afinar"
la estrategia al ruido del mercado,
a caer en las trampas de periodos
de bajo volumen negociado o sin
tendencia (lateralidades). Fijarnos
mejor en porcentajes de fiabilidad
y rendimientos, mayor nimero de
veces ganadoras y perdedores,



cantidad de operaciones con ganancias o pérdidas, el
drawdown minimo (peor momento por el que pasa una
operacion que desde la entrada llegé a tener una pérdida
sin haber sido cerrada). El drawdown nos indicara cuanto
es-tamos dispuesto a estar en pérdidas en un “trade”,
cuanto aguantara nuestra cuenta de trading sin que el
brdker la cierre por falta de garantias suficientes y como
situar los stop-loss para que no corte operaciones que
pueden llegar a ser ganadoras o que deje aumentar las
pérdidas en las que van a salir mal.

Alrealizar la prueba estadistica "Montecarlo” se cambiara
de forma aleatoria el orden operaciones de trading y nos
dira si el comportamiento que tuvo en un periodo histo-
rico continuo serd igual, parecido o diferird en mucho.
Al hacerlo de esta manera, las pérdidas consecutivas
pueden coincidir en mayor cantidad y demostrara que el
sistema puede hacer disminuir la cuenta en un porcen-
taje importante. Usar herramientas graficas para ver los
resultados en forma de curva como los obtenidos con la
prueba de Montecarlo o con el incremento o decremento
de nuestra cuenta es esencial.

PERSPECTIVAS

Pero a modo de conclusién diré que mi forma de pensar
es que si un sistema automatico necesita de ser opti-
mizado de forma periddica porque se “desajusta” con
los momentos de mercado es que es un mal sistema de
trading.

Una operativa tiene que tener unas reglas ldgicas y
fiables que sigan siendo vigentes en el paso del tiempo.
A mi modo de ver, todo sistema dependiente de optimi-
zaciones, de busquedas de parametros que le hagan
trabajar bien en el pasado con el objeto de que su
comportamiento sea parecido en el futuro es porque se
ha disefiado mal la estrategia, las reglas no estan bien
programadas o utiliza indicadores para la busqueda de
senales de entrada y salida que son ineficientes. En los
anos que llevo programando mis propios sistemas algo-
ritmicos lo he ido aprendiendo hasta llegar a los actuales.
Su utilizacién a diario me proporciona una rentabilidad
econdmica sin necesidad de reajustes de parametros, ni
siquiera en su fase de final de disefio y pruebas.

;QUIERES SEGUIR

FORMANDOTE EN TRADING?
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INDICADORES DE TRADING

Medias Moviles

Las medias moviles estan formadas por los valores
medios de una cotizacion durante un periodo
determinado. Se usan para suavizar la curva de
cotizaciones o precios para asi intentar eliminar las
variaciones bruscas.

Media Movil Simple: Todos los datos tienen la misma
importancia por lo que la ponderacion es la misma
para el calculo de la media. Es la media mas lenta.
Media Movil Ponderada: En este caso no todos los
datos tienen el mismo peso en la que los datos mas
recientes toman mas importancia. Es una media que
se adapta mejor al comportamiento del precio

Juan Enrique Cadinanos

Juan Enrigue Cadifianos ha dedicado su vida
laboral al mundo financiero desde hace mas
de 15 afios, en los que ha trabajado en
labores de intermediacion, asesoramiento y
gestion patrimonial, para las entidades mds

importantes, tanto nacionales, como inter-
nacionales. Por otro lado, también ejerce
como profesor adjunto en diversos centros
privados, universidades y master sobre
materias econdmicas.

X juan.cadinanos@admiralmarkets.com
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Media Movil Exponencial: Es la mas utilizada y es
recursiva. La ponderacion no es lineal sino progre-
sivay ascendente, le da mas importancia a los datos
mas recientes.

Las medias moéviles suelen usarse como niveles de
soporte y resistencia.

Silapendiente delamediaes ascendente, latendencia
es alcista por lo que utilizaremos los retrocesos a la
media moévil como oportunidades de compra.

Si la pendiente de la media es descendente, la
tendencia es bajista, por lo tanto aprovecharemos los
rebotes a la media como oportunidades de venta.

Si la pendiente de la media es plana, el mercado
carece de tendencia y se encuentra en un mercado
lateral.

En el Grafico 1 se aprecia un Cruce del precio con su media.

En este caso necesitamos dos medias, una de corto plazo

y otra de largo plazo. De esta forma, eliminamos el factor

ruido del precio, por lo que reducimos las senales falsas.


mailto:juan.cadinanos@admiralmarkets.com
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EURUSD diario
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Cruce de precios a la media principal y posterior movimiento de los mismos. Si el precio cruza al alza a su media es sefial de compra. Si el precio cruza a la
baja a sumedia es sefial de venta.
Fuente: Metatrader 4

EURUSD en marco temporal de 1 hora
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Cruce de precios a las 2 medias de referencia y posterior movimiento de los mismos. Cuando la media de corto plazo cruce en sentido ascendente a la de largo
plazo se producird una sefial de compra. Cuando la media de corto plazo cruce en sentido descendente a la de largo plazo se producird una sefial de venta.
Fuente: Metatrader 4

TRADERS" 03.2019 27



PERSPECTIVAS

Aunque por otro lado, las sefiales que se producen estan
un poco mas retrasadas con respecto al método anterior
(Gréfico 2).

En este caso, usaremos tres medias moviles, una de
corto (18), una de medio (40) y otra de largo (200). Siendo
estas sefales las mas retrasadas y las mas fiables.

«  Se produciran sefales de compra cuando las tres
medias estén alineadas en sentido ascendente al
igual que el precio.

+ Se producirdn sefhales de venta cuando las tres
medias se alinean de forma descendente al igual que
el precio.

En general, las medias mas utilizadas por los traders
conservadores son las de 200 y 60 sesiones, para buscar
el cruce de oro, que es el cruce de la media de 60 sesiones
con respecto ala de 200. Si el cruce es al alza, se trata de
una senal alcista. Si el cruce es a la baja, se trata de una
sefal bajista. Se utilizan para el Medio y Largo Plazo.

En el Corto Plazo, las medias que mas se utilizan son
las de 21, 15 y 9 sesiones. En este caso, al igual que las

Caracteristicas

+ Las medias mdviles no anticipan un cambio de
tendencia, simplemente confirman los cambios
de tendencia.

+ Las medias funcionan bien en tendencias, en
cambio en los mercados laterales arrojan sefa-
les falsas.

« Pueden ser utilizadas para medir la fuerza de
impulso

+ Sirven para determinar niveles de soporte y
resistencia puesto que los precios tienden a
revertir a la media

+ Cuanto mayor sea la verticalidad de la pen-
diente, mas fuerte sera la tendencia.

medias conservadoras, se busca el cruce de la media
corta con respecto a las medias largas.

Por otro lado, las propias medias de periodos altos (21
sesiones en el corto y 200 sesiones en el medio y largo)
funcionan como soportes, si estan por debajo de los precios,
y como resistencias, si estan por encima de los precios.

EURUSD en marco temporal de 1 hora
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Cruce de precios a las 3 medias de referencia y posterior movimiento de los mismos.

Fuente: Metatrader 4
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EL DESEO DE MUCHOS TRADERS DE ALCANZAR LA LIBERTAD

Ocupacion: Trader

Este articulo de portada trata del mitoy la cruel realidad del trading a tiempo completo. El arte del
trading es fascinante, glamuroso y atractivo. Pero con demasiada frecuencia se convierte en un juego
peligroso que termina con la destruccion de las vidas de las personas que no estan preparadas para
ello, ni mental ni financieramente. Pero para aquellos que estan listos, el trading a tiempo completo es
una forma de vida gratificante y exigente. ;Qué es necesario para unirte a este exclusivo club?
¢Qué sucede con aquellos que no logran pertenecer al club o que han sido expulsados
reiteradamente? Esta historia de portada es una modesta contribucion a la discusion del suefio de
convertirse en un trader a tiempo completo desde el punto de vista del pequefio trader; es decir,
alguien que trabaja para ganarse la vida, que esta buscando otras oportunidades.

Muchos traders suefan con convertir su pasatiempo en
un trabajo a tiempo completo y convertirse en un trader
profesional. ¢Pero realmente lo pueden conseguir? Para
responder a esta pregunta, primero necesitamos una
definicion, una imagen mas clara de lo que la profesion
del trader significa para la mayoria de nosotros: Operar
como medio de vida es un "Modus Vivendi" a largo plazo,
que se basa en planes de trading, financieros y emocio-
nales y tiene como objetivo lograr generar los ingresos
principales personales mediante el trading.

Sueiios vs realidad

Poder obtener el sustento mediante el trading es el suefio
de la mayoria de los traders. Pero cada suefio se enfrenta
a una realidad que no siempre es compatible con él. Por
lo tanto, antes de nada, debemos echar un vistazo a los
suefos que conectan conlavidareal de un traderatiempo
completo y, sobre todo, a sus realidades asociadas.
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Sueio Nr. 1: Los mercados ofrecen dinero facil. A veces
lo hacen, pero ...

Realidad Nr. 1: Los mercados ofrecen dinero facil, pero
soélo para traders inteligentes.

Todos sabemos que en un momento dado se mueven
enormes cantidades de dinero en cualquier mercado, y
los traders inteligentes pueden beneficiarse de esa abun-
dancia. Hay mucho dinero a la espera de que se haga clic
en nuestras cuentas de trading. Por supuesto, solo es
posible si detras de dicho clic hay una estrategia solida 'y
rentable a largo plazo. Sin excepcidn, un trader inteligente
siempre tiene un plan maduro que produce una serie de
beneficios sostenibles con solo pérdidas menores. Por
otro lado, es indispensable una muy buena gestion del
riesgo y del capital. Ademas de la estrategia, todo ello
constituye la base mas importante del éxito. Y para ello
usted deberia estar muy bien preparado emocionalmente.
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Sueiio Nr. 2: Quiero renunciar a mi trabajo para ganarme
la vida a través del trading.

Este es el suefio inicial que forma el deseo de ganarse la
vida operando. No hay jefes molestos que le intimiden, y
se obtiene un ingreso que esta teéricamente abierto en la
parte superior y al mismo tiempo se dispone libremente
de su propio tiempo. Todos sohamos, y estos suefios
idilicos pueden hacerse realidad, pero ...

Realidad Nr. 2: El trading a tiempo completo no es para todos.
Triste, pero cierto: muchos deseos y suefios desaparecen
en el cubo de la basura de la vida, porque no encontramos
o no podemos encontrar la palanca para convertirla en
realidad. Lo mas importante del trading atiempo completo
es que se tenga una base emocional sélida. Pero no todos
los principiantes lo tienen simplemente porque lo deseen.
La subida al Himalaya comienza con un suefio que
requiere una gran preparacion mental y fisica, junto con
una planificacién cuidadosa. En total pueden ser unos
pocos meses, pero debe imaginarse el trading a tiempo
completo para ganarse la vida como una expedicion por
la montaia desde el campamento base hacia la cumbre,
hacia atras y hacia adelante; durante toda su vida (o hasta
que alcance su meta de independencia financiera).

G1 Diferentes fases del mercado

B DAX Perf. Index C:11173,01 -7,65 -0,07%
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Sueiio Nr. 3: Como hasta ahora he tenido mucho éxito
como trader, también lo seré en el futuro.

¢Su éxito se basa en la suerte, las circunstancias o la
planificacion y ejecucién de un plan de trading de forma
meticulosa? Esta es una pregunta crucial para poder
juzgar si su éxito es reproducible.

Realidad Nr. 3: Reproducibilidad de elementos clave:
como trader a tiempo completo, sus estrategias deben
funcionar en cualquier lugar, en todo momento y en cual-
quier circunstancia.

Seamos sinceros: La felicidad en los mercados obstruye
la vision de nuestras habilidades personales y nuestra
capacidad para sobrevivir. Una serie de 10 victorias en
un mercado alcista, la entrada ideal en una tendencia
alcista fuerte, un ano de éxito en un mercado rampante
y jvoilal: ya ha nacido un gran trader. Pues no, no es solo
eso, nuestro trader cree que el futuro continuara respon-
diendo de la misma manera al mismo plan de trading. El
hecho de que los mercados estan cambiando es un hecho
bien conocido, incluso que se estan volviendo contra
nosotros, desvaneciéndose, consolidandose o pasando
de moda. Los traders que desean vivir de estos mercados
necesitan un plan que funcione en todos los mercados en
los que operan, todos los dias, en los
buenos y malos momentos.

XXP Sueno Nr. 4: Si es necesario, puedo
'M _ volver a mi antiguo trabajo.
' e T Buen pensamiento, pero ...

0‘ 12T

W“T Realidad Nr. 4: En ese caso, diras

‘ adios al trading a tiempo completo.

o Es divertido comenzar un viaje

9T con un plan alternativo, pero aqui

. el viaje no lo llevé hasta su obje-

: tivo: el trading para ganarse la vida.

T Debe tener una red de seguridad

e T en todos sus planes, pero tenga en

: cuenta que pensar constantemente

5T . .
. en regresar al c6modo trabajo es una

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018 idea desalentadora. El trading para

En la vision a largo plazo del DAX, se ve bien como los afios difieren en su comportamiento. 2014, por
ejemplo, fue un afio lateral con un movimiento en diente de sierra. Ese es el mayor desafio. Incluso en
esos afios, tendrd que tener un plan de trading que funcione para que genere el ingreso principal. Por
otro lado, en afios como 2017, fue relativamente facil ya que el mercado se recuperaba dindmicamente
y continud en la misma direccion durante la mayor parte del afio. Fue similar al 2013. Afios como 2018
estan dominados por los bajistas. Incluso entonces, debe tener una estrategia, con la cual pueda ganar
dineroregularmente. Solo aquellos que tienen estrategias de éxito en sus 3 formas deben dar el paso
para convertirse en trader a tiempo completo. Si solo puede rastrear su historial durante una sola fase
de mercado, debe esperar al cambio.

Fuente: www.tradesignalonline.com

32 TRADERS’03.2019

ganarse la vida debe estar vincu-
lado a la idea de crear un negocio
rentable. Una vez iniciado, no debe
retroceder, ni tener arrepentimientos
ni motivos ulteriores. Las dudas nos
hacen vulnerables. De esta manera,
alimentamos a los leones del
mercado con nuestra vida y capital.
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|
La felicidad en los mercados obstruye la vision de nuestras habilida-
des personales y nuestra capacidad para sobrevivir.

Razones para cambiarse a la operativa de trading a
tiempo completo.

¢Por qué una persona deberia pasar de un estilo de vida
cémodo a la vida arriesgada del trader? Aqui pueden
darse muchas razones:

Sé tu propio maestro/cambia de estilo de vida.

Algunas veces en la vida, sentimos la necesidad de
dominar nuestras vidas, de tener control total y de liberar
nuestros cerebros de la mezquindad de la vida diaria de la
oficina o de una cultura corporativa deprimente. Durante
tales periodos de "opresion”, muchos de nosotros hemos
aprendido una habilidad valiosa: el trading. Esto nos ha
demostrado que podemos lograr alinear nuestras aspira-
ciones con un objetivo que valga la pena financieramente.
Por lo tanto, es muy natural sofar y pensar en el siguiente
paso en la vida: Operar para ganarse la vida.

Libertad financiera e independencia.

Esta parece ser la razon principal que lleva a las personas
a este gran cambio. Debido a que el dinero es el origen del
bieny el mal en nuestro mundo, la necesidad de llegar a ser
financieramente independiente es una razén muy impor-
tante para tomar una decisién en este proceso. A todo ello,
se le agrega la idea de que con el trading se puede obtener
un dinero rapido, los cual se sustenta por las historias de
éxito de algunos traders en los medios y mercados alcistas.

Nuevo estilo de vida

Durante los largos mercados alcistas, muchas personas
se sienten atraidos por la idea de convertirse en traders
a tiempo completo y “ganar” un montén de dinero. El
trading es solo una forma de ganar dinero cuando se da
una situacion particular del mercado. La otra cara de la
moneda es la desaparicion de la mayoria de estos traders
cuando llega otro mercado bajista. La moda viene y se va.
Los traders van y vienen...

Diferencias entre el trading a tiempo completo y a
tiempo parcial

Veamos las principales diferencias entre lo que la
mayoria de nosotros hacemos; es decir, trading a tiempo
parcial, y el estilo de vida mas lujoso de un trader a tiempo
completo:

1. Red de seguridad

La mayoria de los traders tienen un ingreso regular
por salarios, préstamos y arrendamientos, pequefias
empresas, dividendos, herencias o, como mucho, una
combinacion de estos elementos. Lo cual significa que
“mas es mejor" y actia como una red de seguridad para
usted y su familia. Pero la transicion al trading como una
profesion principal lo excluye de la fuente de ingresos mas
importante y segura: el cheque mensual. jUsted debe ser
consciente de ello! Como generalmente el cheque cubre
sus gastos y los de su familia, su ausencia es proba-
blemente el mayor desafio mental que no todos traders
pueden afrontar a largo plazo.

2. Compromiso

Como un trader a tiempo parcial, estd forzado por
algunas obligaciones como son su trabajo, familia u
ocio. Es relativamente facil concentrarse en el trabajo o
la familia porque los errores que alli se cometen gene-
ralmente se perdonan y olvidan, o al menos pasan desa-
percibidos. Sin embargo, al operar para ganarse la vida,
el estrés aumenta dramaticamente. El riesgo de cometer
errores aumenta significativamente, e incluso los errores
menores pueden tener enormes efectos negativos en su
cuentay en su estado de animo.

3. Horas operativas

En general, el trading no debe llevarse demasiado
tiempo. Es asi: Operamos durante las horas del trabajo,
lo que nos dejara mas tiempo libre. El trading a tiempo
completo es un trabajo que conlleva vivir largas horas
estresantes dictadas por los mercados y, con suerte, un
impulso constante para mejorar nuestro conocimiento
y método de negociacion. Normalmente “devora” el
tiempo que usualmente dedicamos a la familia, a noso-
tros mismos o a la sociedad. Todo el mundo cercano a
nosotros puede sufrir por ello. Normalmente causara
conflictos y mal humor que afectaran al trading a tiempo
completo.

4. Riesgos

Algunas personas se asustan cuando cambian de
trabajo. Pero {qué pasa si uno intercambia una vida rela-
tivamente segura y comoda por otra, donde uno no sabe
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qué le deparard el mananay si alcanzara su "objetivo” del
mes? Ambos suenan aterradores y arriesgados, jverdad?
La incertidumbre afectara a sus habilidades y resultados
en el trading. Si es mas consciente de los riesgos, y esta
menos entusiasmado con las oportunidades, debe recon-
siderar el plan.

5. Habilidades

Un trader normal necesita tener buenas habilidades y
mejorar constantemente. Pero comparten el espacio con
otras habilidades de negocios que ha adquirido a lo largo
de los afios. Una vez se convierta en un trader a tiempo
completo, las habilidades de trading deben convertirse en
sus habilidades principales y centrarse en las técnicas de

supervivencia. A medida que el mercado continua evolu-
cionando, un trader a tiempo completo también debe
seguir educandose, revisar y mejorar constantemente su
“caja de herramientas” y buscar constantemente estrate-
gias adicionales. Porque una cosa esta clara: quien deja
de aprender, jpierde!

6. Emociones

Ahi radica el factor decisivo cuando decide operar para
ganarse la vida. Las emociones son diferentes en todas
las personas. Tenemos que reconocerlas y ver como
podrian afectar al mercado. Por encima de todo, como
trader a tiempo completo, tiene que estar en posicion de
controlar sus propias emociones en todo momento.

G2 Ejemplos de calculo con recursos de capital

Variante A

5 operaciones al dia significan alrededor de 100 operaciones al mes. Con un
capital de 25,000 euros y el 1 % del uso del capital, se utilizarian 250 euros
por operacion. Con unatasa de éxito del 75 %, fracasan 25 operaciones cos-
taria 6250 euros. Luego, en 75 operaciones, se deben obtener estos costes
de més de 2000 euros netos (2666.67 euros brutos al 25 % de retencion
de impuestos). Los 6250 euros de las malas operaciones son casi netos,
Porque las pérdidas se compensan con ellas. Entonces, en general, con las
operaciones de éxito, se debe obtener un beneficio de € 8916.67. Con 75
operaciones de éxito, significaria un promedio de ganancia por operacion
de 118.89 euros o un 47.56 %.

Con una inversion de capital de 100.000 euros, seria de 1000 euros por ope-
racion. Eso supondria pérdidas de 25.000 euros con la misma tasa de éxito.
Por lo tanto, se tendria que ganar un total de 27,666.67 euros con las 75
operaciones de éxito. Beneficio promedio requerido = 27.666,67 euros: 75 =
368,89 euros 0 36,89 %.

Variante B
Con 25.000 euros de capital: (6250 euros 5333.33 euros): 75 = 154.44 eu-
ros de promedio por operacion o ahora ya del 61.78 % de ganancia por
operacion.

Con 100,000 euros de capital: (25,000 euros 5333.33 euros): 75 = 404.44
euros 0 40.44 % de ganancia promedio por trading.

Recursos de capital 25.000 100.000 Ingreso objetivo mensual 4.000 4.000
Operaciones por dia 5 5

Tasa de éxito 75% 75% Variante C

Capital empleado (y riesgo) por operacion 1% 1% Tasa de éxito 50% 50%
Ingreso objetivo mensual 2000 2000

i i i i ¢

Aqui consideramos 4 variantes. Para las variantes B a D, solo el pardmetro

espemﬂca.do ha SIFiO camb|ador§spectoalg variante A.Aqmse nos deberfa Oficios por dia 9 5
aclarar la influencia e importancia de los diferentes pardmetros. Todas las
variantes se han calculado con diferentes equipos de capital variado. El uso

del capital en el trading también es un riesgo por operacion, o en otras pala-

bras: la eliminacion es el mismo que la tasa de salida. Variante C

Con 25.000 euros de capital: (12.500 euros + 2666,67 euros): 50 = 303,33
euros 0 121,33 % de ganancia promedio por trading.

Con 100.000 euros de capital: (50.000 euros + 2666.67 euros): 50 = 1053,33
euros o el 100,53 % en promedio por trading.

Variante D
Con 25.000 euros de capital: (2500 euros + 2666.67 euros): 30 = 172.22
euros 0 68.89 %.

Con 100.000 euros de capital: (10.000 euros + 2666.67 euros): 30 = 422.22
euros 0 42.22 %.

Por supuesto, todos los valores considerados son solo valores promedio.
Por otra parte, la premisa ha sido una inversion apalancada con produc-
tos knock-out. Por supuesto, hay muchas otras variantes que se calculan
de manera diferente. Pero éste fue un ejemplo que muestra la influencia
fundamental de los diversos pardmetros. Basicamente, se puede ver que la
influencia mds dramatica estd en |a tasa de éxito. Con tan solo el 50 % 0 me-
nos, tendrfa que esforzarse mucho para alcanzar sus metas. La cantidad de
capital también tiene una fuerte influencia. Con 100.000 euros, los objetivos
son mucho mas faciles de alcanzar que con 25.000 euros. Mentalmente,
deberia ser méas facil con este bifer que con 25.000 euros. Todos los célcu-
los se realizaron sin tener en cuenta los costes de transaccion. Cuanto mas
baja es la base de capital, mas impacto.

Fuente: www.traders-mag.com
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Preparacion mental

Cualquier trading, especialmente el trading a tiempo
completo es un proceso mental en el que la disciplina y
la anticipacién son muy importantes para nuestra super-
vivencia y en donde el éxito se obtiene a largo plazo.
Para ello se deben considerar las siguientes preguntas y
conceptos:

¢Realmente entiende todos los riesgos previsibles?
Como con cualquier proyecto, hay riesgos pequenos y
grandes que involucran la vida de otras personas. Anote
todos los riesgos que espera afrontar y no olvide los que
afectan a sus seres queridos, porque sobre todo seran
los mas afectados por sus planes. Considere los riesgos
financieros, de salud y de estilo de vida y anote como
desea tratarlos en el futuro. No diga “Eso no sucederd” o
“Me encargaré de eso cuando suceda", porque seria fatal.
Debe tener una respuesta clara a cada riesgo en su nueva
vidacomo trader atiempo completo. Al hacerlo tendra una
mayor estabilidad mental durante los tiempos dificiles,
porque tiene que saber que con toda certeza jvendran!
para que asi se mantenga el control de los mercados.

Describa metas realistas

Usted esta decidido a cambiar su estilo de vida drama-
ticamente, pero ¢tiene un objetivo claro en mente? ;Es
realista o son suefios y deseos? ;Qué quieres lograr?
¢Independencia en todo o solo financieramente? ;Mas
tiempo para usted y para la familia? ;Esta cansado de
la vida de oficina? ;Busca una calidad de vida diferente?
¢un reto? ¢Un nuevo reto en su vida? Todos tenemos
suenos diferentes que nos impulsan, pero el objetivo
debe ser sobrio y pragmatico; jNo solo se debe basar en
ilusiones!

Visualiza tu nueva vida

Entiende los riesgos y tienes las ideas claras y realistas.
¢Puede mirar hacia adelante y ver como sera tu vida?
¢Estara mas relajado? ;Rico? Serd ¢mas humano?
¢(Compasivo? ;Un padre amoroso, madre, esposo, esposa?
¢0 simplemente infeliz, aterrado, inseguro?

Defina sus redes de seguridad emocional y financiera

Inclusolos grandes artistas decirco aveces se caen, pero
esraroy caen en redes. Como trader a tiempo completo,
no espere la vida sin choques. Habra muchos y tendra
que sobrevivir a todos ellos. Necesita una vida privada
emocionalmente equilibrada donde pueda encontrar
proteccion y comprension cuando los mercados se
pongan dificiles. Los planes siempre parecen infalibles,
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pero en realidad a menudo tienen fallos. En términos de
seguridad financiera, ;qué sucede si no puede operar
durante un tiempo por razones de fuerza mayor en las
que no puede influir? ;De qué fuente financiera saldran
sus gastos actuales? ;Serdn los ingresos de su pareja la
garantia?

Planificar un periodo de transicion.

¢Quieres estar del lado seguro? Diseie un plan de tran-
sicion de ambos estilos de vida y apliquelo durante
medio afo o, ¢por qué no? durante un afio sabatico, si
se lo puede permitir. Asi mantendra la conexién con su
antigua vida, pero es una buena manera de probarse a
si mismo y a su estrategia. En este caso, siempre hay un
camino de vuelta.

Preparacion de capital

La gestion de capital es otra diferencia importante a
tener en cuenta en su nueva vida como trader a tiempo
completo. Una cosa es empezar con 50.000 euros, pero
es muy diferente empezar con medio milléon de euros.
Es distinto tener gastos mensuales de $ 10,000 o solo $
2,000. También marca la diferencia si empieza al inicio
de un mercado alcista o en medio de una consolidacién
larga (Figura 1). Solo debe comenzar con una parte de su
capital y mantener una reserva para los gastos futuros
durante un tiempo mas prolongado, por ejemplo, al
menos por un ano. ;Cuanto espera (no necesariamente
ocurrird) ganar cada trimestre? ;3 %? ¢5 %? Seleccione
un numero realista basado en el rendimiento pasado y
las condiciones del mercado. La Figura 2 muestra un
ejemplo de calculo que ilustra la importancia de la base
de capital. No operar con un préstamo apalancado; jUse
solo su propio dinero! Asi se salvard de una tremenda
interrupcion emocional cuando el mercado se vuelva
en su contra (normalmente, el mercado deberia estar de
su lado porque deberia tener un buen plan de trading).
Existe abundante literatura sobre la gestion de capital,
incluido el porcentaje mas alto que debe usar para
operar, el porcentaje de capital por operacion, el nimero
optimo de posiciones abiertas, etc. Si todavia no los has
leido seriamente, jhagalo ahora! El capital es su sangre
y no debe perderla ¢verdad? Defina un conjunto claro de
reglas parala gestion del riesgo y del dinero, y sigalas sin
ninguna excepcion. jAnote sus reglas!

La planificacion

3 areas juegan un papel importante en la nueva forma
de vida: personal, emocional y de trading. La falta de
equilibrio en una de ellas se expandiria rapidamente y
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con consecuencias impredecibles, por lo que una buena
planificacion y ejecucion es la clave del éxito.

El plan personal

Todos tenemos gastos, menores o mayores, perma-
nentes o voluntarios. La hipoteca, el alquiler, la familia,
la pension, el seguro y los gastos del hogar son algunos
de los elementos mas importantes que deben tenerse en
cuenta. Las vacaciones, los coches nuevos o la compra
de articulos de lujo pueden esperar a momentos en que
la situacion financiera sea mas estable. Debe al menos
acomodar todos los gastos fijos en su planificacién e
incluir una reserva mas grande para gastos imprevistos.
¢Tendra que usar sus ahorros durante un tiempo a tiempo
completo? Si es asi, ¢durante qué periodo? ;Las reservas
actuales cubren al menos un ano de vida? ;0 necesita
cambiarlo para hacerlo mas seguro?

Planificacion emocional

Las desviaciones de la planificacién personal o los pensa-
mientos preocupantes causan emociones que conducen
a malas decisiones en el trading. Considere el ambito
emocional como la parte mas importante y vulnerable de
su plan para convertirse en un trader a tiempo completo.

Plan de Trading

Sélo eso mucho. Tiene que estar alli, tiene que ser sélido
y tiene que considerar situaciones inesperadas. Es la
“plataforma de fuego” de todo su " Trading “. Para " poder
vivir del trading" y tener éxito también es necesario tener
energia positiva en otras 2 areas: personal y emocional.
Debe revisarse constantemente y, si el mercado cambia,
eventualmente adaptarse.

Primeros pasos hacia la nueva vida

Periodo experimental

Cree un "prototipo” para cada proyecto. Conviértase en
un trader de por vida y determine su duracién segun su
riesgo personal y su perfil emocional, teniendo en cuenta
las necesidades de su familia. Es mejor destruir un
prototipo durante las pruebas que arruinar las finanzas
de una empresa (familia) por una producciéon en masa
defectuosa.

Revision permanente de todos los planes y metas.

Evalte y corrija todos los planes durante este periodo y
concluya (tanto el concepto como la implementacion) y
verifique que se haya logrado el objetivo. Si no funciona,
deténgalo. Hay metas y resultados en cada periodo de
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prueba. Si no hay una buena combinacion, jno se mienta
y acabe con el intento! Es mejor parar con una pequena
pérdida que acabar con una vida arruinada.

Lo que debe evitar

La presiéon emocional conduce a malas decisiones. Aqui
hay una breve lista de cosas que debe hacer intuitiva-
mente. Pero los traders deben resistir estas tentaciones:

* No espere un ingreso del trading diario. No esta-
blezca metas diarias. Solo recuerde mantenerse en
linea con su riesgo y gestidon de capital mientras
dure.

* iNo opere en exceso!

+ iNo haga un seguimiento de los mercados durante
todo el dia!

+ iNo negocie si su cabeza no esta despejada y
positiva!

+ iNo miental!

+ iNo Opere en momentos si debe atender otros temas
con mas prioridad!

Y finalmente ...

No vivir para el trading. La vida ofrece otras cosas.

iTrading por la vida! Y si su plan es lo suficientemente

seguro, podra disfrutar de los frutos del trading y la nueva
vida que se le viene con él.

3 casos de estudios

Aqui hay algunas historias cortas con casos de estudios
de traders (*nombres cambiados) con diferentes antece-
dentes y perfiles. Al final, la presion emocional hace la
diferencia.

Caso 1

Martin, de 27 anos, artista grafico, casado y 2 hijos,
comenz6 a operar opciones a tiempo completo sobre
acciones estadounidenses. El mercado fue muy estable
y en crecimiento, con lo cual gané un buen dinero. Tenia
un plan de negociacion, pero aplicé una mala gestion
del riesgo y de capital. El desplome del NASDAQ lo
atrapé cuando estaba totalmente cargado de opciones
compradas (creia que los mercados solo subirian). Fue
solo cuestion de tiempo antes de que dejara de operar.
Todavia esta tratando de reorganizar su vida (y no
estamos hablando de volver a los mercados).

Caso 2
Maria, una estudiante de 20 anos, comenzd a operar con
divisas en Londres. Tenia un método sencillo y 15.000
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|
El trading a tiempo completo es un trabajo que conlleva vivir largas
horas estresantes dictadas por los mercados.

euros como capital inicial. Tenia una gestién de dinero
estricta, operaba solo con su propio dinero y asi cubria
gran parte de sus estudios y subsistia. No tenia gastos
para una vida exigente y, por lo tanto, evitaba el estrés
del trading. Finalmente, el ano pasado obtuvo un buen
trabajo, pero espera poder volver pronto al mercado Forex.

Caso 3

Peter (41), casado y 3 hijos, propietario de una pequefia
empresa, ya tenia éxito en el trading de acciones. Optd por
el trading a tiempo completo, pero se mantuvo en estrecho
contacto con su negocio. 2 afos después tuvo problemas
con el negocio. Tanto la vida familiar como el trading se
vieron afectados. La presion emocional y las nuevas prio-
ridades lo distrajeron del trading. Poco después, dej6 de
operar a tiempo completo para aliviar los problemas de su
vida. Actualmente esta cambiando a una vida mejor.

Conclusion

El trading a tiempo completo es posible, pero requiere de
duras medidas emocionales, financieras y personales lo
que hace que esté fuera del alcance de muchos traders.
Pero ello no significa que uno no deba creer en este
suefo y no intentarlo. Sin embargo, a esta aventura debe
preceder un periodo de pruebas en el que se disfrute de
un plan sélido, aunque no se excluye que las cicatrices
permanezcan en la cuenta bancaria si el plan no se ejecuta
correctamente. ;Quiénes sonlos afortunados quelohacen?
Son traders con un fuerte apoyo emocional, un plan simple
pero poderoso, suficiente capital y un entorno seguro. Para
los demas, se llama "negociar por una vida mejor"; es decir,
operar como un pasatiempo rentable que proporciona un
ingreso adicional duradero. Este estilo de vida puede ser
menos lucrativo, pero hara que usted y las personas que lo
rodean sean mas felices y mas equilibradas.

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de érdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis
sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

iObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

Tradesignal®

nn LINEe TerminaiL

www.tradesignalonline.com/terminal
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Noticias del mundo de la tecnologia

Un grupo de ingenieros y traders en Barcelona decidieron
crear TheTradingKeeper para dar solucion a las limita-
ciones de trading que suelen enfrentar los usuarios en
distintas plataformas de intercambio. Aunado a ello, sus
creadores han afiadido mas funcionalidades, con la fina-
lidad de permitir que el usuario pueda realizar un trading
optimizado, seguro y mas rentable. Esto permitira que
dicho usuario disminuya el tiempo que esta frente a la
pantalla esperando a que se ejecuten acciones, que, con
esta herramienta, pueden automatizarse.

Sitio web: https://thetradingkeeper.net/

Tras meses de anticipacion, la plataforma social de trading
eToro finalmente lanz6 su casa de cambio de criptomo-
nedas cripto-a-cripto en los Estados Unidos.

De momento, el servicio Unicamente soportara trading de
criptomonedas, pero, de acuerdo con la plataforma, el plan
es anadir gradualmente muchos mas activos. Asimismo,
la casa de cambio estara disponible en 32 estados, si bien
aun no han revelado la lista completa.

Sitio web: https://www.coincrispy.com/

Visual Chart
75 visualchart

Home Platforms Markets Fees Developers center Training Contact

Visual Chart 6

The professional
traders platform.
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Robinhood cuenta con cinco afios de vida y se ha trans-
formado en todo un gigante dentro del mundo fintech.
La startup ofrece una herramienta para compraventa de
acciones sin comisionesy su target principal es el publico
millennial. Dos millones de usuarios ya utilizan la app. El
hecho de tener cero comisiones habria sido clave para su
ascenso, ya que no es algo habitual en herramientas de
este tipo.

Sitio web: https://www.elgrupoinformatico.com/

La filial de activos digitales de €Toro, eToroX, ha anunciado
el lanzamiento de su aplicacién Wallet para la compra
directa de criptomonedas. La nueva plataforma permite la
compra de Bitcoin, Ethereum, Bitcoin Cash, Litecoin y/o XRP
via tarjeta de crédito o débito. Se trata de un avance mas
de eToro, la plataforma de inversion internacional multiac-
tivos con mas de 10 millones de usuarios registrados, firme
defensor de que el futuro de la economia sera tokenizado.
Sitio web: www.agenciacomma.com

Visual Chart Group lanza suinnovadora herramienta Option
Trader que permite ver y operar opciones, de forma total-
mente integrada en la plataforma profesional Visual Chart.
Option Trader muestra la informacién del subyacente y
permite crear todo tipo de d6rdenes. El usuario puede ver
todas las cadenas de opciones disponibles en una sola
pantalla y también puede configurar la informacion que
desea visualizar: delta, gamma, theta, vega, rho, el tltimo
precio, el precio de compra o el precio de venta. La herra-
mienta muestra la volatilidad implicita y el valor tedrico de
cada vencimiento. Con el fin de facilitar la lectura de los
datos, se aplica un sistema de codificacion basado en
el color. El envio de ordenes es muy agil y rapido y todas
las ordenes se pueden ver en una sola pantalla. La herra-
mienta estard disponible préximamente para todos los
usuarios de Visual Chart y no tiene ningun coste adicional.
Sitio web: www.visualchart.com
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CONVIERTETE
EN UNTRADER
PROFESIONAL

Quiero ser parte de la proxima
generacion de Traders, practicando
la inversién y el Trading, utilizando
las ultimas Tecnologias para
destacarme en el Trading y mejorar
mis habilidades como Trader.

Quiero aprender a hacer Trading
de forma flexible, que se ajuste a
mis compromisos laborales y

sociales.
‘ Quiero aprender a generar
ingresos extras con el Trading,
utilizando recursos profesionales
l a mi propio ritmo desde casa.

PONENTE: IOANNIS KANTARTZIS
Editor Jefe y Estratega Opciones
www.ikantartzis.com - www.traders-mag.es
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TRADING AL DESCUBIERTO

Opciones v su aplicacion

+ OTC v intercambios estandarizados

- Descripcién general de las configuraciones Put y Call

- Contratos de futuros a negociar, largo v corto.

+ Apalancamientg, calculo de margen, mark to market

- Ejemplos de P&L, valor intrinseco y valor de tiempo, ATM,
IT™, OTM

+ La importancia de un plan de trading.

- Tiempos de negociacién y principales noticias econémicas.

- Gestidn de riesgos: optimice su relacién riesgo/recompensa
« Errores comunes y volatilidad implicita.
+ Martingales

NIVEL PRACTICO

Estrategias utilizando opciones

+ Qué impulsa a los mercados de opciones.

- Disminucién del valor del tiempo

- Variables que afectan el precio de una opcién.

- Estrategias 'desnudas (naked)"

- Call cubierta

« Put call parity - reorganizando la férmula tradicional

« Put - call ratio

- Variables que afectan el precio de una opcién

- Invirtiendo en el petréleo (WTI)

- Cobertura de una cartera - ‘give nothing for something"
- Condores, mariposa, collares, spreads y combinaciones.
- Las 5 griegas (6, v, 8, v, p)
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EL PAQUETE ZIPLINE

Programe para tener el ¢xito

En la cuarta parte de esta serie de articulos, analizamos cémo crear o insta-

lar paquetes de Python. En esta parte, nos basaremos en dicho conocimien-

to para instalar el paquete Zipline, lo que nos permitira probar rapidamente
las estrategias mas simples.

Hay ciertos obstaculos que superar para crear un buen
plan de pruebas con un retorno aceptable. Por ello, se
debe tener precaucion con los supuestos expertos del
mercado de valores que luchan por obtener su aten-
cién mostrando unos resultados fenomenales en sus
pruebas. No hace falta mucho esfuerzo para que los
resultados de las pruebas sean fenomenales, aunque no
debemos fiarnos. Al principio, vamos a explicar el término
“pruebas " con mas detalle. Para realizar las pruebas se
necesita un proceso, un modelo, la teoria o la estrategia
que aplicar a los datos histéricos. La suposicién que se
hace es que los datos historicos contienen todos los
elementos que nos permitirdn hacer previsiones sobre
el futuro. Sin embargo, esta suposicidon no siempre esta
justificada, por lo que algunas pruebas histéricas no
tienen ningun significado.

En el camino hacia el plan de pruebas perfecto se encon-
trard con varios problemas. Uno de estos se llama

Alan Koska

Alan Koska estudia economia. Ademds, es el
fundador de la iniciativa estudiantil Trading
Mannheim y lider del proyecto Onyx, que se
especializa en el desarrollo de algoritmos.
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"Overfitting” y es ampliamente utilizado. Por ello lo
tratamos en este articulo. "Overfitting” significa que
ha identificado mas factores que pueden influir en un
modelo de los que realmente son necesarios. Todo ello
se puede describir usando el ejemplo de una tostadora.
Imaginate que eres un nifo curioso y estas sentado en la
silla mientras mama prepara el desayuno. Cada vez que
por la manana mama pone una rebanada de pan dentro
de la tostadora, al saltar la tostada, le dan una excelente
tostada de Nutella. Como nifio pequefio que es, usted
no entiende por qué de repente tiene este delicioso pan
tostado delante de usted y por qué el pan de repente esta
tan crujiente. Entonces, ;qué hace que larebanada de pan
se tueste? Combine los datos, y asi llegara a la conclusion
de que necesita a sumadre para hacer latostada. Ademas,
podria creer que el periodo del dia (por la mafana) o el
brillo del sol son la razén de tener en frente la tostada
preparada en su punto. Incluso puede ser que piense que
para obtener un pan crujiente su madre es mas impor-
tante que la tostadora. Este es un caso claro de sobrea-
juste. Se introducen factores de influencia insignificantes
en el modeloy, por lo tanto, se eliminan los esenciales. Un
ejemplo homdélogo en el trading seria que el trader tenga
mas en cuenta al tipo de luna que hubo ayer que observar
el movimiento fundamental de las acciones respectivas.
Dicho ajuste excesivo se puede dar si utiliza pocos datos.
De esta manera los factores esenciales no se pueden
distinguir de los factores influyentes no esenciales. Otra
razon podria ser una complejidad demasiado alta. Ocurre,

+= NGROUPSPERBIL

gidsetsize;

ier ¢

pinfo->smallble




1 i

lock;

por ejemplo, cuando usando reglas desea incluir factores
completamente disjuntos en un modelo. A continuacion,
intente ver un contexto en donde no haya nadie real. Tu
mama, o la hora del dia, no son la razén por la que el pan
se va a tostar. Otro ejemplo de sobreajuste se da cuando
se usa el mismo registro de datos desde el que creé una
estrategia para las pruebas historicas. Para evitar todo
esto debe hacer lo siguiente: Supongamos que tiene
datos de la accién de Apple desde
el 01/01/2010. Ahora podra dividir
los datos en las secciones nece-
sarias. El primer conjunto de datos
sera su zona de entrenamiento vy,
por ejemplo, ird desde el 01/01/2010
al 01/01/2012. Entonces desarro-
llard su estrategia de trading. Sin
embargo, ahora esta realizando una
prueba historica de dicha estrategia
con un segundo registro de datos,
esta es la zona de validacién la cual
va desde el 02.01.2012 al 01.01.2019.
Asi que asegurese de usar la mayor
cantidad de datos posible. Ademas,
no debe tener en cuenta dema-
siado los eventos individuales. Y, por
ultimo, pero no menos importante
por ello, no use los mismos datos en
la estrategia que los que utilizé para
crearlos.

Usando Zipline

--default-extension /

|
AN 1K of | e 4if
L[ e ] el
M' il * o.t 1
‘o. d \‘J ¢ o
|l ?‘1.3.
D, el || {110l | )

1
Eee—
b

=)

——
|
o5

Para probar las estrategias simples de nuestro ejemplo,
usaremos el paquete Python Zipline proporcionado por
Quantopian. Podremos, como discutimos en la Parte
4, descargarlo gratis e instalarlo. La ventaja de Zipline
es que fue escrito en Python y es relativamente facil de
manejar. La otra cara: Zipline no es uno de los paquetes
de pruebas histéricas mas completos. Por lo tanto, las

--no-defau

Siya tiene instalado el paquete Zipline, simplemente escriba “zipline--help” en el terminal para ver qué
opciones y comandos podra ejecutar con el paquete.

Fuente: Terminal de Windows
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La ventaja de Zipline es que fue escrito en Python
y es relativamente facil de manejar.

estrategias mas complejas no se pueden implementar
facilmente. Lo cual no es necesario como parte del
aprendizaje.

En la parte anterior de este articulo, ya vimos lo que se
necesita para crear nuevos entornos para Python. Por
otro lado, ahora lo crearemos para Python version 3.5
en donde instalaremos el paquete Zipline. Para ello se
inicia, como es habitual, el navegador Anaconda. Desde
el menu de la izquierda se llega al punto “Entornos”. En el
campo central podra ver el “root" del entorno de Python
que hemos utilizado. Ahora tendra que anadir uno nuevo.
Podra hacerlo haciendo clic en “Crear”. Luego, selec-
cione la versién de Python deseada, en nuestro caso
3.5, y asigne un nombre al entorno. Una vez que lo haya

Funciones initialize () y handle_data ()

Editor - C:\Users\alank\Desktop\test.py
u test.py® X
1 from zipline.api import symbol, order

3 def initialize(context):
= context.amzn = symbol('amzn')

6 def handle_data(context,data):
7 order(asset=context.amzn, amount=10)

Al definir las funciones, seguramente notara que el “contexto” se establece
como un parametro. “Contexto” es un diccionario de Python vacio que se
usa para acceder a objetos dentro de las funciones que se configuran den-
tro de la funcidn initialize().

Fuente: Spyder Editor

completado, podra iniciar directamente el entorno de
Python, como en el articulo anterior, haciendo clic en
la flecha verde y luego en "Abrir Terminal”. Después de
configurar un nuevo entorno para Python, puede descar-
garse e instalarse el paquete Zipline. Para hacerlo, escriba
" conda install zipline -¢ Quantopian” en el terminal. Este
comando funciona sélo - como mencionamos en el arti-
culo anterior - con la etiqueta “-c Quantopian”, que le
indica exactamente a Conda que es el gestor de paquetes
donde buscar el paquete Zipline.

Si tiene instalado Zipline, podra directamente teclear
“zipline - help " en el terminal, para ver qué opciones y
comandos podra ejecutar con su paquete (consulte la
Figura 1). 3 de estos 4 comandos seran utilizados en este
articulo. El primer comando es “paquetes” y serefiere alos
paquetes de datos disponibles durante las pruebas histé-
ricas. Escriba "paquetes de zipline" y listara los paquetes
de datos disponibles actualmente que se utilizaran para
sus pruebas histéricas. Si desea incluir nuevos paquetes
de datos en su paquete, utilice "ingest”. Por otro lado,
use “ejecutar” para llevar a cabo una prueba histérica.
Ahora veamos como integrar nuevos paquetes de datos
en Zipline. Use el comando zipline bundles para deter-
minar si existe el paquete de datos llamado quantopian
-quandl. Si es el caso, aparecera una fecha a la derecha
del nombre. Este no es el caso de nuestro ejemplo. Debido
a que los paquetes de datos proporcionados no cumplen
con nuestras expectativas, primero debe descargar datos

de precios prefabricados de Quan-

Salida de las pruebas histéricas

En la figura se muestra la salida directa de una de las pruebas histdricas con el paquete Zipline.
Fuente: Terminal de Windows

topian y Quandl. Puede, como ya se
indicé anteriormente, hacerlo con
el comando “ingerir". El comando:
“ zipline ingest --help” también le
mostrara las opciones que puede
usar con ‘“ingerir". Para descargar
los datos requeridos, escriba lo
siguiente: “zipline ingest -b quanto-
pian -quandl “. Luego comienza la
descarga y podra usar el comando
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Al definir las funciones “initalize()" y “handle_data ()" seguramente
notara que el “contexto” esta configurado como parametro.

“paquetes de zipline" para ver si la descarga tuvo éxito. En
realidad, Zipline ya estaria listo para usarse y usted podria
realizar una prueba histérica de su primera estrategia.
El problema es que no se ha programado aun ninguna
estrategia.

La simplicidad de Python y Zipline nos permitira revisar
facilmente la estrategia. Al principio, nos centra-
remos en 2 funciones: “initialize ()" y "handle_data ()".
La funcion “initialize ()" se llama una vez en cada una
de las pruebas histéricas al inicio. Por ejemplo, puede
utilizar esta funcion para definir parametros iniciales. La
segunda funcién "handle_data ()" se llama durante las
pruebas histéricas con cada entrada de datos. Entonces,
si se reciben datos de precio a diario, la funcién handle_
data () se llamara todos los dias. En este articulo vamos
acomprar una accion a diario durante las pruebas histo-
ricas. Para implementarlo, se requiere un nuevo archivo
de Python. En este archivo se escribe " from zipline.api
import order, symbol". Esto significa que podrd importar
las siguientes funciones del paquete " zipline " y del
modulo “api*: "order ()"y “symbol ()". Por ejemplo, podra
utilizar la funcion order () para comprar acciones. La
funcion requiere los 2 parametros “activo” y “cantidad".
Como parametros se pasaran las acciones y el nimero
de acciones "accién” y “cantidad”, aquellos que desee
comprar. Por otro lado, con la funcién “simbolo ()", podra
pasar una abreviatura de la accién a la funcién. Si desea
saber mas acerca de las caracteristicas incorporadas
en Zipline, puede utilizar la documentaciéon Quantopian
(www.quantopian.com/help). Al definir las funciones
“initalize()" y "handle_data ()" seguramente notara que
el “contexto” esta configurado como parametro (no
introduciremos "datos"” ahora porque no los usaremos
en absoluto). “Contexto” es un diccionario de Python
vacio que se usa para acceder a los objetos dentro de
las funciones que se configuran dentro de la funcién
“inicializar ()". También podra leerlo con mas detalle
en la documentacién, el resto le quedara mas claro con
ejemplos. Busque el cédigo fuente en la imagen 2.

Cuantica

Quantopian es una empresa que provee una pla-
taforma para programar y preparar algoritmos
de trading para analistas cuanticos. En el caso de
algoritmos profesionales, es posible eventualmente
crear una conexion a los fondos de cobertura, para
que luego dichos fondos nos puedan comprar o pro-
mover el algoritmo. Mas informacién sobre todo ello
en www.quantopian.com.

Si desea ejecutar el algoritmo, vuelva ahora al terminal
desde donde ya se ha iniciado el entorno de Python con
el paquete "zipline". Escriba alli el comando “zipline run
-f C: /Users/alank/Desktop/test.py --start 2016-1-1 -
end 2018-1-1 -b quantopian-quandl “. Luego ejecute las
pruebas histéricas hasta llegar a la salida (ver imagen
3). El archivo en el que se encuentra el algoritmo lo
podra encontrar en la siguiente ruta “C: / Users / alank
/Desktop/test.py”. La ruta esta marcada con la opcion
“-f". A ello le sigue la definicion de las fechas en donde
se indica desde cuando a cuando se deben ejecutar las
pruebas histéricas. Las opciones “--start" y "--end" se
usan con esta finalidad. Por tltimo, usted especifica qué
paquete de datos se debe usar para las pruebas histo-
ricas. Utilizaremos el paquete de datos previamente
descargado " quantopian-quandl| “.

En esta parte de nuestra serie de articulos, hemos
analizado la instalacion de Zipline y su uso practico en
pruebas histéricas con las que le hemos ofrecido una
descripcion general del proceso. Seguramente aun le
podran quedar algunas preguntas las cuales las acla-
raremos en la siguiente parte de esta serie de articulos.
En esta nueva parte entraremos en los detalles sobre la
implementacion practica.
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LA AUTOBIOGRAFIA DEL FAMOSO MATEMATICO CONTADOR DE CARTAS
Y PIONERO DE LAS FINANZAS CUANTITATIVAS

“Un hombre para todos los mercados”
de Edward O. Thorp

Edward O. Thorp presenta en este libro, recientemente
publicado en Espana por Valor Editions, su esperada
autobiografia. En ella, relata su famosa experiencia como
creador de un sistema de conteo de cartas que consiguid
batir a los casinos estadounidenses y su exitosa incur-
sion posterior en las finanzas cuantitativas. Considerado
uno de los mejores jugadores de blackjack e inversores
del mundo, Thorp nos permite conocer a través de este
libro su vida personal, sus métodos, enfoques y cémo los
ha llevado a la practica.

Nacido en 1932, en Chicago, se trasladé muy joven Cali-
fornia con su familia. Vivié en su infancia la época gris de
la Gran Depresiony, posteriormente, de la Segunda Guerra
Mundial. Desde muy joven, Thorp se sintié fascinado
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por la ciencia y las matematicas, lo que le llevo a hacer
curiosos experimentos en su infancia y adolescencia que
forjarian su vocacién cientifica.

Mientras preparaba su doctorado en matematicas, inventé
el conteo de cartas, que llevo a la practica personalmente
en las mesas de blackjack de los casinos de Las Vegas y
Nevada. El gran nimero de seguidores a los que inspir6é
oblig6 a los casinos a modificar las reglas del juego para
impedir que se siguiera aplicando su método. Posterior-
mente, inventé con Claude Shannon el primer ordenador
portatil que le permitié batir a los casinos en el juego de la
ruleta, dispositivo que también acabaria siendo prohibido
en los casinos.

En este libro, explica cdmo consiguié que le dejaran un
capital para jugar en los casinos, como se disfrazaba
para no ser reconocido y como un dia el acelerador de su
coche quedd bloqueado de forma un tanto sospechosa,
lo cual le llevéd a pensar que quiza estaba arriesgandose
demasiado.

Posteriormente, Thorp ejerci6 como profesor en varias
universidades: en el Instituto Tecnolégico de Massachu-
setts (MIT), en la Universidad Estatal de Nuevo México
(NMSU) y en la Universidad de California, Irvine (UCI).
Fue en esta etapa cuando inicié su brillante carrera como
inversor en Wall Street. Fundé Princeton Newport Part-
ners, sociedad pionera en la cobertura de valores conver-
tibles -warrants, opciones, obligaciones convertibles y
preferentes, entre otros. Aqui, aplicé sus conocimientos
de probabilidad y estadistica en los mercados y formulé
métodos matematicos que le llevaron a ser considerado
una de las primeras figuras de la generacién de inver-
sores conocidos como “quants”.


http://valor-editions.es/

Un hombre para todos los mercados tiene la virtud de
ser un libro ameno y trufado de anécdotas con perso-
najes como Warren Buffett, con quien jugé al bridge,
estrellas de cine como Paul Newman o premios
Nobel como Bill Sharpe.

Nassim Nicholas Taleb, miembro del Instituto de
Ciencias Matematicas de la Universidad de Nueva
York, inversor y ensayista de prestigio, firma el
prélogo de este libro que, segun sus propias pala-
bras, “revela a una persona completa, rigurosay
metoddica en busca de experiencias vitales, con
conocimiento, seguridad financiera y, sobre
todo, divertida".
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PARTE 3

LA FORMACION MARIPOSA

Con esquema F para asegurar el éxito

Su pulso puede aumentar justo antes de la apertura del mercado de valores. Tan s6lo pensar que tendra que abrir
y cerrar posiciones le podra crear cierto nerviosismo cuando comience a operar. Si usa el grafico de 5 minutos,

o incluso de 1 minuto, tendra curiosidad por conocer como van los mercados y se le disparara la adrenalina al
sentarse frente al ordenador durante todo dia, y si ademas opera con alta frecuencia, a menudo las ganancias que
son limitadas se consumiran debido a los costes operativos. Pero el trading de éxito no tiene por qué ser tan agitado.
Al contrario: cuando se opera con patrones armonicos, el trading se planifica por completo antes de que abra el
mercado. Hoy le mostraremos cémo funciona el patrén mariposa.

Karin Roller

Karin Roller es una trader certificada y
miembro de la Junta de VTAD e. V. y gerente
regional del Grupo Stuttgart, asi como
miembro de la junta del IFTA. Como CFTe,
estd familiarizada con practicamente todos

los métodos de andlisis técnico. Es autora
de varios libros, incluido “Determine los
objetivos del movimiento del mercado con
Fibonacci”, un método que es esencial en el
trading con patrones.
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Stephanie Eismann

Stephanie Eismann paso a ser trader del mer-
cado de valores en el 2004 tras estudiar medi-
cina, una verdadera recién llegada. Es trader
financiera certificada (CFTe), directora regional
adjunta de VTAD Freiburg y esta enamorada de
los patrones arménicos. Ademas de buscar lo
que esta en el lado derecho de los gréficos, a
ellale gustair a Belchen en la Selva Negra, es
adicta al café y las galletas, una entusiasta de
la tecnologifa y amante de los gatos.



Del huevo de la mariposa salié una
oruga codiciosa. Ella comia y se
ponia grande y redonda, y ella misma
se hizo su capullo. Del capullo luego
salié una mariposa, que no se parece
a la oruga. El patron mariposa se
desarrolla un poco diferente de lo
que usted pensaria de forma intui-
tiva, porque es un patron de inver-
sion de tendencia.

La figura 1 muestra los graficos,
alcista (izquierda) y bajista (derecha),
de la formacién. El patron mariposa
es un patron de inversion tendencial.
El punto C forma el punto minimo
mas alto de la mariposa alcista con
respecto al punto A y al punto D del
punto minimo mas bajo en relacion
con el comienzo del patrén en X. En
la mariposa bajista, el punto C es el
minimo mas alto (en relacion con el
punto A) y el D es el maximo mas alto
(relativo al punto X). Segun la direc-
cion de la linea XA, y segun la teoria
de Dow, se dan los criterios necesa-
rios para una inversion tendencial.
Por lo tanto, operar con un patron
mariposa requiere un cierto coraje,
porque la mayoria de los traders son
seguidores de tendencias.

Durante la formacion mariposa,
los que piensan de forma contraria
estdn en ventaja, porque para la
mariposa alcista se compra una

tendencia bajista intacta y en la mariposa bajista se

vende una tendencia alcista intacta.

Las siguientes relaciones de Fibonacci son caracteris-

ticas del patron mariposa:

« El punto B se forma en el retroceso del 78.6% de la

linea XA.

« El punto C se forma en el retroceso de 38.2 a 88.6 %

de AB.
+ Seforma el punto D:

ESTRATEGIAS

Esquema mariposa

Mariposa Alcista
A

Mariposa Bajista

A
Alaizquierda estd la formacidn alcista y, a la derecha, la mariposa bajista con las proporciones de
Fibonacci correspondientes.

Fuente: Pattern Trading por Karin Roller y Stephanie Eismann

Desarrollo de la mariposa alcista
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En el grafico de 1 hora del USD/JPY, se desarrolla una mariposa alcista. Para una mejor comprension,
los puntos X'y A hemos coloreado en rojo los retrocesos correspondientes, los puntos By C en azul
como la extension derivada de esta distancia. En verde se dibuja el prondstico para la PRZ D.

Fuente: TaiPan EoD

Si se cumplen estas 4 condiciones, se abre una posicion
larga en el punto D de la mariposa alcista y una posicion
corta si estamos en la mariposa bajista. El punto D es la
zona de inversion de precios (PRZ), donde se espera la
reversion de la tendencia. El limite de pérdidas recomen-
dado para el patrén Mariposa se establece en el 141.4 %
del rango XA, dependiendo del tamano de la cuenta y el
riesgo personal y la administracion del dinero. Los bene-
ficios de la toma de beneficios estaran en la misma linea

1. En el 127.6 hasta el 161.8 % del retroceso de XAy
2. En la extension del 161.8 al 261.8 % de BC.

calculada por AD: Los objetivos de precios “seguros” se
encuentran en el retroceso del 38,2, 50 y 61,8 % de AD. Si
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Patrén murciélago acabado
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el 78.6 % de XA para el punto B en
relacion con el patron mariposa. La
herramienta Fibonacci resetea a 0 %
en el punto Ay 100 % en el punto X.
Los niveles de Fibonacci aumentan
en la direcciéon del punto X. Si se
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108 activa el 141.4 %, entonces la ruta
104 XA se ampliara. A partir de XA igual
a 100 %, 41.4 % de ellos se agregan
1100 hacia abajo (en el caso de la mari-
posa alcista) y 41.4 % hacia arriba (en

1096 el caso de la mariposa bajista).

1414%
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Se ha formado el patrén envolvente alcista en el cluster que se habia pronosticado, tenemos pues

una formacién de velas fiable de vuelta.

23

En la Figura 2, vemos el desarrollo de

Fuente: TaiPan EoD una mariposa alcista en el grafico de

1 hora de $ EEUU/JPY. Para la mari-
posa, solo hay un retroceso permi-

Operacion completa con la formacion murciélago

Limite de pérdidas 109,5641

tido de XA hasta el punto B: 78.6 %.
Ademas, la extension del 127.2 % de
BC se ajusta casi exactamente al Pip.
Si el mercado convierte esta zona en
objetivo, entonces la mariposa estara
completamente finalizada y podria

e

11,2
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Solo 2 dias tras tocar fondo, se lograron todos los objetivos de precios proyectados, incluso el 78.6 %

de AD.

Toma de 108 “eclosionar”. Por ello, aplicamos el
beneficios 2 110,6040 ,
Toma de esquema F a este patrén.
beneficios 1 110,4086 110,4 ., , . .
También al patrén mariposa le aplica-
1100 remos ahora el esquema F ya presen-
' tado en los 2 ultimos articulos de la
1096 serie formaciones. El patrén debe ser:
1 1. identificado,
24 .
2. predicho
3. decididoy
4. ejecutado.

Fuente: TaiPan EoD

el mercado tiene suficiente impulso, entonces se puede
lograr alcanzar el 78.6 % de AD. El énfasis recae sobre
la palabra "puede”, porque la mariposa es un patrén de
inversion de tendenciay la linea ganadora desde el punto
D es probablemente una correccién; ya que no es nece-
sario alcanzar el 78.6 %. Se recomienda ejecutar solo una
pequeia posicion sobre el 61.8 % de AD y luego situar
un limite de pérdidas ajustado. Si ahora preguntamos,
¢donde esta el 127,2 o el 141,4 % del retroceso de XA? En
realidad, los retrocesos son los niveles de Fibonacci por
debajo del 100 %, por ejemplo, el 38.2 0 el 61.8 %. Las rela-
ciones por debajo del 100 % definen los posibles niveles
de correccion en un movimiento completo, por ejemplo,
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Ahora vamos a dar los 4 pasos de
este patron mariposa

El punto B se formé en el 75.6 % de retroceso de XA; es
decir, con una pequeia desviaciéon de la requerida del
78.6 %. Se alcanzé el punto C en el retroceso del 69.1 % de
AB: aunque se requiere del 38.2 a 88.6 %. Lo cual califica
este patrén armonico evolutivo como una posible mari-
posa alcista.

La PRZ D aun no se ha alcanzado. En base a las 2 condi-
ciones para que se dé el PRZ D (por un lado, el 127.6 al
161.8 % de retroceso de XA y por el otro la extensiéon del
161.8 al 261.8 % de BC). Aqui vemos que esta formado
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Durante la formacion mariposa, los que piensan de forma contraria estan en ventaja,
porque para la mariposa alcista se compra una tendencia bajista intacta.

por la extensién azul de 200 % de
BC y el retroceso rojo de 127.2 % de
XA. Estamos pues entonces en el

momento de saber esperar paciente- x
mente el futuro desarrollo del par de j W o
divisas y revisar el grafico cada hora. |

A
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Como siempre podemos utilizar
el tiempo de espera. Ya en estos
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momentos, la posible operacién de o2
trading a largo plazo puede plani- A
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el riesgo y la rentabilidad. El cluster
estd alrededor de 109.7474 JPY. En el
limite de pérdidas recomendado en

Puede ver un ejemplo de una mariposa bajista en el S&P 500 con los 4 precios, objetivo, alcanzados.
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Fuente: TaiPan EoD

141.4 % de XA en 109.5641, el riesgo

es de aproximadamente 18 pips y por

lo tanto alrededor de 140 euros por un lote. De acuerdo
con el riesgo personal y la administracion del dinero, asi
como el tamafo de la cuenta, durante esta etapa ya se
puede determinar el tamano de la posicion. El patron se
desarrolla en el grafico horario. Lo cual tiene la ventaja
de que las distancias suelen ser mas pequenas que, por
ejemplo, en el grafico de 4 horas o incluso diario. El limite
de pérdidas suele ser relativamente pequeno y por lo
tanto conveniente. Incluso en este ejemplo, el limite de
pérdidas recomendado para asumir el riesgo apropiado
esta en 141.4 % de XA, es decir, una cantidad de alrededor
de 140 euros lo cual es completamente manejable. Sin
embargo, esta ventaja se puede comprar con un segui-
miento cercano de los graficos y aunque tan sélo con
posibilidades moderadas de ganar.

Pasemos ahora al calculo de las razones preliminares de
probabilidad / riesgo (CRR), comenzando desde el grupo
en JPY 109.7474. La toma de beneficios se calcula en la
linea AD:

+  Objetivo de ganancias 1 = 38.2 % = JPY 110.3909

+  Objetivo de ganancias 2 = 50 % = JPY 110.5897

Objetivo de ganancias 3 = 61.8 % = JPY 110.7888 de

AD
+  Con suficiente impulso, también se puede lograr el

78.6% = 111.0717 de AD.
Supongamos que el punto D se forma alrededor de JPY
109,7474. Los CRR son buenos: el objetivo de ganancias 1
esigual a 3.5: 1, el objetivo de ganancias 2 es igual a 4.6:
1, el objetivo de ganancias 3 es igual a 5.7: 1 y el objetivo
de beneficio 4 esigual a 7.2: 1. Incluso si la entrada real se
da un poco mas tarde y la salida es algo mas grande, se
podria conseguir un trading lucrativo. Desde un punto de
vista CRR, esta operativa es extremadamente lucrativa. Si
el punto D se desarrolla de acuerdo con el plan, entonces
se operara el patréon mariposa.

7 horas mas tarde, la envolvente alcista se esta creando
en el cluster como se habia pronosticado. Esta forma-
cion de inversion de velas tiene una buena tasa de rever-
sion del 62 % en tendencia bajista (consulte la evaluacién
de Thomas N. Bulkowski en “Enciclopedia de velas"). El
minimo se dio en 109,776 JPY (Figura 3), casi igualando al
nivel de pip la marca pronosticada. La PRZ D se formé en
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Una mariposa es un patron de inversion tendencial.
Se espera que se alcancen los objetivos de precio 38.2, 50 y 61.8 % de AD.

el 90.2 % de retroceso de XAy en la extension de 196.4 %
de BC. Lo cual concuerda muy bien con las proporciones
requeridas por Fibonacci. Tomamos pues la decision: se
abre una operacion a largo. Sobre el nivel alcista envol-
vente en 109.975, se coloca una orden de compra directa.
El limite de pérdidas es 141.4 % de XA, que se sitla en
109.5641 JPY. Lo cual proporciona un riesgo inicial de 21
pips. Una mariposa es un patron de inversion tendencial.
Se espera que se alcancen los objetivos de precio 38.2, 50
y 61.8 % de AD. EI 78.6 % de AD también se puede lograr.

Se colocan las siguientes 6rdenes:

Stop de compra en JPY 109,975

Limite de pérdidas en 109.5641 JPY

Toma de beneficios 1 en 110.4086 JPY

Toma de beneficios 2 en 110.6040 JPY

Toma de beneficios 3 en 110.7994 JPY

Tome de beneficios 4 en 111.0776 JPY

Lo cual implica que, siempre dentro del marco del riesgo
y gestion del dinero, asi como el tamano de la cuenta
personal, el tamafo de la posicidn se elige para que sea
divisible entre 4 y se cierra una cuarta parte de la posi-
cién en cada uno de los 4 puntos de toma de beneficios.
La Figura 4 muestra que desde PRZ D, esta mariposa ha
desarrollado suficiente impulso y ha logrado mas que el
ambicioso PT (todos los célculos se han hecho sin tener
en cuenta el margen, el deslizamiento y las tarifas). El
patron mariposa también se opera de acuerdo con el lema
“configurar y olvidar". El plan de trading se ha implemen-
tado al 100% vy, por lo tanto, esta operacion es un trading
perfecto. En el registro del diario de negociacion, éste es
un beneficio técnicamente limpio: el cual cumplié con
todas las reglas y obtuvo un beneficio.

ook wN -

Cuando ibamos a imprimir la revista, se estaba formando
una nueva formacion bajista mariposa en el S&P 500. El
punto B se alcanzé con una desviacion muy pequeia; el
punto D, sin embargo, se dio con algunos puntos porcen-
tuales de desviacion y demasiado pronto. Desde el punto
B, el punto central del patrén, se alcanzé con precision,
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Instantanea de Estrategia

Nombre de la

. Mariposa
estrategia: P

Tipo de estrategia: Contraria

a partir del grafico de 15 minutos. Para los

Horizonte : :
temporal: trabajadores a tiempo completo es muy
: adecuado, el gréfico de 4 horas 0 mas.
El punto B esta en el 78.6% de retroceso de
lalinea XA, el punto C en el 38.2 a 88.6% de
Configuracion: retroceso de AB, punto D en el 127.6 a 161.8%
de retroceso de XAy enel 161.8 a 261.8% de
extension de BC.
Si se alcanza el punto D por la tecnologfa del
Entrada mercado; posiblemente observando un nivel de
tiempo més profundo
L|'m|!e d? En el 141.4% de retroceso de XA
pérdidas:
Aproveche las 38.2,50y 61.8% de la distancia AD, con
ganancias: suficiente impulso también en el 78.6%
En los objetivos de precios definidos a través de
Salida una orden limitada. Escalar con 1/4 del tamafio

de posicion posible

Segun el tamafio de la cuenta + gestion de
riesgos y dinero. Posible tamafio de la posicion
divisible por 4 (Scaling Out)

Gestion de riesgos
y del dinero:

por lo tanto, estamos ante una mariposa bajista valida.
Tan solo se han necesitado 17 dias habiles a corto para
que esta mariposa haya alcanzado sus objetivos de
precios sin muchos desvios, incluso ha llegado al ambi-
Cioso 78.6 %.

Después de los 2 patrones armoénicos de continua-
cion tendencial de Gartley y murciélago que les hemos
presentado en los articulos anteriores de esta serie, le
hemos presentado aqui a la formaciéon mariposa, un
patron de inversion tendencial. Utilizando 2 ejemplos
de 2 mercados diferentes con diferentes horizontes
temporales, le hemos mostrado que se pueden encon-
trar patrones en muchos mercados y horizontes tempo-
rales. En los proximos nimeros le mostraremos el patron
Cangrejo y Cifrado.



N

" QUIERES SEGUIR
FORMANDOTE
N TRADING?

\ Eaxtb las de tendenciay vel: :.
Rankia | J'
';"J* lHT«ndemﬁa
x I
™l "
M‘ "ﬂ h Mm,“".l,lm
"@ Rango

Apiintate alos cursos online. roaras verlos en directo o ver Ia grabacian.

Asiste a nuestros eventos. rodras hacer Networking con los ponentes.
www.rankia.com/eventos

Rankfa

COMUNIDAD FINANCIERA


https://www.rankia.com/cursos
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E;

CONOZCA LOS CONCEPTOS BASICOS

Money management en el trading de opciones

El money management tiene una influencia enorme en las rentabilidades
alargo plazo. La misma operativa puede salir exitosa o fracasada, simple-
mente por la forma cdmo uno gestione su dinero. En este articulo presenta-
remos unos ejemplos que reflejan la importancia de la gestion de dinero y
ensefiaremos unos pasos que le ayudaran a operar con mayor seguridad.

ZQué es money managemenl?

La gestion de dinero es una parte clave del control de
riesgo en todos los tipos de operativas, especialmente
en las opciones financieras que son productos deri-
vados con alto apalancamiento. Segun nuestra opinién,
el money management consiste en dos elementos estre-
chamente correlacionados: el tamano de la operativa
y el riesgo asociado con el desplazamiento del activo
subyacente. El resto del control de riesgo (cuando y
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cémo ajustar la operativa en caso que el mercado vaya
en nuestra contra) esta basado en estos dos conceptos
de la misma forma, como se edifica una casa sobre una
base segura.

Tamano de las operativas

Este es un concepto frecuentemente descuidado por
traders novatos. Muchas personas operan con opciones
sin considerar el tamafo verdadero de sus posiciones y
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I
El Bull Put es una operativa semi neutral — alcista,
cuya ventaja es la alta probabilidad de éxito (90%).

sin conocer el efecto que el desplazamiento del activo
subyacente tenga en sus operativas. No importa con
cudl estrategia o subyacente estemos operando, siempre
debemos saber exactamente qué pérdida o beneficio
causara el desplazamiento de un délar en el precio del
subyacente. Miremos dos ejemplos, uno de acciones y
otro de opciones:

1. Compra de 100 acciones de Apple Inc. (simbolo:
AAPL): en caso de las acciones es facil calcular el
tamano de la operativa. El dia que se escribe este arti-
culo, AAPL cotiza a 156 USD, asi que, la compra de 100
unidades de este valor seria una inversién de 15.600
y el desplazamiento de 1 USD en el precio de AAPL
resultaria en una pérdida o ganancia de 100 USD.

2. Venta de 5 Bull Put credit spreads sobre el indice
bursatil S&P500 (simbolo SPX, cotizando a 2,649
USD) con la Put vendida strike @2400 y la Put
comprada strike @2390, por un beneficio de 400 USD
vs. riesgo de 4600 USD. Como puedes observar en la
figura 1, el Bull Put es una operativa semi neutral —
alcista, cuya ventaja es la alta probabilidad de éxito
(90%). No obstante, este trade cuenta con un perfil
de riesgo desfavorable, es decir, el riesgo supera el
beneficio potencial. ;Cudl es el riesgo principal en
esta operativa? Es el desplazamiento del precio de
subyacente que esta asociado con el tamano del
trade. Sin embargo, dicho riesgo es cuantificable y
esta representado por la letra griega delta.

Delta - una herramienta principal en el money
management

La delta nos indica dos detalles importantes: la sensi-
bilidad de nuestra operativa al cambio del precio de
subyacente y la direccion de nuestra exposicién al
mercado (delta positiva = trade alcista, delta nega-
tiva = trade bajista). En el primer ejemplo de las 100
acciones de Apple compradas, la calculacién de la
delta es muy facil, ya que es +100. Se trata de un trade
alcista, si la accion sube con 1 punto, ganamos 100

USD, y si baja con 1 punto, perdemos 100 USD. En el
segundo ejemplo de las 5 Bull Put spreads, la delta de
dicha operativa en el momento del inicio es +3.32, es
decir, si el S&P500 sube con 10 puntos, la operativa
resultard en una ganancia de 33 USD. Y, al contrario,
la bajada de 10 puntos en el precio de subyacente
causaria una pérdida de 33 USD.

Otro detalle importante que muchos traders desco-
nocen. La delta en las operativas de opciones es una
cifra variable que cambia segin como evolucione el
precio del subyacente. Esto estd representado por la
letra griega gamma. Por ejemplo, en caso de las 5 Bull
Put spreads, si el indice S&P500 ira constantemente en
nuestra contra, la delta de la operativa aumentard y eso
en consecuencia causaria una pérdida creciente. Por

Las letras griegas

Son un conjunto de medidas que indican la sensi-
bilidad de una opcidn financiera ante los riesgos,
como por ejemplo: el desplazamiento del precio de
subyacente, la subida de volatilidad implicita o el
paso de tiempo. Las letras griegas principales son:
DELTA: indica el cambio del precio de una opcién
financiera ante la variacion de 1 USD en el precio del
activo subyacente.

GAMMA: indica el cambio de la delta ante la varia-
cion del activo subyacente. Alta gamma resultara
en altas variaciones de delta.

THETA: indica el cambio de la prima de una opcion
financiera con el paso de cada dia calendario. En
caso que vendamos opciones, la theta sera posi-
tiva y en caso de opciones compradas, la theta es
negativa.

VEGA: indica el cambio de la prima de una opcion
ante la variacion de la volatilidad implicita del activo
subyacente.
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Venta de 5 Bull Put credit spreads
sobre el indice bursatil S&P500
trae un beneficio de 400 USD vs. riesgo de 4600 USD.

G1 Perfil de riesgo de la operativa Bull Put spread

Zona de

pérdida

iniciar la operativa.

Eneleje X aparece el precio del subyacente y en el eje Y el beneficio / pérdida de la operativa. Con color amarillo estd destacada la zona de ganancia y con color
rojo aparece la zona de pérdida. En la parte inferior de la figura aparece la delta de la operativa (destacada con color azul claro) que es 3.32 en el momento de

Fuente: Plataforma Thinkorswim (TOS)

ejemplo, si S&P500 llega a bajar a 2420, la delta de las
5 Bull Put spreads ya seria +9.00, es decir, con cada 10
puntos de bajada en el precio de subyacente ya esta-
riamos perdiendo 90 USD. En el caso de las 100 acciones
de AAPL, la delta es fija, siempre sera +100.

Entre todas las letras griegas, la delta es definitivamente
la mas importante que se utiliza en cada fase del control
deriesgo, desde el inicio hasta el cierre de la operativa. Es
mas, la delta es algo que deberiamos considerar incluso
antes de iniciar la operativa ya que nos ensena nuestra
exposicion al mercado.

Conclusion

En este articulo hemos conocido dos elementos impor-
tantes del money management, el tamano de las opera-
tivas y el nivel de nuestra exposicién al mercado. Muchos
traders novatos se enfocan mas que todo en el analisis
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técnico, no obstante, el mercado a corto plazo es impre-
decible. Entonces, en vez de gastar todo nuestro tiempo
en los graficos, es recomendable prestar mas atencidn
a la unica parte del trading que realmente podemos
controlar, a la gestion de dinero y de riesgo.

Erik Németh

Erik Németh es el creador de www.opcion-
maestro.com y mentor del programa Opci¢-
nTrader, una formacion enfocada al trading
de derivados. Graduado en BSBA Adminis-
tracion financiera, un trader especializado
en las opciones financieras del mercado
norteamericano desde 2003.

= info@opcionmaestro.com
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PARTE 5

EL VXX

El negocio del
miedo . '

Después de analizar en las 2
dltimas partes de esta serie a la
prima de riesgo de la volatilidad
de las opciones y futuros, ahora
nos centraremos en un produc-
to especifico, el ETN iPath S&P

500 VIX Short Term Futures,
mas conocido como VXX.

Durante anos hemos tenido muchos productos intere-
santes los cuales nos han permitido operar toda clase
de activos sobre la volatilidad, aunque fuesen productos
comparativamente jovenes. Comprender bien estos

Marko Griinitz

El Dr. Marko Granitz es autor y ponente en
el campo de la investigacion del mercado
de capitales y realiza entrevistas a traders
de todo el mundo. En su blog, ofrece infor-
macion sobre los nuevos hallazgos de su
investigacion basada en impulsos y otras
anomalias del rendimiento.
www.marko-momentum.de
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productos ha requerido siempre un poco de tiempo de
estudio. Por otro lado, una gestién inadecuada de los
mismos podria suponer un riesgo acentuado, por lo que
los traders que los operen deben saber exactamente lo
que estan haciendo. Por ello, piense y pruebe sus estra-
tegias de antemano y simule todo lo que pueda en una
cuenta demostracion antes de usar dinero real. El VXX
de Barclays Capital, que analizaremos en esta seccidn,
es, con diferencia, el producto de mayor volatilidad y con
casi $ 1000 millones en activos bajo administracion. Se
presenta como un fondo estructurado (ETN) y tiene un
gasto total de 0,89 % anual. El VXX se puede comercia-
lizar como una accién y también es el subyacente de una
serie de opciones. El producto ha existido desde 2009

y desde entonces ha generado uno de los graficos mas
impresionantes de entre cualquiera de los instrumentos


http://www.marko-momentum.de/
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financieros (Figura 1). Como obser-
vamos, es obvio que este producto
no debe considerarse de ninguna
manera en una inversién a largo
plazo, sino como un instrumento de
negociacion y cobertura. El factor
decisivo es que el VXX no se rela-
ciona directamente con el VIX, sino
con los futuros del VIX. En los arti-
culos anteriores de esta serie, ya
presentamos en detalle el hecho de
que los movimientos de estos instru-
mentos se pueden desviar unos de
otros en algunos casos.

cAlargo o a corto?

Dada la obvia tendencia a la baja,
surge la pregunta de por qué alguien
quiere estar largo durante mucho
tiempo. Ademads, ¢no le seria mas
facil ponerse a corto en muchos
momentos? El objetivo de las posi-
ciones largas es beneficiarse de los
fuertes aumentos de la volatilidad,
que pueden multiplicar el valor del
VXX en muy poco tiempo. Dado
que dichos incrementos de volati-
lidad en el mercado de valores estan
acompahfados por cracs, tendremos
una cobertura efectiva contra las
pérdidas de precios. Sin embargo,
este tipo de cobertura se vuelve
bastante costosa con el tiempo,
ya que ocurren mas raramente los
aumentos de volatilidad lo sufi-
cientemente fuertes y el VXX pierde
valor de forma lenta pero constante
el resto del tiempo. El objetivo de las
posiciones cortas es el contrario: Si
no hay un fuerte aumento en la vola-
tilidad, el VXX disminuye de valor
de manera lenta pero constante,
por lo que acumulamos beneficios
si tenemos una posicién corta. El
problema es el siguiente: Si bien las
pérdidas son teéricamente ilimitadas
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G1 Grafico a largo plazo VXX (logaritmico)
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Alargo plazo, es obvio que el precio del VXX estd cercano a cero. Un total de 5 divisiones (split) inver-
sos de 4: 1 hizo que el precio siguiese cotizando en el rango de los 2 digitos y las gréficas recalculadas
nos muestran los precios astrondmicos (aunque nunca negociados en tiempo real). Hasta ahora, las
divisiones inversas siempre se realizaron cuando el precio estuvo por debajo de los $ 15.

Fuente: www.tradesignalonline.com

G2 Grafico a corto plazo VXX
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A diferencia de la imagen 1, queda claro que una posicién corta en el VXX no es, de ninguna manera,
dinero facil. Si bien las ganancias de una posicién corta siempre estan limitadas al 100 %, en cualquier
momento se podrian generar pérdidas significativamente mayores debido a un aumento del precio.
Dado que el VXX se basa en los 2 futuros del VIX, el actual que vence y otro posterior, por lo general, el
VIX aumentard tan sélo con un recorrido del 45 %.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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I —
La configuracion del limite de pérdidas t
ambién depende del tamaiio de la cuenta y del riesgo personal,
asi como de la gestion del dinero.

en un aumento de la volatilidad, ya que el precio puede
subir hasta muy alto, las ganancias son siempre infe-
riores al 100 %. Ademas, la exposicion disminuye con la
caida de los precios, por lo que, en términos absolutos,
cada vez tendremos menos ganancias. Del mismo modo,
en el caso de obtener una ganancia, se tendrian que
tomar nuevas posiciones a corto con el fin de mantener
constante el riesgo inicial. Y ni siquiera hemos dicho que
puede ser dificil encontrar un agente de bolsa que nos
permita facilmente tomar posiciones cortas en el VXX.

Si el VIX permanece en un nivel bajo hasta que venzan
los futuros, se perdera valor de forma continua. Supo-
niendo que el VIX se mantiene en un 15 % hasta su
madurez del mes en curso asi como de los futuros poste-
riores, entonces las pérdidas ascenderan hasta el 17
0 25 %. Aunque la estructura del contango rara vez es
tan pronunciada, las pérdidas se acumulan continua-
mente siempre que no haya un aumento significativo en
la volatilidad o retroceso de la curva de avance. Debido
a que prevalece el contango, el VXX perdera su valor a

I —
Los fuertes aumentos de la volatilidad
pueden multiplicar el valor del VXX en muy poco tiempo.

cDe donde vienen las pérdidas?

¢Se podria llegar a tener pérdidas grandes con el VXX?
Para ello hay que echar antes un vistazo mas de cerca
a su construccion. El VXX se compone de una combina-
cion de contratos de futuros VIX en distintos periodos,
anteriores y posteriores, cuyas unidades dependen del
vencimiento de los contratos. Esta composicion cambia
diariamente al vencer una pequena parte del mes anterior
y comprar contratos para el mes siguiente. En concreto,
se construye para ello un indice independiente (simbolo:
SPVXSTR), que se mapea al VXX. Es importante notar
que estos cambios se hacen en base a un disefio estra-
tégico neutral para que el VXX no pierda valor porque
durante una situacién de contango — en la que se venden
los futuros de mas bajo valor y se compran los de mas
alto valor. La causa real de la caida de precios a largo
plazo es la llamada pérdida de contango. La cual describe
la predominante desviacion de la curva hacia adelante
hasta llegar al VIX mas bajo. Porque si estos valores
bajos del VIX persisten hasta el final del contrato frontal
respectivo, la liquidacién final se producira en dicho nivel.
Por ejemplo, tenga en cuenta el siguiente escenario de un
contango empinado:

+  VIXactual: 15 %

*  Futuro del VIX del mes actual: 18 %

«  Futuro del VIX del mes siguiente: 20 %
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largo plazo. Lo absurdo de todo ello queda claro cuando
nos damos cuenta de que, desde 2012, la VXX ha reci-
bido alrededor de $ 6.5 mil millones, seguin la herramienta
de flujo de fondos de www.ETF.com. Al mismo tiempo,
podriamos decir que se invierte en el VXX una fortuna de
poco menos de mil millones de dolares estadounidenses.
Lo cual significa que alrededor de $ 5.5 mil millones de
activos se han perdido en los Ultimos 6.5 afos. Vance
Harwood de www.SixFigurelnvesting.com agrega otro
aspecto interesante: Si el emisor Barclays Capital no se
cubriese completamente, sino, por ejemplo, tan solo el
90 %, significaria que conseguiriamos un buen ingreso
adicional de hasta $ 550 millones ademas de la comisién
de gestidn durante este periodo.

Conclusion

El VXX es un producto fascinante con una tendencia
inequivoca al largo plazo. A pesar de ello, y como es
obvio, es sorprendentemente dificil y tiene mucho
riesgo intentar lograr ganancias a largo plazo con este
producto. Mientras que las posiciones largas lucharan
a menudo contra el peso del contango, para las posi-
ciones cortas, la espada de Damocles se cierne ante
un rapido y brusco aumento de la volatilidad y siempre
sobre las ganancias lentas que de otro modo serian
bastante regulares.


http://www.etf.com/
http://www.sixfigureinvesting.com/
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TRADERS': ;CUANDO SE INTERESO POR PRIMERA VEZ
EN LOS MERCADOS Y EL TRADING? ;EN QUE MOMENTO
SE DECIDIO POR UNA CARRERA COMO INVERSOR Y SE
DEDICO TOTALMENTE A LOS MERCADOS?

Ismael de la Cruz: Recuerdo siempre la imagen de mi
abuelo leyendo todos los dias el diario "Expansion” (y eso
que ya tenia bastante edad, de hecho lo hizo hasta el final
de sus dias con casi 100 afos), le gustaba estar infor-
mado porque siempre estuvo invirtiendo en Bolsa. Esa
imagen se me quedo6 grabada en la mente, yo era muy
joven en ese momento, tendria unos 10 afios. Comencé a
“bichear"” por las noches el periddico cuando él lo habia
finiquitado, tenia curiosidad de qué era aquello que le
tenia siempre tan concentrado.

Pero el momento culmen fue tras la Universidad.
Junto con mi mejor amigo teniamos planeado abrir un
despacho juridico, pero aquello no llegé a buen puerto.
Luego estuve trabajando como asesor financiero en
una empresa. Alli me enganché el tema financiero y los
mercados. Una cosa llevé a la otra y me lancé.

TRADERS'": ;CUALES SON LOS PRODUCTOS PREFE-
RIDOS A LA HORA DE OPERAR?

Ismael de la Cruz: Basicamente acciones y futuros. En
cuanto a las acciones (tanto nacionales como interna-
cionales) decir que es lo ideal de cara a una inversion
de medio-largo plazo (constitucion de una cartera de
valores) y en menor medida para una operativa swing
trading (operativa cuya duracion abarca desde dias
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incluso hasta semanas). Los futuros (indices, bonos,
materias primas, divisas) son idéneos para una opera-
tiva intradiaria.

TRADERS': ¢A QUE LE PRESTA UNA ESPECIAL ATEN-
CION CUANDO ANALIZA EL PERFIL DEL MERCADO?
Ismael de la Cruz: Existe una “guerra” entre los analistas
técnicos y los analistas fundamentales. Cada bando
quiere recalcar las virtudes de su herramienta a la vez
que defenestrar la otra. Pero siempre he creido que es un
grave error. Son dos grandes herramientas, cada una de
ellas brilla totalmente en un escenario concreto, incluso
hay escenarios en los que ambas son compatibles y las
sinergias que se pueden obtener son magnificas.

Por ejemplo, si hablamos de una operativa de scalping o
de una operativa intradia, el andlisis técnico es lo mejor
(ya que el fundamental poco tiene que aportar). Si nos
vamos a un horizonte de largo plazo es a la inversa, el
analisis fundamental adquiere toda su importancia y
valor. En cambio, en un contexto de medio plazo, ambas
modalidades son utiles.

Dicho esto, lo primero es tener claro el horizonte temporal
de la operativa que se va a realizar en un mercado en
concreto. Acto seguido, informarse de todo lo que tenga
que ver con dicho mercado y que le esté afectando o
le pueda afectar (en otras palabras, estar al dia de la
actualidad). Por ultimo, evaluar el riesgo que presenta la
operacion teniendo en cuenta el contexto en el que se
encuentre el activo en cuestion.



TRADERS': DESDE SU PUNTO DE VISTA, ;CUALES SON
LAS MEJORES HORAS PARA OPERAR?

Ismael de la Cruz: Habria que diferenciar el horizonte
temporal de la operativa en si. Dado que para medio y
largo plazo el horario importa poco, me centraré en el
intradia y el swing trading.

1. indices burséatiles. De 8:00 a 11-12:00 hora espa-
fola es una franja horaria muy buena para operar
en indices. A partir de las 12:00 los mercados, no
siempre, suelen quedarse parados a la espera de la
llegada al mediodia de los datos macroeconémicos
de Estados Unidos. La segunda fase interesante
(exceptuando los datos americanos de las 14:30,
16:00, 16:30) es a partir de las 15:30 con la apertura
de Wall Street y hasta las 17:30 mas o menos.

2. Cuestiones a tener en cuenta: Los mercados euro-
peos, por la mafana (antes de que abra Wall Street
a las 15:30), tienen su propia personalidad, incluso
les da igual lo que hagan los futuros del S&P500,
Dow Jones, Nasdagq. Si un indice europeo llega a un
soporte, a una resistencia, a un nivel Fibonacci, a
alguna media movil fuerte, por regla general rebo-
tard y permitira aprovechar ese retroceso (y si
alguna vez no lo hace, no pasa nada, para eso esta
el stop loss de proteccion). En cambio, a partir de las
15;30, con Wall Street abierto, Europa pierde parte
de su personalidad, toma como referencia a los
norteamericanos.

TRADERS': ¢Y ESTO ES NEGATIVO?

No es que sea negativo, sencillamente que es mas peli-
groso¢ Por qué? Pues porque si un indice europeo, por
ejemplo el Dax, llega a un soporte y esperamos que
rebote al alza, si resulta que el S&P500 o el Dow Jones no
tiene también un soporte ahi, no tienen por qué rebotar,
con lo que pueden seguir cayendo, de manera que el Dax
tiene el riesgo de que siga al americano y no rebote en
su soporte.

En principio, pese a estar ya abierto Wall Street, al operar
en mercados europeos no se deberia de cambiar la estra-
tegia o metodologia que se aplica por las mafanas, sino
sencillamente ser conscientes de este hecho.

+ Hayunperiodoenelquehayquetenercuidado.Concre-
tamente diez-quince minutos antes y diez-quince
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Puede encontrar mas informacion sobre Ismael de la Cruz en el sitio web: www.ismaeldelacruz.es

minutos después de las aperturas de los mercados,
asi como diez-quince minutos antes y diez-quince
minutos después de la publicacion de datos macro-
economicos importantes (sobre todo americanos).
El motivo es porque la volatilidad aumenta bastante
y con ello el riesgo de que pueda saltar un stop loss.
¢Entonces qué se hace en estos casos? ;No se opera?
Larespuesta es siy no. Si tengo una senal para entrar
que me parece solida e interesante, entraré, eso si,
menos apalancado de lo habitual. Si la sefal no es
medio fuerte simplemente no entro.

2) Divisas

Alahora de operar en los mercados de divisas, es impor-
tante conocer las diferentes fases que presentan dichos
mercados, quiénes intervienen, qué horarios son los que
mas se mueven las divisas, que pares son los idoneos
para operar y trabajar en cada momento.

+  Sesion asiatica: basicamente el peso lo lleva Tokio,
Hong Kong y Singapur. Es una fase en la que por
regla general no suele haber muchos movimientos
en las divisas. Los mercados mas idéneos en este
periodo son Gbp/Jpy, Usd/Jpy, Gbp/Chf, Eur/Jpy (se
mueve poco).

+  Sesidn europea: es la fase de mayor volatilidad y por
lo tanto de mayores movimientos en lineas gene-
rales en las divisas (sobre todo en Gbp/Jpy y Gbp/
Chf). Esto es debido a que las manos fuertes nece-
sitan convertir sus activos europeos en otros activos

Procedencia:

Estilo de negociacion:

Twitter:

TRADERS" 03.2019 61



http://www.ismaeldelacruz.es/

PERSONAS

I ——
Existe una "guerra” entre los analistas técnicos y los analistas fundamentales.
Cada bando quiere recalcar las virtudes de su herramienta
a la vez que defenestrar la otra.

denominados en ddlares. Los mercados ideales para
trabajar son Gbp/Jpy, Gbp/Chf, Eur/Usd, Gbp/Usd,
Aud/Usd, Usd/Cad y Usd/Chf.

+ Sesion norteamericana: es la fase de mayor movi-
miento en las divisas, entre otras razones porque
aun hay inversores europeos operando.

« Sesion Europa- USA: tiene volatilidad interesante
cuando se superponen estas dos fases, cuando se
solapan. Los mercados ideales en esta fase son Eur/
Usd, Gbp/Usd, Usd/Chf, Gbp/Jpy y Gbp/Chf. En este
periodo es interesante fijarse en el yen, el euro y el
franco suizo, ya que los inversores extranjeros tienen
qgue convertir estas divisas en activos denominados
en dolares para realizar sus operaciones.

TRADERS: ;QUE IMPORTANCIA DA AL USO DEL
ANALISIS TECNICO?

Ismael de la Cruz: Importancia maxima si hablamos de
una operativa scalping, intradia, swing trading. Basica-
mente en estos tres estilos de inversion el analisis técnico
es la herramienta idonea. Pero como toda herramienta,
no es infalible en su esencia, y si a ello le sumamos que
hay que dominarla al 100%, todo ello lleva a que origine
mas errores de los que realmente se le deberia de atribuir
a ella misma.

Un problema radica en que cualquier persona puede
aprender por su cuenta andlisis técnico. Entiéndanme,
digo problema porque existen miles y miles de libros, de
webs, de formadores, y una persona que desea aprender
de verdad se encuentra perdido, no puede filtrar todo, y
si no tiene la suerte de dar con el libro acertado, o la web
idénea o el formador adecuado, creera que domina una
materia y no es asi. Aparte de ello, dominar el analisis
técnico no es cuestién Unicamente de leer libros o hacer
cursos, eso es solo un primer paso. Dominar el analisis
técnico requiere afos de estudio e investigacion personal,
unido a anos de experiencia.

Un pequeno inciso: estudien e investiguen mucho
tiempo. Veran que hay cosas que los dogmas del analisis
técnico no coinciden con lo que ustedes han investi-
gado y comprobado. No se asusten, los canones no son
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principios de fe, ustedes tienen que cuestionarse todo,
solo asi podran llegar a la esencia del analisis técnico.
Por tanto, es una herramienta muy importante si se sabe
cémo trabajarla y asumiendo que, como todo en la vida,
no es perfecta ni infalible.

TRADERS':¢dEN BASE A CUALES CRITERIOS ELIGE LOS
ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIR?

Ismael de la Cruz: Si hablamos de una operacién intradia
o de swing trading, manda el grafico. Si tras analizar el
grafico observo algo que me indique que en principio
podria subir o bajar y en qué nivel de precio, adelante.
Pero si estamos refiriéndonos a una operacion de plazos
temporales mayores, los criterios los marca el tema
macro. Por ejemplo, en divisas seria la politica mone-
taria del Banco Central en cuestion (tipos de interés,
informes de la entidad, situacién econdmica del pais). Si
se trata de acciones, hay que prestar atencion y analizar
los resultados (trimestrales y anuales), las previsiones,
todos los ratios macro, la situacién de su sector, ver si la
coyuntura implica que la fortaleza o depreciacién de una
divisa puede tener repercusiones.

TRADERS': (',CUAL ES EL PRINCIPAL ERROR QUE
COMETEN LOS PRINCIPIANTES RESPECTO A LOS
PROFESIONALES?

Ismael de la Cruz: Basicamente podria resumirlos en
cuatro:

«  Formacion: como ya dije anteriormente, leer libros o
hacer un curso no capacita lo suficiente para adquirir
conocimientos a nivel profesional. Por ejemplo,
imaginemos que leo un libro de Derecho penal (un
libro oficial, es decir, de los que se estudian en la
Facultad de Derecho). Aunque el libro sea muy bueno
y completo y me lo sepa de memoria, no voy a saber
mas Derecho penal que un catedratico de penal que
lleva toda su vida leyendo e investigando sobre la
materia.

+ Dedicacion exclusiva: estar 100%
de todo cuanto puede ser interesante a la hora de

informado al



invertir en un mercado u otro requiere dedicacién
exclusiva, estar horas y horas cada dia delante de las
pantallas, leyendo prensa especializada nacional e
internacional, webs que proporcionan en tiempo real
informacion valiosa, etc.

+  Psicologia: la mayoria de las personas no sobreviven
en los mercados porque el miedo a perder es mas
grande que la ilusién de ganar. Los ganadores no
temen al fracaso, los perdedores si. Evite el miedo
a perder y evitara las posibilidades de fracasar. Lo
unico que nos limita en la vida es nuestra creencia de
que existen limites (creencias que viene impuestas
por la familia, las amistades, la educacion en los
colegios, en definitiva, impuestas por la sociedad
en la que vivimos, y realmente son elementos limi-
tadores que no son faciles de reconocer porque los
vemos como "factos”.

TRADERS': c‘,QUE EXPERIENCIA O HISTORIA EXTRAOR-
DINARIA TUVO EN EL PASADO, DE LA QUE APRENDIO
MUCHO DE ELLA Y QUE PUEDA COMPARTIR CON
NOSOTROS?

Ismael de la Cruz: Cree en ti mismo y que nada ni nadie
debilite tu creencia ni te aparte del camino. Esta verdad
se me grabd afuego cuando estaba en el colegio (tenia 14
afios) y uno de los profesores me dijo que queria hablar
con mis padres. Dias después mi madre me confesé lo
que el profesor les habia dicho sobre mi: su hijo no sirve
para estudiar, es mejor que dentro de unos anos busque
un trabajo.

Ese profesor no debia de saber diferenciar lo que es falta
de capacidad (que no era mi caso) y falta de motiva-
cién, tal vez propiciada porque no sabia inculcar a sus
alumnos el interés por el estudio. Pero no me afecté ni
me desanimd, al revés, me enrabieté en el buen sentido
para demostrarle a mis padres que él estaba equivocado.
Esta vivencia se me quedd grabada a fuego y siempre
ha sido la premisa mas importante que ha guiado mi
camino. Y por supuesto en lo referente a decidir dedi-
carme a este sector.

TRADERS': (',COMO SE HACE UNA CORRECTA GESTION

DE RIESGO?

Ismael de la Cruz: Evaluando dos aspectos intrinsecos

del inversor:

« Dinero: a a hora de calibrar como gestionar un riesgo
es necesario adaptarse al capital que se posee. Si
se cuenta con un amplio colchén es mas “sencillo”
afrontar un riesgo, ya que en el caso de que final-
mente se materialice no nos habra dejado con una
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mano delante y otra detrds. En cambio, sin ese
colchén, estariamos mas bien ante un acto de valor
con poco raciocinio.

« Aguante psicoldégico: hay que disfrutar del camino
inversor, tanto en las buenas como en las malas,
porque cuando algo se realiza a disgusto, con
presion, miedo y temores, al final todo ello reper-
cute en el resultado. Una gestién de riesgo ha de
adaptarse a la idiosincrasia de cada inversor, pero
si aun asi supone un esfuerzo, mejor no realizar la
operacion.

Ud. ha publicado dos libros, cuéntenos sobre esta
iniciativa

Digamos que se trataba de algo que me hacia espe-
cial ilusion hacer algun dia, pero contaba con la ventaja
de que no me supondria ninguna presion (eso en todo
caso le sucederia a los novelistas que viven de sus
libros y dependen totalmente del nimero de ejemplares
vendidos). Queria escribir en dos libros diferentes aquello
que a mi me habria gustado encontrarme como lector y
apasionado de los mercados.

En ambos libros el proceso fue el mismo. En mi tiempo
libre le dedicaba algunas horitas. La clave es tener muy
claro de qué se quiere escribir y para ello me hice un
pequefo guidn-borrador a mano con las principales idea
y temas. De esta manera, tan solo tenia que escribir cada
dia en el ordenador acerca de lo reflejado en el borrador.

TRADERS': ;HASTA QUE PUNTO ES LA FORMACION
NECESARIA?

Ismael de la Cruz: Es primordial. Primero a nivel teérico
y posteriormente a nivel practico. Si una persona quiere
dedicarse a la abogacia y trabajar como abogado tiene
que formarse, tiene que estudiar la carrera de Derecho
(parte tedrica). Pero tras licenciarse, toda la teoria que
ha adquirido no le sirve de nada, necesita ponerla en
contexto, necesita saber aplicarla en la vida real y eso
no se ensena en la Facultad. Para ello el recién licen-
ciado debera comenzar como pasante o becario en un
despacho y esperar tener la suerte de que no le tengan
de chico de los recados, sino que se muestren receptivos
y quieran verdaderamente ensefar al muchacho (parte
practica). Y esperen, porque aun queda la tercera parte,
la realidad. Y es que no todo el mundo sirve para ser
abogado y hay que ser sincero y honesto consigo mismo
llegado el momento.

Pues aqui sucede lo mismo, aunque si lo simplificamos
podria decirse que lo ideal seria encontrar un profesional
(o varios profesionales) que primero recomendase los

TRADERS" 03.2019 63



PERSONAS

libros que hay que leer y estudiar, que segundo diese un
formacion via cursos, que tercero ensefase en la prac-
tica todo. En definitiva, un mentor.

TRADERS': EL MENSAJE DE QUE TE PUEDES HACER
RICO RAPIDAMENTE CON EL TRADING ¢HA HECHO
MUCHO DANO?

Ismael de la Cruz: Yo siempre bromeo diciendo que
la pelicula Wall Street ha hecho mucho dafo. Aunque
deberia de actualizar la frase, porque el listado de peli-
culas haido creciendo. Siempre he tenido claro una cosa,
y es que para hacerse rico con el trading hay que ser rico
antes de ello. Es decir, imaginemos que un inversor saca
una rentabilidad anual del 20%. Todo es relativo, porque
si ese inversor involucré 50.000 euros, la ganancia anual
es de 10.000 euros (si lo distribuye mes a mes son unos
800 euros). En cambio, un inversor que involucré 1 millén
de euros obtuvo 200.000 euros (unos 17.000 euros
prorrateados mensualmente). En el primer caso no le da
para vivir. En el segundo caso ni les cuento.

Con esto lo que quiero decir es que todo es relativo, que la
idea del trading no debiera ser hacerse rico, sino que es
una profesion mas, como otra cualquiera, pero que si se
tiene mucho dinero y se hacen las cosas bien, evidente-
mente se ganara mucho mas que si se tiene poco dinero.
Urge poner otro ejemplo al respecto: ¢se puede hacer
una persona rica mediante el arrendamiento urbano?
Hombre, quien alquile su segunda residencia o incluso
dos pisos, pues no. Pero quien tenga mucho dinero y ha
comprado muchos pisos y los alquila, pues si.

TRADERS': ESTA CLARO QUE LAS NUEVAS TECNOLO-
GIAS HAN AYUDADO BASTANTE PERO ¢CREE QUE SIGUE
SIENDO TAN DIFICIL OBTENER RENDIMIENTOS CONS-
TANTES DE LOS MERCADOS?

Ismael de la Cruz: Las nuevas tecnologias han traido
herramientas muy utiles (Twitter, webs y blog especia-
lizados, brokers online con mejores condiciones econé-
micas, programas graficos, libros virtuales). Pero como
todo, hay que saber separar lo bueno de lo que no lo
es. Hay que saber filtrar el exceso de informacién y eso
no es nada sencillo. Soy de la opinion de que si se esta
bien asesorado en lo referente a qué libros hay que leer
para aprender, qué cursos son interesantes para seguir
formandose, qué blog y webs son fiables, que brokers
son los idéneos para utilizar, etc, las actuales tecno-
logia suponen una bendiciéon, no sélo en lo referente a
formarse profesionalmente, sino a estar informado en
tiempo real de sucesos y eventos que pueden afectar a
nuestra operativa.
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TRADERS': ;QUE RECOMIENDA A LOS NUEVOS TRADERS

E INVERSORES PARA EMPEZAR?

Ismael de la Cruz:

+ Lo primero de todo es formarse. Pueden leer libros,
blogsy paginas webs, dar algunos cursos, hablar con
otros traders. Siempre digo que lo que se aprenda en
esta fase no es lo que conformara la base de nuestro
sistema o metodologia de trading, su utilidad radi-
cara en que nos servira para hacer una limpieza de
todo aquello que no usaremos.

« Escojan los mercados para trabajar en funcién del
capital que tengan y del perfil de riesgo. Un inversor
conservador en futuros hara Eurostoxx y S&P500 y
no haria Dax. La idea es que si salta el stop loss la
pérdida no suponga mas del 1-2% del capital total
que se tiene dentro del broker.

+ Unavez que han adquirido una base, es el momento
de escoger un broker especializado y comenzar a
practicar con una demo. La finalidad de la demo ha
de girar unica y exclusivamente en dos direcciones:

I) Familiarizarse con la plataforma del broker, saber abrir
y cerrar una posicion, colocar los stops y las drdenes,
modificarlas y cancelarlas. Jamas se dejen guiar por el
balance de la cuenta demo, ya que todo el mundo gana
en ficticio al no entrar en juego el aspecto psicoldgico.

) Ir creando nuestra metodologia de trading, ver lo que
funciona y lo que no funciona, llevar una libreta donde
apuntemos todo, absolutamente todo. De esta manera,
sabremos lo que no funciona o no se adapta a nuestro perfil
de trader y lo que si. La duracion de esta fase suele ser de
meses (ya el numero depende de cada caso en particular).

+ Es el momento de comenzar a practicar y a operar
en real, con muy poco dinero y un apalancamiento
muy reducido, ya que la Unica de manera de aprender
es en real, poniendo sobre la mesa los sentimientos
y sensaciones. Esta fase deberia de durar varios
meses. Da igual operar con muy poco dinero, porque
si no se es capaz de ganar de manera consistente,
tampoco se hard con mucho dinero.

+ Sitrasvarios meseselbalancedelacuentareal arroja
resultados positivos cada mes, aunque sea poquito,
es la senal de pasar a la siguiente fase, anadir el
capital y el apalancamiento necesario para ir a por
objetivos mensuales que formen nuestro sueldo.

Todo sistema de inversién ha de estar basado en un
hecho objetivo, en una premisa soélida y equilibrada.
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Da igual operar con muy poco dinero, porque si no se es capaz
de ganar de manera consistente, tampoco se hara con mucho dinero.

Eviten fundamentos abstractos, subjetivos y complejos
de entender. Simplifique, no busque el Santo Grial porque
no existe, de manera que intente utilizar estrategias
sencillas de entender y de aplicar, que cuando genere
una sefal no tenga que ser interpretada, que sea muy
claroy limpio todo.

El capital es la herramienta en este trabajo. Sin capital se
acabo el juego, game over. Protejan ante todas las cosas
su capital y sequiran teniendo oportunidad de aprender
a operar con éxito.

Lleven un cuaderno de trading. Esto ha de ser su biblia.
Anoten cada dia las operaciones que realizan (donde
entran, donde salen, donde colocan el stop, porqué
entran, por qué salen, dia, hora, mercado, sensacion,
comentario). Cada fin de semana cojan el cuaderno y
lean todo lo que escribieron durante la semana. No se
imaginan ustedes lo que llegaran a aprender de ustedes
mismos, sus errores, miedos. Tendran, de una forma
natural y objetiva, una vision perfecta de lo que hay que
mejorar y como.

Los stops loss o stops de pérdidas siempre se colocan,
nunca han de ser mentales. Nada mas lanzar la orden de
entrada han de lanzar el stop. De esta manera estaran
cubierto ante eventualidades externas (se va la luz, se
va internet, falla el ordenador) e internas (se les olvida
que estan dentro del mercado, sucede algo y el precio se
nos gira bruscamente en contra). Los stops mentales, en
primer lugar no evitan todos estos riesgos descritos. En
segundo lugar, cuesta mucho ejecutarlos, aunque en la
cabeza tengamos muy claro dénde debemos de cerrar la
operacion si llega el precio, la mayoria de las veces esta-
remos tentados de aguantar un poco mas, asumiendo un
mayor riesgo y con ello mayores pérdidas.

No se vuelvan ludépata, esto es un trabajo, una profe-
sion, no un juego. Si sobreoperan, el Unico que ganara
dinero y estara muy feliz sera su broker.

TRADERS': ;VE LA BOLSA CARA EN ESTOS NIVELES?

Ismael de la Cruz: Mas que preguntarnos si la Bolsa esta
cara, seria conveniente preguntarnos si los actuales
focos de incertidumbre la tumbaran o no (Brexit, guerra

comercial global, desaceleracion econdémica en China,
USA y la UE, inversion de la curva de rendimiento de
la deuda norteamericana, politicas monetarias de los
Bancos Centrales).

El indice S&P 500 sube alegremente en el afo en lo que
es su mejor inicio hasta este momento desde el 1991. Un
viejo adagio en Wall Street dice que la evolucién del mes
de enero marca el devenir del resto del ano. Y claro, dado
que las acciones tuvieron su mejor mes de enero en mas
de 30 anos, es hora de echar un vistazo a este adagio.
Pero no olvidemos que no funciond el afio pasad cuando
el S&P 500 subié mas del 5% en enero y cerré el afo
en numeros rojos. No obstante, el adagio tiene un soélido
historial que no debemos ignorar. Las cifras confirman
que cuando el S&P 500 estuvo verde en enero, el resto del
afo (los ultimos 11 meses) ha subido un 11,7% de media.
Las cosas se ponen realmente interesantes cuando ese
primer mes subié mas de un 7% (como ha sucedido este
afo), ya que en ese caso el rendimiento en los ultimos 11
meses fue mas fuerte y el resto del aino gané cinco de las
seis veces, con solo el afio 1987 negativo.

TRADERS': ;QUE PODEMOS DECIR DE ALGUNOS DE
ESTOS FOCOS DE INCERTIDUMBRE?

Ismael de la Cruz:

* Es cierto que la inversion de la curva de rendimiento de
los bonos de Estados Unidos suele utilizarse como aviso
antes de una desaceleracion econémica. Sin embargo, la
realidad es que las acciones tienden a alcanzar nuevos
maximos justo antes de la recesién. Esto significa que
los inversores que usan este hecho para tratar de saber
cuando retirarse de los mercados, pierden buena parte
de las subidas. La idea a tener presente es que la curva
de rendimiento ha predicho correctamente las ultimas
siete recesiones de Estados Unidos desde diciembre del
ano 1969. Como regla general, siempre que la curva de
rendimiento se invierte, es decir, cuando las tasas de
corto plazo se mueven por encima de las tasas de largo
plazo, se producira una recesion en un plazo de uno o
dos afos. Pero eso si, una curva de rendimiento inver-
tida no ha impedido que el indice S&P 500 suba en las
ultimas siete recesiones, los precios de las acciones han
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Escojan los mercados para trabajar en funcion del capital que tengan
y del perfil de riesgo.

seguido subiendo después de la inversion de la curva,
excepto en el ano 1973. De hecho, el indice S&P 500
continud subiendo 11 meses de media antes de alcanzar
su punto maximo.

* El tema de los tipos de interés juega un papel impor-
tante y la Reserva Federal de Estados Unidos es plena-
mente consciente de ello. Las turbulencias en los
mercados en el cuarto trimestre del afio pasado le
recordo a la FED que las percepciones de los inversores
sobre una postura de politica monetaria "inadecuada”
pueden provocar “distorsiones” en los mercados y
aumentar el riesgo de contaminar a la economia real.
Es por ello que es poco probable que el presidente de
la entidad, Jerome Powell, muestre un gran interés por
evitar ir en contra de las expectativas del mercado.

« En Europa, en cambio, la era del dinero gratis sigue
vigente y lo va a estar, salvo sorpresa, durante mas
tiempo del que se esperaba en un principio. Desde
marzo del 2016 los tipos se mantienen en minimos del
0%y, aunque la primera subida se esperaba para finales
de afio, todo apunta a que habra que esperar al 2020 y
el proceso se llevara a cabo de manera muy gradual.
De momento, la Comision Europea revisé a la baja su
proyeccién para la zona euro, con reducciones para la
mayoria de los paises, incluidos los cuatro importantes
(Francia, Alemania, Italiay Espafia), sin olvidar que Italia
ya entro en recesion y Alemania no evoluciona bien.
Pero todavia se puede anadir mas lefia al fuego, porque
el Banco de Inglaterra redujo su tasa de crecimiento
para este ano al 1,2 por ciento, lo que seria la expansion
anual mas lenta de la ultima década.

Pero calma. Una cosa es que Alemania sea el motor
de la Unidn Europea, y otra diferente es que todos los
demas paises se vean arrastrados. Y es que circula un
informe en Wall Street en el que se demuestra que una
contraccion econdmica de Alemania tendria menos
impacto en el resto de la zona del euro de lo que podria
suponerse en un primer momento. Es cierto que cuando
la economia alemana se contrae, por lo general, origina
que el crecimiento de la zona euro se desacelere, pero
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no lo suficiente como para que la regién entre en rece-
sion. El motivo obedece a que hay algunas economias
de la zona que han demostrado a lo largo del tiempo
tener una gran capacidad de resistencia a las turbulen-
cias germanas. Hay un dato que habla por si solo: la
economia de la zona euro se contrajo un solo trimestre
entre los afos 1995 y 2008, a pesar de las 13 contrac-
ciones en Alemania.

* El indice Baltico cae ya un 60% desde el pasado mes
de agosto. Este indicador creado en 1985 mide la evolu-
cion del transporte por mar de las principales mate-
rias primas. Si el indice sube significa que la demanda
de materias primas aumenta y con ello el crecimiento
economico mundial.Es por ello que es considerado
como un barémetro fiable de la economia. Esta muy
bajista y ello significa debilidad del crecimiento global.

TRADERS': ¢EN QUE PUNTO ACONSEJARIA A LOS
TRADERS QUE ABANDONEN? ¢LO HAY?

Ismael de la Cruz: Es un tema delicado, ya que no
existen reglas rigidas al respecto, lo que podria valer
para un inversor podria no serlo para otro. Pero en lineas
generales, se podria decir que si la presién y el miedo
se imponen siempre pese a que transcurra el tiempo
(meses e incluso afos), es mala seial, puesto que entra-
riamos en un punto de inflexiéon y de no retorno.

TRADERS': (CUAL ES SU PASION CUANDO SE ALEJA DE
LAS PANTALLAS?

Ismael de la Cruz: Leer ensayos de diferente indole
(economia, politica, inversion, Derecho, psicologia).
La verdad es que desde hace diez anos la ficcién no
me atrae; el cine, tanto en las salas como en televi-
sion, sin dejar de lado las series; ver cualquier deporte
en vivo o en television (realmente el 99% de las disci-
plinas deportivas me apasionan); practicar deporte y
entrenar; quedar con los amigos para charlar tranqui-
lamente mientras comemos o tomamos un café o un
buen vino.

La entrevista fue realizada por el editor jefe y socio de la
revista, loannis Kantartzis
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Los CFD son instrumentos complejos y estan asociados a un riesgo elevado de perder dinero rapidamente
debido al apalancamiento. El 81% de las cuentas de inversores minoristas pierden dinero en la
comercializaciéon con CFD con este proveedor. Debe considerar si comprende el funcionamiento

de los CFD y si puede permitirse asumir un riesgo elevado de perder su dinero.
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SENALES DE TRADING CON CLARAS PROBABILIDADES DE EXITO

Michael Geke

El Dr. Michael Geke pasé casi 20 afios trabajando para una consultora de software y trading. Desde que termindé su

doctorado, ha estado trabajando en modelos matematicos de simulacion. Desde 2015, ha utilizado el big data y los

modelos matematicos inteligentes para desarrollar sistemas de negociacion en el mercado financiero. Con la ayuda

de algoritmos, los modelos matematicos inteligentes y el analisis de datos, Geke quiere llevar los procesos y tareas
del mundo financiero a un nuevo nivel y, por lo tanto, operar de manera mas rentable. Con la fintech Traderama
(www.traderama.com) persigue el objetivo de que la inversion activa de los inversores privados sea lo mas facil

posible y que asi pierdan el miedo de invertir en acciones. Ademas, proporciona un servicio de sefiales que funciona
como un asistente digital para alertar a los traders sobre las oportunidades actuales y limitar el margen de error.

Marko Gréanitz lo conocid en esta entrevista.

68 TRADERS’03.2019



http://www.traderama.com/

TRADERS': SU ENFOQUE DE NEGOCIACION SE BASA EN
EL CONCEPTO DE INVERSION. ;COMO SE LE OCURRIO?
Geke: Queria llegar ain mas lejos. Lo primero que tuve
que preguntarme como inversor, es qué queria negociar
y cudles serian los mercados e instrumentos con los que
tenia afinidad. ;Son acciones, bonos o mas bien mate-
rias primas? Entonces, es el momento de buscar el hori-
zonte temporal en el que operar. Lo cual incluye el trading
intradia, swing el trading y la inversion a largo plazo. Y
solo como tercer punto, viene la eleccion del método
correcto de su propio enfoque de trading. Aqui diferencio
entre 2 grandes areas: Seguimiento tendencial y trading
contratendencia. Me enfoqué claramente en el trading
contratendencia, ya que tiene muchas ventajas en el area
de swing trading.

TRADERS': ('_COMO LO COMPARA CON EL TRADING DE
SEGUIMIENTO TENDENCIAL?

Geke: El problema con las estrategias de seguimiento
tendencial es que necesitan mucho tiempo para desa-
rrollarse y, si tienen éxito, generan en consecuencia
altas ganancias de al menos 2 veces o, idealmente, 3
veces las pérdidas promedio. Estas grandes ganancias
son importantes porque las estrategias de seguimiento
tendencial tienen tasas de aciertos bajas. Ademas, no
debe saltarse ninguna operacion, porque solo ello podria
ser la operacion que nos diese beneficios enormes. La
estrategia contratendencia es mucho mejor en compa-
racion a la tendencial. En fases de precios en sobreventa
o sobrecompra, busque un movimiento de contraataque
que vuelva a equilibrar al mercado. El trading contraten-
dencia tiene tasas de aciertos significativamente mas
altas y lleva mucho menos tiempo su desarrollo hasta
que la posicién alcanza su objetivo. Dado que el lado
corto en acciones es muy dificil y apenas rentable para el
trading, yo me concentré exclusivamente en el lado largo
del trading contratendencia.

TRADERS™: ASi QUE ESPERA A QUE BAJEN LOS PRECIOS
Y LUEGO APUESTA CON UN CONTRAATAQUE AL ALZA.
éCOMO SABE CUANDO HA LLEGADO EL MOMENTO DE
ENTRAR?

Geke: Para saberlo, continuamente realizo mis propios
calculos sobre cada accion en funcion de su historial de
precios, a partir de los cuales puedo determinar un tipo
de "probabilidad” con la que se produce un cambio en

PERSONAS

Puede encontrar mas informacion sobre Michael Geke en el sitio web: www.traderama.com

un punto en concreto. Como base para mi andlisis utilizo
datos diarios que datan de 1995. Ademas del cambio de
precio puro, aqui también se incluyen variables impor-
tantes como la volatilidad y el volumen de operaciones.
Si hay una caida de precios lo suficientemente fuerte
para una accion, la probabilidad de un contramovimiento
aumenta en nuestros calculos. Dependiendo de la agre-
sividad con la que quiero ejecutar el trading, podria, por
ejemplo, abrir una posicién con una probabilidad del 75
% en el contra-movimiento siguiente. Lo cual se asocia a
las estadisticas de trading con el objetivo de lograr una
tasa de aciertos del 75 % a largo plazo.

TRADERS: ENTONCES, CUANDO SE ALCANZA UNA
PROBABILIDAD LO SUFICIENTEMENTE ALTA ANTE
UN CAMBIO INMINENTE, SE INTUYE LA CAIDA DE LOS
PRECIOS Y SE ANTICIPA A LA REVERSION DEL PRECIO.
Geke: Si, porque en lugar de esperar una senal de contra-
tendencia reconocible, por ejemplo, como podria ser
el andlisis técnico que indica el comienzo real de esta
reversion, me ajusto segun la distribucién de probabi-
lidad subyacente. Tampoco es importante si se esperan
cifras trimestrales para la accién respectiva o si hay
otras noticias pendientes. O si tomo mi posicién sobre
el precio planeado o no. Si el precio ya esta subiendo,

|
G1 Logica de inversion

Venta

Nivel de precios

Trading contratendencia: el
trading se inicia solo después
de que el precio haya caido.
Se negocia la inversion de
tendencia.

Compra
Tiempo

El diagrama muestra esquematicamente cémo funciona idealmente una
operacion en contratendencia tipica.
Fuente: www.traderama.com
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La presentacion de los gréficos de Heikin-Ashi es un buen enfoque para confirmar las reversiones.
Sin embargo, dan una sefial cuando el movimiento ya se ha realizado técnicamente y no permiten una
probabilidad méas precisa y utilizable. Sin embargo, esto es necesario para determinar si la entrada
en un cierto punto es estadisticamente ventajosa o no, o cuan grande es la ventaja. Por el contrario,
Michael Geke calcula su propia distribucién de probabilidad diariamente para cada accion en funcion
de los cambios en los precios, la volatilidad y el volumen de operaciones, lo que permite una estimacion
de las probabilidades.

Fuente: www.tradesignalonline.com

G3 Operacion tipica con beneficio
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El colapso de Vertrex Pharmaceuticals a fines de octubre de 2018 provocé una larga sefial como re-
sultado del hueco a la bajaen $ 157.01. La salida tuvo lugar después de un fuerte contramovimiento el
29.10. A 173,49 euros.

Fuente: www.tradesignalonline.com

no entro de todos modos. Y si hay un hueco a la baja, la
entrada puede activarse un 5 % por debajo de mi orden
limitada, y eso lo veo como una ventaja. En el largo plazo,
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mi experiencia me dice que tales
eventos incluso hacen una contribu-
cién de retorno positiva notable a la
estrategia en contratendencia.

TRADERS™: SUPONGAMOS QUE LA
IDEA FUNCIONA Y EL MOVIMIENTO
SE GIRA DE VERDAD, ;CUANDO
SALE?

Geke: Al igual que para la entrada,
también hay una distribucion de
probabilidades para la salida. Pero
esta vez se trata de si el precio
seguira subiendo. A medida que
avanza el movimiento, el mercado se
reajusta y la ventaja de la posicion
larga abierta existente disminuye.
La salida se lleva a cabo tan pronto
como la probabilidad de que haya
nuevos aumentos de precios sea tan
solo del 50%. A menudo es bastante
rapido, por lo que las operaciones
de éxito generalmente se cierran
después de 3 0 4 dias.

TRADERS ;¢ TAMBIEN INVESTI-
GASTE SI TIENE SENTIDO UNA
SALIDA PASO A PASO?

Geke: Si, en general los resultados
son comparables. Esto también
aplica a las entradas. Pero me gusta
entrary salir de laforma mas simples
posible. Esa ha sido siempre mi filo-
sofia. No deberia ser mas compli-
cado de lo que tiene que ser.

TRADERS: ;CON QUE TIPO DE
ORDEN ENTRAS Y SALES?

Geke: Basicamente uso ordenes
limitadas. La entrada la pongo para
que durante el dia de la senal se
genere una orden de compra limi-
tada al dia siguiente. El limite es tal,
que ofrece un nivel de entrada atrac-
tivo, pero puede que no se alcance y
la operacion no tenga lugar. Princi-
palmente se hace para asegurar una

buena proporcion de probabilidad/riesgo. Las dérdenes
de entrada se ejecutan en promedio con una probabi-
lidad del 50 %, de modo que, de hecho, solo cada segunda


http://www.tradesignalonline.com/
http://www.tradesignalonline.com/

PERSONAS

|
Al igual que para la entrada,
también hay una distribucion de probabilidades para la salida.

orden se convierta también en una
posicién. Aqui, las transacciones
se pierden porque el precio ya ha

i i . i B Walgreens Boots Alliance, Inc. Taglich 25.01.2019 - O:71,91 H:72,42 L:71,58 C:71,89 $
subido (llegado demasiado lejos). Si, : : [
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es solo del 50%. Por lo tanto, estoy
optimizando el resultado general
y asegurandome que la ganancia
sea lo suficientemente grande, y

G4 Trading “Hambriento"

f

que a menudo se alcance la salida Apr Mai

Jun Jul ‘Aug

antes de que el precio vuelva a
bajar. Mi experiencia es que no debe
ser demasiado codicioso con esta

La accion de Walgreens gener¢ una sefial larga de 68.32 ddlares estadounidenses el 30.08.2018 des-
pués de varios dias de precios moderadamente descendentes. En los dias siguientes, el precio se
movi6 de forma lateral, y no aparecié un contramovimiento significativo. Por lo tanto, el 10.09.2018
la salida tuvo lugar en los 68.61 ddlares. Aunque los precios siguieron subiendo méas adelante (no se

optimizacion en el trading contra-
tendenciay entrar sélo en las opera-

muestra), se debié al movimiento de tendencia general y no al patrén contratendencia aislado.

Fuente: www.tradesignalonline.com

ciones mas seguras con ganancias
moderadas.

TRADERS':
OBJETIVO?
Geke: El precio objetivo se ajusta diariamente de acuerdo
con la distribucion de probabilidades subyacente. Por
lo tanto, si el precio objetivo no se alcanzé el primer
dia después de la entrada, mi sistema calcula un nuevo
precio objetivo ideal para el dia siguiente, que puede ser
un poco mas alto o mas bajo que el anterior, segun la
situacion. Si aun no se ha alcanzado el precio objetivo
después de unos dias, es una clara sefial de que mi confi-
guracion esta "muerta” y que la operacién no tiene una
ventaja significativa. Por ello, bajo significativamente el
precio objetivo para salir lo mas rapido posible.

¢QUE SUCEDE SI NO SE ALCANZA EL PRECIO

TRADERS™: Y ¢QUE OCURRE SI LOS PRECIOS SIGUEN
CAYENDO JUSTO DESPUES DE ENTRAR SIN QUE SE
VUELVA EL MERCADO?

Geke: Para cada operacion, tengo un nivel especifico de
salida, que también se basa en la distribucion de proba-
bilidades. Si el precio cae por debajo del precio de cierre,
al dia siguiente salgo con una orden limitada o, como
alternativa, directamente a la apertura del mercado. El
nivel de salida también se recalcula diariamente para
todas las posiciones, ya que las acciones a veces suben
brevemente y luego contindan cayendo.

TRADERS™: POR LO TANTO, USTED NO ES UN FANATICO
DE LAS ORDENES CON LIMITES DE PERDIDAS

Geke: El problema de los limites de pérdidas fijos es que
a menudo se ejecutan de forma intradia a precios muy
desfavorables y luego se produce una recuperacién a
corto plazo. Por lo tanto, en la mayoria de los casos es
mejor colocar la orden de salida justo al dia siguiente. Ain
asi, es mejor hacerlo, incluso si ocasionalmente puede
llegar a dar una gran pérdida. Por lo tanto, también acon-
sejo a todos los traders operar con un apalancamiento
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El problema de los limites de pérdidas fijos es que a menudo
se ejecutan de forma intradia a precios muy desfavorables.

|
G5 Pérdidas en la operacién

B THYSSENKRUPP AG O.N. Taglich 28.01.2019 - 0:15,38 H:15,78 L:15,33 C:15,60 €

‘I 25,00

TH n
), f li |
+L wjrl"m. I ‘lhlw “ﬂ ’ 200

l m ' l
“ H " I
|¢ l'!l

Feb Mrz ‘Apr Mai Jun

Este ejemplo muestra cémo puede darse una pérdida mayor en las sefiales de trading individuales.
Durante el movimiento bajista, se desencadend la sefial de compra por el hueco de precios bajista
en los 22,54 euros. Sin embargo, el precio continué desde alli durante dfas sin formar una reversion.
Los precios de salida diarios de la orden limitada no se alcanzaron durante este tiempo, por lo que las
pérdidas aumentaron. Solo después de un movimiento a contracorriente en un nivel significativamente

posiciones de éxito durante mucho
mas tiempo, hasta 300 dias o mas.
Pero solo silaoperacién vamuy bien.
Las posiciones que no funcionan
bien se venden rapidamente. Al prin-
cipio suena contradictorio, pero es
una caracteristica muy especial de
este método. Aunque LTR se basa
también en un sistema contraten-
dencial con respecto a la entrada, se
va convirtiendo cada vez mas en un
sistema seguidor de tendencia en el
que la posicién es mas sostenible.
Con este propdsito, se considera la
relaciéon de la ganancia contable de
las posiciones abiertas en relacién
con las ganancias realizadas, con el
objetivo de permitir solo las menores
bajadas posibles en la ganancia
realizada.

mas bajo, se alcanzo el limite de salida el 28 de junio en los 21.06 euros.

Fuente: www.tradesignalonline.com

TRADERS™: ¢(CON QUE INSTRU-

maximo de 3. Por cierto, mi opinién sobre las érdenes
limitadas de pérdidas es diferente para los traders
intradia que operan con futuros. Aqui los limites de
pérdidas son esenciales debido al alto apalancamiento.

TRADERS™: USTED OPERA INCLUSO USA CONFIGURA-
CIONES INTRADIA CON FUTUROS. ¢PUEDE DECIRNOS
ALGO SOBRE ESTAS ESTRATEGIAS?

Geke: Ocasionalmente también opero futuros de indices
de la FDAX o estadounidenses en el rango intradiario.
Aqui utilizo 2 légicas que yo mismo he desarrollado.
Una estrategia de ruptura para dias con tendencias muy
distintas, o uso una estrategia contratendencia durante
un muy breve lapso de tiempo con los futuros.
TRADERS™: ¢ TIENE ALGUN OTRO ENFOQUE?

Geke: A largo plazo, también uso un sistema que llamo
“Algoritmo de ejecucion a largo plazo (LTR)". A diferencia
de los sistemas descritos anteriormente, mantengo las
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MENTOS IMPLEMENTA
ESTRATEGIAS?

Geke: El modelo LTR puede negociarse con acciones,
ETF o certificados. Los certificados con apalancamiento
o los CFDs se pueden utilizar en las operaciones contra-
tendenciales descritas anteriormente o, para los inver-
sores conservadores, las acciones.

SuUs

TRADERS': (',CUAL CREE QUE ES LA RAZON POR LA
CUAL SURGEN TALES INEFICIENCIAS Y, POR LO TANTO,
OPORTUNIDADES DE TRADING PARA SU ESTRATEGIA
CONTRATENDENCIAL?

Geke: Existen 2 valores para una accién: el valor razo-
nable y el valor razonable "percibido”. Estos 2 tamafios
no siempre son idénticos y, a veces, pueden diferir signi-
ficativamente. Ademas, estructuralmente, los mercados
pueden funcionar peor durante un corto periodo, como
cuando la liquidez es limitada. Esto a veces conduce a
importantes reajustes de precios cuando el aumento de
la oferta cumple con la demanda limitada y, finalmente,
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Existen 2 valores para una accion: el valor razonable y el valor razonable
“percibido”. Estos 2 tamanos no siempre son idénticos.

cuando se produce una venta a corto. Sin embargo, en
algin momento de la tendencia bajista existente, los
vendedores desaparecen y los precios suben tan pronto
como haya suficientes compradores para el nivel de
precio actual. Luego, es cuando los vendedores a corto
comienzan a cubrir sus posiciones. (Al comprarlos
también), lo cual puede hacer subir rapidamente al
mercado con lo que vuelve a encontrar su equilibrio. Este
es el fondo de las configuraciones de inversion. Inciden-
talmente, las caidas de precios en febrero y diciembre de
2018 fueron ejemplos perfectos de ello.

TRADERS': EN EL TRADING CONTRATENDENCIA, USTED
NEGOCIA PRINCIPALMENTE ACCIONES ESTADOUNI-
DENSES Y ALEMANAS LiQUIDAS. ;NO SON LAS INEFI-
CIENCIAS AUN MAYORES PARA LAS ACCIONES MAS
PEQUENAS, CON LO CUAL SUS CONFIGURACIONES SE
PAGARIAN AUN MAS?

Geke: Se podria decir eso, pero
esa vision tiene un problema: Si el
volumen de operaciones es dema-
siado escaso, serd muy dificil
encontrar una estimacion de proba-
bilidad razonablemente precisa para
el punto contratendencial. Casi no
podré adivinar cuando una configu-
racién parece ser lo suficientemente
ventajosa para hacer una operacion.
Una posibilidad que podria funcionar
seria usar solo los movimientos mas
extremos y, por ejemplo, intervenir
cuando la probabilidad inversa esti-
mada sea del 90 %. Sin embargo, a
continuacién, sélo tendremos unas
pocas transacciones anuales, por lo
que esta estrategia no es realmente

iy
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acciones Tec DAX o SDAX (sefiales malas). La implica-
cion es que mis algoritmos funcionan mucho mejor en
acciones liquidas que en las menos liquidas y que, por
lo tanto, solo se deben operar las acciones liquidas en
operaciones contratendenciales.

TRADERS™: USTED MENCIONO COMO EJEMPLO QUE EL
PRECIO CAYO EN 2018. ;NO FUE DEMASIADO PRONTO
ENTRAR EN DICIEMBRE DE 2018, BASANDOSE EN LAS
PROBABILIDADES? ;COMO RINDIERON LOS SISTEMAS
DURANTE ESTE TIEMPO?

Geke: Como ya dije, no hay un 100% de probabilidad o
tasa de aciertos. Por lo tanto, siempre habra fases en las
que, desafortunadamente se pierda, es decir esté equi-
vocado. Pero no se debe tener en cuenta una sola fase
0 mes, sino un periodo de 100 o 200 operaciones. Se
trata de lograr una tasa de aciertos del 70 al 80 % y lograr
un rendimiento promedio positivo de la totalidad de las

[
G6 Caida de precios en diciembre de 2018
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atractiva. La tendencia a que las Nov

sefales sean mas inexactas (y, por lo
tanto, peores) se muestra mediante
una comparacion de las existencias
DAX (sefales buenas), las acciones
MDAX (senales moderadas) y las

El 19 de diciembre de 2018, la Reserva Federal de los Estados Unidos elevo las tasas de interés y
sorprendi6 a muchos participantes del mercado con su declaraciéon. Como resultado, hubo una venta
real en la temporada navidefia, en la que la liquidez fue baja. Esa fue probablemente la razén decisiva
de las importantes pérdidas de precios, antes de que el mercado en enero volviera a equilibrarse por
una reversion significativa.

Dez 2019

Fuente: www.tradesignalonline.com
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Los tamanos de posicion, con los que se operan las senales,
son idealmente siempre del mismo tamaio
y deben determinarse por adelantado.

operaciones. Diciembre de 2018 fue un mes en el que mi
metodologia tuvo un resultado peor estadisticamente.
Esto también se debid a un volumen de negociacion muy
bajo y a las distorsiones calificadas en el mercado. Asi
que al final las operaciones estaban en negativo. Sin
embargo, 2018 fue un afio de mucho éxito en general.

TRADERS': A CAMBIO, SIN EMBARGO, NUEVAMENTE SE
REQUIERE QUE LAS CAIDAS OCURRAN PARA PRODUCIR
SENALES ATRACTIVAS. (',QUE SUCEDE DURANTE UN
ANO COMO 2017, CUANDO LA VOLATILIDAD CASI SE
DETIENE?

Geke: El calculo de la distribuciéon de probabilidades
incluye una parte de la volatilidad actual del mercado,
por lo que también hay algun ajuste en este sentido. Pero
es cierto que a mayor volatilidad en el mercado mayor
rentabilidad para el sistema contratendenicial porque
los movimientos son simplemente mas pronunciados y
las amplitudes mas grandes hasta que el mercado llega
al equilibrio. Y especialmente en un mercado bajista,
los repuntes internos pueden ser masivos. Por ello el

G7 Diferentes algos

Trader de oportunidades

2 @

Hobby Trader

Trader a tiempo
completo

ULTRA
Algo
MAX
Algo

Calidad de seiial relativa

2008 fue el mejor aflo en mis pruebas histéricas. En
un mercado alcista largo, por otra parte, puede hacerlo
mejor con una estrategia a largo plazo que con el sistema
LTR descrito.

TRADERS™: COMO LIDIAR CON EL HECHO, DE QUE A
VECES, ¢EXISTAN POCAS, O NINGUNA, SENAL CUANDO
LA VOLATILIDAD ES BAJA Y LUEGO, DE REPENTE,
MUCHAS A LA VEZ CUANDO EL MERCADO ROMPE
ADECUADAMENTE?

Geke: Los tamanos de posicion, con los que se operan
las senales, son idealmente siempre del mismo tamano
y deben determinarse por adelantado. Ya que se sabe
cuantas senales pueden ocurrir, se planea en conse-
cuencia. Si estoy tratando con un sistema con muchas
sefales, por ejemplo, incluso con una probabilidad de
contra-movimiento del 70 %, entonces la tasa de aciertos
es ligeramente mas baja y las posiciones deberian ser
mas pequefas. En un sistema con menos sefales mejor
filtradas con un 80% de probabilidad, las posiciones indi-
viduales pueden ser un poco mas grandes. Ademas, es
posible, por supuesto, filtrar aun
mas las senales utilizando, por
ejemplo, instrumentos de analisis
técnico como zonas de soporte y

Germany 30 resistencia, patrones de graficos
g e o indicadores que no se ajustan a
= mis consideraciones probabilis-
g 4 US 30 ticas. Un buen método en mi opinién
.§§ s es también las divergencias de los
§-§ indicadores en comparacién con el
'§ US 100 desarrollo de los precios.
| (&P 100°)
SE
S TRADERS': ¢TIENE ALGUNOS
= US Tech 100 CONSEJOS MAS PARA AYUDAR
< (Nasdaq

100°) A LOS PRINCIPIANTES EN EL

1 3 5
Frecuencia de seiial relativa

a diferentes mercados.

Michael Geke ha desarrollado varios algos: desde SELECT con pocas sefiales y alta tasa de aciertos,
hasta MAX con muchas sefiales, aunque con una menor tasa de aciertos. Los Algos se pueden aplicar

TRADING?

Geke: Compararia el trading con la
conduccion. Se necesita un maestro
que conozca su camino y alrede-
dores para aprender enfoques de
trading significativos y las reglas

Fuente: www.traderama.com
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La salida se lleva a cabo tan pronto como la probabilidad
de que haya nuevos aumentos de precios sea tan solo del 50%.

mas importantes. Ademas, se necesita un sistema de
navegacion, por lo que debe establecer reglas claras para
las entradas y salidas, en lugar de hacerlo simplemente
aciegas. Y, por supuesto, se necesita mucha pacienciay
disciplina para mantener el enfoque de trading elegido,
especialmente en las fases dificiles. De ahi que me gusta
llamar a las buenas estrategias de trading “seguro contra
irregularidades”. Aquellos que prestan atencion a estas
cosas pueden, con una buena estrategia, aprovechar las

Avance del proximo namero

PORTADA

Redes neuronales aplicadas al trading con éxito

Dotar a un sistema automatico de trading de la capacidad de
“pensar” mediante una red neuronal artificial es el suefio de
muchos.Lo complicado es hacerlo con el enfoque adecuado ya
que la mayoria se decanta por entrenarla para “adivinar el futuro
del precio”. Hablaremos de modelos disefiados para enfrentarse al
mercado sabiendo reconocer los escenarios donde obtiene ganan-
cias y por tanto descartando aquellos otros donde tiene problemas

de fiabilidad.

oportunidades de forma selectiva y sistematica siempre
que estén disponibles, y puedan mantenerse fuera del
mercado el resto del tiempo. Esta flexibilidad estratégica
es también la ventaja sobre una inversién fija en fondos
que se invierten por igual en tiempos buenos y malos. Sin
embargo, también puede tener sentido para tener fondos
o ETFs como una inversion principal e invertir partes mas
pequeias de la cartera en estrategias algo (los llamados
“enfoque de nucleo-satélite").

PERSONAS

Entrevista a Max Schulz

Max Schulz adquirié experiencia en los
mercados de materias primas en una
empresa agricola alemana. En 2014
completé su aprendizaje como trader
de materias primas con Larry Williams.
Desde 2016, ha estado trabajando a tiempo
completo como trader de materias primas.
En 2017, particip6 en el Campeonato del
Mundo de Futuros, donde alcanzé el 3er
lugar con un rendimiento anual del 111%.
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;Oué debe hacer si se encuentra finalmente
con el Santo Grial?

César Alvarez

blog Quant.

Siempre busco nuevas estrategias. Y de entre los
instrumentos, el que mas me fascina son las opciones
sobre acciones. Pero dado que para este instrumento
es dificil obtener datos de calidad y realizar pruebas
histéricas, creo que es posible obtener con él unos
buenos beneficios. Después de leer mucho acerca de
las opciones comencé con un extenso plan de pruebas
y tras probar varios métodos encontré una estrategia
que supero todas mis expectativas. Finalmente parecia
haber encontrado el Santo Grial. Mostré mi estrategia
a mi homdlogo Steven y a él también le gusté desde

el principio. Simplemente, ambos estabamos jmuy
emocionados!

Paso 1: Supongamos que atn no has encontrado el
Santo Grial. La emocién de encontrar una estrate-

gia con la que gane mucho dinero, le hara olvidar que
siempre existe la posibilidad de no encontrarla. Aunque
cuanto mejores sean los resultados de su estrategia,
mas probable es que exista un problema.

Paso 2: Ver paso 1. Realmente tengo que enfatizar este
punto. Cuanto mas entusiasta sea usted, mas historias
inventara para justificar por qué funciona su estrategia.
Nosotros también habiamos comenzado a buscar tales
justificaciones.

Paso 3: Revise el cadigo. El primer paso es verificar si
tiene errores. Lo cual significa que tenemos que mirar
la l6gica de programacion que transforma la entrada en
la salida. Por ejemplo, miramos la salida que se ha pro-
ducido durante un dia bajista. Yo también he llegado a
tener un error en la saliday a veces he sido incapaz de
encontrarlo.
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César Alvarez pas6 9 afios de analista en Connors Research y TradingMarkets.com. Su trabajo
ha sido fundamental para impulsar la investigacion del mercado de valores al desarrollar una
serie de sistemas de trading de éxito. Hoy tiene su propio negocio y escribe articulos en su

Cesar@AlvarezQuantTrading.com

Paso 4: Siga a los ganadores de gran tamarfio y sea
escéptico cuando sus operaciones solo obtengan
ganancias. Aunque logré grandes avances con mis ope-
raciones, ninguna operacion fue tan espectacular como
para continuar con la estrategia.

Paso 5: Revise las operaciones aleatorias. Es similar al
paso 4, pero ahora es necesario revisar mas operaciones
seleccionadas al azar.

Paso 6: Opere en el papel. Steve estaba tan emocionado
que en realidad hizo una operacion real para entender
mejor la estrategia. Por supuesto, la operacion nos propor-
ciond una gran victoria. Yo, por otro lado, ain no confiaba
realmente del todo en la estrategia. Segui recordandole a
él, y a mi mismo, que probablemente tendriamos un pro-
blema, aunque por supuesto yo auin no lo esperaba.

Paso 7: Verificacion externa. Esta es la mejor manera de
ver si obtiene los mismos resultados. Encuentre a alguien
gue programe su estrategia y vea si logra los mismos
resultados. Un cientifico amigo mio comprobd los resulta-
dos. ¢Cémo sigue ahora nuestra historia del Santo Grial?
Tras realizar varias operaciones mas (de nuevo), lo encon-
tramos. Encontramos un error plasmado en una salida que
no tenia sentido. Los datos parecian estar equivocados.
iOh no!, jcuantas veces sucedio? La investigacion revelo

2 cosas. Primero, habia exportado incorrectamente los
datos de la base de datos de opciones. En segundo lugar,
mi codigo proceso incorrectamente la falta de datos. Des-
pués de corregir estos 2 errores, el Santo Grial se convirti6
en una estrategia que apenas era rentable. Aunque yo ya
me lo temia, siempre es una pena que se confirme al final.
Pero mejor ahora que cuando invierta dinero real.


http://tradingmarkets.com/
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