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En el trading no sirven las excusas. Si te equivocas, te has equivocado

TRADERS' te llega de manera
gratuita. Esto es posible gra-
cias al apoyo que recibimos
por parte de nuestros patro-
cinadores y anunciantes. Con
lo cual, rogamos prestar aten-
cién a sus mensajes y ayudar-
les a desarrollar su negocio.
Mas aun agradecemos cual-
quier retroalimentacion o
comentario. Escribenos a:
info@traders-mag.es

EDITORIAL

| Toannis Kantartzis

ii Editor jefe y socio de la revista

La unica realidad del mercado

Imaginese si pudiese deshacerse de todo el lastre de la informacién
que esta continuamente recibiendo, de todo aquello que le estresa cada
dia. Silo consiguiese, podria centrarse en una sola fuente de datos
para tomar sus decisiones. Por supuesto, tendria que ser una fuente de
informacién muy fiable. De esta manera, usted podria ahorrarse la gran
cantidad de tiempo y energia que ha estado dedicando anteriormente a
hacer frente al tremendo flujo de informacién existente. En nuestro dia
a dia, es dificil poder imaginar
que podemos omitirlo todo y
reducir la complejidad a una
sola fuente de datos sin correr
el riesgo de tomar decisiones
equivocadas. En su caso, como trader, le podria funcionar ya que los
mercados son muy eficientes. Olvidese de todos los comentarios,
opiniones y analisis del mercado y simplemente observe el movimiento
de los precios. Si sigue el supuesto central del andlisis técnico de que
toda la informacidn esta contenida en el precio, podra lograr de repente
una enorme reduccion de la complejidad. En otras palabras, esen-
cialmente podria confiar en que el precio de un valor contiene toda la
informacidn del resto de los participantes del mercado y considerar al
movimiento en si como la fuente de informacidén mas fiable. De esta
manera sera incluso posible interpretar la causalidad de los mercados
y deducir la causa (buenas o malas noticias o expectativas superadas
o decepcionadas) del resultado (el precio). Si internaliza este meca-
nismo, nunca volvera a escuchar a los demds cuando tenga que tomar
decisiones de trading. Después de todo, el precio es la Unica “verdadera
realidad" del mercado, todo lo demas son solo opiniones.

iBuen trading!
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Estamos con Gonzalo Cahete para que nos resuelva
las dudas sobre el desarrollo y la evolucién el Tra-
ding automatico.

La importancia de las bases de datos en un Bac-
ktest. Los datos son nuestra materia prima

Los gestores que utilizamos el trading algoritmico
como principal herramienta de gestidn, tratamos de
confeccionar carteras de sistemas que contengan
estrategias con Esperanza Matematica Positiva y
baja correlacion entre ellas. Esto, junto con una buena
gestion del capital es lo Unico necesario para obtener
retornos positivos consistentemente. ;Sencillo?
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El patron de cifrado. Con esquema F para tener
éxito.

En la unidad anterior le presentamos el patrén can-
grejo. Para concluir esta serie de patrones, ahora

le presentaremos el patrén de cifrado. Este es un
patrén tipo mariposa inverso que se formaria al
reflejarse el patrén en el eje CD. Las relaciones ten-
drian que ajustarse ligeramente, pero la forma exte-
rior seria la misma.

La fiebre del oro del viernes. Una estrategia sim-
ple con ganancias estables

En este articulo, André Stagge presenta otra de sus
estrategias de trading de éxito. Se trata de abrir una
posicion larga en el oro el jueves por la noche y ven-
derla el viernes por la noche. Durante este periodo,
la estrategia se beneficia del alza de los precios que
se suele dar todos los viernes.

Estrategia simple para aprovechar la caida de los
precios. Operando el DAX a corto

Operar el DAX a corto es un negocio dificil, ya que
contradice el sentido comun de continuacién del
movimiento de orden superior. En este articulo, pre-
sentamos una estrategia que le permitira en ciertas
situaciones operar con éxito la caida de los precios
del DAX.
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Los 7 mejores indicadores y herramientas.

En el trading, es muy importante poder leer la estruc-
tura del mercado, asi como el estado emocional y el
equilibrio entre compradores y vendedores.

Crac de volatilidad. El negocio del miedo

En este articulo nos gustaria ver con mas detalle
lo que sucedié durante la gran caida de volatilidad
durante el “Lunes Negro", el 5 de febrero de 2018.
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Darren Sinden lleva
mas de 30 afos en
los mercados finan-
cieros. Ha traba-
jado con algunos de
los fondos de cober-
tura, bancos y agen-
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grandes del mundo.
Darren es un trader y
analista ampliamente
reconocido.
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Collar Investor Corp" y autor de los 5 libros
mas vendidos sobre la venta de opciones de
compra cubiertas. La Universidad de Maryland,
Ramapo College, la Universidad Estatal de
Florida y otras instituciones educativas han
incluido su cuarto libro en su curriculo.
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Opere el mercado lateral

Reconocer los maximos y minimos del mercado es
realmente dificil. Algunas personas dicen que pue-
den hacerlo de manera rentable, y a ellos les dejare-
mos que lo intenten.
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PERSPECTIVAS - NOTICIAS

El dilema del banco central

La tasa de interés clave del BCE ya esta al 0 %. Incluso durante una
recesion, las tasas de interés no se pueden bajar mas. Si la econo-
mia sigue cayendo, el BCE tiene un problema. En una publicacion
del blog del banco los economistas del FMI Ruchir Agarwal y Signe
Krogstrup indican que una solucién seria dividir la oferta mone-
taria en 2 monedas paralela. Habria una tasa de conversion entre
una moneda (efectivo) y la otra (depdsitos a la vista y depdsitos
de ahorro). Este tipo de cambio se puede usar temporalmente para
mantener el efectivo atractivo, como lo son los depésitos del banco.
Por ejemplo, con una tasa de interés negativa de menos del 5 %, el

efectivo se devaluaria solo un 5 % sobre los depdsitos cada afo.
Ambas monedas paralelas pierden el mismo valor. Sobre el tras-
fondo, Agarwal y Krogstrup argumentan que “unas tasas de inte-
rés negativas fuertes podrian convertirse en una opcion viable". Los
bancos centrales estarian “completamente libres" de este dilema.
Si la propuesta del FMI prevalece, “seria el momento de que Alema-
nia abandone el euro”, dice Hans-Werner Sinn, el antiguo presidente
del Instituto Ifo de Mdnich. El modelo de moneda paralela seria “la
reforma monetaria que tanto se teme ya que devaluaria las tenen-
cias de efectivo”.

Fuente: MUNDQO, Kevin Knauer

Como ganar en China un 19,267 % y perderlo todo en 24 horas.

El mercado chino de opciones permite hacer cosas increibles. La fie-
bre del trading en China probablemente nunca haya sido tan grande.
A pesar de que la volatilidad del mercado ya es muy alta y a finales
de febrero era de aproximadamente 5 veces mas que la del S&P 500,
los especuladores mds valientes seguian usando opciones para apro-
vecharse alin mds de estos movimientos. El volumen de negociacién
de opciones en el ETF de China 50 que cotiza en Shanghai a 25 de
febrero subié a un maximo histérico ya que el mercado de valores
habia registrado su mayor ganancia diaria desde agosto de 2015.

Uno de los contratos mas activos fue el de las opciones de compra
al precio de 2,8 yuanes, el cual tan sélo durd 2 dias mas hasta el 27
de febrero. El 25 de febrero, cuando se recuper6 el ETF (7,6 %), su
precio se dispard 194 veces, ya que habia una posibilidad repentina
de que el contrato adn pudiera llegar a hacerse efectivo. Sin embargo,
el 26 de febrero, el ETF cay6 un 3,1 %, lo cual significé que el valor de
las ganancias de las opciones ya se habia esfumado. Finalmente, las
opciones expiraron sin valor, ya que el subyacente se cerr6 al final del
periodo en 2.736 yuanes, justo por debajo del precio base.

Fuente: www.bloomberg.com, Michael Patterson y Dingmin Zhang.

Russell, crecimiento vs. valor

El grdfico muestra una comparacién del
rendimiento de los indices Russell 1000
crecimiento (linea azul) y Russell 1000
valor (linea roja). Durante la caida de los
precios del cuarto trimestre de 2018, la
diferencia de rendimientos (consulte el
grafico secundario) se redujo en favor de
las acciones. Sin embargo, las acciones
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QuantMinds International

Del 13 al 17 de mayo, se llevara a cabo en Viena la conferencia inter-
nacional QuantMinds, el evento mas importante del mundo sobre
inversion cuantitativa. La lista de oradores incluye a los traders
mas conocidos de las firmas de inversion de renombre, asi como
a investigadores de las mejores universidades que estan actual-
mente involucradas en inversiones cuantitativas y que intercam-
bian ideas en tiempo real. Ademas de la conferencia en si, también

PERSPECTIVAS - NOTICIAS

QuantMinds
International

habra una cumbre de QuantTech y talleres especificos sobre temas
como el aprendizaje automatico, los precios de las opciones y la
volatilidad. El programa, los oradores y los participantes, asi como
todos los patrocinadores, se pueden encontrar en el sitio web de
QuantMinds-International.

Fuente: https://finance knect365.com/quantminds-international/

eToroX lanza Crypto Exchange, que
incluye una suite de exclusivas estables

‘eToro’®

eToroX, la division de blockchain de la compahia de inversion global

eToro, ha anunciado el lanzamiento de su intercambio de criptogra-

fia, un sitio de comercio seguro y regulado que ofrece una gama de
cryptoactivos, asi como una serie de stablecoins. En el lanzamiento, la
bolsa tendra una gama de instrumentos que incluyen:

« 8 fiat-stablecoins (eToro Délar neozelandés (NZDX), eToro Yen
japonés (JPYX), eToro Franco suizo (CHFX), eToro Délar estadou-
nidense (USDEX), eToro Euro (EURX), eToro libra esterlina (GBPX,
eToro dolar australiano (AUDX), eToro Délar Canadiense (CADX)

« 6 criptos (Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Ripple (XRP), Dash
(DASH), BitcoinCash (BCH) y Litecoin (LTC)

« 37 paresincluyendo BTC-USD, XRP-GBP, etc.

El lanzamiento del intercambio es un préximo paso natural en el viaje

de blockchain de eToro que comenzd con el trabajo con Colored Coins

en 2012. eToro fue una de las primeras compaiias financieras requ-
ladas en ofrecer criptografia, permitiendo a los usuarios intercambiar
bitcoin en 2014 y hoy tiene 15 cryptoactivos en su plataforma.

BDSwiss recibe el premio a las mejores condi-
ciones comerciales 2019 otorgado por World
Finance

BDSwiss, la firma de inversiones en Forex y CFD, tuvo el honor de reci-
bir el premio a las “Mejores condiciones comerciales 2019”, otorgado
por la aclamada revista de finanzas y organismo de adjudicacion,
World Finance.

Comprometido con el crecimiento, la transparencia y la innovacion,
BDSwiss Group ha emprendido una serie de proyectos e iniciativas
destinadas a crear las mejores condiciones comerciales en la indus-
tria. Especificamente, el Grupo ha reforzado su oferta de Forex y CFD
al agregar el nuevo y mejorado MetaTrader5 a su arsenal de plata-
formas y ha lanzado un nuevo tipo de cuenta innovadora, la Cuenta
BDSwiss Raw, que presenta condiciones extremadamente competiti-
vas, incluida la liquidez de grado institucional y menores costos de
negociacion.

BDSWISS?

Fuente: https://www.fxempire.com/

Fuente: https://www.fxempire.com/

MetaBank® lanza la plataforma de pagos mas rapidos, lo
que permite a los socios mover fondos en tiempo casi real

MetaBank &

MetaBank® anuncié el lanzamiento de su plataforma de pagos mds rdpida, que permitira a sus socios desembolsar fondos casi en tiempo real. Una de
las primeras ofertas nuevas en esta plataforma es Mastercard Send ™, un servicio de pagos autométicos lider en la industria que impulsa una forma mas
rapida, mejor y mas inteligente de enviar dinero a nivel nacional y transfronterizo. MetaBank es una subsidiaria de propiedad absoluta de Meta Finan-

cial Group, Inc.® (NASDAQ: CASH) (“Meta”) y un lider en la entrega de soluciones innovadoras de pago y servicios bancarios a socios en todo el pas.

“Estamos comprometidos a liderar la habilitacion de la nueva tecnologia de pagos, por lo que estamos encantados de anunciar el lanzamiento

de nuestra plataforma de pagos mds rapida. Esta innovacion creard una oportunidad real para nuestros socios, lo que permitird a las empresas

crecer, ser mas eficientes y emitir pagos mas rapidamente “, dijo Sheree Thornsberry, Meta EVP y Jefe de Pagos.

Fuente: https://www.metafinancialgroup.com/
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@® ADMIRAL

MARKETS

Entrevista a Juan Cadinanos

Juan Cadinanos
Branch manager

Spain Admiral

' Markets

Cadiiianos: ; Abririamos una cuenta en un banco de dudosa reputacion,
sin oficina y con malas opiniones de la gente?, entiendo que no, por
tanto, tampoco deberiamos abrir una cuenta de trading en un broker
con mala regulacién, sin oficina y con opiniones negativas, pero lo
hacemos.

Este tipo de entidades ensucian el sector y son muy negativas para el
resto de brokers que somos serios y que trabajamos bien.
Necesitamos un broker que nos confiera seguridad, con una buena
regulacion y que sea un tipo de broker que no obtenga beneficio de
nuestras pérdidas, es decir, que no sea market maker.

Cadinanos: En Admiral Markets hemos aumentado muchisimo la
gama de productos. Hemos introducido acciones al contado y ETFs
con la cuenta Admiral.Invest y hemos aumentado el nimero de activos
en las propias acciones, divisas y resto de productos.

Actualmente, aparte de acciones al contado y ETFs, ofrecemos CFDs
sobre acciones y sobre ETFs, Cryptomonedas, Metales, Materias
primas, indices, Bonos y Forex.

El producto que mds opera nuestros clientes es el Dax 30, en gran
parte también debido a nuestras bajas comisiones a la hora de operar.
0,8 en el Dax, 0,6 en EURUSD.

Cadiianos: La apertura de la cuenta en Admiral Markets, asi como los
ingresos y retiradas son gratuitos.
Tenemos distintas cuentas:

8 TRADERS 05.2019

+  Admiral.lnvest - para acciones al contado y ETFs

«  Admiral.Markets - para todos los productos excepto acciones al
contado y ETFs, pero con la plataforma Metatrader 4

«  Admiral.Prime - Forex, indices y Metales

+  Admiral.MT5 - para todos los productos excepto acciones al
contado y ETFS, pero con la plataforma Metatrader 5

Cadifianos: En Admiral Markets ofrecemos varias plataformas,
sin contar aplicaciones para moviles y tablets, que también las
tenemos.. No tenemos plataforma propia, ya que preferimos pagar
mas e invertir=n plataformas que tengan muchos afios de desarrollo y
trabajo, lo cual es algo positivo para el cliente.

Metatrader web trader - no se trata de una plataforma como tal, es una
plataforma web y es para salir del paso.

Metatrader 4 y Metatrader 5. Metaquotes ya ha hecho referencia en
mads de una ocasion a que llegara un momento que las actualizaciones
las hagan solo para MT5, por lo que tarde o temprano deberiamos ir
a esa plataforma.

Por otro lado tenemos Metatrader 4 Supreme Edition y Metatrader 5
Supreme Edition. Plataformas premiadas el afio 2018 por la revista
Traders” Magazine y La Razén como mejor plataforma de trading.
Se trata de plugins adicionales a las plataformas base que nos dan
herramientas muy Utiles para poder trabajar. Lo bueno que tienen
estas plataformas es que son muy (tiles para todo tipo de perfil de
trader, amateur, intermedio y profesional.

Cadifianos: La formacion de nuestros clientes es nuestro baluarte.
Otros de los premios que nos otorgaron a lo largo de 2018 fue como
mejor broker en formacién, cuando nos preguntaron que porqué
pensdbamos que mereciamos ese premio mi respuesta fue “porque
no somos market maker y, por tanto, el interés del cliente es el mismo
que el nuestro”. Lo que nosotros queremos es que el cliente gane
dinero, ya que no obtenemos beneficios de sus pérdidas, obtenemos
beneficios de las operaciones que realizan, por tanto tienen que
aprender a operar para seguir mucho tiempo aqui. En ese caso, nuestra
mision es ensefar al cliente a operar bien y ser un trader de éxito.
Ofrecemos manuales, videotutoriales, webinarios, seminarios
presenciales, analisis, informes, tutorias personalizadas y analisis de
sus operaciones, tanto a traders que estén empezando, como los que
lleven mucho tiempo.

Tenemos diferentes perfiles de formacion y lo que ofrecemos desde
Admiral Markets es un programa de formacion dedicado y exclusivo

para cada cliente. Un programa de formacion privado y 100% gratuito.


http://www.admiralmarkets.es/

B A NK
JFDBANK.com es el nuevo sitio en linea

para todos los servicios actuales y futu-
ros ofrecidos por JFD. Los clientes priva-
dos, profesionales e institucionales ahora
podran encontrar toda la informacion y los
servicios que necesitan en un solo dominio
que reline a las distintas organizaciones del
grupo. Este paquete es el primer paso hacia
una experiencia Unica de inversién y nego-
ciacion de multiples activos tanto para indi-
viduos como para empresas. A principios de
afo, JFD ya estaba desafiando a los agen-
tes de bolsa tradicionales y los intermedia-
rios de inversion cuando introdujo el trading
de acciones sin cargo a sus clientes. Los
nuevos términos se aplican sin tarifas y ni
costes mensuales adicionales, y no estan
acompafados por ninguna restricciéon en
cuanto al nimero de operaciones o el volu-
men de operaciones. Los clientes de JFD
ahora pueden operar mas de 600 acciones
estadounidenses, alemanas y holandesas
a través de las plataformas MetaTrader 5 y
Guidants. La compaiia también ofrece ope-
raciones de cambio de divisas y CFD en ETF,
indices, materias primas, monedas cripto-
graficas y bonos, que cubren mas de 1.500
instrumentos en 9 clases de activos.

Fuente: www.jfdbank.com

comdirect

Como socio bancario de HSV FuBball AG,
comdirect ahora ofrece una “Cuenta segui-
dores de HSV". La oferta combina servicios
bancarios innovadores que tiene muchos
beneficios adicionales para los seguidores
de HSV. Cualquier persona que elija la cuenta
“seguidores de HSV" recibira una cuenta
corriente gratuita con una tarjeta Visa con
el disefo del club y, si lo pide, un brazalete
de pago unico en la dptica HSV. Las venta-
jas adicionales para todos los titulares de

las cuentas incluyen la entrada gratuita al
HSV Museum y los partidos en casa del U21,
descuentos relacionados con la accion en
determinados articulos seleccionados de la
tienda de HSV, asi como otras experiencias
especiales de los sequidores que no estén
disponibles para comprar durante el afo.
Para mantener un registro de las finanzas
propias, ahora ya esta disponible la aplica-
cion para la cuenta de seguidores de HSV.
Los recién llegados a comdirect también
recibiran un bono de bienvenida de 50 € para
comenzar con la apertura de la cuenta de
seguidores de HSV y recibiran una prima de
x€ por cada victoria del HSV en un partido de
la Bundesliga y segunda Bundesliga.

Fuente: www.hsv.de/fankonto

@ ADMIRAL
® MARKETS

El proveedor de servicios internaciona-
les Admiral Markets fue premiado por

Brokerwahl.de como ganador de la catego-
ria de CFD Broker. Después de estar 6 afos
en segundo lugar, Admiral Markets pudo
alzarse este afio contra sus fuertes competi-
dores y ganar el primer lugar. "El mercado de
agentes de bolsa es altamente competitivo,
por lo que es un gran honor haber ganado el
primer lugar a pesar de la gran competen-
cia", dijo Jens Chrzanowski, miembro del
consejo de Admiral Markets Group, sobre el
excelente resultado. "Prometemos no dor-
mirnos en nuestros laureles, sino trabajar
constantemente en nuevas mejoras”

Fuente: www.admiralmarkets.de

WHﬁelﬁnvest

WH- Sellnvest fue seleccionado como gana-
dor del premio agente de bolsa del afio, en
la categoria de futuros. La eleccion organi-
zada por broker-test.de desde 2001 es uno
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de los premios mas importantes y prestigio-
sos de la industria financiera. WH SelfInvest
ha obtenido el titulo de Best Futures Broker
5 veces en los ultimos 6 afios. En general, los
clientes valoran las bajas comisiones, la eje-
cucién de ordenes pendientes y en los servi-
cios profesionales.

Fuente: www.whselfinvest.de

FXFlat permitira a sus clientes hacer depo-
sitos a través del servicio de pago en linea
PayPal. “Estamos muy orgullosos de ser el
primer agente de bolsa aleman de divisas y
CFDs cuyos clientes pueden usar este servi-
cio”, dice Florian Schaarschmidt de FXFlat-
Wertpapierhandelsbank GmbH. PayPal es
el servicio de pago en linea muy popular y
afirma tener alrededor de 200 millones de
usuarios activos en mas de 200 mercados
que pueden realizar pagos en mas de 100
monedas. "Como agente que permite el tra-
ding en linea con los instrumentos financie-
ros mas actualizados y con las soluciones
de software de trading actualizadas, es
natural que ofrezcamos lo mas innova-
dor en términos de pago, lo que la tecno-
logia nos proporciona”, nos indicé Florian
Schaarschmidt.

Fuente: www.fxflat.com

ChiC

cmcmarkets

CMC Markets ofrece ahora a sus clientes de
Alemania y Austria la oportunidad de utilizar
el software de trading MetaTrader 4 ademas
de la plataforma propietaria NextGeneration.
Los clientes ahora tienen la oportunidad de
implementar sus estrategias de trading
discrecionales en la plataforma de trading
NextGeneration y/o usar MetaTrader 4 para
el trading automatizado.
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TRADERS™ Talk

Gonzalo Caiete
ead of Spanish Desk

Swissquote pone la altima tecnologia
al alcance de sus clientes

Estamos con Gonzalo Cafiete de Swissquote, Director para el mercado
espafiol, para que nos ponga al dia de los planes de la firma y si es posible,
gue nos resuelva para nuestros lectores las dudas sobre el desarrollo y la
evolucion del trading automatico, dado que Swissquote es una de las firmas que
mas esfuerzo ha dedicado al desarrollo Fintech y tecnolégico en sus productos.

Canete: Ademas de ser un grupo bancario cotizado en
bolsa desde hace mas de 20 anos, haber nacido con
un espiritu fintech desde el primer dia de su creacioén,
tener herramientas de trading algoritmicas lanzadas
al mercado, ofrecer acceso a precios Interbancarios
a nuestros clientes con las mejores condiciones que
actualmente se pueden encontrar y haber innovado
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cémo ninguna otra firma financiera regulada del mundo
en temas como las criptomonedas y crecer consecutiva-
mente los ultimos anos... Por lo demas somos como
cualquier otra compahia de Trading.

Canete: El mercado se especializa. La tecnologia es cada
vez mas puntera en lo que se refiere a los mercados
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La tecnologia es cada vez mas puntera

en lo que se refiere a los mercados financieros.

financieros, hoy podemos ver como grandes firmas banca-
rias no pueden competir con la tecnologia que ofrecen
entidades como la nuestra, somos mas rapidos ejecutando
precios y ofrecemos nuestros servicios a menor coste.

Caiiete: El trading algoritmico es sencillamente el resul-
tado del desarrollo tecnoldgico en la industria del trading.
En términos generales, probablemente incremente la vola-
tilidad el uso de herramientas de alta frecuencia, pero no
son una amenaza de por si para el negocio tradicional. En
realidad no es la tecnologia lo que supone una amenaza
para nuestros competidores tradicionales sino lo que ello
implica, reduce la necesidad de asesores personales, y
trabajalas 24 horas como robot monitoreando el mercado.

Canete: Nuestros productos destacan no solo por la
calidad del precio y su rapida ejecucion sino que también
hemos desarrollado programas avanzados de Tradeinn
para nuestros clientes donde les ensefiamos a trabajar
el mercado de manera mas profesional, iniciativas, el
master en trade in, concurso mensual online y gratuito de
cuatro bloques qué lleva nuestro cliente estudiar desde
los fundamentos del mercado hasta el dominio completo

Canete: Un trader proyecta en el dinero sus ambiciones,
asi como sus temores. Pero también dependiendo de la
forma de trabajar y de su operativa podemos distinguir los
buenos de los malos. La disciplina tiene que ser el ingre-
diente siempre presente. Ademas, la humildad es una
calidad valiosa en este negocio, ya que si un trader no sabe
reconocer que se ha equivocado en una operacion esta le
arrastrara hasta niveles de pérdida que no podria haber
considerado previamente. Por eso digo que la gestion
monetaria es la medicina para el psicotrading, muchos
pierden el tiempo consultando estrategias de analisis
técnico pero pocos tienen una estrategia clara y bien
definida de gestidn de riesgo. Es por eso que forma parte
fundamental de nuestro programa de educacion a clientes.

Canete: Nuestros planes para el mercado espaiiol es
seguir creciendo dando calidad al publico inversor en
Espafa. Mas concretamente, vamos a seguir invirtiendo
nuestros presupuestos comerciales en financiar giras 'y
eventos con los mejores traders de Espana.

Queremos llevar a los mejores al alcance de todos y
queremos dejar muy alto el listén en lo que se refiere a
contenidos en nuestros eventos sobre mercados finan-
cieros y charlas.

Nuestros productos destacan no solo por la calidad del precio
y su rapida ejecucion sino que también hemos
desarrollado programas avanzados de Tradeinn.

de estrategias de gestion de riesgo, manejo profesional
de la plataforma y reconocimiento de patrones graficos.
Los ultimos meses desde que iniciamos este proyecto
hemos recibido numerosas opiniones a través de redes
sociales, especialmente en google, de personas que han
realizado este curso. La nota que nos dan mas de 60
comentarios es un 4.8 sobre 5, sobresaliente.

Adicionalmente a eso, tenemos grandes planes sobre
la innovacion tecnoldgica de todos los inversores en
Europa, no solo con nuevas herramientas mas avan-
zadas sino también con el incremento de la gama de
productos que un operador puede trabajar asi como
el desarrollo de nuevos contenidos mas profundos vy
profesionales.
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LA IMPORTANCIA DE LAS BASES DE DATOS EN UN BACKTEST

Los datos son nuestra materia prima
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Los gestores que utilizamos el trading algoritmico como principal herramienta de gestion,
tratamos de confeccionar carteras de sistemas que contengan estrategias con Esperanza
Matematica Positiva y baja correlacion entre ellas. Esto, junto con una buena gestion del
capital es lo Unico necesario para obtener retornos positivos consistentemente. ;Sencillo?
Obviamente, no todo el monte es orégano, pero es indudable que un BackTest bien hecho
es condicion necesaria, aunque no suficiente para saber si estamos ante un sistema
aprovechable para nuestra cartera. Sabemos que rentabilidades pasadas no garantizan
futuras, pero un BackTest bien hecho es necesario para evaluar correctamente a nuestra
estrategia y saber qué podemos esperar y qué no de una estrategia.

Un BackTest es importante, de acuerdo, pero ;cémo
hacemos un BackTest bien hecho? No es objeto de
este articulo detallar el procedimiento para hacer

Sergi Sanchez Alvira

Sergi es Gestor de Esfera/Sersan Algorith-
mic, vehiculo de inversion que opera con
sistemas cuantitativos y autométicos de
trading. ESFERA/SERSAN ALGORITHMIC es
un compartimento de ESFERA, FI. Fundador
de Sersan Sistemas, también experto en
Trading algoritmico con afios de experiencia
en el desarrollo, testeo, evaluacion y sobre
todo, en la Gestién cuantitativa con siste-
mas automaticos de trading.
 sergisanchez@esferacapital.es
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un BackTest si no tratar sobre la materia prima de un
BackTest, la base de datos. Ademas, existen muchos
caminos o tipos de BackTest diferentes, dependiendo del
objetivo perseguido por el mismo o incluso las preferen-
cias personales. Lo que si tienen en comun todos ellos
es la necesidad de usar una base de datos adecuada.
Esto es imprescindible y por experiencia, es un aspecto
al que muchas veces no se le presta demasiada aten-
cion. Simplemente se usan aquellos que tenemos en
la plataforma de turno sin cuestionarnos ni verificar si
los datos son correctos o cumplen los criterios necesa-
rios para obtener resultados extrapolables. Si preten-
demos obtener conclusiones realistas es imprescindible
trabajar con datos de calidad y eso pasa por evaluar los
datos antes de empezar un BackTest.

En términos generales podemos definir a un BackTest
bien hecho como una simulacién realizada sobre datos
histéricos de calidad, siendo la muestra estadistica-
mente significativa (que tenga suficientes trades) y
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representativa del universo objeto de estudio (que cubra
el maximo tipo de mercados posible) Debemos tratar
de simular las condiciones que nos encontraremos
operando en live, como pueden ser las comisiones o
las desviaciones sobre los precios tedricos y los ejecu-
tados (slippage) o que los datos tengan propiedades
homogéneas, por ejemplo, que los cierres tengan lugar
a la misma hora. Como no, deberemos realizar diversas
pruebas de stress, etc. pero esto no es objeto de este
articulo. Centrémonos en los datos, nuestra materia
prima.

Como en todo, hay feeds de datos en tiempo real mejores
y peores y lo mismo ocurre con los datos histéricos e
igualmente con el software que tiene que procesar esa
informacion, datos y reglas del sistema.

Estas tres partes son importantes para comprender lo
que es una base de datos de calidad. Los datos histo-
ricos tienen que ser homogéneos en comportamiento y
construccion a los datos live que recibimos en tiempo
real. Y el procesamiento de los datos que hagamos en
live debe ser el mismo que hacemos en el BackTest.
Dicho de otra manera, el BackTest tiene que sequir las
mismas reglas de evaluacion que seguira en live, algo
que no todas las plataformas hacen, con lo que los resul-
tados obtenidos en BackTest no seran reproducibles en
live. Esto ultimo es también muy descuidado o mejor
dicho ignorado, simplemente ni nos cuestionamos si la
forma de evaluar las reglas de nuestro sistema es igual
en live que en BackTest y esto es sencillamente vital
para poder valorar correctamente al sistema. Pues no
lo es en muchas ocasiones, pero volveremos a ello mas
adelante. Sigamos ahora con los datos.

En efecto, la muestra debe ser representativa del
universo objeto de estudio y también debe ser repre-
sentativa del comportamiento actual del mercado. Es
muy frecuente ver que en la mayoria de las plataformas
o "feed" de datos, que los datos histéricos recientes
tienen buena calidad, sin demasiados gaps erréneos
o ticks perdidos. En cambio, a media que vamos retro-
cediendo hacia atras, la base de datos va perdiendo
calidad y empiezan a aparecer errores visibles incluso
a simple vista. Si no nos tomamos la molestia de revisar
el historico esto nos pasara por alto. El problema es que,
estos errores no siempre son visibles a simple vista, por
lo que necesitamos algun método para comprobar si los
datos historicos son correctos o no. El mejor camino
es contratar los datos a un proveedor externo que se
encargue de realizar esta verificacion diariamente. Asi,

PERSPECTIVAS

podremos comparar los datos de nuestra plataforma
con los que hemos comprado e incluso usar estos datos
para nuestros BackTest si la plataforma nos permite
importarlos. La comprobacién visual puede ser una
tarea ardua pero necesaria; no obstante, puede hacerse
también mediante un codigo que compare ambas bases
de datos y pinte en un indicador la diferencia entre ellos
o incluso hay algunas plataformas que incluyen herra-
mientas para comparar bases de datos y nos generan un
informe al respecto.

Y lo mismo aplica a los datos en tiempo real. Aunque
aqui deberia de haber poca diferencia entre proveedores
de datos, la realidad es que en ocasiones la hay. Depen-
diendo del tipo de barras que usemos esto es mas critico
o menos. El grafico de ticks suele ser muy conflictivo ya
que al construir las barras usando n numero de ticks, si
el feed de datos pierde algunos ticks todas las barras
que se construyan durante lajornada con posterioridad a
esa pérdida quedaran comprometidas. En cambio, en las
barras construidas por tiempo, una pérdida de algunos
ticks afectara a la barra en cuestion, pero no afectara
a las posteriores. Por tanto, si queremos trabajar con
ticks hay que prestar mucha atencién en evaluar al
proveedor de datos en tiempo real. También debemos
estar atentos si usamos barras por tiempo. Una de las
principales fuentes de errores es el estampado de la
hora de las velas, lo que puede afectar de manera critica
a los cierres del grafico.

Los datos en tiempo real son algo que también tenemos
que verificar y, en todo caso, recordar que los datos
de BackTest deben tener las mismas propiedades vy
comportamiento que los de live. Si los datos en live
vemos que no son correctos comparados con una base
de datos verificada como fiable, tenemos un problema.
En ocasidén un colega me comenté que la solucion a
este problema es optimizar en los datos de este mismo
proveedor que estamos viendo que no difunde correcta-
mente los datos. El defendia que, aunque los datos estén
mal, si optimizamos con ellos ya estamos teniendo
en cuenta el error en la optimizacion y, por lo tanto, el
sistema se ajustara al error. En mi opinion, esto es total-
mente absurdo. Los datos reales, veraces, son solo unos.
El mercado ayer cerré a un precio, hizo un maximo y un
minimo. Cualquier otro dato que no sea el real es fruto
de una casualidad o mala praxis en el etiquetado de las
barras, por ejemplo. Por tanto, cualquier regla extraida
de esos datos es casual porque un error de difusion de
datos no es estable. Un error es un error. Recordemos
que un sistema explota una ventaja o ineficiencia, trata
de capturar la seial del mercado que explota tratando de
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evitar o filtrar el ruido. {Cédmo podemos consegquir que el
sistema detecte o aprenda de esa sefal si lo estamos
alimentando con informacién no veraz y por tanto no
reproducible?

Ya sabemos que las bases de datos que queremos
usar provienen de fuentes confiables y son veraces. Si
trabajamos con sistemas que operen en barras diarias,
probablemente nos interesara usar la barra intradiaria
para construir la diaria. Esto es porque algunos provee-
dores de datos modifican el valor del cierre del futuro
con posterioridad al cierre del mercado, para reflejar el
precio de liquidacion diaria oficial del futuro. En efecto,
todos los futuros cierran oficial-

analogas. Podemos decir que las bases de datos sufren
gaps subitos que no son frutos de la accion del precio si
por eventos externos a ésta.

Las acciones suelen requerir ajustes por el pago de divi-
dendos u otros ajustes sobre el capital como splits o
contra splits.

Los futuros solo requieren ajuste si utilizamos el
contrato continuo que se construye por la unién de dife-
rentes vencimientos. Frecuentemente, en el momento de
la unién existe una diferencia de precios entre los dos
vencimientos provocados por diferentes factores como
el tiempo hasta el vencimiento, el posible cobro de divi-
dendos del subyacente entre otros. La mayoria de los
proveedores de datos suelen incluir el simbolo continuo

mente a un precio, que es el que
se usa en la industria para liquidar
las posiciones a Mark to Market.

G1 Sistema Golden Cross aplicado al futuro del BUND sin ajustar en barras diarias

Aunque operemos en vela diaria, a

nosotros este precio no nos aporta

nada ya que no es fruto de la accion
de la oferta y la demanda sobre el
precio. De hecho, suele aparecer

desde 2002
a = ]
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horas después de que el mercado
haya cesado su actividad. Los "W
proveedores que reflejan este precio |
en los graficos suelen hacerlo en
la base de datos diaria, pero no

Equtnle)

en la intradiaria, que solo refleja

los precios intercambiados real-
mente en el mercado. Por tanto, si

construimos la vela diaria con la desde 2002

G2 Sistema Golden Cross aplicado al futuro del BUND ajustado en barras diarias

vela intradiaria, evitaremos que el

@ e

precio se modifique con posterio-
ridad. Un dia tiene 1440 minutos
o si operamos los futuros sobre
indices norteamericanos en horario
regular, la sesién de 15:30 a 22:15
(hora espanola) dura 500 minutos.
Por tanto, una vela de 500 minutos
equivale a la vela diaria construida
con la base intradiaria. Es algo que
tenemos que verificar si operamos

="

(G826 | K| wumn - | juoe

o Gt

oty L - QPRSI M 1 YRR 1100 ST 1

B

sistemas en velas o barras diarias.

Ahora nos toca verificar si los datos
estan ajustados o no y decidir como
los queremos configurar. Depen-
diendo si vamos a trabajar con
futuros o con acciones tendremos

En el Gréfico 1y en el Gréfico 2, podemos ver el resultado de una sencilla estrategia llamada Golden
Cross. En el Grafico 1 la hemos aplicado al Grafico del BUND sin ajustar y en el Grafico 2 al Grafico
del BUND ajustado, con la misma configuracion de ajuste que el Grafico 3. En ambos casos en barras
diarias desde finales de 2002. La estrategia abre largos a mercado en la apertura de la siguiente vela
cuando la media de 50 cierra por encima de la de 200y justo lo contrario para el lado corto. Es un siste-
ma stop and reverse que siempre estd en el mercado. Los resultados hablan por si solos.

Fuente: TradeStation

problematicas distintas, aunque
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Los futuros solo requieren ajuste si utilizamos el contrato continuo
que se construye por la union de diferentes vencimientos.

para poder trabajar con una mayor cantidad de histo-
rico ya que cada vencimiento tiene un periodo limitado
de histdrico, pero no todos los proveedores ajustan esta
base de datos.
La necesidad de ajuste, tanto en un caso como en otro,
proviene de los gaps que se generan cuando se paga un
dividiendo, en el caso de las acciones, o cuando se unen
vencimientos, en el caso de los futuros. Es cierto que hay
posturas enfrentadas sobre si hay que ajustar o no las
bases de datos. En mi opinidn, si el objetivo que perse-
guimos es BackTestear un sistema o varios en esa base
de datos, el ajuste es necesario. El motivo es que esos
gaps no son fruto de la oferta y la demanda del precio,
son exdgenos. A nosotros no nos interesa si es relevante
econdmicamente o no o si con eso alteramos los precios
historicos. Lo que nosotros necesitamos es una base de
datos homogénea que refleje la accién del precio fiel-
mente, sin gaps artificiales que estropeen la relacién de
los precios. No nos importa tanto los valores absolutos
de los precios si no su relacion que, recordemos, debe
ser representativa de lo que ocurrird en live por lo que
cualquier ajuste debe ser también reproducible en live.

Expliguemos un poco mas en detalle la casuistica de

los futuros. Los futuros tienen vencimientos, trimes-

trales o0 mensuales, lo que hace que usualmente utili-
cemos simbolos continuos para hacer el Back-Test. Los
simbolos continuos unen los distintos vencimientos uno
detras de otro, cambiando de uno a otro cada vez que un
contrato expira o pocos dias antes. El problema surge en
el momento de enlazar estos vencimientos. Usualmente
el vencimiento antiguo y el nuevo tienen una diferencia
entre sus precios, lo que provocaria que el dia en que se

enlacen en el simbolo continuo, se produjera un gap o

diferencia artificial que no ha ocurrido realmente en el

mercado.

Tres variables influyen en el ajuste a realizar:

1. ¢Qué vencimientos usamos? Usualmente se usan
todos los disponibles para construir el simbolo
continuo, esto es, 4 si el vencimiento es trimes-
tral, 12 si es mensual. No obstante, hay futuros que
tienen particularidades que hacen que no se usen

todos. Por ejemplo, sobre el futuro del oro cotizan
los vencimientos F, G, J, M, Q, V, X y Z(", pero para
construir el continuo solo usamos los vencimientos
G, J, M, Qy ZO, es decir, excluimos F, Vy XO. Los
motivos suelen tener su origen en algun fenémeno
estacional del subyacente, por ejemplo, el periodo
de recoleccidn o la meteorologia, que acaban siendo
uso y costumbre para el mercado. Si no cono-
cemos este dato podemos verificar cual es el que el
mercado considera como el Front comparando los
vencimientos individualmente, que sera el que esté
negociando mas volumen y/o tenga mayor open
interest.
¢;Qué método derolo utilizamos? El método mas utili-
zado para cambiar de vencimiento es el volumen y/o
el open interest. La regla general es que el grafico
continuo siempre contenga aquel vencimiento que
estd negociando mas volumen o tiene mayor open
interest, esto es, el que el mercado considera como
Front o principal. Hay softwares especificos de
construccion de bases de datos que ya incluyen
un método automatico que justamente hace eso,
mantener en el simbolo continuo aquel que negocia
mas volumen. En la practica, los participantes del
mercado rolan sistematicamente el mismo dia por
uso y costumbre, por lo que tras verificar en qué dia
un vencimiento pasa a hacer mas volumen que el
otro con relacion a la expiracion, podemos sistema-
tizar el cambio de contrato usando como referencia
esos n dias antes del vencimiento o expiracién. Por
ejemplo, los futuros sobre indices norteamericanos
rolan 6 dias antes de la expiracion, el del DAX, CAC o
IBEX lo hace el dia antes de la expiracion y el del oro
lo hace 2 dias antes.
¢Qué tipo de ajuste usaremos? Para ajustar la dife-
rencia de precios que existe entre los dos venci-
mientos a enlazar, podemos hacerlo de dos maneras.
3.1 La mas comun es el ajuste Backward. En este
caso restamos a todos los precios pasados la
diferencia entre los dos contratos en el momento
del enlace. También puede hacerse dividiéndolo

(1): Las letras de los vencimientos de futuros corresponden a los siguientes meses: F: Enero - G: Febrero - H: Marzo - J: Abril - K: Mayo - M: Junio

- N: Julio - Q: Agosto - U: Septiembre - V: Octubre - X: Noviembre - Z: Diciembre
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G3 Comparacion entre el futuro del BUND ajustado y sin ajustar en velas semana-
les desde 2013
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En el Grafico 3 podemos ver el gréfico continuo sobre el futuro del BUND alemén en velas semanales.
En la parte de arriba tenemos el simbolo sin ajustar y en la parte de abajo el ajustado usando todos
los vencimientos, rolando dos dias antes del vencimiento y mediante el método Backward restando la
diferencia en valor absoluto. El BUND es uno de los futuros mas afectados por la gran diferencia que
suele haber entre los vencimientos. Por este motivo vemos que el de la parte de arriba parece que esté
en lateral hace muchos afios mientras que el ajustado no deja de hacer maximos historicos. El que
refleja mejor la realidad econdmica, como se puede ver en el grafico de los tipos alemanes a 10 afios

3.2 La otra forma de ajustar los
datos es Forward. En este caso
anadimos la diferencia entre los
vencimientos a los precios futuros
desde el instante del enlace. Asi,
mantendremos las  referencias
histéricas pero los ultimos precios
que veamos en el grafico, los mas
recientes, no seran los de mercado
ya que tendran afadido un plus
para el ajuste, que vencimiento
tras vencimiento puede llegar a
ser importante. Es el usado en los
indices Total Return. ElI método
anterior, en cambio, siempre tendra
en la parte derecha del Grafico, la
mas reciente, los precios reales de
mercado, ya que los ajustes se han
hecho a los precios pasados.

El caso de las acciones y/o ETFs es
mas sencillo al no tener distintos
vencimientos por lo que solo aplica
el dltimo punto, el método de rolo,
Backward o Forward.

Cuando se produce un pago de divi-
dendos, ese importe es descontado

que estd en valores negativos (es el inverso del BUND), es el ajustado.

del precio de la accion inmediata-

Fuente: TradeStation

por una ratio generada con la diferencia entre los
dos contratos en porcentaje. Este ultimo método
plantea el problema de que los precios ajustados
pueden pasar a tener decimales que no tienen la
base sin ajuste. Hay que pensar o bien en redon-
dear la base de datos o en redondear los precios
en el codigo del sistema. En todo caso manten-
dremos la relacion que existia entre los precios
antes del enlace, pero perdemos la referencia
histérica. Es decir, puede ocurrir que el maximo
del historico antes del ajuste fuera 2000 puntos
y tras el ajuste sea 1997. Si ajustamos para
BackTest probablemente esto no nos importe si
a cambio mantenemos la relacién de los precios
y evitamos los gaps falsos. Un posible problema
que plantea este método es que en determinados
futuros donde el ajuste a hacer es de un tamano
importante, puede ocurrir que los precios pasados
acaben en numeros negativos lo que tendremos
que gestionar también mediante cédigo.
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mente. De hecho, si tenemos las
acciones en nuestra posesion,
nuestro estado contable no habravariado ni 1 céntimo en
términos brutos tras el cobro del dividendo; en términos
netos si, porque hacienda se quedara con su parte del
dividendo cobrado. Si la accién cotiza a 20€ y paga 1€
de dividendo la accién empezara a cotizar la siguiente
sesion a 19€ y nosotros tendremos en nuestra cuenta 1€
menos la retencion de hacienda. Esta diferencia de 1€ en
el precio origina un gap que no ha sido fruto de la oferta
y de la demanda y es aqui donde nace la necesidad del
ajuste. En este caso, ni tan solo tiene sentido econémico
ya que el inversor ha ingresado ese euro por lo que el
grafico que refleja mejor su situacion econémica es el
ajustado, sin ese gap.

De hecho, ya hace muchos afos que los principales
mercados publican sus indices en version Total Return
(TR), esto es, el indice con la reinversion de los divi-
dendos de los componentes del indice. Estos indices
usan la metodologia de ajuste Forward, por eso el precio
de los indices TR es muy superior al indice. Estos indices
son los Benchmarks adecuados para comparar una
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inversion indexada como la mayoria
de los fondos de inversion pasivos,
algo que la mayoria de la industria

2000
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G4 Comparacion entre IBEX-35 e IBEX-35 TR en barras semanales desde el afio
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no hace, algo que, en mi opinidn,
es una trampa al inversor. Dicho de
otra forma, cualquier fondo que no
bata a su indice de referencia, por
ejemplo, el IBEX-35, por lo menos
por los dividendos que paga ese
indice, esta haciéndolo peor que
comprar directamente el indice.

Compararse con los indices Total —
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que hubiera comprado las acciones
que componen el IBEX-35 de manera
indexada o que hubiera comprado
un ETF sobre el IBEX-35, ya que si
hubiera hecho esto también ingre-
saria los dividendos que pagan las
acciones, como hace el indice Total
Return o TR.

Se puede pensar que si traba-

W«w 'v WWWW £ w% VWMW‘“WW 5

Enel Grafico 4 tenemos un ejemplo sobre el IBEX-35, uno de los indices que mds dividendos paga por lo
que se ve muy afectado por este efecto en plazos largos. En el momento de la captura de la imagen el
IBEX-35 estd a 9240 puntos y el IBEX-35 TR esta a 25959 puntos. Se aprecia claramente como este ul-
timo ha superado los maximos que marcé en diciembre de 2007 mientras que el IBEX-35 estd muy lejos
de ese maximo que fue en los entornos de los 16000 puntos. Es decir, una inversion indexada al indice
sera muy parecida a IBEX-35 TR, excluyendo el pago de impuestos. De hecho, algunos mercados tam-
bién difunden un indice que se llama Net Total Return (NTR) que recoge también el pago de impuestos.

Fuente: Visual Chart

jamos con gréaficos intradiarios no

hay necesidad de complicarse la

vida con ajustes. Los dias posteriores al vencimiento
de un futuro y de su cambio de contrato en el simbolo
continuo o del cobro de un dividendo en el caso de las
acciones, cualquier indicador o calculo realizado sobre
datos histéricos se vera afectado por ese “falso” gap del
Grafico continuo. Por tanto, si trabajamos con bases de
datos no ajustadas, porque nuestra plataforma no lo
permite, debemos contemplar este potencial problema
en los datos y en los resultados obtenidos.

Hay que tener en cuenta que si optimizamos es espe-
cialmente importante el mantener una base de datos lo
mas veraz posible, es decir, lo mas representativa de lo
que ocurrié realmente en el mercado y de lo que proba-
blemente ocurrird en el futuro. Si no excluimos estos
falsos gaps, condicionaremos al optimizador, espe-
cialmente si es genético, de manera artificial. Dificulta-
remos encontrar zonas robustas o peor aun, podemos
incurrir en conclusiones erréneas pensando que una
zona es robusta cuando no lo es.

El optimizador genético ayuda a encontrar zonas
robustas por su légica de funcionamiento. Este va

buscando los sets que mejor valor obtiene de una deter-
minada funcién objetivo y por mutaciéon va mejorando
la seleccidén de los sets. Por definicién, es mas sencillo
que encuentre zonas donde hay muchos valores buenos
que donde hay un o unos valores buenos aislados.
Las reglas evaluadas explotan una determinada inefi-
ciencia en los precios y si estos son erroneos, como ya
he explicado anteriormente, estamos tirando piedras
sobre nuestro tejado, especialmente grandes si optimi-
zamos. Es basico optimizar en bases de datos limpias,
representativas y bien ajustadas. Los datos lo son todo,
son nuestra materia prima. Obviamente, disponer de
herramientas que nos permitan ajustar o no los datos
o incluso configurar como y cuando hacer el ajuste,
siempre serd la mejor opcioén.

A partir de aqui, deberiamos elegir muestra, designar los
segmentos In Sample y Out Sample si queremos, confi-
gurar la optimizacién correctamente para que sea homo-
génea en evaluacion al comportamiento live... pero todo
esto seria objeto de otro articulo. Hoy queria centrarme
en las bases de datos ya que por mi experiencia es un
aspecto descuidado incluso por algunos profesionales
del trading algoritmico.
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cCuales son los posibles escenarios que podemos
marcar para el Brent a medio plazo?

El indice tecnoldgico Nasdag comenzé una fuerte caida
en octubre de 2018, en una fuerte correccién que le llevé a
perder un 24,46% desde los maximos histérico que habia
generado a finales de agosto.

Tras hacer minimos en los 5.817,6 puntos el 26 de

diciembre, el indice comenzé el rebote en el que nos

encontramos en estos momentos.

Se encuentra dentro de un canal alcista, cotizando muy

por encima de la media de 200 periodos en grafico diario

Los indicadores técnicos indican que, tras apoyarse ayer

en niveles cercanos a la directriz alcista, ha arrancado

en las ultimas sesiones, volviendo a generar un maximo
historico.

En estos momentos los indicadores técnicos en grafico

semanal, nos indican que:

+ El MACD sigue estando alcista con el histograma
creciente, después de que diera un cruce positivo a
finales de enero del afo pasado.

« El RSI se acerca a zonas de sobrecompra, pero
todavia no ha entrado.

+ El CCl esta en zona de sobrecompra, pero aun no
ha salido de ella (la salida anticiparia una posible
correccion)

+  El Estocastico sigue estando alcista.

« El volumen lleva seis semanas siendo comprador,
aunque se hareducido en las ultimas semanas.

+  Eneste contexto, marcamos dos posibles escenarios:

« El primer escenario seria con sesgo alcista, el hecho
de haber superado laresistencia de los 7.666,3 puntos
amplia las probabilidades de mayores subidas con
objetivo a medio plazo, el nivel de los 8.500 puntos.
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«  El segundo escenario, se confirmaria con la pérdida
de los 7.577 puntos, a precios de cierre semanal,
en este caso, se confirmaria que el nuevo maximo
recientemente generado dejaria de tener fuerza y
podriamos ver una correcciéon mayor.

ZComo podria hacer este tipo de operaciones con
Opciones Barrera? Ejemplo de operativa.

Si planteamos ésta operativa con opciones barrera en
el Nasdaq, el tamafno minimo del contrato seria: 0,5
dolares por punto (al tipo de cambio actual 0,445 euros
por punto).

En este ejemplo, (que en ningln caso deber ser consi-
derado como una recomendacién de compra o venta, ya
que no es el objetivo), vamos a seleccionar 0,5 contratos
de 1 délar el punto.

En el caso de que llevasemos a cabo el primer escenario
y se decidiese entrar alcista (compra de una opcion
barrera CALL) a un precio de 7.819 puntos con el contrato
de 0,5 dodlares por punto (ganancia o pérdida por cada
punto que se mueva el indice 0,5 ddlares), poniendo
el nivel de salida o Knock out en los 7.577 puntos. La
prima solicitada seria la diferencia entre los (7.819 -
7.577 puntos = 242 puntos), que multiplicado por un 0,5
dolares serian 121 délares (107,69 euros al cambio).

En este caso, como la prima pagada es de 121 délares
(en caso de cerrar la posicidon con beneficio se devuelve
la prima), el apalancamiento en este caso seria de 26,56
veces. ((7.819 puntos * 0,5 USD el punto) /121 usd = 32,30
veces), lo cual es mayor al apalancamiento que conse-
guiriamos con la misma exposicion en CFD (20 veces).
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Posibles escenarios para el
Nasdaqg a medio plazo
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En el caso de que se optara por el segundo escenario y
se decidiese entrar bajista (compra de opcion barrera
PUT) a un precio de 7.577 puntos con medio contrato de 1
dolar el punto (ganancia o pérdida por cada punto que se
mueva el indice de 0,5 ddlar), poniendo el nivel de salida o
Knock Out en los 7.819 puntos. La prima solicitada seria
la diferencia entre los (7.819 — 7.577 puntos = 242 puntos),
que multiplicado por 0,5 délares serian 121 délares.

En este caso, como la prima pagada es de 121 dolares
(en caso de cerrar la posicion con beneficio se devuelve

la prima), el apalancamiento en este caso seria de 31,30
veces. ((7.577 usd * 0,5 ddlares) / 121 usd = 31,30 veces),
lo cual es mayor al apalancamiento que conseguiriamos
con la misma exposicion en CFD.

De esta manera, en las opciones barrera, un inversor
puede controlar el apalancamiento en base a donde
ponga su stop garantizado o Knock Out. Asi, el inversor
puede aumentar el apalancamiento por encima de la
operativa en CFD, asumiendo el mismo nivel de riesgo en
dolares.

TRADERS™ 05.2019 19


http://www.youtube.com/watch?v=3blwcPOv0Xw

PORTADA

-

i

7 PROPIEDADES QUE LO HACEN POSIBLE |

Coémo convertirse en un trader de éxito

F 3

g

En nuestra historia de portada, Jim O'Shaughnessy presenta las 7 capgéiaades basicas que Jim cree que los
traders deben tener para alcanzar verdaderamente el éxito. Y el autor sape de lo que habla: es presidente y director
de invegSiones de O'Shaughnessy Asset Maglagement (OSAM), autor del¥best seller del New,York Times "What
Works o Wall Street” y fue mencionado en 2009 por Forbe§ en una setie de articulos sobré traders legendarios
junto a Benjamin Graham, Warren Buffetty Peter Lynch. Dado que las earacteristieas que deseribiremos son
universalmente importantes tanto para los tfaders a largo plazo'como para los traders a cofto, le hemos dado al
articulo un pocom@s de espacio.

Nuestros muchos anos de experiencia nos han ensefiado
que un trader activo sélo puede tener éxito si tiene capaci-
dades muy especificas. Sin embargo, muchos traders que
intentan administrar activamente sus carteras carecen
de las capacidades emocionales y personales necesarias
para el éxito. Los traders con carteras pasivas lo tienen
un poco mas facil, siempre que estén lo suficientemente

Jim O’Shaughnessy

Jim 0'Shaughnessy es presidente y direc-
tor de inversiones de O'Shaughnessy Asset
Management (OSAM). Como fundador, y
jefe de la empresa, es responsable de las
estrategias de inversién y administrador de
activos. Ha escrito 4 libros, el mas famoso
de los cuales es "What Works on Wall Street”
(Qué funciona en Wall Street), un best seller
del New York Times.

Www.0sam.com
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diversificados. Estos traders pasivos usualmente cometen
solo un error, pero el mas grande: reaccionan emocio-
nalmente a las ventas en los mercados y venden sus
posesiones durante las caidas. Los traders que usan
estrategias gestionadas activamente a veces cometen ese
error. Ademas de ello, también cometen un segundo gran
error: rechazan las estrategias probadas si se comportan
peor que el mercado durante algunos afos. Lo cual suele
ser el peor momento para abandonar una estrategia, en
medio de una pérdida y no pocas veces justo antes del
inicio de un movimiento de larga duracion. De esta manera,
se destruyen los buenos resultados a largo plazo de las
estrategias probadas, porque lo crucial es mantenerlas a
largo plazo, incluso durante los malos tiempos. El autor
ha observado a menudo este comportamiento durante
su carrera y concluye que es la razén crucial por la que la
mayoria de las personas simplemente no gestionan sus
carteras activamente. Después de discutir los 2 problemas
estratégicos mas importantes, pasamos al tema principal
de este articulo. ;Qué capacidades necesitamos para
convertirnos en un trader activo de éxito a largo plazo?
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|
La gran mayoria de los traders toman decisiones basadas
en el rendimiento pasado de una inversion.

Los traders activos de éxito tienen una pers-

1 e pectiva de sus inversiones a largo plazo.

La evolucién nos ha llevado a prestar mucha mas aten-
ciéon a lo que estad sucediendo ahora de lo que podria
suceder en 10 o 20 afios. Lo cual fue muy util para nues-
tros antepasados. Los que respondieron mas rapida-
mente al susurro de un arbusto cercano sobrevivieron,
mientras que los que no lo hicieron fueron asesinados
por un depredador. ¢ Adivina qué genes nos fueron trans-
mitidos? Por supuesto, fueron los que huyeron, aunque
no siempre hubo una amenaza mortal. Muchos compor-
tamientos que nos impiden tomar buenas decisiones
de inversion parecen estar codificados en nuestros
genes. En su estudio “;Por qué los individuos exhiben
sesgos de inversion?”, los investigadores Henrik Cron-
qvist y Stephan Siegel escriben: "Encontramos que hay
una larga lista de efectos sobre el comportamiento (no
darse cuenta de las pérdidas, perseguir las acciones en
estan en subida, comprar acciones en su propio pais,
etc.) somos humanos, nacemos con estos sesgos. Los
factores genéticos explican hasta el 45 %. No podemos

encontrar ninguna prueba de que nuestra educacién
pueda ayudarnos de manera sostenible. Asi que no es
de extrafnar que la mayoria de los traders sucumban a la
volatilidad del mercado a corto plazo, vendan después
de las caidas de precios y luego esperen hasta que los
mercados vuelvan a estar fuertes para comenzar a
comprar, aunque los estudios han demostrado clara-
mente que esta tactica es exactamente la peor. Incluso
conociendo los efectos del comportamiento, dificilmente
se pueden evitar dichos comportamientos desfavorables.
Sin embargo, una inversion activa de éxito logra actuar
conscientemente contra esta naturalezahumana. Pasado,
presente y futuro se proyectan en el instante actual. No
es natural ver a otros traders en una espiral de codicia y
miedo con auge y panico, sin que se vean afectados por
dichos sentimientos. No es natural permanecer impasible
cuando el caos del mercado a corto plazo amenaza sus
planes de jubilacion; y no es natural en estas condiciones,
atenerse constantemente al camino que se haya tomado
y no desviarse. Estas habilidades no son naturales para
los humanos, pero son necesarias para una inversion de
éxito a largo plazo.

G1 Rendimiento reducido en Berkshire Hathaway

,N"Berkshire Hathaway Inc C:307925,00

Jul Oct 1999 Abr Jul Oct

//S&P 500 INDEX Téglich [Close] 21.02.2019 - 0:2780,24 H:2781,58 L:2764,55 C:2774,88

Si a principios de 2000 hubiese decidido invertir en acciones de Berkshire Hathaway basadas en sus
resultados a corto y medio plazo, probablemente no le habria encantado. Durante los 18 meses ante-
riores, la accion (linea roja) rindi¢ significativamente peor que el S&P 500 (linea azul).

Fuente www.tradesignalonline.com

Los traders activos de

2 e ¢xito consideran que el

% proceso es mas importante que el
30,00 resultado.

La gran mayoria de los traders toman
20,00 decisiones basadas en el rendi-
10,00 miento pasado de una inversion
' debido a un gerente o estrategia de

0.00 inversion determinada (a menudo
-10,00 a corto plazo) incluso cuando por

ley se debe indicar que "“el rendi-
2000 miento pasado no asegura resul-
--30,00 tados futuros". Esta sugerencia es
40,00 omnipresente, pero se ignora regu-
, larmente. Gracias a nuestra natu-
50,00 raleza humana, no podemos dejar

de preguntarnos qué administrador
o estrategia lo hizo mejor este afo.
Pero los traders activos de éxito
van mas alla y preguntan: ;Como
es el proceso? Los resultados son

2000
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importantes, no hay duda, pero es mucho mas impor-
tante estudiar el proceso subyacente y comprender qué
condujo exactamente a ese resultado, ya sea bueno o
malo. Si se enfoca solo en los resultados, no tendraidea de
si el proceso que los creé tiene sentido o no. Como resul-
tado, uno se basa demasiado en los resultados recientes,
lo que puede ser completamente engafoso. Por ejemplo,
una estrategia que simplemente compré 50 acciones de

|
G2 Berkshire Hathaway desde 1995

/Berkshire Hathaway Inc C:307925,00
,~/S&P 500 INDEX Téglich [Close] 21.02.2019 - 0:2780,24 H:2781,58 L:2764,55

2000 2005 2010

su enfoque. Elresto es historia.

C:2774,88

2015

Warren Buffett sobrevivié a la pérdida mostrada en la Figura 1. Mantuvo su perspectiva a largo plazo, 3.
y era consiente de sus mejores practicas con respecto a los resultados a corto plazo y perseverd en

Fuente: www.tradesignalonline.com

tiempo mas largo. De esta manera, podra evaluar mejor si
los resultados a corto plazo se deben a la suerte o la habi-
lidad. Nos gusta ver las estrategias de forma continua,
creando lo que podriamos llamar una “pelicula” en lugar
de una simple instantanea. Entonces podremos ver cémo
se han comportado las estrategias en las diferentes fases
del mercado. Tomemos como ejemplo a Warren Buffett. Si
a finales de 1999 decidiera invertir en acciones de Berk-
shire Hathaway en base a resultados
a corto plazo, probablemente no le
habria gustado, ya que las acciones
% tenian un rendimiento significativa-
mente peor que el S&P 500 en ese
momento. De hecho, su escepti-
cismo se habria visto reforzado por
la noticia de aquel momento en que
se suponia que el simple proceso
de Buffett dejaria de funcionar en
el "nuevo mundo" dominado por el
sector tecnoldgico. Pero si hace un
andlisis de la estrategia de Buffett,
encontrara que nada ha cambiado y
que se siguen usando los estrictos
criterios que siempre aplico:

0,00 1. Marcas importantes.

2. Productosy servicios simples 'y
faciles de entender.

Retornos constantes y sélidos
durante un largo periodo de tiempo.
4. Deudas bajas y manejablesy

400,00
fi
| 1120000
11000,00
800,00
600,00
400,00

200,00

EE. UU., debido al mayor crecimiento de ventas anuales
en este pais, produjo un rendimiento anual de alrededor
del 27 % desde 1964 hasta 1968, mientras que el indice
S&P 500 solo gand alrededor del 10 % al afio. Pero, de
hecho, esta estrategia es altamente especulativa y solo
funcion6 bien durante algunos anos. Histéricamente,
el rendimiento ya era malo en ese momento y, después
de 1968, ya no habia mas que ganar. Desde 1964 hasta
2009 (incluidos los buenos afios ya mencionados), esta
estrategia arrojé un poco menos del 4 % al afo, mientras
que en el S&P 500 fue de alrededor del 9,5 % al aino. Lo
que realmente cuenta para los rendimientos a largo plazo
no es el crecimiento de las ventas, sino la valoracién
fundamental, que a menudo es demasiado alta para las
acciones con el mayor crecimiento de ventas (sin otras
limitaciones). Al evaluar el proceso subyacente, es impor-
tante decidir si realmente tiene sentido. Es mejor observar
cémo se ha desarrollado el proceso durante un periodo de
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5. Buen retorno de capital y otras
métricas soélidas.
Parecen criterios razonables para comprar acciones,
y Buffett no mostré sefales de que se desviase de esta
estrategia siendo paciente y persistente, apegandose a
una estrategia probada, incluso si no funcioné a corto
plazo.

e maciones y pronosticos.
Los prondsticos y predicciones sobre lo que podria
suceder en el futuro son intuitivamente atractivos
para nosotros. Porque anhelamos descubrir el futuro.
Tendemos a extrapolar lo que ha sucedido ultimamente
al futuro, lo que casi nunca funciona. Mi hijo, el gerente
de la cartera de OSAM, Patrick O'Shaughnessy, presento
un estudio que decia: "El Grupo Asesor de CXO ha recopi-
lado y rastreado 6582 prondsticos de 68 gurus de inver-
sion diferentes desde 1998 hasta 2012. La tasa promedio
de aciertos fue solo un 47 %, peor que tirar una moneda

3 Los traders activos de éxito ignoran las esti-
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al aire. Pero eso no es suficiente. En su libro “Contrarian
Investment Strategies: The Psychological Edge”, el autor
David Dreman pregunta a los traders institucionales qué
acciones creen que irian bien durante los préximos afnos,
durante el periodo de 1968 a 1999. Dreman descubrid
que las acciones que figuran como favoritas tenian un
rendimiento claramente inferior a la media. Por ejemplo,
en 1999, Enron fue la primera opcién, y todos sabemos
lo que le sucedié: una de las mayores quiebras de la
historia econémica. En general, muchos estudios han
demostrado que las predicciones fallan en todo tipo de
areas, no solo en el mercado de valores - también para
pacientes que necesitan tratamiento médico, para becas
que buscan seleccionar a los estudiantes “correctos"y en
practicamente cualquier otra industria donde los profe-
sionales hagan predicciones y prondsticos.

Los traders activos de éxito son pacientes y
4 e persistentes.

Aunque los traders de éxito como Warren Buffett, Peter
Lynch o Joel Greenblatt tienen puntos de vista muy dife-
rentes en el mercado de valores, todos comparten el
caracter comun de ser pacientes y persistentes. Como ya
se describid, Warren Buffett sobrevivié a su mala fase de
finales de la década de 1990, a pesar de todas las profe-
cias de fatalidad. Aunque algunos medios afirmaron que
no podia mantenerse al dia con el “nuevo mercado”, se
mantuvo paciente y persevero en su proceso de probada
eficacia. El punto estd mas que claro: Los traders activos
de éxito no se definen simplemente por su proceso,
porque enfoques muy diferentes pueden llevar al éxito.

|
No debemos basar nuestras acciones, sentimientos,
emociones y pensamientos en eventos externos, ya
sean buenos o malos.

Realmente crucial en la implementacion practica es su
diligencia y tenacidad para apegarse a las estrategias
elegidas a través de todos los periodos. Y es mas facil
decirlo que hacerlo, por lo que solo unos pocos traders
activos pueden hacerlo de maneraduradera, sindesviarse
de su enfoque al final. Lo que finalmente les ayudd a
mantenerse en pie en su trayectoria a largo plazo. Mire
laimagen 1 de nuevo e intente imaginar a Warren Buffett
en ese momento. ;Tendria usted la paciencia, la perse-
verancia y la fuerza emocional para seguir trabajando

PORTADA

como lo ha hecho él en el pasado, mientras el publico
le tachaba de tener un bajo rendimiento durante 2 afos?
Para la gran mayoria de los traders, la respuesta a esta
pregunta es “no". Para los traders activos de éxito, la
respuesta es "si".

e fuertes.
Se requiere un aprendizaje constante, tanto de la expe-
riencia personal como de las experiencias de otros, para
crear habitos que conduzcan al éxito. El autor cree que
la fortaleza mental no es innata sino aprendida, y que
los gerentes activos de mas de éxito tienen una forta-

5 Los traders activos de éxito son mentalmente

. __________________________________________________________|
Realmente crucial en la implementacion practica
es su diligencia y tenacidad para apegarse a las

estrategias elegidas a través de todos los periodos.

leza mental que se limita con el estoicismo. Los estoicos
nos ensefaron que las emociones conducen a juicios
erroneos, y que el mejor indicador del caracter de una
persona no eralo que decian, sino como se comportaban.
En palabras de Stoikers : “No importa lo que te suceda,
sino como reaccionas ante ello". Los traders activos de
éxito saben que lo Unico que controlan son sus mentes.
En términos practicos, significa que no debemos basar
nuestras acciones, sentimientos, emociones y pensa-
mientos en eventos externos, ya sean buenos o malos,
o en lo que otras personas hacen o dicen. No tenemos
control sobre las cosas externas, sino solo sobre nues-
tras propias acciones, creencias y habitos. Como trader
activo y de éxito, no culpas a otras personas o eventos
cuando las cosas salen mal. Uno no duda en asumir la
responsabilidad personal por el resultado de las cosas, y
aprende de cada leccién, buena o mala, a esforzarse por
mejorar continuamente el proceso a través de un apren-
dizaje constante. Por encima de todo, debe entender que
debe controlar sus emociones en lugar de ser controlado
por ellas. Como Shakespeare dijo acertadamente, “No
hay nada bueno o malo, aunque al pensar se hace". Lo
que nos pasa depende mucho de cémo interpretamos las
cosas. Lo que hace que una persona reaccione emocio-
nalmente a algo se trata como una experiencia de apren-
dizaje por alguien con una actitud mental fuerte. Tiene
que aprender las habilidades durante su vida Es util
mantener un diario de como ha actuado ante los diversos
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eventos y resultados. De esta
manera, aprendera si hay un patron
comun que le impida tener éxito. Y
si lo encuentra, podra trabajar para
reemplazar esos comportamientos
con mejores habitos. Al hacerlo,
reafirmara la creencia de que usted
es el Unico que controla su mente.
Lo cual fortalecerd las conexiones
sinapticas en su cerebro que, natu-
ralmente, nos permitirdn pensar
de manera positiva con el tiempo.
Una vez que lo haya logrado, sus
patrones de pensamiento y actitudes
mentales se volverdn mucho mas
utiles y no solo reaccionara pasi-
vamente a las emociones basicas
como el miedo, la codicia, la envidiay
la esperanza. Una vez cultivada, esta
forma de pensar le dard la libertad de
seguir su proceso de manera consis-
tente, incluso si no le funciona a
corto plazo.

G3 Oportunidades vs probabilidades
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Un estudio examind los 50 peores rendimientos durante los 10 afios en el mercado estadounidense
desde 1871y concluyd que el periodo de 10 afios que se muestra en el gréfico fue el segundo peor en
més de 100 afios hasta febrero de 2009. Histdricamente, los retornos en estos 50 casos fueron todos
positivos durante los préximos 3 a 10 afios. Por lo tanto, la probabilidad de obtener un buen rendimien-
to en el mercado durante los 10 afios posteriores a febrero de 2009 fue muy alto. Lo cual era mucho
mads importante que la mera posibilidad de que todo nuestro sistema financiero y econémico pudiera
colapsar por completo.

Fuente www.tradesignalonline.com

6 Los traders activos de éxito

e piensan en probabilidades.

Las personas somos pensadores deterministas que
vivimos en un mundo probabilistico. Lo que significa es
que buscamos la certeza, aunque nada sea 100% seguro
en el mercado de valores ni en la vida. Ademas, hay otro
problema grave: muchas personas confunden posibili-
dades con probabilidades. Para ilustrar esta importante
diferencia, piense en el personaje de "“Dumb and Dumber"
de Jim Carrey, Lloyd Christmas, cuando responde al
rechazo de sus avances romanticos por parte de la inal-
canzable Mary Swanson. Ella le dijo que su probabi-
lidad era de "una en un millén", a lo que él respondio:
“Entonces, hay una posibilidad". El pobre Lloyd habia
confundido una posibilidad teérica con una probabi-
lidad real y no entendia que las perspectivas reales eran
practicamente nulas. Cuando nos enfocamos en posibi-
lidades mas que en probabilidades, estamos perdidos.
Casi todo es posible, incluso si es muy poco probable.
Si solo pensamos en las posibilidades, seria muy peli-
groso levantarse por la mafiana. Le puede golpear
un autobus, robar un extrafio o morir porque un avion
que se estrelle. O, si lo miramos desde el lado positivo,
podria ganar la loteria. Centrarse en las posibilidades
puede llevarnos a un estado de ansiedad constante
(o esperanza) de cumplir nuestro deseo inconsciente
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de cosas ordenadas, conocidas y seguras. Richard
Peterson escribe el Investor's Brain que si los resultados
son posibles pero no probables, las personas tienden a
sobreestimar sus posibilidades de entrada. A lo cual se
le llama el efecto de posibilidad. EIl mejor ejemplo para
diferenciar el pensamiento en términos de posibilidades
y no de probabilidades es la crisis financiera. Muchas
personas realmente vendieron todas sus inversiones
a largo plazo en ese momento. Un estudio realizado
en 2009 examinod a los 50 peores rendimientos obte-
nidos durante los 10 afios del mercado estadounidense
desde 1871 y concluyé que el periodo de 10 afos hasta
febrero de 2009 fue el segundo peor en mas de 100 afos.
Pero lo que es mas importante, si observamos lo que
sucedié después de esos tiempos terribles, vemos que
los 50 rendimientos correspondientes a los proximos
3 a 10 anos fueron todos positivos. Lo cual nos lleva a
la conclusién de que la probabilidad de un buen rendi-
miento del mercado en la década posterior a febrero de
2009 era muy alta. Lo cual era mucho mas importante
que la mera posibilidad de que todo nuestro sistema
financiero y econémico colapsara por completo. Para
tener éxito, es ideal conocer la probabilidad de un resul-
tado en particular y luego actuar en consecuencia. Esta


http://www.tradesignalonline.com/
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]
Obtener una disciplina fuerte es extremadamente dificil y contradice
casi todos los impulsos grabados en nuestros genes.

es una gran ventaja sobre las personas que no conocen
esta probabilidad o que eligen ignorarla. Si puedes
contar cartas de blackjack como el legendario jugador
de cartas e inversor Ed Thorp y sabes las probabilidades
de tu proxima carta, tendras una clara ventaja. Lo mismo
aplica a una variedad de profesiones: las companias de
seguros de vida usan tablas actuariales para predecir la
probabilidad de muerte, los casinos usan los calculos de
probabilidad que permiten que la casa siempre termine
ganando y las universidades confian en las pruebas
para determinar quién obtiene un lugar para estudiar.
En el mercado de valores, la mejor manera es observar
los resultados a largo plazo de una estrategia de inver-
sién y con qué frecuencia y en qué escala ha superado
a su indice de referencia. Los traders activos de éxito lo
sabeny por ello prestan mucha atencién a que la proba-
bilidad esté de su lado.

Los traders activos de éxito son totalmente

7. disciplinados.

Es facil afirmar que eres un inversor disciplinado y sin
emociones, hasta que el mercado te golpea y tiras la
toalla. ¢;Vendié la mayoria de sus inversiones durante la
crisis financiera? ;Compré con entusiasmo las acciones
tecnoldgicas durante la burbuja de Internet? ¢ Alguna vez
se ha dejado influenciar por un pronéstico o prondstico?
¢Alguna vez ha invertido en algo porque la mayoria de
los traders lo hayan hecho? ;Alguna vez ha abandonado
una estrategia de inversion bien probada y pensada
porque ultimamente le ha ido mal? Si responde "si" a
mas de una de estas preguntas, se comportard como
una persona normal, pero puede que le falte la disci-
plina para tener éxito como trader activo. Obtener una
disciplina fuerte es extremadamente dificil y contradice
casi todos los impulsos grabados en nuestros genes.
Claro, es facil ser disciplinado cuando todo va bien. La
verdadera disciplina es necesaria solo cuando todo esta
claramente contra nosotros. Cuando cada semana se ve
como un mes, cuando te peleas con las dudas, cuando
cuestionas constantemente cada parte de tu proceso de
inversion, cuando otros expresan su escepticismo sobre
tus creencias mas profundas, e incluso tus amigos y

colegas comienzan a dudar de tiy de tu proceso. Y ahies
cuando quieres gritar, "!Paral” Cada evento y el mensaje
que ves es el contrario de lo que cree, y sus emociones
y su intelecto gritan, “!Para!”". Ahora querras abandonar
esa estupida perseverancia la cual finalmente detendra
el dolor. Cada dia lo sentird como una lenta tortura. Y
todo lo que tiene que hacer para deshacerse de ella es
respirar libremente de nuevo al abandonar el estipido
proceso. Pero los traders de éxito saben que deben
mantenerse disciplinados en este momento. También
saben que pueden estar equivocados mucho mas
tiempo de lo que podria esperarse. Deben controlar el
miedo interior, sus dudas y el dolor, aun cuando otras
personas pueden burlarse de ellos por haberse apegado
tercamente a su enfoque. Y a corto plazo, toda evidencia
sugerira que son idiotas y realmente tercos. Las criticas
podran ser ensordecedoras, despectivas y crueles, y eso
sera una prueba real de la psique y la propia disciplina. El
autor entra en tantos detalles porque ha estado en este
punto con mas frecuencia de lo que quisiera recordar.
Lo unico que podemos hacer en estas situaciones para
mantener nuestra disciplina es saber que todo pasara.
Sinunadisciplinareal, todas las demas capacidades que
hemos presentado serian inutiles. Entonces, preguntese
honestamente: cuando las cosas se ponen dificiles, y
seguro que se pondran, ;realmente tendra la disciplina
para seguir su plan de una manera disciplinada?

Conclusion

Si tiene estas 7 capacidades, sera un trader activo, y
con el tiempo podra ser significativamente mejor que un
trader pasivo. Sin embargo, el autor cree que existen muy
pocos traders que realmente tienen éxito. Si usted es
uno de los pocos, los mercados actuales y su creciente
ola de traders en productos pasivos, le brindaran la
oportunidad de hacerlo mucho mejor que el indice. Pero
debe ser totalmente honesto consigo mismo. Mantenga
un registro detallado de todas sus posiciones y registre
cuando ha tenido éxito y cuando no. Luego trabaje sobre
sus vulnerabilidades hasta que desaparezcan. Si puede
hacer esto, se convertira en miembro de un club redu-
cido pero lucrativo: el de los traders activos de éxito.
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—— NUEVOS
i PRODUCTOS @

NUEVOS PRODUCTOS

Noticias del mundo de la tecnologia

eToro, la plataforma global de inversién en multiactivos,
ha anunciado el lanzamiento de su ultimo CopyPort-
folio Renewable energy, que ofrecera a los inversores en
Espafa la oportunidad de invertir en este sector y apro-
vechar las oportunidades de inversion.

Los Copyporfolios, son una herramienta de inversién
eToro que ofrece al usuario la posibilidad de acceder a
través de un solo click a una cartera de valores automa-
tizada especializada en un sector, una opcién que hasta
el momento sélo era accesible a través de una inversién
minima demasiado alta y por tanto solo accesible para
los grandes patrimonios. Las estrategias de inversion
son publicas y las posiciones de inversién pueden verse
entre los usuarios en todo momento. De esta forma los
usuarios de eToro pueden copiar las estrategias mas
rentables en todo el momento y conseguir que su inver-
sion evolucion de la misma forma de una manera sencilla
y accesible. En este caso el nuevo Copyportfolio ofrecera
acceso directo al sector de las energias renovables.
Sitio web: www.agenciacomma.com

BBVA se trata de una plataforma de trading online avan-
zada, agil e intuitiva con tarifas adaptadas al nivel de
operativa de cada inversor.

Los productos con los que se puede operar en la plata-
forma son: acciones de las principales bolsas mundiales,
ETFs, warrants, futuros de los mercados, y opciones
sobre indices y acciones en MEFF y Eurex.

Los servicios de BBVA Trader son: tiempo real en stra-
ming, operativa apalancada, ideas de inversion, gestion
del riesgo, herramienta de analisis, etc.

Sitio web: www.bbvatrader.com

A partir de ahora, los inversores se podran descargar de
forma gratuita la aplicacion de formacion de la heroina
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financiera "finanzcoach” en la App Store de Appleo en la
Play Store de Google. La aplicacidén le ayudara a conver-
tirse en un héroe Financiero (o en una heroina Financiera)
mediante la ampliacion de sus conocimientos financieros,
de pruebas, y pasando diferentes certificaciones. El obje-
tivo es motivar a los inversores a comprometerse con las
finanzas y a adquirir nuevos conocimientos del mercado
de valores, los valores en si mismos y mucho mas. Los
contenidos dela aplicacion sedividen en 4 categorias prin-
cipales consecutivas, al final de cada una podra obtener
un certificado. El contenido es especialmente adecuado
para principiantes, pero incluso los traders mas experi-
mentados podran aprender mucho con esta aplicacion.
Sitio web: www.comdirect.de/finanz-heldinnen

Amun AG es una compaiia suiza que usa tecnologia
finlandesa para facilitar el acceso a los criptosistemas.
Recientemente lanz6 los productos Amun Ethereum
ETP (Ticker AETH) y Amun Ripple ETP (Ticker AXRP).
El etéreo, o el éter, es la segunda criptomoneda mas
grande tras el Bitcoin, y la tercera criptomoneda mas
grande del mundo. Estos productos se han lanzado
después del HODL en noviembre de 2018, un producto
cotizado en mercado (ETP) en base a las 5 principales
monedas criptograficas. En febrero, Amun anuncioé que
se listaba como ABTC, una ETP de Bitcoin. Todos los
productos mencionados estan listados en el SIX Swiss
Exchange. Hany Rashwan, cofundador y CEO de Amun
dijo “Incluimos rastreadores de criptomonedas para
proporcionar a los inversores un conjunto completo de
herramientas que puedan usar para comprar las crip-
tomonedas igual de facil que las acciones. Nuestros
productos estan disefiados para resolver los problemas
de seguridad y custodia que existian con anterioridad
con las inversiones criptograficas”. Los ETP de Amun
estdn asegurados fisicamente. Los inversores ahora
pueden tener criptomonedas en forma de productos
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que figuran en los mercados regulados, sin tener que
preocuparse por la seguridad de sus claves privadas.
Tanto el nuevo amun Ethereum y Ripple ETP estéan total-
mente respaldados, son productos emitidos en délares,
con un coste del 2,5 % anual, lo que incluye las tasas de
custodia, seguro y rebalanceo.

Sitio web: www.amun.com

A la aplicacion finanzen.net para iOS se le ha realizado
un cambio de cara. Todas las funcionalidades exis-
tentes se redisefiaron y actualizaron en su totalidad.
Las nuevas funcionalidades se han enfocado también
a facilitar mucho la operativa. Con la nueva actualiza-
cién ahora el icono de la aplicacién reacciona de forma
mas sensible a la presién y le permite un inicio rapido.
También visualmente, ha cambiado mucho, porque a la
interfaz de depdsitos también se le dio una nueva capa
de pintura. Ademas, ahora es posible agregar valores
directamente a través del depdsito usando el simbolo
“+" La lista en si ahora también se puede controlar con
movimientos de deslizamiento. Las entradas al depé-
sito se pueden editar deslizando de izquierda a derecha
para obtener la opcidn de vender un valor o establecer
un limite. Por otra parte, puede editar o borrar valores de
derecha a izquierda. Haga clic en una entrada para ir a
su instantanea correspondiente.

Sitio web: www.finanzen.net

Para quienes hasta ahora los contratos de futuros eran
demasiado grandes para el trading, el CME ha pensado
en ofrecerles un buen regalo de Pascua: a partir del 6
de mayo los futuros micro Emini de los indices mas
populares como el Dow Jones, NASDAQ 100, S & P 500
y Russel 2000, se podran comercializar en fracciones y,
por lo tanto, se tendran oportunidades completamente
nuevas en términos de riesgo y gestion de posicion. Por
ejemplo, habrad micro-futuros en los principales indices
S&P 500, Dow Jones, Russell 2000 y Nasdag-100 de
EE. UU. que solo representaran una décima parte del
contrato actual. Lo mismo que Eurex introdujo hace un
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tiempo en el area de Mini FDAX (FDXM), ahora proba-
blemente el CME también haya tenido una buena idea.
Porque después del largo mercado alcista, los contratos
de futuros tradicionales alcanzaron valores cada vez
mas altos, lo que los hizo cada vez mas dificiles de
negociar para muchos pequefios traders. Con los micro-
contratos, ahora sera posible tomar incluso posiciones
pequenas o ajustar la exposicion de las posiciones con
una mayor precision.

Sitios web: www.devisen-handeln.org - www.cmegroup.
com

Conocimiento, competitividad, seriedad: esa es la
imagen que proyectan los traders mas influyentes de
éxito y, por lo tanto, los expertos de Guidants. Alrededor
de 138,000 usuarios diferentes ya confian mensualmente
en sus experiencias. La rapidez con que los expertos de
Guidants se unen lo demostrd, por ejemplo, Thomas
Hartmann. El trader de DAX a tiempo completo el cual
ha ganado mas de 450 nuevos seguidores en un mes.
Pero eso no es todo lo que la plataforma puede hacer.
Con un total de 7 agentes de bolsa, los traders ahora
pueden operar directamente a través de la plataforma de
agentes de bolsa multiple, y el octavo ya esta preparan-
dose. Por cierto, el usuario también podra operar sobre
la marcha, con la aplicacion gratuita Guidants, tan facil-
mente como desde el ordenador, tan seguro como desde
el agente de bolsa. Segun Consorsbank, flatex y JFD
Brokers, ahora también es posible operar con comdirect
a través de la aplicacion Guidants.

Sitio web: www.guidants.com

La plataforma NinjaTrader tiene una muy buena reputa-
cion en la comunidad de trading, ya que integra regu-
larmente nuevas herramientas, funciones y enlaces de
intermediarios. Esta es la uUltima vez que se anuncia
una cooperacion con WHSelflnvest. Recientemente,
los futuros, CFD y Forex también se podran negociar a
través de la plataforma NinjaTrader.

Sitio web: www.ninjatrader.com
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LA PLATAFORMA DE LOS TRADERS PROFESIONALES

Operativa y programacion avanzada
con Visual Chart

pinfo->smallble

' m.

Visual Chart es una de las plataformas mas usadas por los traders profesionales y proporciona todas las
herramientas que se necesitan para analizar la informacién de los mercados bursatiles y poner en marcha
las ideas de trading de manera personalizada. En esta prueba analizaremos las distintas opciones que
Visual Chart ofrece en cuanto a la operativa manual y automatizada.

Simulador de mercados

El simulador de Visual Chart es una herramienta para
aprender a invertir porque permite operar en tiempo real,
pero sin comprometer el capital invertido. Se pueden
probar nuevas ideas de trading y nuevos mercados,
y comprobar la potencia de la operativa totalmente
automatizada.

Elusuario dispone de un saldo ficticio y una extensa gama
de 6rdenes para trabajar: a mercado, limitada, stop, stop
limitado, stop por lo mejor, OCO, OSO, bracket, ordenes
condicionadas, etc.

Se puede acceder a todas las funcionalidades de la opera-
tiva real, pero en modo simulado: operativa grafica, envio
de érdenes con teclas rapidas etc. Se puede consultar el
estado de la operativa simulada en todo momento: posi-
ciones abiertas, cerradas, P&L y saldo de la cuenta.

Operativa con la boleta de compra-venta

Visual Chart permite operar en todo tipo de activos -
acciones, opciones, futuros, fondos — a través de una
interfaz muy gréfica.
Incorporamultiplestipos de 6rdenes de compra-venta que
pueden ayudar a optimizar la rentabilidad de la inversion:
a mercado, por lo mejor, stop a mercado, stop limitado,
stop por lo mejor, stop a mercado simulado, stop limitado
simulado y stop por lo mejor simulado. Las ordenes con
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stop simulado son de gran utilidad para protegerse en los
mercados que no ofrecen este tipo de operativa.

Ordenes predefinidas

Este tipo de drdenes se pueden configurar, registrar
y guardar para su uso posterior. Normalmente, en el
momento de crearlas no se especifica si son de compra
o de venta y se pueden aplicar sobre objetos graficos,
por ejemplo, lineas de tendencia, cuadros de posiciones,
graficos, estrategias automaticas de trading etc.

La operativa con las 6rdenes predefinidas es muy versatil
ya que una misma érden se puede lanzar sobre diferentes
cuentas a la vez, enviar diferentes érdenes con la misma
cuenta o la combinacion de ambas opciones, lanzar dife-
rentes érdenes sobre diferentes cuentas al mismo tiempo.

Funcionalidades adicionales

La operativa desde el grafico permite enviar y modi-
ficar las 6rdenes en tiempo real directamente desde este
elemento. El usuario puede enviar las ordenes, modi-
ficar su precio, el tipo de orden y el nimero de titulos o
contratos con un solo clic. En la ventana del grafico se
muestran los detalles de la posicién abierta: el nimero de
titulos o contratos, el precio de ejecucién y las ganancias
o pérdidas. La posicion se puede cerrar rapidamente con
la tecla rapida F10.
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La operativa con estrategias autométicas de trading también esta disponible en modo simulado, por lo que se puede probar su funcionamiento antes de

Fuente: Visualchart
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Se pueden crear auténticas estrategias de entrada y salida del mercado con las érdenes avanzadas tipo 0CO, 0SO o Bracket.

Fuente: Visualchart

B B - 5= [oroeuruso |s

oPERAR

ABRIR COMUNDAD ~ VER  VENTANA

h

Espacio de Gréfico
trabajo~

'y 1918

icador Estrategia Estudio Option
- + Tader~

Cloud

Nerket Manitor Broker Demo Autotadng | Pégina1 x| Pigina2  VC_ Pigina3
4w x|

G3 Asistente para la creacion de 6rdenes

Visual Chart &

~ DENO BROKER 1308 |

-

x

0% CoLoREs ~

ab
b

&s [
o [ ]

7.065

— X

118

Preci Limitadss V.| StopsV.__|
93

-1,26%

Venta

9.250
9.293
9.292
9.291
9.29
9.289
9.288
9.287
9.286
9.285
9.288
9.283
9.282

1 9.281
9.280
9.279
5.278

9.276
9.275
9.274
9.273
9.2
9.271
9.270
9.269
9.268
9.267
9.266
9.265

u}

M:1.12040

sopepadord =

ComprJ

1.119

- 136

TP 1

sepaly o 84110

1.119

37

Rlv: 0.00
C=m.

m:1.11740 Flv: 0.00

€ Grdenes ) Aletas

de ordenes.

Esta funcion cuenta con un asistente para guiar al usuario durante el proceso de creacion de este tipo

Fuente: Visualchart

La operativa desde el cuadro de
profundidad permite visualizar la
cotizacion del activo en tiempo real,
operar en el mercado y hacer un
seguimiento de las 6rdenes, todo ello
en la misma ventana.

Pulsando en la posicion compra-
dora o vendedora se envia la orden
al precio seleccionado. Las 6rdenes
stop, stop por lo mejor o stop limi-
tado protegen la posicién abierta. El
precio de una orden activa se puede
modificar instantdneamente, arras-
trando y soltando la orden en la
nueva posicion.

Una herramienta especialmente util
para operar con mucha rapidez en
las primeras posiciones del mercado
Forex es la operativa desde el visor
de oferta y demanda. Permite seguir
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Este tipo de operativa ayuda a trabajar con mas confianza, reduciendo la emocidn e incrementando la disciplina de trading.
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Fuente: Visualchart

con detalle la cotizacion de cualquier
activo y enviar 6rdenes de compra-
venta con un numero de titulos o
contratos previamente establecido.

Estrategias automaticas de
trading

Las estrategias de trading de Visual
Chart permiten automatizar la
operativa y reducir los retrasos que
ocurren cuando se entra y sale de
forma manual del mercado. Permiten
reaccionar mas rapidamente a las
oportunidades ya que las estrategias
estan monitorizando de forma cons-
tante las condiciones predefinidas.

Programacion de estrategias
Visual Basic y Visual C# for Appli-
cations .NET es un lenguaje de

G5 Integracion del lenguaje

Estrategias

=

oms
o [[|©)

La integracion del lenguaje en la plataforma facilita el trabajo de desarrollo de la estrategia. Se puede

programar y compilar, sin perder el contexto en ningin momento.

Fuente: Visualchart
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G6 Resultados esperados en el futuro

agina 3

Gestores de Cartera

Trading Cierre
prueba

Trading
= Autotrading
W Estadistica
Cartera actual

Prueba nueva

> pruebal

Crear Gestor Team Trading

Crear Cartera Manual

Compartidos conmigo

Resultados esperados en el futuro

Capital 100000,00 000
Sharpe Ratio 110 000

Ganancia anualizada 7.302,80 730

VaR 95 anualizado
Desviacin estandar anualizada 664901 665

Fiabilidad semestral 074 000

Intervalos de prueba externa

[ Reinvertir ganancia

Lor—l—os——oe—L oL 11— 12— 3L 4L 951 161 17— 13—Liol

] AEX-INDEX 1 Ganancia acumulada Ganancia anualizada

Diversificacion de la cartera Por riesgo
040 - CL- CRUDE OIL CONTINUOUS 3466% ~.857
040 - NG - NATURAL GAS
W conmnvo. e 768
W 015 - ES - DJ EURO STOXX50 FUTU. 32,50% 1.769

2

El usuario puede ver el resumen de los resultados esperados en el futuro, gréficos comparativos de
rendimiento, asi como otras variables estadisticas de interés.

Fuente: Visualchart

G7 Dax pantalla de opciones

Analizar estrategia Limpiar

ax. Beneficic 000€. Max Pércida s2000¢
real 16152/ 16298 ° U

10May-20190G82 ~/ Todas las clases

Vol. Implicita 480% PUTS

Option Trader permite poner en marcha las estrategias de opciones mas conocidas de manera sencilla
y rdpida. Toda la informacion relevante se puede visualizar en la misma pantalla.

Fuente: Visualchart
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programacion seguro Yy robusto,
completamente integrado en Visual
Chart, que permite desarrollar cual-
quier estrategia de entrada y de
salida de los mercados financieros.

Team Trading

En Visual Chart las estrategias se
pueden optimizar en decenas de
simbolos simultaneamente. Su opti-
mizador de estrategias también esta
en la nube, asi que no es necesario
que Visual Chart esté abierto para
que este trabajo se lleve a cabo.

Las estrategias se validan en prueba
externa, es decir, se optimizan en
una parte del histérico y se validan
en otra.

Team Trading crea automaticamente
una cartera de estrategias, con algo-
ritmos propios y de terceros, Unica-
mente indicando el capital que se
desea invertir y el nivel de riesgo que
se quiere asumir.

Lafunciéonde Autotradingdelacartera
se activa automaticamente. Todo el
proceso se ejecuta en la nube, y es
supervisado por el equipo de opera-
dores de la plataforma para garan-
tizar su correcto funcionamiento.

Option Trader

Recientemente Visual Chart ha incor-
porado un nuevo moédulo de opera-
tiva denominado Option Trader, que
permite visualizar y operar opciones
en un subyacente.

Con el moédulo Option Trader se
pueden crear y administrar 6rdenes
de opciones, incluyendo ordenes
combinadas y numerosas estrategias
de opciones - butterfly, box, condor,
straddle, etc. - en una sola pantalla.
Creemos que vale la pena estudiar
estas adicionales funcionalidades y
al mismo tiempo probar con la demo
que le ofrecen.
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PROFUNDIZANDO EN LA MENTE DEL INVERSOR

“De trader a Trader”
de Jordi Grau y Luis David Pérez

Es sabido que la gestion emocional es uno de los pilares
sobre los que se debe de apoyar todo aquel trader o
inversor que quiera ser rentable en los mercados. Fruto
de su labor ayudando a traders a superar las barreras
emocionales en su operativa, Jordi y Luis David como
responsables del colectivo Enneatrading, plasman en
esta lectura buena parte de su experiencia.

JPor qué es tan importante cuidar la salud mental
del inversor o trader?

Los datos emitidos por los broker aseguran que apro-
ximadamente el 80% de los traders e inversores son
perdedores. Es un dato escalofriante. Quien se ha aven-
turado en alguna ocasiéon a comprometer su capital en
los mercados financieros es consciente de lo importante
que es tener un equilibrio emocional para tomar las deci-
siones mas convenientes.

Este ensayo esta escrito para todos aquellos que han
decidido abordar sus problemas emocionales a la
hora de operar. En sus paginas profundizamos en lo
que sucede en la psique de todo inversor y analizamos
los aspectos que la industria del trading quiere eludir.

Bibliografia

Titulo: De ﬁrader a Trader. Profundizando en la mente

del inversor

Autor: Jordi Grau Martinez y Luis David Pérez
Formato: Estandard, Papel

Tamaiio: 21,0x14,0

Paginas 159

Edicion: 12 edicion

Publicacion: Marzo 2019

Precio: 9,35€ (Tapa blanda) 2,99€ (eBook)
ISBN: 978-8409095209
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Compuesto por 31 arti-
culos escritos desde

De trad.
a Tradet? r

Profundizande en la

mente gl inversor

la experiencia de sus
autoresy conlasincera
intencion de despertar
la conciencia del

lector. El trader
debe abordar sus
fantasmas internos

si quiere sobrevivir

en la lucha por L-h: i Gray

L. s David pgre
lograr beneficios =
de la bolsa.

Entre sus paginas podra
descubrir buena parte de los condicionantes que
provocan que una operacion tras otra siga saboteandose
y minando no solo su cuenta de trading, sino su moral. El
principal objetivo es que se cuestione cdmo mejorar el
aspecto psicoldgico para lograr abordar sus inversiones
de una forma mas eficiente.

Indice:

Prélogo. Por Gonzalo German.

Bienvenidos al mundo del trading.

El busqueda del sistema ideal.

La relacion del trading con el azar.

Cuando todo va mal.

Descuidos y equivocaciones.

Las preguntas existenciales.

Cuando es necesario tomar distancia en la operativa.
Conviviendo con nuestro amigo, el ego.




En Mercados salvajes,
Admiral Markets

te ensena como domar
cualquier animal.

Tu formacion, nuestro baluarte. @ ADMIRAL
www.admiralmarkets.es . MARKETS

83% de las cuentas de inversores minoristas pierden dinero en la comercializacién
con CFD con este proveedor. Debes considerar si comprendes el funcionamiento
de los CFD y si puedes permitirte asumir un riesgo elevado de perder tu dinero.


http://www.admiralmarkets.es/
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PARTE 5

EL PATRON DE CIFRADO

Con esquema F para tener éxito

En la unidad anterior le presentamos el patron cangrejo. Para concluir esta serie de
patrones, ahora le presentaremos el patrén de cifrado. Este es un patrén tipo mariposa
inverso que se formaria al reflejarse el patron en el eje CD. Las relaciones tendrian que

ajustarse ligeramente, pero la forma exterior seria la misma.

Karin Roller

Karin Roller es una trader certificada y
miembro de la Junta de VTAD e. V. y gerente
regional del Grupo Stuttgart, asi como
miembro de la junta del IFTA. Como CFTe,
estd familiarizada con practicamente todos

los métodos de andlisis técnico. Es autora
de varios libros, incluido “Determine los
objetivos del movimiento del mercado con
Fibonacci”, un método que es esencial en el
trading con patrones.
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Stephanie Eismann

Stephanie Eismann paso a ser trader del mer-
cado de valores en el 2004 tras estudiar medi-
cina, una verdadera recién llegada. Es trader
financiera certificada (CFTe), directora regional
adjunta de VTAD Freiburg y esta enamorada de
los patrones arménicos. Ademas de buscar lo
que esta en el lado derecho de los gréficos, a
ellale gustair a Belchen en la Selva Negra, es
adicta al café y las galletas, una entusiasta de
la tecnologifa y amante de los gatos.
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Quien quiera operar un cifrado con menos riesgo,

puede colocar el limite de pérdidas

justo debajo (a Largo) o sobre el punto D (a Corto).

La Figura 1 muestra a la izquierda el
patréondecifrado alcistayaladerecha
el patrén de cifrado bajista. Desde un
nivel superior, el patrén de cifrado es
un patron de continuacion tendencial.

El punto C es el maximo mas alto del

patrén alcista con respecto al punto

A, siendo el punto D el minimo mas

alto en relacion al inicio del patron en

X. El patrén de cifrado bajista se ha

formado en el punto C, el minimo mas

bajo (relativo al punto A) y en el punto

D, el maximo mas bajo (con respecto

al punto X). Segun la direccion de la

porcion XA, y en base a la teoria de

Dow, dichos criterios son los nece-

sarios para que se dé una continua-

cion tendencial (siempre que en el
punto D se reanude la direccién de

XA). Los sequidores tendenciales se

sentiran cémodos con este patrén.

Las siguientes relaciones de Fibo-

nacci son caracteristicas del patron

de cifrado:

«  El punto B se formara en el retro-
ceso del 38.2 % al 61.8 % de la
ruta XA.

«  Elpunto C seformaraen la exten-
sion del 127.2 % al 141.4 % de XA.

«  Elpunto D se formara en el retro-
ceso del 78.6% de XC.

Si se cumplen estas 3 condiciones,

se abrird una posicién larga en el

punto D en el patrén de cifrado
alcista y una posicion corta en el
patréon de cifrado bajista. El punto

D es la zona de inversion de precios

(PR 2); asi que alli esperaremos el

giro en la direccién de la linea XA.

Patron alcista y bajista de cifrado

Alaizquierda puede ver el patrén cifrado alcista y a la derecha el patron de cifrado bajista con los
correspondientes ratios de Fibonacci.
Fuente: Pattern Trading por Karin Roller y Stephanie Eismann

Patrén de cifrado bajista en Bayer

Euro
X 108
H !J,!\\ Prondstico D
¥ DD “l.i 152 786% - 104
i i %,
®
L mTl 100

it !ﬁ 9%
f UlﬂT H'ﬁﬁ U +Hln o

W :

...1,?67

88

Jan Feb Mrz TAbr May Jun

Se muestra un patron de cifrado bajista en desarrollo en la accion de Bayer en el grafico diario del
16.01.2018. Para comprenderlo mejor, los puntos X'y C estan coloreados de rojo como el retroceso
correspondiente. La extension al punto C se deriva de la distancia XA. En verde entonces el pronds-
ticoalaPRZD.

Fuente: TaiPan EoD

Colocaremos al limite de pérdidas recomendado justo
por debajo (a Largo) o por encima del punto X (a Corto).
Quien quiera operar un cifrado con menos riesgo, puede

colocar el limite de pérdidas justo debajo (a Largo) o sobre
el punto D (a Corto) o en el retroceso del 88.6 % de XC.
Por supuesto, esta accion aumentaria el peligro de que
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Patrén de cifrado bajista con divergencia

- ..|||||m

oy Echemos un vistazo a la Figura 2

la cual nos muestra un patrén de
L cifrado bajista en el grafico diario de
100 Bayer del 16/01/2018. Para que se
9% cumpla este patron, el punto B debe
0 formarse en el retroceso del 38%,

50% o 61,8% de XA. Después de un
88 movimiento lateral de varios dias, el
1 mercado se movié con un gran hueco
0 bajista. El maximo del movimiento
-l lateral se formo en el 37.5 %. Por lo

FML_WACD_Histogramm(12,26,9 JANEIN) Histogramm.0,27

Jan Feb Mrz Abr "May TJun

Puede ver el patron de cifrado completo en el gréfico de Bayer en rango temporal diario. El hecho de
que el movimiento ascendente desde el punto C al punto D esté “envejecido” se muestra, por ejemplo,

por la divergencia bajista en el histograma MACD. Los maximos mas altos en el
pafiados por maximos descendentes del indicador y, por lo tanto, no estan confi

tanto, el maximo de los Dojis se cali-
fica como el punto B. Si aplicamos
el método de exclusidn, entonces
podria ser una formacién de murcié-
lago, cangrejo o cifrado, porque solo

precio estan acom-
rmados.
Fuente: TaiPan EoD

en estos 3 patrones, el punto B se

Patron de cifrado bajista con limites de pérdidas y beneficios

puede formar en el 38.2% del retro-
ceso. Con los minimos, formados

Euro mas tarde, bajo el punto A (lo hemos

X o Stop Loss 109,29 €
i Riesgo 108 marcado con una flecha), solo es
HM\ . ,_.;,'"'“al :gz posible el patron de cifrado. Pero el

Hl N\
*”uu *‘ %, — uoWs‘”se'”“'m 5 punto C debe formarse en el 127.2 %
‘l o N s ' UT#W'U } 1 H’n ‘!‘ U" 100 o el 141.4 % de extension de XA. Unos
t ‘ m " : +|D Ii, r??ﬂ % Difpmis1 0 dias mas tarde, se logré la exten-
" ﬂ' 1”“ ﬂ!ﬁ m ‘ﬂTLU}”S’]}&be"e“““z % sion de 127,2 % de XA casi exacta-
‘“! TM”{:‘ M] I;%'f}a{gbe"eﬁ“"”";: mente con un martillo, el cual no se
. ”U " confirma con la vela blanca, aunque
i H W 28 sube significativamente.
. - » ¢ b - g u El esquema F aplicado a este patron
an e Iz r ay un ul

El patrén de cifrado bajista completo: EI PRZ D llegé exactamente al 79,6 % de X

colgado. Ellimite de pérdidas nunca estuvo en peligro y se alcanzaron todos los objetivos de precios

previstos.

Al patrén de cifrado también le aplica-
remos el "esquema F", ya introducido
en los ultimos numeros de los articulos
de patrones. El patron debe ser ...

Acon el hombre

Fuente: TaiPan EoD

le saquen del mercado. La distancia o la proximidad del
limite de pérdidas dependeran, como siempre, del tamafio
de la cuenta y del riesgo personal y la administracion del
dinero. La toma de beneficios se calcula en el tramo CD.
Los objetivos de precios "seguros” estan en el 38.2 %, el 50
%y el 61.8 % de retroceso de CD. Dado que es un patron
de continuacion tendencial, se puede suponer que los
precios incluso aumentan por encima del punto C o caen
por debajo del punto C. Pero es recomendable ejecutar
solo una pequefa posicién residual en el 61.8 % de CD y
luego gestionar el resto de la posicion, por ejemplo, con un
limite de pérdidas deslizante.
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1) ... identificado, 2) ... pronosticado
3)...decididoy 4) ... ejecutado.
Ahoravamos adescribirlos 4 pasos de este patron de cifrado.

Ciertamente tiene que entrenar su vista para reconocer
los patrones armonicos en los graficos. Las proporciones
necesarias para el patron de cifrado se pueden ver en la
Figura 1. En el libro de los autores (ver cuadro de informa-
cion) se presenta una matriz con todas las proporciones
requeridas como una herramienta para encontrar patrones,
lo que facilita la determinacién del patron. Con esta matriz
podra ver de un vistazo qué patrones estamos mirando
(método de exclusidn, tal y como se presentd en la seccion
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Dado que el patron de cifrado es un patron de continuacion tendencial,
existe una alta probabilidad de que se logre el 78.6 %.

anterior) tan pronto como se forma el punto B, asi como qué
zonas objetivo se deben alcanzar paralos puntos Cy D para
que se esté creando el patron de forma correcta.

La PRZ D aun no se ha alcanzado ya que se determina por
el 78,6 % de retroceso de XC y deberia lograr en los 103,82
euros. Por ello, es el momento de esperar pacientemente
el futuro desarrollo de la accion del precio y revisar el
grafico todos los dias; lo cual también es facilmente reali-
zable por los traders a tiempo parcial.

Se puede utilizar el tiempo de espera y como siempre es
muy significativo. Ahora, la posible operacion a corto se
puede planificar por adelantado y probar en base a su
riesgo y su rentabilidad. La PRZ D debe formarse en los
103,82 euros. El punto deinicio del patrén en el punto X es
108.29 euros. El riesgo en el limite de pérdidas recomen-
dado esta justo por encima de Xy es de aproximadamente
€ 5.25 por cada accion o CFD en Bayer. De acuerdo con
el riesgo personal y la gestién del dinero de cada trader,
asi como el tamano de la cuenta, ya se puede determinar
en esta etapa el tamano de la posicién. A medida que el
patrén se desarrolla en el grafico diario, tiene la ventaja de
que los profesionales pueden monitorear bien su configu-
racion. Sin embargo, el limite de pérdidas recomendado
en el peor de los casos puede costarnos mucho.

Pasemos ahora al célculo de los indices preliminares de
probabilidad/riesgo (CRV), a partir del 78,6 % a 103,82
euros. Las ganancias preliminares de la toma de benefi-
cios se calculan en el tramo CD:

Objetivo de ganancias 1 = 38.2 % = 97.55 euros / Objetivo
de ganancias 2 = 50 % = 95.62 euros / Objetivo de ganan-
cias 3=61.8% = 93.68 euros

Dado que el patrén de cifrado es un patrén de continuacion
tendencial, existe una alta probabilidad de que se logre
el 78.6 %. Por lo tanto, se puede ejecutar una posicion
residual, por ejemplo, provista de un limite de pérdidas
final. Supongamos que el punto D se forma en los 103.82

euros. Con el limite de pérdidas recomendado en el punto
X de 109,29 euros y, por lo tanto, un riesgo de 5,47 euros,
los CRV son 1.1 para el primer objetivo de ganancias, 1.5
para el segundo objetivo de ganancias y 1.9 para el tercer
objetivo de ganancias. A pesar de un limite de pérdidas
bastante grande, tenemos una operacién lucrativa, espe-
cialmente porque es un patrén de continuacion tendencial
y, por lo tanto, con un giro en la direccion de la tendencia
general. Siel punto D se desarrolla segun el plan, entonces
operaremos este patrén de cifrado.

Para que se dé el patrén de cifrado bajista, la PRZ D debe
ser dar en el 78.6% del retroceso de XC. El 22 de mayo de
1818, el precio alcanzé casi exactamente el retroceso del
78.6 % con una formacién de velas de Hombre Colgado
(Fig. 3).Figura que se considera el disparo del movi-
miento pero con una tasa de éxito dudoso (ver evalua-
cion de Bulkowski en su libro “Enciclopedia de velas").
Para confirmar que la tendencia alcista podria haber
terminado en el retroceso del 78.6%, se pueden usar otros
métodos de andlisis técnico. Por ejemplo, el movimiento
al alza desde el punto C es un movimiento en 5 partes.
Entonces, segun la teoria de las ondas de Elliott, es un
impulso y debe ser seguido por un movimiento bajista

Lectura recomendada

En su libro “Trading con patro-
nes", los autores presentan un
total de 9 patrones arménicos
y 6 exdticos. La matriz de patrones le proporciona
una herramienta Unica que le permite identificar
claramente el patron en una etapa temprana. Un
breve resumen de la historia del analisis técnico, la
teoria de Dow, Fibonacci, las variantes de entrada y
salida, las ondas de Elliott y mas todos los méto-
dos usados en la operativa de patrones, completan
el libro.
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- que nos indica el rango ganador asociado al patrén de
cifrado que estabamos buscando. Los osciladores o indi-
cadores también se pueden utilizar para evaluar la situa-
cion del grafico. En realidad, en el trading con patrones
solo se analiza el precio, pero en tal situacién (tendencia
alcista intacta con un hombre colgado en el 78.6 % del
tramo y la intencion de vender la accidn), la informacion
adicional sobre el estado del mercado es extremadamente
atil. Por lo tanto, la probabilidad de terminar la opera-
cion con beneficios puede aumentar. Por esta razon, se
agrega el histograma MACD como una ventana de indi-
cador separada. El histograma del MACD muestra que el
movimiento al alza podria haber terminado: ya que se ha
desarrollado una divergencia bajista. Aunque el precio es
mas alto, no estad confirmado con barras mas altas del
histograma MACD. Como regla general, las divergencias
entre la tendencia del precio y el indicador se hacen en
la direccion del indicador, en el caso de una divergencia
bajista; es decir, con caida de precios. Debido al hombre
colgante, que se habia formado con bastante precision en
la zona requerida del 78,6 % del retroceso, las 5 ondas de
impulso al alza y la divergencia bajista, se decide operar
dicho patron de cifrado.

El stop de venta se coloca justo debajo del cuerpo de la
vela del Hombre Colgado, el limite de pérdidas justo arriba
del punto X. Las demas 6rdenes se colocan de la siguiente
forma: 1) Stop de venta en los 103,30 Euro / 2. Limite de
pérdidas en los 109,29 Euro / 3. Toma de beneficios en 1
en los 97,69 Euro / 4. Toma de beneficios 2 en los 95,73
Euro / 5. Take Profit 3 en los 93,77 euros.

Se puede permitir que cualquier posicidn restante corta se
ejecute después de alcanzar el tercer objetivo de precio,
asegurado por un limite de pérdidas final. Lo cual implica
que - siempre dentro del marco de riesgo personal, gestion
del dinero y tamano de la cuenta - se elige el tamano de
la posicion para que sea divisible por 4 y se cerrara un
cuarto de la posicién para cada uno de los 4 puntos de
toma de beneficios. Con el hombre colgante, se terminé
realmente el movimiento ascendente hacia la PRZ D (Fig.
4). El limite de pérdidas se activo al dia siguiente y se reali-
zaron todos los pedidos asociados. El primer objetivo
de precio se alcanzé solo 5 dias después. El movimiento
descendente se desarrolld, a pesar de los retrocesos mas
grandes, segun el plan. El limite de pérdidas nunca estuvo
en peligro y se alcanzaron todos los objetivos de ganan-
cias (sus calculos no tienen en cuenta el margen, el desli-
zamiento y las tarifas). La cuarta posicion corta también
tenia un gran potencial, ya que el precio de las acciones
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Instantanea de Estrategia

Nombre de la

. Patron de cifrado
estrategia:

Tipo de estrategia: Seguimiento tendencial

A partir de 15 minutos; para operadores de

Horizonte . : .
X tiempo parcial, usar el gréfico de 4 horas (o
temporal: )
superior) el cual es muy adecuado
Punto B en el retroceso del 38.2% al 61.8% de la
Confiquracién: linea XA, punto C en la extension del 127.2% al
9 ’ 141.4% de XAy punto D en el 78.6% de retroceso
de XC
Entrada Enel punto D
Riite Justo por encima o por debajo del punto X
pérdidas: P P ! P
Limite de Si, si es una posicion parcial residual de larga
pérdidas final: duracion
En el 38.2%, 50 % y 61.8% del retroceso de CD;
Toma de con suficiente impulso también en |a salida del
beneficios: punto C: los precios objetivo a través de una

orden limite; Escalado con 1/4 del tamafio de
la posicion

De acuerdo con el tamafio de la cuenta
Gestion de riesgos individual y la gestion de riesgos y dinero.

y del dinero: Tamafio de la posicion divisible por 4 si es
posible para la ampliacion
Promedio del : )
) Los patrones de cifrado son relativamente
nimero de
~ comunes
sefales:

de Bayer cayo por debajo de los 60 euros en 2018. Depen-
diendo de cuan cerca estuviese el limite de pérdidas desli-
zante a esta posicion, se obtendrian mas o menos euros
en beneficios. La accidon de Bayer en realidad continué
su tendencia bajista. El plan de trading se implementé al
100 %y, por lo tanto, esta operacion ocasion6 un trading
perfecto. Seguimos estrictamente el plan de trading y
tomamos en consecuencia las ganancias. No podria
haber ido mejor. En el diario de trading se muestra como
un beneficio técnicamente limpio.

En esta serie de 5 partes, hemos presentado 3 patrones
armonicos de continuacion tendencial: los patrones de
Gartley, murciélago y cifrado. Ademas, hemos presen-
tado 2 patrones de inversion tendencial arménica en dife-
rentes mercados y horizontes temporales: el patron de
mariposa y cangrejo, asi como la variante del cangrejo
profundo. Con los patrones presentados, usted ya puede
ampliar su cartera de estrategias con algunas de éxito.
En particular, los niveles temporales mas altos del grafico
horario o de 4 horas también son facilmente negociables
por los traders a tiempo parcial.



Area de Inversio

REFERENTE FORMATIVO NACIONAL

SALA DE TRADING

EN DIRECTO
- APRENDE PRACTICANDO -

PRUEBALO GRATIS
15 DIAS


https://eu.jotform.com/AREADEINVERSION/prueba-sala-2-semanas-paPrueba

LA FIEBRE DEL ORO DEL VIERNES

Una estrategia simple con ganancias estables

En este articulo, André Stagge presenta otra de sus estrategias de trading de éxito.
Se trata de abrir una posicion larga en el oro el jueves por la noche y venderla el
viernes por la noche. Durante este periodo, la estrategia se beneficia del alza de

los precios que se suele dar todos los viernes.

El oro siempre ha sido un iman para las personas y
siempre se ha considerado un material valioso. Por ello,
los alquimistas medievales intentaron fabricar artificial-
mente este metal precioso, aunque en vano. Naturalmente
el oro, como todos los demas elementos pesados, se cred
de forma extraterrestre; es decir, al final de la vida de una
gran estrellallamada supernova. Alainversa, significa que

André Stagge

André Stagge ha trabajado como gestor

de carteras de inversion durante 10 afios,
obteniendo mas de 500 millones de euros
en beneficios para sus clientes. Es distribui-

dor certificado de Eurex, técnico financiero
certificado ( CFTe ) y analista financiero
colegiado (CFA).

www.andre-stagge.de

= info@andre-stagge.de
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todo el oro terrestre en la Tierra se originé en una explo-
sion de este tipo hace muchos miles de millones de anos
y, por lo tanto, puede describirse como antiguo y estable.
Aunque hoy sabemos que el oro se puede crear artifi-
cialmente mediante procesos complejos en un reactor
nuclear o un acelerador de particulas, ain no es econé-
mico debido al coste extremadamente alto del proceso.
Asi que la gente tendra que seguir cavando en el futuro
para obtener el codiciado metal precioso. Las reservas
globales estuvieron alrededor de las 54,000 toneladas en
2016, con una produccion anual de 3,100 toneladas. En
los ultimos afos, el metal precioso ha encontrado poco
interés en los medios de comunicacion debido a la dismi-
nucién gradual de sus precios, después de haber experi-
mentado el ultimo gran mercado alcista hasta el 2011.

La informacion de fondo contenida en el oro deberia acla-
rarnos una cosa: El metal precioso se percibe de manera
bastante diferente a los metales industriales como el


http://www.andre-stagge.de/
mailto:info@andre-stagge.de

cobre o las materias primas energéticas como el petréleo.
A los ojos de muchos traders, el oro es una inversion a
prueba de crisis que no dard grandes saltos durante
las fases tranquilas del mercado, y que actia como un
refugio seguro en caso de una caida del mercado de

ESTRATEGIAS

de compra aseguran que el precio del oro tienda a subir
los viernes en lugar de a bajar. Por supuesto, esto no se
puede predecir para una sola semana, pero cuando se
analiza el comportamiento de los precios durante muchos
meses y afos, existe una tendencia positiva durante el

valores u otra catastrofe. Y, de hecho, se puede observar

una y otra vez que el oro renta mas
en tiempos de alta incertidumbre
que el promedio del resto subya-
centes. A partir de ello conformamos
el primer punto de nuestra estrategia
de trading: sin transacciones durante
el fin de semana, pero asimilando
un pequeno riesgo ante catastrofes
repentinas, y otros riesgos incalcu-
lables, la demanda podria repuntar
un poco mas el viernes. En otras
palabras, debemos mantener una
mayor proporcion de oro en la cartera
durante el fin de semana por razones
de seguridad ya que puede tener
sentido para los participantes indi-
viduales del mercado el querer estar
cubiertos. Este efecto tiende a tener
un efecto positivo en el precio del oro.

También hay otro aspecto intere-
sante con efecto positivo en nuestra
estrategia de trading. Dado que el oro
se utiliza como materia prima para
su posterior procesamiento en la
industria de la joyeria, las empresas
procesadoras intentan comprar oro
preferiblemente el viernes, para luego
organizar el transporte mas barato
posible durante el fin de semana. De
esta manera, se le permitird utilizar
completamente sus instalaciones de
produccion durante toda la semanay
se le ahorrara trabajo extra durante el
fin de semana. Este comportamiento
también tiene un efecto positivo en el
precio del oro antes del inicio del fin
de semana.

En general, la combinacién del efecto
“refugio” y el momento estratégico

viernes. Por lo tanto, se ha comprobado que mantener

Operacion ganadora
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El gréfico muestra la semana de trading desde el 21 al 25 de enero de 2079. En este caso, el precio
del oro se dispard el viernes y se obtuvo una gran ganancia.

Fuente: www.tradesignalonline.com

Operacion perdedora
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Durante la semana de trading del 14 al 18 de enero, se obtuvo una pérdida. En general, las pérdidas
son en promedio ligeramente menor que los beneficios, que con una tasa de éxito de poco menos de
60 % en el largo plazo permite una ganancia sistematica.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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posiciones largas este dia es esta-
disticamente beneficioso. Esta es
una forma muy simple de utilizar
nuestra estrategia de trading. Todos
los jueves por la noche, utilizando
el precio de cierre a las 11 pm horas
de Alemania, se abrira una posicion
larga y se mantendra durante 24
horas hasta el cierre del mercado del
viernes. Lo cual se puede hacer por
medio de una orden a mercado al
cierre o, alternativamente, mediante
laentrada manualy la salidainmedia-
tamente antes del final de la negocia-
cion. La prueba retrospectiva de este
enfoque se muestra en la Figura 3 y
la Tabla 1. Alternativamente, también
es posible abrir la posicion el viernes
por la manana o cerrar el lunes
por la manana. Los resultados son
bastante similares en estos casos.
Los operadores activos también
pueden tratar de mejorar las entradas
y salidas a través de la utilizacion de
un rango temporal particular, ya que
ciertos intervalos de tiempo a veces
permiten incluso mejores resultados
los viernes. A parte de las reglas de

entrada y salida descritas, no hay
mas condiciones; es decir, sin limites
de pérdida y sin toma de ganancias.
Idealmente, puede implementar esta
estrategia con el futuro del Oro o,
alternativamente, con CFDs, certifi-
cados o ETFs. También se concibe la
implementaciéon con opciones como
una estrategia de venta de opciones
de venta.

La mayor ventaja de esta estrategia
es ciertamente su conjunto de reglas
muy simple y la simplicidad de la
implementacion asociada. Ademas,
se observa una estabilidad compara-
tivamente buena durante las pruebas
histoéricas, aunque mientras ellas
hubiese fases malas claramente
reconocibles que duraron algun
tiempo. En el lado positivo, el rendi-
miento general es muy bueno como
se ve en la curva de capital desde
2012, a pesar del mercado bajista
predominante para el oro. También
es ventajoso que los costes de tran-
saccion sean limitados debido al

Pruebas histéricas a largo plazo
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La gréfica muestra la curva de capital de las pruebas histéricas de la estrategia del viernes de la
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Fuente: www.sms-signale.de
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T1 Métricas
Operaciones totales: 833
Operaciones ganadoras: 478
Operaciones con 355
pérdidas:

o 1.39
Factor de beneficio:
Media de beneficio por 161 €
operacion:
Media de pérdida por 155 €
operacion:

18,64%

Pérdida maxima:

) 57%
Tasa de impacto:

La tabla muestra las figuras clave més impor-
tantes de la estrategia desde 2003.
Fuente: www.sms-signale.de

bajo nimero de transacciones. Una
desventaja es ciertamente la falta de
limites impuestos al riesgo en forma
de limites de pérdidas, que en casos
particulares podria llevar a pérdidas
muy altas. Por lo tanto, la estra-
tegia siempre debe tener posiciones
conservadoras. También es nega-
tivo el resultado de la contabilidad
retroactiva a largo plazo para durante
el periodo de 1990 a 2000, en el que la
estrategia funcioné mejor que el oro
en si, pero en el que no se pudieron
obtener beneficios generales.

Las 2 explicaciones que hemos dado
de la estrategia de la fiebre del oro se
pueden clasificar como muy esta-
bles, por lo que se puede esperar
que el enfoque continue funcionando
durante muchos anos. La expe-
riencia ha demostrado que la estra-
tegia funciona mejor en periodos de
alta incertidumbre del mercado, a
menudo acompanada por tendencias
alcistas en el precio del oro.
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ESTRATEGIA SIMPLE PARA APROVECHAR LA CAIDA DE LOS PRECIOS

Operando el DAX a corto

Operar el DAX a corto es un negocio dificil, ya que contradice el sentido comun de
continuacion del movimiento de orden superior. Esta es una de las razones por las
que los traders a menudo fracasan al operar el DAX. En este articulo, presentamos
una estrategia que le permitira en ciertas situaciones operar con éxito la caida de los
precios del DAX.

Peter Wohlfarth Para tener éxito con un sistema de trading puramente
Peter Wohlfarth es arquitecto y un trader bajista en el DAX, hay que realizar un analisis del patrén
ambicioso que trabaja con algoritmos. Su de movimiento. De esta manera observaremos que hay
tiempo libre, lo dedica ademas de a las fases de crecimiento de mayor duracién y periodos
carreras de bicicletas, a desarrollar siste- de correccion de corta duracion. Una excepcién es el
mas de trading que él mismo programa e periodo entre octubre y diciembre de 2018, en el que
implementa en su cuenta de trading. el DAX perdié valor de forma constante. No parece ser
& rendite@pewo-wert.de predecible cuando y qué fase reemplazard a la anterior,
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El limite de pérdidas se establecera en 300 puntos (precio de apertura/40)
cuando se negocie con CFDs,
el precio objetivo sera de 120 puntos (precio de apertura/100).

ya que a menudo, se inspira en las noticias econémicas,
politicas o tasas de interés. Por el contrario, sin embargo,
los ciclos recurrentes dentro de un afio natural también
juegan un papel importante. A primera vista, es poco
probable en este caso encontrar una manera de posi-
cionar una operacion a corto. Sin embargo, a diferencia
de las materias primas, o las divisas, un trader activo en
el DAX nos ayudara en cierta medida: en el cronometraje
temporal. Nos indicara el ritmo del dia y de la semana,
reflejando los patrones recurrentes de comportamiento
de los accionistas. En estos periodos vale la pena echar
un vistazo alin mas de cerca a esta variable. Un patron
recurrente de comportamiento de los accionistas podria
ser la compra acciones a partir del martes y su continua-
cion hasta el viernes. El viernes por la noche, la indica-
cion del DAX de postventa (X-DAX) a menudo alcanza un
punto maximo temporal. A partir del lunes por la manana,
se les da de nuevo a los accionistas indecisos la oportu-
nidad de desprenderse de sus acciones, ya sea a través
de una tentativa de venta o a través de los limites de
pérdida. Este movimiento se puede

operar maravillosamente a corto sin

haya ganado al menos 240 puntos desde las 9:00 a.m. del
lunes hasta las 9:00 p.m., pero no mas de 425 puntos.
Para facilitar lacomprension, os proporcionamos nimeros
especificos, con un precio del DAX de 12,000 puntos. Para
la ejecucion automatizada con pruebas de retorno en
sentido ascendente, es mejor usar las siguientes varia-
bles: Precio de apertura dividido por 50 (en lugar de 240
puntos) y precio de apertura dividido por 28 (en lugar de
425 puntos).

El riesgo por operacion sera del 10 % del capital de trading
disponible y permanecera sin cambios durante la opera-
cion. El limite de pérdidas se establecera en 300 puntos
(precio de apertura/40) cuando se negocie con CFDs,
el precio objetivo serd de 120 puntos (precio de aper-
tura/100). Si se usan productos de apalancamiento, se
seleccionara de manera tal que el precio de ejercicio sea
aproximadamente igual al limite de pérdidas planificado.
En consecuencia, a medida que se compran muchos

tomar mayores riesgos, que de otro
modo estarian siempre presentes en
el DAX. El sistema de trading lo desa-
rroll6 el autor del articulo a finales
de 2016 y ha estado funcionando
con dinero real desde entonces.
Por supuesto, no se ofrece ninguna
garantia de que continuara hacién-
dolo en el futuro. En cierto sentido,
un trader activo con sus sistemas
de trading es comparable a un DJ
con sus discos: ningun disco sera el
mejor siempre. Aunque sea respon-
sabilidad del DJ reproducir siempre
sus discos, lo cual nos dara el placer
de escucharlos en el entorno actual.

Operacion con un beneficio 6ptimo en junio de 2018
B XDAXDAX 1 Stunde 19.11.2018 13:00:00 - O:11346,71 H:11363,33 L:11341,55 C:11359,58  [XXP
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Los viernes a las 21:00, se abrird una
posicién corta en el DAX con la ayuda
de un CFD y siempre que el indice

El viernes 15 de junio de 2018, el sistema abrio una operacion a corto a las 21:00. Segun las reglas,
el indice habia aumentado en méas de 240 puntos desde el lunes a las 9:00 am, pero menos de 425
puntos. El precio de entrada de la posicién estuvo alrededor de los 13.060 puntos. Al lunes siguiente
se alcanzd el precio objetivo en los 12,940 puntos rapidamente.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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Beneficio dificil en noviembre de 2018

B XDAXDAX 1 Stunde 19.11.2018 14:00:00 - O:11318,39 H:11341,76 L:11301,57 C:11338,45 | XXP
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El viernes 2 de noviembre de 2018, el sistema entré en una operacion corta a las 21:00. Segun las
reglas, el indice habfa aumentado en més de 240 puntos desde el lunes a las 9:00 am, pero menos de
425 puntos. El precio de entrada de la posicion estuvo alrededor de los 11.550 puntos. La operacion
se realizo al lunes siguiente y ese mismo martes ya se alzé en positivo y casi alcanzo el objetivo de
ganancias antes de que el precio se revirtiera y la posicion se metiese en pérdidas. Luego el mercado

CFDs o productos apalancados, se
cumple con el riesgo estimado del
10 %. Con un tamafo de cuenta de
10,000 euros, es decir exactamente
300 euros con unriesgo de trading de
300 puntos, y por lo tanto, si usamos
3 CFDs tendriamos un riesgo total
de 900 euros. Si la operacién no se
completa después de 15 dias, la
posicion se cierra. En muchos casos,
el precio objetivo ya se alcanza al
lunes siguiente. Pero también puede
durar hasta el martes o el miércoles.
El sistema de negociacién se basa
en una alta tasa de aciertos, lo que
coloca en un segundo plano la rela-
cion de riesgo/oportunidad (CRV)
relativamente pobre para la posicion
individual.

volvid a girar y alcanzd el precio objetivo de 11,430 puntos.

Fuente: www.tradesignalonline.com

En opinion del autor, los 3 ultimos

Instantanea de Estrategia

Nombre de la
estrategia:

DAX a corto

Tipo de estrategia:

Anticiclica

Horizonte
temporal:

Gréfico de 1 hora

Configuracion:

EI DAX debe estar ganando al menos 240 (o
precio de apertura/240 puntos ) de 9:00 AM a
9:00 PM del lunes, pero menos de 425 (o precio
de apertura /28 puntos )

Entrada Elviernes alas 21:00

Limite de 300 puntos o Apertura + (precio de apertura
pérdidas: /40)

Objetivo de 120 puntos o Apertura - (precio de apertura
beneficios: /100)

Salida: Al alcanzar el precio objetivo o después de 15

dias

Gestion de riesgos
por operacion:

10% de riesgo por operacion

Promedio de
seiiales:

Més del 90% desde fines de 2016

Promedio de
aciertos:

Més del 90% desde fines de 2016

Rendimiento
promedio:

28% anual con 10 % de riesgo por operacion

Pérdida maxima:

Del 7% al 10% de riesgo por operacion
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anos han sido de particular impor-

tancia para poder obtener la infor-
macion precisa sobre un sistema de trading que opera en
el DAX. Cuanto mas se usen los datos del pasado, mas
relevancia pierden. Por ello, sélo se consideraran los
datos historicos para duraciones mayores de 5 afos si
hay una razon especifica para hacerlo.

El sistema de trading es simple, funciona sin filtros y
sigue al latido del DAX. Por ello tiene una robustez natural.
Un cambio en la curva de rendimiento no debe notarse
durante el periodo que salga fuera de la muestra tras la
prueba. Durante la revision de la robustez no se utilizaron
andlisis adicionales o simulaciones de Monte Carlo, ya
que, en opinion del autor sobre el DAX, solo tienen una
importancia baja.

La estrategia del DAX que se ha presentado en este arti-
culo es facil de implementar y hasta ahora ha demos-
trado ser extremadamente estable. El beneficio se puede
aumentar con una posicién mas grande. Es posible poner
un limite de pérdidas mas cercano para alcanzar un
riesgo menor de aproximadamente la mitad, 150 puntos,
pero obligaria al trader a volver a reentrar cuando salga
de la posicioén.


http://www.tradesignalonline.com/

lG 45 ANOS DE
TRADING

Nuevas opciones
pbarrera de |G

Un producto nuevo y
unico que le permitira
tomar el control sobre su
apalancamiento y riesgo.

Descubra mas en IG.com

Mayor flexibilidad ~ Precios transparentes / Escoja su riesgo

Las opciones son instrumentos financieros complejos y su capital esta en riesgo.
Puede sufrir pérdidas rapidamente.
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TRADING TENDENCIAL DE EXITO

Los 7 mejores indicadores y herramientas

En el trading, es muy importante poder leer la estructura del mercado, asi como el estado emocional y el
equilibrio entre compradores y vendedores. Como trader, debemos entender cuando una tendencia esta
ganando o perdiendo fuerza para determinar si los préximos niveles de soporte y resistencia se mantendran
o romperan, y si la tendencia en curso esta mostrando sefiales tempranas de giro. Para ello, echaremos un
vistazo mas de cerca a 7 indicadores y a los diferentes conceptos basicos de los precios.

Ondas tendenciales

El analisis de las ondas tendenciales es la base del resto
de conceptos. El precio se mueve constantemente en
ondas y nunca en linea recta. Un trader que sepa inter-
pretar las ondas impulsivas (las ondas en la direccion de
la tendencia) y las ondas correctivas (movimientos de

Rolf Schlotmann

Rolf se ha especializado en forex asi como en
el andlisis de la accion de los precios de los
futuros y en el seguimiento tendencial tem-
prano. Ademads de los patrones graficos con-

vencionales, también opera de acuerdo a las
condiciones del mercado mediante el andlisis
de impulsos y los indicadores. El mismo se ha
querido centrar en el medio plazo, utilizando
graficos diarios y de 4 horas.
www.tradeciety.com
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precios contrarios a la direccion de la tendencia) podra
obtener la informacién necesaria mas importante para
operar directamente desde los graficos. La informacién
mas importante es la siguiente:

Longitud de las ondas tendenciales Si durante una
tendencia alcista las ondas de precios al alza son
mucho mas largas que los movimientos correctivos
bajistas, estamos en una tendencia alcista fuerte.
Pendiente de las ondas tendenciales. Las tendencias
moderadamente pronunciadas sugieren fortaleza,
pero las pendientes de ondas tendenciales parabod-
licas tienden a revertir la tendencia rapidamente. En
este caso, existe el peligro de que la tendencia no sea
sostenible, lo cual indica que esta impulsada por la
euforia de la multitud a corto plazo.

Uniformidad de las ondas tendenciales. En una
tendencia bajista, las ondas tendenciales debe-
rian darse sin mucha oposicion. Por otro lado, si de
repente ve ondas correctivas muy fuertes, estamos
ante una senal de advertencia de que la tendencia
esta perdiendo fuerza.

4 ':\
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El trader deberia buscar formas de terminar una operacion

a medida que disminuyen los angulos de las lineas tendenciales.

BAsICOS

Tendencias

Las lineas tendenciales son univer-
salmente aplicables. A medida
que aumenta el angulo de la linea
tendencial durante una tendencia
alcista, sabremos que la tendencia
esta ganando fuerza. Por otro lado,
el trader deberia buscar formas de
terminar una operacion a medida
que disminuyen los angulos de las
lineas tendenciales. La sefal final
de una tendencia es que el precio
rompe lalinea tendencial. Amenudo,
se nos proporcionaran a los traders
senales de entrada muy buenas para
operar a favor de las tendencias,
para quienes estas lineas desem-
pefian un papel importante.

La estructura de la vela

Muchos traders solo se acercan de

manera muy superficial al andlisis de

velas y pasan por alto lo mas impor-
tante. Todo lo que se tiene que hacer
es tener algunas cosas siempre
en mente y mirar los graficos para
observar lo siguiente:
Si las velas no se superponen, o
apenas se superponen durante
una tendencia alcista, significa
que el precio esta subiendo rapi-
damente. Sin embargo, si las
velas a menudo se superponen,
el precio estara lateral.

+ Las velas de precios largas con
poca o ninguna sombra indican
que la tendencia es muy fuerte.
Asi, si las velas se cierran cerca
del punto mas alto, estaremos
ante una buena senal al alza de
los precios.

G1 Ondas tendenciales
*EURIUSD Spot Téglich 29.01.2019-0:1,14 H:1,15L:1,14 C:1,14 : $
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Las ondas tendenciales que se aplanan nos indican un debilitamiento creciente del movimiento y una
posible reversion de la tendencia.

Fuente: www.tradesignalonline.com

G2 Estructura de la vela

B USD/CHF Spot Taglich 29.01.2019 - 0:0,99 H:1,00 L:0,99 C:0,99 CHF
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Las sombras largas y bajas indican un giro al alza (a corto plazo), y las sombras superiores largas un
giro a la baja.
Fuente: www.tradesignalonline.com
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I —
El precio se mueve constantemente
en ondas y nunca en linea recta.

+  Sieltamanodelaveladisminuye
durante una tendencia, indica G3 Ondas correctivas
que se esta debilitando, ya que

) # USD/ZAR Spot Téglich 29.01.2019 - 0:13,67 H:13,72L:13,60 C:13,62 : ZAR
el precio no se mueve tanto : : : : : : : : _
como lo hacia antes durante el : : _ : N 1550
mismo periodo temporal. : ' j ; J 4500
.. . : : : : ; |- l' "!' "I r 14,50

Movimientos de los intentos de , : : : : ’ . | ”r ||' M] W 14
giro de la tendencia ' . : ' “ ” ‘ l‘ 1 1400

n\I‘

. : L : 13,50
comunes durante una tendencia. La _ L ;'V' " ||‘;"|| ’ u‘lﬂl _ L _
forma en la que el precio retorna a : : : 113,00

Las ondas de correccion son

la direccion de la tendencia original |l ll'ul NMW"!.'" : :_12,50
nos puede dar mucha informacion “"”l 'Il : l : : :

sobre la fuerza de compra y venta. lI"III hlm l“,l'l |‘x'||. “l i f - f ﬁ : 12,00
Si, durante una tendencia bajista, las | ﬁ L ﬁ o 11,50

ondas de correccion empujan rapi-
damente y de manera agresiva, signi-
fica que los vendedores saltan al Las ondas correctivas de profundidad indican que la probabilidad de que la tendencia se acabe estd
mercado radpidamente a medida que aumentando.

el precio sube un poco para vender
a un precio mas alto. Si los compra-

'2018 Feb  Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Ot Nov Dic 2019

Fuente: www.tradesignalonline.com

dores  MUeVeN  Te P NN N e €]
precio al alza y el precio baja lenta-

mente, significa que la tendencia

G4 Indicadores

3 . #EURICHF Spot Taglich 29.01.2019 - O:1,13 H:1,14 L:1,13 C:1,14 CHF
estd perdiendo fuerza. USMA [200] 1,15 {EURGHF FXD} -
A/SMA(2) [50] 1,13 {EURCHF FXD}
il
e e , 1,18
El indicador ADX
El ADX mide la intensidad de la 116
tendencia, pero no indica la direc-
cion de la tendencia. Si el ADX cae, 1,14
la tendencia actual pierde fuerza, [
independientemente de si es una 1,12
tendencia alcista o bajista. El nivel VRSI [14, 30, 70] 59,20 {EURCHF FXD} RS
del ADX es importante porque 50,00
cuanto mas alto sea, mas fuerte sera
e| movimiento tendencial. NvADXMA [14] 22,13 {EURCHF FXD} ADXM
/\/\N N M 50,00
Medias moviles / |

Las medias moviles (MA) son un 2018 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2019 'Feb

arma de uso multiple. Ahora resu- El grafico nos muestra los 3 indicadores descritos: Medias moéviles de mds de 50y 200 dias, el indica-
mimos aqui a las 3 aplicaciones mas dor RSIy el ADX.
importantes:

Fuente: www.tradesignalonline.com
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« Distancia a la MA: cuanto mas lejos esté el precio
de la MA, mas fuerte sera la tendencia. A menudo,
con este fin, se utilizan las MA de medio plazo con
periodos de entre 20y 50 afios. Si el precio se aplana
y se acerca a la MA, la tendencia pierde fuerza.

« Rupturas de la MA: similares a las lineas tendenciales,
las rupturas de las MA son senales importantes que
pueden indicar un cambio en la tendencia. Espe-
cialmente, los traders las utilizan a largo plazo con
periodos de mas de 100 o 200 periodos, por lo que su
ruptura es una sefial muy notoria.

+ Distancia entre 2 MA: durante las fases de fuerte
tendencia, la distancia entre 2 MA aumenta (por
ejemplo, con periodos mayores de 50 y 100), y la MA
mas corta aumenta o disminuye mas rapido que la
MA mas larga. Silatendencia pierde fuerza, las 2 MA
se acercaran. Si finalmente se cruzan, estariamos
ante una importante sefial de inversién tendencial.

El indicador RSI
El RSI es otro indicador importante en la deteccién de
las fuerzas tendenciales ademas del ADX. En contraste

BAsICOS

con el ADX, el RSI también indica la direccién de la
tendencia. Tiene valores altos, o aumenta, durante las
tendencias alcistas y cae, o tiene valores bajos, durante
las tendencias bajistas. Mientras el RSl alcance nuevos
maximos durante una tendencia alcista, sabremos que
la tendencia estad ganando fuerza. Por otro lado, si el RSI
muestra una divergencia con respecto a la tendencia de
los precios, a menudo significa que estamos ante una
sefnal de cambio tendencial inminente. Si el RSI solo se
mueve entre los niveles de 30 y 70 de forma lateral, el
precio quedara atrapado en una fase lateral o en una
tendencia muy débil.

Conclusion

Determinar la fuerza tendencial es muy importante para
todos los traders. En realidad no importa si el trader
usa el seguimiento tendencial, la inversion tendencial
o la operativa lateral en rango. En este articulo, hemos
presentado 7 enfoques sobre como se puede estimar la
fortaleza de la tendencia utilizando graficos. Elija los
conceptos que mas se ajusten a sus necesidades e inté-
grelos en su analisis.
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PARTE 7

CRAC DE VOLATILIDAD

El negocio del
miedo

2 i B

En este articulo nos gustaria ver
con mas detalle lo que sucedid
durante la gran caida de volatili-
dad durante el "Lunes Negro", el
5 de febrero de 2018. Aquel dia,
el VIX llegd tan alto que algunos
de los productos basados en
la volatilidad se rompieron por
completo.

Para obtener la prima de riesgo de volatilidad, los traders
Marko Grinitz pueden operar sistematicamente los futuros del VIX
ElDr. Marko Grénitz es autor y ponente en o del VXX tal y como hemos descrito en los articulos

el campo de la investigacion del mercado anteriores. Pero no es tarea facil para muchos traders.
de capitales y realiza entrevistas a traders Alternativamente, existe una forma mucho mas facil de
de todo el mundo. En su blog, ofrece infor- comprar productos basados en la volatilidad, la volati-
macion sobre los nuevos hallazgos de su lidad inversa. La “ventaja" es que el trader no podra perder
investigacion basada en impulsos y otras mas de lo que haya invertido, porque en el peor caso, al

anomalias del rendimiento. igual que con las acciones, solo podra tener una pérdida
www.marko-momentum.de total. Hemos incluido la “ventaja" entre comillas porque
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el riesgo de pérdida total se subes- e —

timé en algunos productos de forma G1 Descenso abrupto
masiva antes de febrero de 2018. Vea VelocityShares Daily Inverse VIX Medium Term ETN C:62,0698 %
| despl histori la Ei 1 /MVELOCITYSHARES DAILY INVERSE VIX SHORT TERM (NET ASSET VALUE) C:5,88

el desplome historico en la Figura 1. PROSHARES SHORT VIX SHORT-TERM FUTURES ETF Volatility C:44,11 350,00
, . :300,00

cQué ocurrio?

Los 3 productos mostrados en la 250,00

imagen 1 son: 200,00

« El VIX inverso diario VelocityS- 150,00
hares a corto plazo ETN (XIV), '

* El ProShares ETF sobre los 1100,00
futuros del VIX a corto plazo 50,00
(SVXY)y

. . . 10,00

« El VIX inverso diario VelocityS- '
hares a medio plazo ETN (ZIV). -50,00

Si bien el XIV no ha existido desde el T —Enle 100,00

d(?splom(?:‘ qe Ia VOIa,t”'dad’ el SVX,Y 2014 Jul 2015 Jul 2016 Jul 2017 Jul 2018 Jul

n contin rama- . . . . .

a_u continda después de, su drama Se muestran los movimientos porcentuales de los precios del XIV (linea roja), SVXY (linea azul) y ZIV

tica andadura, hasta el dia en el que (linea verde) desde el 08.12.2013. EI XIV se suspendic¢ después de la caida de la volatilidad en febrero

tenga una caida irreversible. El ZIV de 2018.

., . Fuente: www.tradesignalonline.com
salio el mejor parado del crac de

volatilidad, ya que incluso obtuvo

una buena ganancia en base al

marco temporal general. Para comprender lo que sucedié
en febrero de 2018, debemos analizar mas detenidamente
el disefo de los productos. Mientras que el VXX clasico
invierte a largo en los futuros del VIX, los productos
inversos invierten a corto en dichos futuros. Lo cual signi-
fica que los precios de los productos inversos aumentan
cuando los futuros del VIX caen y viceversa. Hasta aqui
todo perfecto.

Basicamente, el problema con los futuros del VIX es
que pueden dispararse si la volatilidad aumenta repen-
tinamente y, en casos extremos, se cierne un esce-
nario amenazante en donde el producto inverso puede,
en teoria, perder el 100 % o mas de su valor. Si bien el
precio de estas inversiones inversas no puede caer
por debajo de cero, el riesgo aun tiene que derivarse a
alguna parte. Si entrdsemos a corto en los futuros del
VIX, tendriamos el riesgo (obligacion de hacer contribu-
ciones adicionales). En el caso de los productos inversos,
es el proveedor del producto el que tiene que protegerse
para evitar las horrendas pérdidas que sus posiciones en
futuros podrian ocasionarle. Como se indica en el folleto

del X1V, en el caso de una ganancia en el indice VIX de
futuros sobre el subyacente de mas del 80 %, el proveedor
se reserva la opcion de suspender el producto. Ese es el
punto clave.

Cuando la volatilidad aumenté masivamente al final del
dia 5 de febrero de 2018, los futuros del VIX aumen-
taron significativamente. Esto dio lugar a una reaccion
en cadena ante la necesidad de cubrir con posiciones
largas las de los futuros del VIX debido a sus diversos
productos de volatilidad, asi como a las renovaciones de
los precios en los futuros del VIX, que a su vez necesi-
taban nuevas coberturas en un mercado cada vez menos
liqguidado entre las 22:00 y las 22:15 hora alemana, lo
cual torné en un circulo vicioso. Como consecuencia, los
futuros de VIX se gestionaron de acuerdo a la firma de
andlisis de los Estados Unidos Invest in Vol. En ultima
instancia, la volatilidad estuvo extremadamente alta, jlo
nunca visto! con aumentos diarios de 112.6 % (mes en
curso) y 86.8 % (siguiente). Lo cual rebasé el umbral del
80% del XIV. Después de haber lanzado todas las tran-
sacciones, el XIV se encontraba en el limite de la pérdida
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G2 Un nuevo comienzo

B PROSHARES SHORT VIX SHORT-TERM FUTURES ETF Volatility C:44,04
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al 0.5x en lugar de la anterior propor-
cion, un ajuste que provoco a su vez
grandes pérdidas para los tenedores
de opciones. Pero el hecho de que el
SVXY gestionase $ 360 millones en
activos, cuarto mayor producto por
volatilidad, de acuerdo con www.
| _ etfdb.com, muestra que los inver-
50,00 sores confian en el instrumento.
Ademas de la ZIV, todavia es proba-

||”9 blemente la forma mas sencilla,
'” 45,00
|

XXP
-60,00

-55,00

j especialmente para los inversores
|”,|' privados, de. .beneficiarse de la caida
de las volatilidades a largo plazo. El

punto crucial del ZIV, fue que tuvo
una pérdida mucho menor en febrero

40,00

Mar ~ Abr  May Jun  Jul Ago  Sept Oct Nov

laimagen 1 antes del bloqueo).

La tabla muestra el rendimiento del SVXY después de la caida de |a volatilidad. A largo plazo, el SVXY
deberia volver a subir tan pronto como le fuese posible. En un entorno alcista con margenes de fluc-
tuacién mas bajos se superaria al mercado de valores. A finales de febrero, la proporcion inversa se
redujo de 1a0,5x, lo que (casi) elimina el riesgo de otra posible catéstrofe. A menos que, por supuesto,
los futuros subyacentes del VIX aumenten en un 200 % en un dia. Por supuesto, la participacién mds
baja también lleva a rendimientos esperados mas bajos que en la configuracién anterior (linea azul de

Fuente: www.tradesignalonline.com

Dic 2019 de 2018, dado que estaba corto en

los futuros de VIX a mediano plazo
(al menos 4 meses de vencimiento),
que reaccionaron de forma mucho
menos brusca a un aumento extremo
del VIX, mientras que el XIV y el SVXY
usaron el futuro del mes corriente y

total la cual se habia considerado anteriormente como
imposible de alcanzar. Tras la inversién de 2 mil millones
de dodlares estadounidenses en enero de 2018, muchos
inversores sufrieron pérdidas horribles. Un destino similar
experimenté el SVXY el cual funcioné de forma idéntica,
solo con la diferencia de que este ETF (en comparacion
con el XIV) todavia existe. Sin embargo, desde finales de
febrero de 2018, se le ha reducido la proporcion inversa

Efecto de base

Puede parecer un detalle en el contexto de este
articulo, pero es un factor decisivo a largo plazo:
Aquellos que confian en los productos de volati-
lidad inversa deben prestar atencion al efecto de
base. El cual se da debido a la modificacién diaria de
la base de célculo. La volatilidad hacia atras y hacia
adelante del subyacente tiene un impacto nega-
tivo en el rendimiento, mientras que los precios en
un mercado alcista de valores con tendencia soélida
pueden continuar funcionando bien, con una vola-
tilidad continuada en descenso. Asi que dependera
mucho de la forma en que se comporte el mercado.
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el mes posterior para sus contratos.

Por lo tanto, la caida tan fuerte de la
volatilidad pudo "noquear" al XIV, pero no al ZIV.
Y, sin embargo, incluso hoy en dia, no se excluye comple-
tamente un crac en los productos inversos, en caso de
que haya una caida de volatilidad mucho mas extrema en
el futuro, aunque ello sea extremadamente improbable.
Segun las simulaciones del analista estadounidense
Vance Harwood, el nuevo SVXY de proporcién 0.5x habria
perdido “solo" el 50 % en febrero de 2018. Pero, a su vez
alentador, es que el ETF, segun los calculos retrospec-
tivos, podria haber ganado alrededor del 600 %, incluido
el desplome desde 2004. Por este motivo, el SVXY y el
ZIV continuaran siendo componentes atractivos de las
carteras de los traders del futuro, siempre que sean cons-
cientes de los riesgos involucrados.

Conclusion

En los articulos anteriores de esta serie describimos que
los traders pueden usar futuros del VIX asi como una serie
de estrategias sistematicas estructuradas mediante los
instrumentos ETN o ETF. Sin embargo, siempre es impor-
tante conocer la funcionalidad exacta que ofrecen, porque
el detalle es mucho mas complejo de lo que parece inicial-
mente. Ademas, puede haber movimientos que nunca
hayan existido antes, y productos que no tengan en cuenta
las incertidumbres que no se puedan cubrir por completo.
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Darren Sinden lleva mas de 30 afios en los mercados
financieros. Ha trabajado con algunos de los fondos de
cobertura, bancos y agencias de bolsa mas grandes
del mundo. Darren es un trader y analista ampliamente
reconocido y cubre la mayoria de los activos utilizando
una combinacién de analisis fundamental y técnico a los
que aplica la gestion de riesgos y normas psicoldgicas.
Darren publica regularmente guias de trading, libros
electronicos y actualizaciones del mercado.

TRADERS': HOLA DARREN ;CUANDO SE INTERESO POR
PRIMERA VEZ POR LOS MERCADOS Y EL TRADING?
Sinden: Me interesé por los mercados cuando estaba en
la escuela. Leia todo lo que veia de economia y ademas
tuve la suerte de participar en un concurso dirigido por el
Banco de Inglaterra en el que las escuelas de todo el pais
recibieron un fondo monetario para administrar e invertir
en el mercado de valores.

El ganador fue el grupo que obtuvo mas ganancias al
final del concurso.

Aunque yo no recuerdo exactamente en qué lugar termi-
namos (aunque si sé que no ganamos). Sin embargo,
me interes6 mucho el proceso para tratar de elegir a los
ganadores y descubrir nuevas oportunidades.

Como parte de mi curso de economia, también tuvimos
la fortuna de visitar en Londres la bolsa de valores, la
bolsa de futuros financieros internacionales, la bolsa de
metales y la bolsa de materias primas IPE (ahora ICE).
En aquellos dias, en gran medida, el trading todavia se
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realizaba cara a cara, y era fascinante verlo aunque no
teniamos una idea real de lo que estaba sucediendo.

TRADERS': ¢EN QUE MOMENTO SE DECIDIO POR LA
CARRERA DE TRADER Y SE DEDICO TOTALMENTE A LOS
MERCADOS?

Sinden: Durante mi ultimo ano de escuela solicité una
plaza en la universidad aunque sin embargo, también
estaba considerando la posibilidad trabajar, y tuve suerte
ya que lei un libro en el que varias firmas miembros de la
bolsa de valores de Londres invitaban a los estudiantes
a postularse para un puesto en sus programas de prac-
ticas, asi que les escribi.

Escribi a 3 de ellos y me invitaron a entrevistarme con
2. Nunca llegué a la segunda entrevista, ya que me
ofrecieron un trabajo en la primera empresa en la que
estuve, que era una de las firmas mas prestigiosas del
mercado y uno de los mayores distribuidores de bonos
del gobierno del Reino Unido o Gilts.
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______________________________________________________________________________________|
A menudo miro al mercado con una vision de entre 6 meses y 1 ano por lo que los precios que vemos hoy
reflejan esas expectativas de futuro.

TRADERS': ;COMO GESTIONA CORRECTAMENTE EL
RIESGO?

Sinden: Comprender y gestionar el riesgo es la clave del
trading, es lo que nos define como traders y, en lo que
se centran por encima de todo, todos los operadores
rentables.

Creo que este proceso comienza con la gestion de uno
mismo y sus emociones debido a la forma en que enfoca
mentalmente el trading, y los mercados tienen una gran
influencia en este proceso y en el resultado.

Como seres humanos, todos estamos sujetos a sesgos
cognitivos y emocionales, por lo que lo primero que debe
hacer un trader es digerir ese hecho y reconocer ese
comportamiento en si mismo. Lo cual se manifiesta en
los sesgos tipo, como la aversién a la pérdida, el sesgo
de confirmacién, el anclaje y el sesgo de resultados, lo
que nubla nuestro juicio e inhibe nuestros procesos de
toma de decisiones.

Por supuesto, es muy dificil de eliminar nuestras
emociones de nuestras decisiones lo cual nos afecta pero
ajustarse a un conjunto de normas de trading alrededor
del riesgo es muy importante. Busque siempre en una
operacion las relaciones favorables de riesgo-recom-
pensa.Amplie y reduzca las posiciones cuando le sea
posible, y sea sensato con respecto a la colocacién de
los limites de pérdidas, que por supuesto podran seguir a
las operaciones rentables, pero rara vez, si es que lo hace,
debe colocarlos muy lejos. Es una actitud perdedora.

TRADERS': ;A QUE LE PRESTA UNA ESPECIAL ATEN-
CION CUANDO ANALIZA EL PERFIL DEL MERCADO?
Sinden: Hay varios factores que me gusta analizar, uno
de los cuales es el comportamiento contrario, parti-
cularmente en relacion a los grupos de pares. Intento
sistematizar ese proceso con el analisis cuantitativo que
mencioné con anterioridad.

He estado siguiendo y utilizando un modelo basado
en puntos y figuras durante casi 15 afos. Curiosa-
mente, los graficos de P&F son bastante confusos. Sin
embargo, los datos y los indicadores que existen tras
ellos me hablan directamente, particularmente en rela-
cién con los cambios de tendencia de alcista a bajistay

en la comparacion con la fortaleza de la tendencia entre
instrumentos y grupos similares.

También trato de determinar cuanto de cualquier tema
que sigo, o idea que tengo, ya esta incluido en el precio o
esta siendo descontado por el mercado. Es facil olvidar
que los mercados miran hacia el futuro y, por lo tanto, se
preocupan principalmente por lo que vendra en lugar de
lo que ha ocurrido con anterioridad.

A menudo miro al mercado con una visién de entre 6
meses y 1 afio (y ain mucho mas lejos en los mercados
de bonos), por lo que los precios que vemos hoy reflejan
esas expectativas de futuro.

Trato de pensar cual sera la reaccion del mercado si mis
ideas se materializan. Por ejemplo, detectar una gran
oportunidad en el mercado y ver como mi idea se desa-
rrolla como esperaba. O también puede ocurrir que si
el sentimiento del mercado no cambia entonces todo
puede haberse hecho para nada.

Se ha convertido en un cliché, pero la famosa cita de
JM Keynes sigue siendo muy relevante hoy en dia: “el
mercado puede permanecer irracional durante mas
tiempo del que usted puede ser solvente”.

TRADERS': ;CUALES SON LOS PRODUCTOS PREFE-
RIDOS A LA HORA DE OPERAR?

Sinden: Comencé a operar con acciones, y todavia
les tengo un gran afecto. Sin embargo, a medida que

Lugar de nacimiento:

Aficiones:

Estilo de trading:

Twitter / contacto:
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envejezco, veo mi enfoque mas de arriba hacia abajo, ya
que se ha alineado cada vez mas con la macro global.
Por ello, miro indices y sectores de acciones en lugar
de acciones individuales e instrumentos de gran tamano
como los pares principales de FX.

Este es un buen momento para ser trader porque gran
parte del trabajo ya esta hecho. Si tiene un tema o una
idea que le gustaria seqguir, es probable que pueda
encontrar un par de divisas, un ETF, una beta inteligente
o un producto similar que satisfaga sus necesidades,
y mediante el uso de CFDs podra cambiar facilmente
del lado largo al corto y viceversa en muchos de estos
instrumentos.

TRADERS'": ¢EN BASE A QUE CRITERIOS ELIGE LOS
ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIR?

Sinden: Como le dije antes, a medida que envejezco,
cuanto de mas arriba a abajo se haya ido mi enfoque, es
mas probable que elija un tema de mi modelo mental que
de lo que esta sucediendo en el mundo. Ese modelo esta
basado en datos y en una gran cantidad de lecturas de
segundo plano, algunas de las cuales son compatibles
con mi opinion, y muchas otras no.

Las mejoresideasyoportunidades de trading se encuen-
tran en su punto dulce o de interseccion entre macro, y
la vision técnica y psicologia del mercado. El siguiente
diagrama ilustra este punto.

Por lo tanto, seleccionar el activo a negociar es una
cuestion de elegir el instrumento que ofrece la mejor

oportunidad en relacién a su idea y que tiene un perfil
bueno de riesgo-recompensa.

TRADERS': ¢(QUE IMPORTANCIA LE DA AL USO DEL
ANALISIS TECNICO?

Sinden: Es importante y forma parte de una gran parte de
mi proceso. Si bien el modelo que veo y sigo se basa en
los graficos de Punto y Figura, rara vez miro los graficos
de P&F. Sin embargo, analizo los graficos de velas japo-
nesas y en general durante periodos temporales diarios
o semanales, con promedios moviles exponenciales de
20,50 y 200 periodos y RSI14. La accidon del precio y el
sentimiento del mercado nos dice mucho a los traders
sobre lo que esta sucediendo en los mercados. Una cosa
que trato de evitar es sobre complicar mi analisis técnico,
ya que un buen amigo mio, Clive Lambert (experto en velas
japoneses) es aficionado a decir "Keep It Simple Stupid or
KISS" (hazlo simple estupido), y ese es un buen mantra.

TRADERS': ¢(CUAL ES EL PRINCIPAL ERROR QUE
COMETEN LOS PRINCIPIANTES RESPECTO A LOS
PROFESIONALES?

Sinden: Creo que los principiantes creen que los
traders profesionales tienen una receta secreta para el
éxito cuando la verdad es que no, como cualquier otra
persona, los traders profesionales han aprendido de la
manera mas dificil.

Amenudo se dice que se deben dedicar 10.000 horas a prac-
ticar un tema para convertirse en un experto y, si bien hay

G1 Los 3 componentes del analisis

+  Precioyvolumen
Ofertay demanda
Soportes y resistencias

+  Medias y métricas
Indicadores

Lugar dptimo

La figura demuestra mi andlisis en concreto y el “punto dulce’.

«  Datos Macro y tendencias
Tasasdeinterésydiferenciales
Flujos globales de capitales

Psicologia

\

Emocién - miedo y avaricia
Heuristica

Comportamiento de las masas
Bias

Fuente: Elaboracién propia
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|
Como seres humanos, todos estamos sujetos
a sesgos cognitivos y emocionales.

algunos métodos abreviados disponibles, no hay sustituto
para dedicar horas y aprender con su propia experiencia.
Los traders profesionales han aprendido en general a elegir
sus batallas y saben cuando actuar y cuando no hacer
nada. Cada dia en los mercados es una nueva experiencia
de aprendizaje, ya sea nuevo en el trading o veterano.

TRADERS': ¢ES LA PSICOLOGIA EN EL TRADING ALGO
TEORICO O ALGO QUE SE PUEDE PONER EN PRACTICA?
Sinden: Creo que es absolutamente real y muy aplicable.
Me gustaria llegar tan lejos como para decir que la psico-
logia y enfoque mental del trader es fundamental para su
éxito o fracaso.

Si me pidieran que enumerara a mis héroes, entonces
Daniel Kahneman y Amos Tversky estarian entre ellos. Su
trabajo sobre la teoria de las perspectivas y la identificacion
de sesgos cognitivos dieron lugar a grandes cambios en
este juego, lo que significa que podemos identificar nues-
tros sesgos y trabajar para corregir nuestro pensamiento o
excluir esos sesgos de nuestro trading. Lo que Kahneman
y Tversky descubrieron es que la mayoria de las personas
tienen un conocimiento intuitivo muy pequefo del riesgo, la
recompensa y las probabilidades asociadas. En su lugar,
realmente utilizamos herramientas de toma de decisiones
en nuestro subconsciente, conocidas como heuristicas,
que no son adecuadas para la tareay, por lo general, nos
llevan a tomar como resultado una decisién equivocada.
También creo que el desarrollo de la teoria de juegos por
luminarias como John Von Neumann y el trabajo sobre el
comportamiento estupido o irracional de los humanos de
Carlo M. Cipolla también son directamente aplicables al
trading y vale la pena conocerlos.

TRADERS': (',CUAN IMPORTANTE ES LA CREACION DE UN
PLAN DE TRADING?

Sinden: Sin un plan de negociacién, no puede haber
estructura ni coherencia en nuestra negociacion, por lo
que es probable que actuemos de manera instintiva y
aleatoria, que es exactamente lo contrario de lo que debe-
riamos hacer. El plan de trading consagra las reglas que
debemos sequir si queremos eliminar o al menos reducir
en gran medida la participacion de nuestro ser emocional
en el trading.

Crear su plan de negociacién y luego seguirlo es la forma
mas sencilla de progresar. Por supuesto, ese plan debe
estar bien formulado desde el principio. No tiene que ser
estatico, los mercados evolucionan y, por lo tanto, su
enfoque deberia serlo.

Sin embargo, siempre debe adherirse a los principios
basicos relativos a los indices favorables de riesgo-
recompensa, a la gestiéon disciplinada del dinero y al
tamano del trading y al respeto de las pérdidas. Hacerlo
de manera consistente y sistematica lo ayudara a maxi-
mizar sus posibilidades de éxito a largo plazo.

TRADERS': ('_QUE EXPERIENCIA O HISTORIA EXTRAOR-
DINARIA HA TENIDO DE LA QUE HAYA APRENDIDO
MUCHO Y PUEDA COMPARTIR CON NOSOTROS?
Sinden: He pasado por 3 cracs del mercado y varias otras
correcciones significativas durante mi carrera, asi que
he visto mucha emocién. Una de las cosas que mi mente
resalta fue el ver a alguien que era considerado como un
“maestro” (para cuyos fondos tuve la fortuna de acon-
sejar) fracasar en un mercado volatil, de la misma manera
que un trader novato podria haberlo hecho. La diferencia
estuvo en que el gestor del fondo perdié decenas de
millones de ddlares en cada una de sus operaciones.

Eso me demostré que incluso el mas sofisticado de
los inversores y de los traders son falibles y que nunca
debemos olvidar o ignorar la disciplina basica, o el
trading cuando sentimos que el mercado ‘nos debe’
algo. Uno de mis lemas es nunca creer en tu propia
publicidad, a la que anadiria, que hay que estar en el
juego, pero nunca llegar a ser parte de él.

TRADERS': ESTA CLARO QUE LAS NUEVAS TECNOLO-
GIAS HAN AYUDADO BASTANTE PERO ¢POR QUE CREE
QUE SIGUE SIENDO TAN DIFiCIL OBTENER RENDI-
MIENTOS CONSTANTES DE LOS MERCADOS?

Sinden: Para obtener rendimientos constantes con
el trading en los mercados, se debe tener una ventaja
continua y ser capaz de mantenerla.
Latecnologiahademocratizadolos mercadosy el mundo
del trading, nivelando el campo de juego y poniendo a
disposicién de todos los participantes la misma infor-
macion. Al hacerlo, elimind la ventaja competitiva de
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Las mejores ideas y oportunidades de trading
se encuentran en su punto dulce o de interseccion entre macro,
y la vision técnica y psicologia del mercado.

muchos participantes, especialmente de aquellos cuya
ventaja era informativa, por ejemplo, en el arbitraje o el
trading de valor relativo.

El trading, en particular el trading institucional, también
se ha vuelto mucho mas rapido de lo que era hace unos
anos a través del uso de operaciones y estrategias de
alta frecuencia como la colocacion.

El trading estd también muy fragmentado ya que hay
multiples lugares de ejecucion disponibles para muchos
productos e instrumentos, el uso de la ejecucidn algorit-
mica exacerba ambas tendencias.

Laestructuradel mercado también ha cambiado drastica-
mente, las regulaciones introducidas después de la crisis
financiera mundial impidieron que los bancos comer-
ciaran en sus propias cuentas como lo habian hecho
antes. Eso eliminé una importante capa de liquidez del
mercado lo cual, en combinacion con los algos y HFT, hizo
que los mercados fueran mas volatiles e impredecibles.
Como resultado, crear y conservar una ventaja constante
se ha vuelto mas dificil y también es cierto que la poli-
tica monetaria facil de la ultima década y el QE en parti-
cular, en combinacion con el espectacular crecimiento de
la inversion pasiva y las estrategias como la paridad de
riesgoy la volatilidad, ha distorsionado los mercados y las
actitudes y expectativas respecto del riesgo de mercado.
Dichocambio siemprecreaoportunidades, nuestrotrabajo
como traders es identificar esas oportunidades y actuar
en consecuencia. Esa es la razén por la que Peppers-
tone continda invirtiendo en tecnologia para proporcionar
a nuestros clientes herramientas de vanguardia que les
sirve para detectar esas oportunidades y actuar con ellas
y gestionar sus riesgos.

TRADERS'": SI PUDIERA ARRIESGARSE A HACER UNA
PREDICCION PARA LA BOLSA AMERICANA, c‘,CUAL
SERIA?

Sinden: Mientras la Fed siga siendo moderada en cuanto
a las tasas de interés, las acciones seguiran estando
bien puestas. Puede pasar un tiempo (si es que lo hace)
antes de que veamos un nuevo maximo realmente signi-
ficativo en el S&P 500, por ejemplo, 3000, pero si bien el
crecimiento del PIB de EE. UU. sigue muy por delante de
Europa y del resto del mundo desarrollado, entonces las
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acciones de EE. UU. seguiran siendo la peor opcién para
los inversores y traders.

Asi que me imagino que, a partir de diciembre de 2019,
las acciones de EE. UU. estaran en niveles mas altos de lo
que estan ahora.

Anadiré 2 advertencias: una es que no creo que estas
valoraciones estén justificadas por datos macro y funda-
mentales y que, sin un cambio significativo en el fondo
macro, podriamos ver que la Fed y otros bancos centrales
cambian de rumbo las tasas de interés y hacen recortes.
En ese momento, creo que el mercado debera darse
cuenta de que los bancos centrales ya no pueden resolver
todos sus problemas por ellos mismos.

Vimos algo asi recientemente cuando la curva de rendi-
miento de EE. UU. se invirtio, y el valor de los bonos con
rendimiento negativo se redujo globalmente y breve-
mente en 10 billones de ddlares.

TRADERS': DIGANOS SUS PENSAMIENTOS FINALES
SOBRE EL TRADING Y HAGA POR FAVOR LA DESPEDIDA
DE RIGOR

Sinden: Los mercados son todo lo que conozco desde los
18 afos ya que nunca he trabajado en otra industria. Sélo
he trabajado para grandes firmas, boutiques y para mi
directamente.

Sin embargo, ya sea que el trader trabaje para un fondo
de cobertura de 1000 millones de ddlares o negocie su
propio capital ganado con mucho esfuerzo, los resul-
tados dependeran de usted mismo.

Entonces, sea honesto consigo mismo, busque una
ventaja competitiva sin atajos y obtenga esquemas
rapidos y apropiados.

Comience con algo pequefio y amplielo cuando encuentre
un sistema, estilo o estrategia que le funcione.

Lea detalladamente y siempre pruebe sus suposiciones
con opiniones e ideas que le sean diferentes a las suyas.
Por ultimo, no sea codicioso ni realice transacciones por
sentimientos, sino deje que la accion del precio le informe
sobre los puntos de entrada y salida y sobre cudl sera la
duracion de sus operaciones.

La entrevista fue realizada por el editor jefe y socio de la
revista, loannis Kantartzis




CONVIERTETE
EN UNTRADER
PROFESIONAL

Quiero ser parte de la proxima
generacion de Traders, practicando
la inversién y el Trading, utilizando
las ultimas Tecnologias para
destacarme en el Trading y mejorar
mis habilidades como Trader.

Quiero aprender a hacer Trading
de forma flexible, que se ajuste a
mis compromisos laborales y

sociales.
‘ Quiero aprender a generar
ingresos extras con el Trading,
utilizando recursos profesionales
l a mi propio ritmo desde casa.

PONENTE: IOANNIS KANTARTZIS
Editor Jefe y Estratega Opciones
www.ikantartzis.com - www.traders-mag.es
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+ Qué impulsa a los mercados de opciones.

+ Disminucién del valor del tiempo

- Variables que afectan el precio de una opcién.

- Estrategias 'desnudas (naked)"

- Call cubierta

« Put call parity - reorganizando la férmula tradicional
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- Variables que afectan el precio de una opcién

- Invirtiendo en el petréleo (WTI)
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La venta de opciones de acciones reduce nuestros costes
y por ello, la implementacidn de estas estrategias deberia
dar como resultado “ganancias" de manera constante.
Muchos inversores temen a las opciones porque sienten
que es una inversion de riesgo, pero en realidad simple-
mente no las entienden. En esta entrevista se explicaran
las estrategias de opciones mas conservadoras que
llevaran a los traders de opciones a conseguir una ventaja
competitiva para superar al mercado utilizando planes
fiables y de bajo riesgo.

TRADERS': HOLA ALAN, ES UN PLACER TENERLE HOY
CON NOSOTROS. CUENTANOS COMO EMPEZASTE EN EL
TRADING.

Ellman: Antes de cambiarme al mundo de las finanzas
desarrollé la mayor parte de mi carrera profesional como
dentista. Comencé auto formandome sobre cémo invertir
en el mercado de valores en la década de 1990. Siempre
se me dio bien las matematicas, por lo que creé varias
férmulas paralaevaluaciéndelaaccién utilizando analisis
fundamental y técnico de tal manera que pronto descubri
que "superaba al mercado” en un pequeno porcentaje
cada ano. Luego encontré las opciones sobre acciones'y,
en particular, la venta de opciones de compra cubiertas.
A medida que investigué esta estrategia, senti que existia
una oportunidad real para aumentar mis ganancias hasta
un nivel aiin mas alto y tuve razén. Continué “superando
al mercado”, pero con mayores porcentajes. En 2005,
me invitaron a hablar ante un gran club de inversion en
Nueva York para explicar como vendia las opciones
sobre acciones. La respuesta fue asombrosa y me
motivo a escribir mi primer libro, Cashing in on Covered
Calls (Ganando con opciones de compra cubiertas), que
se publicé en 2007, el cual se convirtié en el libro mas
vendido sobre el tema y ahora estoy en el puesto nimero
1 de Amazon.com. En los ultimos 12 afios he publicado
7 libros. Creamos la compania “The Blue Collar Investor
Corp." poco después de la publicacién de mi primer libro.
Desde ella, mi equipo y yo, creamos productos educativos
orientados a los traders particulares, ademas de propor-
cionar un servicio de evaluacién de acciones disefiado
especificamente para la venta de opciones a corto plazo.

TRADERS': ¢EN QUE SE DIFERENCIA SU FORMACION DE
LA QUE OFRECE LA COMPETENCIA?

Puede encontrar mas informacion sobre Alan Ellman en el sitio web: www.thebluecollarinvestor.com

PERSONAS

Ellman: Mi objetivo es la integridad y la transparencia,
pero le toca juzgar a otros si he logrado estos objetivos.
Cada aspecto de lo que ensenamos se basa en mi expe-
riencia de trading real durante las ultimas 2 décadas, no
en modelos de ordenador. Si una operacion pierde dinero,
me centro en las formas de mitigar esas pérdidas o
convertirlas en ganancias. Si una operacion gané dinero,
(la mayoria de las veces, jgracias a Dios!), investigo los
movimientos que podrian haber generado ganancias aun
mayores. Creo férmulas, reglas y pautas basadas en mis
experiencias de formacién y las comparto con miles de
traders particulares (y muchos profesionales).

Voy a matizar lo obvio: no es un “sistema para hacerse
rico rapidamente”, sino mas bien una forma sélida de
generar flujo de caja y ganarle al mercado de manera
consistente. Cada estrategia tiene sus inconvenientes
y yo los discuto e investigo para saber como mitigar las
desventajas de las estrategias de venta de opciones. BCI
ofrece un servicio de seleccion de valores que ahorrara
a los traders una gran cantidad de tiempo, pero ademas
también explicamos cémo hacerlo para que los traders
puedan hacer la misma selecciéon sin convertirse en
miembros.

TRADERS'": (PUEDE EXPLICARNOS CON UN EJEMPLO
COMO FUNCIONA LA VENTA DE OPCIONES DE COMPRA
CUBIERTAS?

Ellman: La venta de opciones de compra cubierta signi-
fica que primero compramos (0 ya poseemos) una accion
y luego vendemos una opcion, dandole al comprador de la
opcion el derecho, pero no la obligacién, de comprar nues-
tras acciones a un precio determinado (llamado precio de
ejercicio), en una fecha determinada (llamada fecha de
vencimiento). A cambio de hacernos cargo de esta obli-
gacion, recibiremos un pago en efectivo (llamado prima).
Supongamos que compramos 100 acciones de la
empresa XYZ a $ 48.00 por accién. Luego vendemos una
opcidn, por ejemplo, a precio de compra de $ 50.00, 1 mes
después. Lo cual significa que el comprador de la opcion
tiene el derecho, pero no la obligacion, de comprar nues-
tras acciones a $ 50.00 en cualquier momento hasta el
vencimiento del contrato (tercer viernes de cada mes a
las 4 PM ET para los mercados de Estados Unidos).

Una prima tipica seria de $ 1.50 por accion o $ 150.00 por
las 100 acciones, menos las pequefas comisiones de
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trading (las dejaremos aparte por ahora). Una ganancia

inicial de $ 150.00 en una inversién de $ 4800.00 repre-

senta un rendimiento inicial durante T mes al 3.1%. Al final
del mes de contrato hay 2 posibles resultados:

1. El precio de las acciones se mantiene por debajo de
$ 50.00 y el comprador de la opcidn elige no ejercer
la opcidn (pues compraria nuestras acciones a $
50.00, valor mas alto que el valor de mercado actual).
La opcidn caduca sin valor, nos quedamos con los $
150.00, seguimos siendo duefios de las acciones y
ahora podemos vender otra opcion para el proximo
mes de contrato con las mismas acciones.

2. El precio de las acciones se va por encima del precio
de $ 50.00 al vencimiento del contrato y las acciones
se venden a $ 50.00. Nuestro beneficio total en este
caso es de $ 150.00 (prima de la opcién) + $ 200.00
(ganancia de las acciones, compramos a $ 48.00 y
vendimos a $ 50.00 x 100). En este escenario, tenemos
una ganancia total equivalente a $ 350.00 en 1 mes o
un rendimiento del 7.3% al mes.

Tenga en cuenta que nuestro punto de equilibrio es de

$ 46.50 porque compramos las acciones a § 48.00 y

vendimos la opcidn por $ 1.50, por lo que si el precio de

la accion se mueve a menos de $ 46.50, comenzaremos

a perder dinero. Debemos estar preparados para actuar

cuando esto ocurra.

TRADERS': ;CUALES SON LOS ERRORES MAS COMUNES
QUE COMETEN LOS TRADERS AL COMENZAR CON LAS
OPCIONES?
Ellman: Permitame comenzar diciendo que cometi todos
estos errores cuando comencé a formarme en estas
estrategias durante los afos noventa. La clave es cometer
estos errores solo una vez y aprender de ellos. Mi espe-
ranza es que esta entrevista guie a los lectores para que
nunca cometan ninguno de estos errores:
1. Operaciones con opciones sin un plan
Hay 3 habilidades requeridas que deben dominarse antes
de arriesgar incluso un céntimo de nuestro dinero. Se
trata de la seleccion de valores, la seleccion de opciones
y la gestion de la posicion (estrategias de salida). Muchos
inversores se entusiasman cuando se enteran de la
potencia de las opciones sobre acciones y comienzan
demasiado pronto, lo que generalmente les ocasiona
resultados decepcionantes.
2. Seleccione una opcion para vender en funcion de las
mayores ganancias que ofrezca la opcion
Las primas con opciones altas estan directamente rela-
cionadas con la alta volatilidad de las acciones subya-
centes o fondo negociado en bolsa, lo que nos expone
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a una mayor caida potencial del precio de las acciones.
Lo cual significa que cuando vendemos estas opciones
que tienen una prima y volatilidad alta, estamos incu-
rriendo en un mayor riesgo. Dado que hemos decidido
comentar aqui las estrategias de opciones de bajo riesgo,
no tiene sentido seleccionar acciones/opciones que las
conviertan en estrategias de alto riesgo.

3. 3.Venda una opciony luego ignore las posiciones de
las acciones y opciones durante el ciclo del contrato
de opcidn

Los mercados pueden volverse contra nosotros o resultar
mucho mejores de lo previsto. Al estar preparados con
herramientas de gestion de la posicion, podemos mitigar
las pérdidas o mejorar las ganancias. La habilidad de
gestion de las posiciones elevara a los vendedores de
opciones a los niveles mas altos posibles en cuanto a las
ganancias.

TRADERS': (CREE QUE LOS TRADERS ASPIRANTES A
OPERAR CON OPCIONES NECESITAN UNA FORMACION
ESTADISTICA PARA ENTENDERLAS?

Ellman: Definitivamente no. Las opciones sobre acciones
pueden ser intimidantes al principio, pero una vez que
aprendemos y dominemos las 3 habilidades requeridas,
nuestro nivel de confianza aumentara y luego tendremos
anosy décadas para generar flujo de caja. En mis semina-
rios, utilizo esta analogia: cuando se empieza a conducir
en una carretera la primera vez nos asustabamos mucho.
Después de practicar, conducimos por esa misma carre-
tera sin ninguna preocupacién. Funciona de la misma
manera con las opciones sobre acciones.

TRADERS": c‘,DONDE PUEDE ENCONTRAR DATOS DE
VOLATILIDAD IMPLICITA Y COMO UTILIZA USTED ESTA
MEDIDA?

Ellman: Unexcelenterecursogratuito paraobtenerlasesta-
disticas de volatilidad implicita (IV) de las acciones y ETF
es: https://www.ivolatility.com/options.j?ticker=SPX&R=0
Una forma de utilizar esta informacién es comparar el IV
del valor subyacente especifico con respecto al mercado
general (S&P 500). Digamos que un ETF especifico tiene
un IV de 39, mientras que el S&P esta en 13. En base a
nuestra tolerancia personal al riesgo, susariamos un ETF
con el triple de riesgo de seguridad media con respecto
a la general del mercado? Aqui no hay una respuesta
correcta o incorrecta, pero debemos definir y ser cons-
cientes de las implicaciones del riesgo inherente a nues-
tras decisiones de trading.

Entonces, ;debemos buscar el IV de cada accién o ETF
que estamos considerando? La respuesta es no. El IV
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implicita de una determinada opcidn y decidir si puede ser una buena
candidata para la venta de opciones de compra.

Fuente: www.ivolatility.com

es inherente a la prima que seleccionemos. Si estamos
generando un retorno inicial del 3% al mes, mientras que
una opcion similar para una accion diferente produce el
6%, sabemos que el IV de esa segunda accién es mucho
mas alto. El IV esta directamente relacionado con la
prima. La forma en que incorporo IV en mis decisiones
de trading es estableciendo un rango objetivo de retorno
durante 1 mes. Esta entre el 2% - 4% y llego hasta el 6% en
un mercado alcista fuerte. Lo cual me mantendra dentro
de mi nivel de comodidad, ya que se aplica a la volatilidad
implicita. Dependiendo de nuestros niveles personales de
tolerancia al riesgo, esos rangos se pueden ajustar.

TRADERS': ¢EN QUE SENTIDO ES DIFERENTE A LA VOLA-
TILIDAD HISTORICA?

Ellman: La volatilidad histérica representa la fluctuacion
de los precios durante un periodo de tiempo especifico,
mientras que la volatilidad implicita es una proyeccion de
la volatilidad de las acciones basada en la valoracion de
las opciones en los mercados. En mi opinion, la volatilidad
histérica es mas util para las decisiones de inversion a
largo plazo, mientras que la volatilidad implicita es extre-
madamente importante para la inversidon en opciones a
corto plazo.

TRADERS': (PUEDE EXPLICAR A NUESTRA AUDIENCIA
DE QUE SE TRATA EL SESGO DE VOLATILIDAD?

Ellman:: El sesgo de volatilidad (skew) es la diferenciaenla
volatilidad implicita (IV) entre las opciones con el mismo
subyacente. Los sesgos se clasifican de 2 maneras:
pueden ser horizontales o verticales. Los sesgos verti-
cales muestran como cambia la volatilidad segun el
precio de ejercicio. Los sesgos horizontales se refieren a
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los sesgos temporales (es decir, opciones con diferentes
fechas de vencimiento).

Otro uso del sesgo de volatilidad es cuando se compara
la volatilidad implicita de las opciones de compra y venta
fuera del dinero de un mismo subyacente. Al hacer estas
comparaciones, se comparan los precios de compra o
venta que reflejan el mismo grado de dinamismo. Por
ejemplo, si una accidn se cotiza a $ 47.50, se comparan el
precio de compra de las opciones a $ 50.00 y el de venta
de las opciones a $ 45.00 fuera del dinero. Si el mercado
no esta sesgado, esperariamos que la volatilidad implicita
y, por lo tanto, los valores de la prima extrinseca fuesen
los mismos. En otras palabras, como se muestra en el
grafico mostrado a continuacion, no habria sesgo (G2).

|
G2 Sesgo de volatilidad: grafico simétrico

VOLATILITY SKEW

Volatility Skew:

Normal or no skew

1 - (STRIKE PRICE } CALLS

Este grafico nos muestra un mercado lateral sin desviacién alguna de

las opciones de compra o de venta. Tras el crac del 2008 se produjo una

desviacion de las opciones de venta que incrementaron sus precios.
Fuente: tastytrade.com

TRADERS'": ;USTED OPERA CON LA ESTRATEGIA IRON
CONDOR? ;Y LAS OPCIONES SOBRE FUTUROS?

Ellman: No, pero ello no significa que usted no deba hacerlo.
A lo largo de los afios (y décadas), he operado con varias
estrategias de opciones y siempre retorné a la venta de
opciones de compra cubierta manteniendo una pequena
cantidad de opciones de venta vendidas con garantia de
caja. La razén es simple: He tenido mas éxito con estas
estrategias. Otra razon importante es que, en los EE. UU,,
se nos permite utilizar la venta de opciones de compra
cubierta en nuestras cuentas IRA (protegidas). Lo cual se
relaciona con el hecho de que el gobierno de los EE. UU. ,
asi como los agentes de bolsa, consideran estas estrate-
gias de bajoriesgo eintuitivas para los traders particulares.
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TRADERS': SI TUVIERA QUE PROPORCIONARNOS UNA
LISTA EXHAUSTIVA DE POR QUE PREFIERE LA VENTA DE
OPCIONES DE COMPRA CUBIERTA EN LUGAR DE OTRAS,
¢CUAL SERIA?

Ellman: Ya le he dado 2 de las razones principales en mi
respuesta anterior:

1.

Me he dado cuenta de que la mayor rentabilidad me
viene de la venta de opciones de compra cubierta.
Se nos permite usar esta estrategia en nuestras
cuentas IRA. Pero aqui le ofrezco algunas razones mas:
La venta de opciones de compra cubierta es una
estrategia que puede adaptarse a todas las condi-
ciones del mercado. Los tipos especificos de
acciones y opciones pueden seleccionarse en
funcion del entorno general del mercado, que deter-
mina como de agresivos o defensivos queremos
estar con nuestras operaciones.

Podemos aumentar nuestras ganancias en minutos.
Vamos a suponer que vendemos opciones en el
inicio del mes del contrato. Ingresaremos las primas
en nuestras cuentas de forma instantanea. Ahora
podemos usar ese dinero recién adquirido para
comprar mas acciones y luego vender opciones
sobre esos valores recién adquiridos.

Podemos controlar las ganancias y las pérdidas
mediante el uso de las estrategias de salida con las
acciones y opciones. La gestion de la posicién es
una de las 3 habilidades requeridas que se deben
dominar para alcanzar los niveles mas altos de
rendimiento.

Cuando vendemos opciones, bajamos nuestro nivel
de costes. Este hecho eslarazén porlaque debemos
ganarle al mercado de manera consistente.

La venta de opciones de compra cubierta es una
técnica de trading que puede ser facilmente trans-
mitida a nuestros hijos o utilizada (como yo lo hago)
para mejorar la calidad de vida de las generaciones
mayores. He estado vendiendo opciones en mi
cartera durante mas de una década.

Los traders que realizan la venta de opciones
de compra cubierta también son duenos de las
acciones. Como resultado, capturamos todos los
dividendos corporativos.

TRADERS': g,CUALES SON SUS DESVENTAJAS?
Ellman:

1.

Si el precio de las acciones se sitlia por debajo del
punto de equilibrio ($ 46.50 en el ejemplo anterior),
comenzaremos a perder dinero. Esto es mas de un
inconveniente debido a la propiedad de las acciones,
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y no por las opciones en si mismas. Creo que es
importante volver a exponer este hecho.

Las ganancias estan limitadas por el precio de ejer-
cicio de la opcion. Si compramos una acciéon por
$ 48.00 y vendemos la opcién a $ 50.00 y luego el
precio de la accién sube a $ 52.00, debemos vender
las acciones por $ 50.00. Este es la principal pérdida
de la venta de opciones de compra cubierta.

Riesgo de asignacion: nuestras acciones pueden
venderse y debido a ello algunos traders que operan
la venta de opciones de compra cubierta podrian
ponerse nerviosos (problemas de impuestos, por
ejemplo). Hay maneras de disminuir dramaticamente
las probabilidades de que esto ocurra, pero es el
comprador de las opciones el que controla nuestras
acciones, no nosotros.

Hay una curva de aprendizaje y un compromiso
temporal para dominar las 3 habilidades requeridas,
el trading sobre papel (practica) y la ejecucion de
operaciones. La cantidad de caja generada en un
entorno de trading de bajo riesgo hace que todo ello
valga la penay el tiempo necesario sea mucho menor
de lo que la mayoria anticipa.

TRADERS': (;COMO MITIGA LOS RIESGOS ASOCIADOS A
UNA POSICION QUE NO SE MUEVE COMO DEBERIA?
Ellman: La habilidad de gestién de la posicion es nece-
saria. Se pueden mitigar los riesgos de varias maneras.

1.

Podemos utilizar acciones con volatilidad impli-
cita baja o ETF. Entre ellos se incluirian acciones de
primer orden como las del Dow 30, S&P 500 y otros
muchos fondos cotizados en bolsa con una amplia
diversificacion como los SPDR de SelectSector. Estos
pueden ser particularmente Utiles en condiciones de
mercado bajista y volatil.

Podemos vender opciones que brindan una mayor
proteccion a la baja cuando las condiciones del
mercado dictan tales posiciones. Comparemos 2 tipos
de opciones, en el dinero (precios de ejercicio infe-
riores a su valor actual de mercado) y fuera del dinero
(precios de ejercicio mas altos que el valor actual de
mercado). En nuestro ejemplo anterior, vendimos una
opcidn a $ 50.00, que estaba fuera del dinero (OTM) en
comparacion al precio de compra a $ 48.00. Si vendié-
ramos una opciénde $ 45.00, estaria en el dinero (ITM).
Si vendiéramos una opcion a $ 45.00, estariamos
bloqueando a $ 3.00 por pérdida de las acciones, por
lo que la prima nos compensaria dicha pérdida de $§
3.00 y nos devolveria un poco mas. Nuestro bene-
ficio radica en el "un poco mas". Permitame hacer que
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estos conceptos cobren vida con un ejemplo hipoté-
tico y luego usar la calculadora Ellman para mostrar
los resultados:

+  Elprecio de las acciones de XYZ es de $ 48.00.

+  Laopcion de compra fuera del dinero estd a $ 50.00 y
tiene una prima de $ 1.50.

+  La opcion de compra en el dinero estd a $ 45.00 y
tiene una prima de $ 4.00.

|
G3 La calculadora de Ellman

Los $ 4.00 incluyen una compensacion por la pérdida
de $ los 3.00 por el valor de la accion (valor intrinseco),
dejando $ 1.00 de ganancia inicial real (valor temporal).
Ahora, vamos a alimentar la calculadora de Ellman con

estos datos (G3).

En condiciones normalesy de mercado alcista, optariamos
porlaopcion 0TM a $ 50.00 que genera un retorno de valor
temporal inicial durante 1 mes al 3.1% y una oportunidad

estrategia.

Fuente: Elaboracién propia
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| R = | Daily ~ [Updaie] € mspect (]
PYPL PayPal Holdings, Inc. Masdag 55+ BATS
I FYPL [Dadly] 107,51

1455

=EMA[ZT)
—EMA[108) 9505

Wb MACE(12,26,9) Hist 0,030

15Ap 2018 11200 Open 10258 High 10900 Low 107 32 Last 207.61 Volurne 1.5 Chy 087 (089%)*

15 33 2oNow 12 Iﬂiﬂli_llncill a7 _E-tﬁ_‘lh' 14 222‘9‘“} i1 12 25 Mar 11 18 25 Apr @ 1%

@ HockCharticom

W volurne 1,465,096

" Linea azul superior: media mévil exponencial de 20 dias (tendencia)
“ Linea roja superior: media mévil exponencial de 100 dias (tendencia)
" Linea azul central: Histograma MACD (tendencia e impulso)

" Linea negra antes de la inferior: Oscilador estocastico (tendencia)

" Parte inferior del grafico: Barras de volumen.

1% 2z 2oMow 12 0 0 DecdD 47 24 MHBT 14 22 2 Feb 11 i@ 25 Mar 11 12 25 Apr B 15

Fuente: Stockcharts.com

70 TRADERS 05.2019

para obtener un 4.2% adicional en la
apreciacion de las acciones de valor
de compra de $ 50.00.

En condiciones bajistas o volatiles,
favoreceriamos las opciones en el
dinero a $ 45.00 las cuales genera-
rian una rentabilidad inicial del valor
temporal durante 1 mes del 2.2%,
sin potencial al alza, pero con una
proteccion a la baja del 6.3% de la
ganancia del valor temporal (dife-
rente al punto de equilibrio). Lo cual
significa que tenemos garantizado
un rendimiento del 2.2% durante un
mes, siempre y cuando el valor de
la accién no disminuya en mas del
6.3% al vencimiento del contrato.
Puede obtener una copia gratuita
de “The Basic Ellman Calculator” en
nuestro sitio web.

TRADERS': ;:DEBEMOS EVITAR LAS
ACCIONES ALTAMENTE VOLATILES
A CAMBIO DE PRIMAS MAS ALTAS?
Ellman: Si, jevitelos como a las
plagas! Los que utilizan la venta de
opciones de compra cubierta son
traders conservadores que hacen
hincapié en la preservaciéon del
capital. Las acciones altamente
volatiles van contra los beneficios de
esta estrategia conservadora.

TRADERS: ¢COMO SELECCIONA
EL SUBYACENTE CORRECTO PARA
ESTA ESTRATEGIA?

Ellman: En la metodologia de BCI,
tenemos un enfoque de 3 puntos
para la evaluacién de una accién:

1. Andlisis fundamental: primero
analizamos las acciones que tienen
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Las primas con opciones altas estan directamente relacionadas
con la alta volatilidad de las acciones subyacentes
o fondo negociado en bolsa.

las ventas mas altas y un crecimiento en sus ganan-
cias. Larazon porlaque se subraya es que los traders
institucionales favorecen estas acciones. Hago refe-
rencia a los fondos de inversion, fondos de cober-
tura, bancos y compaiiias de seguros... los ‘grandes’.
Ellos son los motores del mercado y quiero moverme
con su equipo. Uso las pantallas de Business Daily
de Investor, un servicio de pago, mas nuestra propia
base de datos de acciones que hemos creado a lo
largo de los anos con todos los posibles candidatos
para la venta de opciones. También hay un excelente
servicio gratuito de deteccion en finviz.com:

Se pueden introducir criterios fundamentales especificos

y se obtienen acciones que cumplan con esos parametros.

2. Andlisis técnico: la lectura de un grafico de precios es
importante para determinar la tendencia y el impulso
de los precios. Los detalles se encuentran en mis
libros y DVDs, pero voy a enumerar los 4 parametros
que uso y os muestro un grafico de precios tipico de
PayPal Holdings (NASDAQ: PYPL):

«  Medias moviles (exponencial de 20 dias y de 100 dias)

+  Histograma MACD.

+  Oscilador estocastico.

+  Volumen.

TRADERS': (',QUE SECRETOS REVELARIAS SOBRE EL

TRADING REAL? POR EJEMPLO, LA GAMMA SE DISPARA

EXPONENCIALMENTE DURANTE LOS ULTIMOS 10 DIiAS

DE VIDA DE NEGOCIACION DE LA OPCION, POR ELLO NO

OPERE ESTAS OPCIONES.

Ellman: Literalmente hay muchas docenas de ejem-

plos en la metodologia BCI. Preferiria no usar el término

“secretos" sino mas bien “reglas y pautas basadas en

principios técnicos sélidos y de sentido comun”. Aqui van

algunos:

+ Nunca venda una opcidn sobre una accion que tenga
un informe de ganancias préximo (extremadamente
importante).

«  Asegurese de que nuestra cartera esté bien diversifi-
cada, sin acciones o sectores que represente mas del
20% de toda nuestra cartera.

+ Asegurese de que la seleccion del precio de ejercicio
refleje las condiciones actuales del mercado.

+  Establezca un objetivo de retorno inicial de valor en
un periodo determinado de tiempo antes de abrir una
posicion.

TRADERS": c',CC')MO SELECCIONA LAS MEJORES
OPCIONES EN LOS MERCADOS ALCISTAS Y BAJISTAS?
Ellman: La seleccion de opciones es la segunda de las
3 habilidades requeridas. Primero debemos establecer
nuestros objetivos iniciales de retorno temporal y valor y
luego el “dinamismo" de la opcién (ITM u OTM). Estamos
a favor de las opciones ITM en entornos de mercado
bajista y volatil, y las opciones OTM en los escenarios
de mercado normal a alcista. Echemos un vistazo a un
ejemplo real usando la World Wrestling Entertainment,
Inc. (NYSE: WWE). Con WWE cotizando a $ 97.76, miramos
la cadena de opciones a 1 mes (G5).
« Celdas amarillas: la opcion ITM a $ 95.00 generd una
prima de $ 5.80.
« Celdas marrones: la opcién OTM a $ 100.00 generd
una prima de $ 3.30.

+ Si alimentamos esta informaciéon en la pestafa
multiplo de la calculadora de Ellman tendremos:
Campo amarillo: en un mercado bajista, favoreceriamos
la opcion ITM a §$ 95.00 que generd un rendimiento inicial
de valor temporal a 1 mes del 3.2% con una proteccion

bajista del 2.8% para esa ganancia inicial.

|
G5 Cadena de opciones a 1 mes de WWE

Calls for May 17, 2018

Cantract Hame Lasi Trace Dale  Stike.nlasiPrice  Bid  Ask
VWWE 190517 CO0007 5000 2019-03-20 1:51PM EOT  75.00 15.65 22.40 2420
VWIWE 190517CO0085000 2019-04-15 M 21HAMEDT 8500  12.80 13.40 1390
VWE 10051 7CO0000000 2019-04-15 1:19PM EDT 9000 040 930 970
VOWE 19051 7C00095000 2019-04-15 12:55PM EOT 8500 605 580 620
VWWE 10051 7CO0100000 2019-04-15 12:58PM EOT (90000 333 3508 3s0
WWE 19051 7CO0105000 2019-04-15 12:56PM EDT 105,00 170 185 180
VWE 10051 7C00110000 2019-04-15 11:184M EOT  110.00 080 075 0B85
WWE 19051 7C00115000 2019-04-15 9:304M EDT  115.00 0.30 025 045

Este grafico muestra distintas posibilidades del precio final de los precios
de ejecucion de las opciones y sus primas para cada una de ellas. Vende-
mos segUn el precio de la oferta y compramos al precio de la demanda.

Fuente: finance.yahoo.com
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I —
La forma en que incorporo IV en mis decisiones de trading
es estableciendo un rango objetivo de retorno durante 1 mes.

Campo marrén: en condiciones normales o de mercado

alcista, favorecemos la opcion OTM a $ 100.00 que

gener6 un retorno de valor temporal inicial de 3.4%, con
un potencial alcista adicional de 2.3%, lo que representa

un rendimiento durante 1 mes del 5.7%.

Los graficos técnicos y la tolerancia personal al riesgo

también juegan un papel importante en la seleccion de

las mejores opciones.

Comparta con nosotros su mejor estrategia de aperturay

administracion de sus posiciones.

Aqui os voy a dar 2 consejos practicos para las opciones

de venta:

1. Abrir posiciones entre las 11 AM y las 3 PM ET. Esto
nos permitira evitar la volatilidad de las operaciones
informatizadas institucionales tempranas de la
mananay por la tarde.

2. Después de entrar en una operacion de venta de
opciones de compra cubierta, podemos establecer
una orden limitada para automatizar cuando comprar
dicha opcién usando las pautas de BCI 20%/10%. Por
ejemplo, si vendemos una opcién a $ 2.00 ($ 200.00
por contrato), podemos establecer de inmediato un
limite para recomprar esa opcion a $ 0.40 o menos en
la primera mitad de ese contrato y cambiara $ 0.20 en
la segunda mitad. Si se vuelve a comprar la opcion,
ahora seremos los duefios de las acciones sin obliga-
cion y planificaremos nuestro proximo paso (vender
una opcion diferente, vender las acciones, etc.)

TRADERS': { ADAPTA SU OPERATIVA CUANDO LE VA MAL
O SIMPLEMENTE CORTA SUS PERDIDAS?

Ellman: Siempre hay que estar preparado para actuar
cuando las operaciones se vuelvan contra nosotros.
Esto no solo es importante, es necesario si queremos
lograr ganancias mas altas. La gestién de posiciones
es la tercera de las 3 habilidades requeridas. También
debemos tomar medidas cuando surgen oportunidades
de una apreciacion significativa de la participacion.

TRADERS': “NO DAR NADA POR ALGO" ;SEGUIRIAS
ESE LEMA? ('_COMO PODRIA REDUCIR EL COSTE DE SUS
POSICIONES EN OPCIONES?

Ellman: Dado que estamos vendiendo opciones, la
pregunta aplicaria mas a los propietarios de las acciones
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compartidas sobre las cuales podemos usar las opciones
para reducir el coste. A este proceso se le conoce como
la "estrategia de la reparacion”, y asi es como funciona:
Si el precio de una accion cae desde los $ 50.00 a los $
40.00 y contamos con 100 acciones, podriamos comprar
otras 100 acciones y seguir poseyendo 200 acciones a un
coste de $§ 45.00. Pero este enfoque requiere agregar $
4000.00 adicionales... lanzar dinero bueno hacia el malo.
En su lugar (en este caso hipotético), podriamos comprar
unaopciona$40.00 (situviésemos el derecho de comprar
100 acciones a $ 40.00 por digamos $ 2.00 y luego vender
2 opciones de compra cubiertas a $ 1.00, financiando
asi el coste de comprar la opciéon de compra de menor
precio. Lo cual también reducira nuestra base de costes a
$ 45.00, aunque no agregaria efectivo adicional.

TRADERS': LOS TRADERS UTILIZAN LIMITES DE
PERDIDAS PARA REDUCIR SU EXPOSICION; SIN
EMBARGO, SE PUEDE HACER MEJOR CON OPCIONES,
¢VERDAD?

Ellman: Si, las opciones de venta reducen nuestros
costes y, por lo tanto, reducen el riesgo de mercado.
Pero nuestro enfoque de la estrategia no debe detenerse
ahi, ya que estamos en 2 posiciones (acciones propias
y opcion vendida), por lo que primero debemos cerrar la
opcion antes de actuar sobre las acciones para evitar
estar en una posicion de "opcién desnuda” la cual tiene
mucho riesgo (vender una opcidn sin tener una accion).
Dominar e implementar la habilidad de gestion de la
posicion cuando surgen tales oportunidades también
reducira la exposicién al riesgo.

TRADERS': DENOS SU PRONOSTICO, ¢CUALES SON SUS
APUESTAS EN OPCIONES DURANTE ESTAS PROXIMAS
SEMANAS O MESES? g,QUE POSICIONES PREFERIRIAS?
Ellman: No me arriesgo a dar un prondstico para varias
semanas o meses a futuro ya que hago una reevaluacion
semanal. Pero os comparto algunas acciones que han
pasado por nuestras pantallas durante los Gltimos 2 - 3
meses y actualmente estan en nuestra lista de acciones
elegibles (al 15/04/2019):

- EQUIPO
- ORLY
- PYPL



TRADERS': ¢EN QUE PUNTO RECOMENDARIA A LOS
TRADERS QUE ABANDONEN? ;HAY ALGUN MOMENTO
DADO?

Ellman: Si se refiere a una operacion especifica, le diria
que cuando se vuelva contra nosotros y el subyacente
se encuentre con un rendimiento significativamente
inferior al del mercado en general. Otra guia es cerrar
ambas patas cuando el precio de las acciones disminuya
entre un 8% - 10% desde el momento en que se ejecutd
la operacion. Ambas partes de la operativa deben estar
cerradas y ponerse inmediatamente a trabajar en una
nueva posicion.

Si se refiere a la opcion de venta en general... jcuando
esté cansado de generar flujo de caja!l

TRADERS": (',QUE LIBROS SOBRE OPCIONES RECOMEN-
DARIA A LOS TRADERS?

Ellman: Para comenzar con la venta de opciones mis
mejores libros son:

PERSONAS

- g THE BLUE COLLAR

Alan Ellman’s

Complete Encyclopedia
for Covered Call Writing

Para acceder a una infor-
macion mas detallada sobre
el sesgo de volatilidad, les
dejamos aqui un enlace aun
articulo que publiqué sobre
este tema:

https://www.thebluecollarinvestor.com/
volatility-skews-defined-explained-and-updated/

- Enciclopedia completa la venta de opciones de compras
cubiertas - Volumen 1 (edicion clasica)

- Venta de opciones de venta de efectivo asegurado

De otro autor:

- Opciones como inversion estratégica por Lawrence G.
McMillan

La entrevista fue realizada por el editor jefe y socio de la revista, loannis Kantartzis

Avance del proximo namero

PORTADA
Y=

¢Queé es ser un buen inversor?

El creador de Eurekers, José Antonio Madrigal, analiza la inver-
sion bursatil desde una perspectiva psicolégica para demos-
trar que el peor enemigo de nuestras inversiones no es el
mercado ni las circunstancias coyunturales que lo rodean, sino
que es nuestro ego el que nos lleva no solo a tomar decisiones
incorrectas sino también a un estado de sufrimiento innece-
sario. A través de ciertas premisas y de ejemplos concretos,
Madrigal nos ofrece las claves para lograr ser feliz invirtiendo.

PERSONAS

Entrevista a Dimitri Speck

Dimitri Speck lleva mas de 25 anos analizando
y operando en base a la estacionalidad. Hoy
en dia es analista jefe y fundador de su propia
compania con sede en Viena. La empresa se
llama Seasonax y esta especializada en la esta-
cionalid. Marko Granitz lo entrevista acerca del
valor anadido que el analisis estacional les
aporta a los traders.



https://www.thebluecollarinvestor.com/volatility-skews-defined-explained-and-updated/
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Opere el mercado lateral

Reconocer los maximos y minimos del
mercado es realmente dificil. Algunas
personas dicen que pueden hacerlo de
manera rentable, y a ellos les dejaremos
que lo intenten. De hecho, los mercados
rara vez estan realmente en un maximo
o un minimo. La mayoria del tiempo los
mercados estan en algun lugar inter-
medio. Mi amigo Josh escribié en 2012
una publicacién muy adecuada en un
blog. Senald que tratar de detectar los
maximos y minimos del mercado era

el trabajo mas costoso en Wall Street.
En su opinion, los medios dedican

gran parte de su tiempo y atencion a
discutir si los precios estan bajando o
subiendo. Lo cual suena interesante,
pero desafortunadamente no es nada
atil en absoluto. La mayoria de los
mercados no estan en niveles maximos

JC Parets

0 minimos, sino como ya hemos indi-
cado en movimientos laterales. Durante
mucho tiempo, se mueven en tenden-
cias alcistas y rara vez forman verda-
deros puntos de inflexién. Centrarse

en los maximos y minimos es una
distraccion innecesaria y una pérdida de
tiempo. Asi que piense en los mercados
laterales mas a menudo. Podriamos
pasarnos todo el dia buscando maximos
y minimos, o podriamos usar nuestras
herramientas para identificar tendencias
y posicionarnos en alguna direccién.

Un buen ejemplo es el reciente repunte
de las acciones estadounidenses. La
situacion general sugirié que el mercado
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esta mejorando, por lo que yo mismo
orienté hacia él todas mis operaciones.
En general, en ese momento tenia alre-
dedor de 40 ideas de compra en los
mercados de Estados Unidos y Canada.
Por supuesto, no sabia con certeza si
las acciones realmente subirian, pero
queria tener las probabilidades de mi
lado, independientemente de cdmo

se veria el resultado en cada caso.
Controlar este proceso de extremo

a extremo conduce al éxito a largo
plazo. Lo que importa es que no inten-
temos comprar minimos. Intentaremos
atrapar los movimientos laterales de las
grandes tendencias. Prefiero comprar
acciones mientras suben, y venderlas
cuando ya estén bajando. Dejemos que
sean los gurus los que intenten atrapar
al cuchillo que cae. Nuestra estrategia

JC Parets es el fundador de la sociedad de gestién de activos de Eagle Bay Capital y la firma
de investigacion AllStarCharts.com. Es un Técnico de Mercado Autorizado (CMT), miembro de
la Asociacion de Técnicos de Mercados (MTA), y aparece regularmente en CNBC, Bloomberg y
Business News Network. www.allstarcharts.com

se basa en esperar hasta que los movi-
mientos formen un minimo constante
de referencia contra el cual podamos
operar. En resumen, la operativa en

la direccidn de la tendencia general
aumenta la probabilidad de éxito. Lo
cual no significa que siempre tendremos
razon. Definitivamente nos estariamos
equivocando. Pero no se trata de cuanto
se puede ganar, sino de cuanto se puede
perder, y esta cantidad puede contro-
larse con la gestion de riesgos. Y si es
conveniente, cambiaremos la tendencia
y ni siquiera intentaremos obtener los
maximos o minimos. Nos centraremos
en los laterales.


http://allstarcharts.com/
http://www.allstarcharts.com/
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