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EDITORIAL I

Ioannis Kantartzis
Editor jefe y socio de la revista

No se trata (solo) de dinero

Hay muchos paralelismos interesantes entre el mercado de valores y el

deporte. Los atletas exitosos aman lo que hacen y estan dispuestos a invertir

mucha sangre y sudor para lograr un gran éxito. Muy pocos se preocupan por

las recompensas, porque esta motivacion por si sola no es suficiente para

la verdadera clase alta. El dinero

es y sigue siendo una motivacion

"extrinseca", que, en contraste con

el impulso interno, la motivacién

“intrinseca”, no puede expandirse a voluntad. Esto es exactamente lo que

marca la diferencia, también entre un buen y un excelente trader:

1. Debes amar lo que haces desde el fondo de tu corazén.

2. Tienes que estar firmemente convencido de que has alcanzado tus
objetivos que se pueden alcanzar.

3. Debes estar preparado para usar continuamente toda tu energia a este
desafio.

Hay muchos traders potenciales donde se cumplen los dos primeros puntos.

Bastantes de ellos se enamoran rapidamente de su nuevo “trabajo” y se

sobreestiman esperando ganar millones y demasiado pronto.

El verdadero problema surge en el punto 3. Porque la implementacion

depende de cosas como la disciplina de hierro, la estabilidad emocional y

la paciencia angelical. Ud penso rapidamente y dijo que le gusta el trading

Debo crear un sistema o ser esclavizado por otra persona.

TRADERS' te llega de manera y cree que es capaz de tener un gran éxito. Pero es un largo y rocoso
gratuita. Esto es posible gra- camino para convertir esta vision en realidad. Tienes que luchar todos los
cias al apoyo que recibimos dias, principalmente contigo mismo. Y para eso se necesita la motivacion
por parte de nuestros patro- intrinseca antes mencionada. Porque los mercados pondran a prueba tu
cinadores y anunciantes. Con amor por el trading. Esto puede compararse con el deporte profesional, en
lo cual, rogamos prestar aten- el que un atleta tiene que superar lesiones, caidas y criticas de los medios
cién a sus mensajes y ayudar- de comunicacion, y al mismo tiempo, cuando logra un gran éxito en el podio,
les a desarrollar su negocio. nunca debe despegar, porque de lo contrario podria caer en picado, como su
Mas aun agradecemos cual- cartera de acciones en un “crash” completamente inesperado.

quier retroalimentacion o
comentario. Escribenos a: iBuen trading!

info@traders-mag.es @Q
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12 TRADERS’ Talk - La Volatilidad de los Mercados a
través de los CFD
El Coronavirus dispara la volatilidad de los mercados.
Las Aerolineas se desploman , mientras los Bancos
Centrales meten mano a los tipos de interés para cal-
mar los animos. Con todo, los traders aprovechan para
tomar posiciones en activos como la propia Volatilidad,
los Bonos, el Oro o el Délar. Hablamos con la respon-
sable en Espaiia de CMC Markets, proveedor de CFD
desde hace mas de 30 afios.

—_—
A
w

indice 03.2020

14 Las principales bolsas brindan oportunidades

— gracias al coronavirus. Los Bancos Centrales
comienzan a estimular la economia.
PORTADA El aho 2020 nos ha traido muchas oportunidades de
inversion, sobre todo, con la llegada del coronavirus.
22 Laestrategia del plan de ataque en la prac- Tanto es asi que, desde mediados de enero, los prin-
tica. Ingresos optimos de trading: ;Asi es como cipales indices comenzaban a tener ciertas pautas
funciona! de agotamiento (zonas de distribucién) tras marcar
En la segunda parte de esta serie le describimos las nuevos maximos historicos.
reglas de los mensajes de advertencia y le dimos
una idea de la operativa tactica. Ahora le vamos a 18 Técnica de Trading “Coffee Box”
mostrar cémo John, trader ficticio de futuros, logra Estrategia para fases de apertura. El nombre hace
sus objetivos mucho mas rapido y, sobre todo mas referencia a la hora en la que se genera la caja o Box
rapido, al convertir su RMS clasico al APS. de volatilidad en la que se sustenta este modelo de

entrada al mercado.
HERRAMIENTAS

36 Nuevos Productos ESTRATEGIAS
Noticias del mundo tecnoldgico
44 Mejora tu estrategia en bolsa. Opera con

38 SoftwareReview el SmartDOM
ZGraficos profesionales con tipos de cam- El nombre de SmartDOM suena como una aplicacion
bio reales, no solo en internet. Terminal para tu teléfono inteligente ;verdad? Pues no se pre-
en linea Tradesignal. ocupe, este articulo le dira todo lo que necesita saber
El afio 2020 acaba de comenzar y Tradesignal sobre esta herramienta de negociacion y como puede
ya ha lanzado una actualizacion de su terminal usarla para mejorar su estrategia de negociacion.
en linea que contiene muchas nuevas funcio-
nes, estrategias, herramientas graficas y otras 48 La estrategia de 16 semanas de Thomas
innovaciones interesantes. En este articulo nos Gebert. Obtenga ganancias en el mercado de
gustaria presentarle el terminal en linea mejo- valores cada 16 semanas.
rado de Tradesignal ¢Se puede vencer al DAX a el largo plazo si se esta
invertido menos del 40 % del tiempo? ;Existe un
42 Book Review ritmo recurrente en el mercado de valores aleman
“Bloomberg" que se pueda utilizar para ganar dinero de forma

periédica? Thomas Gebert cree que si.
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54 Ineficiencias de mercado ;existen? Conozcamos

58

el peligro y el potencial de la gestion activa

En los ultimos anos, se ha abierto un coloquio muy
fuerte en la comunidad de inversores sobre si existe
la posibilidad, o no, de batir al mercado de forma
constante, o lo que es lo mismo, si el propio mercado
es eficiente o ineficiente. Analizaremos en profundi-
dad las bases de ambas teorias y daremos nuestra
vision del debate.

Definitivamente se debe tener en cuenta cual es

el riesgo mas apropiado por operacion

Unay otra vez escuchara lo importante que es usar

el capital apropiado. La referencia de base es el 2 %
del capital total. Pero ;Qué hay detras de esta canti-
dad y qué debe hacer con ella?

62 Oscar G. Cagigas - La mejor estrategia
cuando la volatilidad dispara
Oscar G. Cagigas es un Ingeniero de Telecomu-
nicaciones y fundador de www.onda4.com. Ha
desarrollado software de Gestion de =apital y ha
escrito varios libros En la entrevista hablamos
de lareciente debacle de los mercados y de la
alta volatilidad.

COLUMNA

68

La pregunta de 1999
¢Cuando terminara la FED la “fase de toro
irracional"?
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PERSPECTIVAS - NOTICIAS

El Ethereum 2.0 introduce el Proof of Stake (PoS)

El Ethereum 2.0 estd disefiado para resolver
los principales problemas de escala de la
cadena de bloques del Ethereum. Las capa-
cidades de la red existente estdn llegando
constantemente a sus limites debido al volu-
men de transacciones y aplicaciones descen-
tralizadas (dApps). Por lo tanto, el Ethereum
2.0 introduce un nuevo método de consenso.

La anterior Prueba de Trabajo (PdT - Proof of
Work) es reemplazada por una Proof of Stake
(PoS). Como este mecanismo de consenso
asegura una mayor escalabilidad, el Ethereum
2.0 también puede integrar las actualizacio-
nes mds rdpidamente que antes. Ademads, el
PoS protege la red contra el 51% de los ata-
ques y tiene una menor disipacion de energia

que un PoW. La
sincronia de los
nodos con la red
también se ace-
lera en dltima
instancia por el

nuevo método de

consenso.

Fuente: www.btc-echo.de

La estructura de los tipos de
interés se invierte de nuevo

La estructura de los tipos de interés entre los

Puntos de base
50

bonos del tesoro a 10 afios y los bonos a 3
meses se invirti6 de nuevo. A diferencia de
la Gltima vez, esta vez pas6 en gran medida
desapercibida para el publico, ya que la infor-
macién se concentré principalmente en el
coronavirus. Queda por ver, sin embargo, si
la inversion indica una inminente recesion,

2019 April

como en ciclos anteriores.

- -100

Juli Oktober 2020

Fuente: Bloomberg

Libertex gana el premio a la Mejor Plataforma de Trading en los European CEO Awards

La prestigiosa revista de noticias financieras y de negocios European
CEO ha elegido a Libertex como la Mejor Plataforma de Trading de
2020, en los premios anuales a la innovacion en los negocios, de esta
importante publicacion.

Nominada por su producto de alta calidad y su excelente servi-
cio al cliente, Libertex opera desde 1997 y, actualmente, ofrece la
plataforma mds vanguardista para el trading 24/7 en el mercado
financiero.

Los European CEO Awards tienen como objetivo resaltar a las empre-
sas mas destacadas, que dan lo maximo en el mundo de los nego-
cios y a los ejecutivos cuyo trabajo duro y cuya vision hacen posible
tal progreso. Los premios se conceden de acuerdo a las siguientes
categorias: trading, finanzas, negocios, consultoria y externalizacién,
tecnologia y estilo de vida.
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Con este nuevo premio de European CEO, Libertex afiade otro triunfo
mds a su creciente lista de galardones. La compaiiia habia arrasado
previamente en los Forex Awards de 2018, obteniendo los premios
a la Mejor Aplicacion de Trading y al Mejor Bréker de Criptodivisas.

Fuente: https://libertex.com/es
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PERSPECTIVAS - NOTICIAS

Traders: Una alicantina opta a
ganar el primer reality de trading
de YouTube

Canal Trader, el primer canal de Internet des-
tinado a ensefiar todo lo necesario para que
el publico general pueda convertirse en trader
profesional, ha emitido el primer capitulo de

TRADERS, un reality basado en un revolucio-
nario formato en el que 16 participantes de
distintos entornos profesionales (ninguno
relacionado con el ambito bursatil) aprende-
ran las claves para invertir en bolsa y alzarse

IUDITHJ@'!ARTFH EZ

con el premio de 100.000 euros en una cuenta

de trading. El primer capitulo, en el que se nuevo reality online

Judith Martinez, una bidloga residente en Ibi, es una de las concursantes de “Traders”, un

inaugura el Boot Camp y se da la bienvenida

a los concursantes, ya ha visto la luz y esta disponible en YouTube.
Una de los tres representantes de la Comunidad Valenciana en este
reality es Judith Martinez. Esta joven de 27 afios, biéloga de pro-
fesion, descubrié el trading gracias a su padre. Vive en Ibi y ha ido

descubriendo este mundo de manera autodidacta, con cursos a través
de internet. Ahora su objetivo es compensar a sus padres por todos
los sacrificios que han hecho por ella, y ve en “Traders” la oportunidad
perfecta para logarlo.

Fuente: Canal Trader

Islas Marshall construira su moneda digital en
Algorand Blockchain

El pais emitird solo 24 millones de SOV para controlar la inflacion.

El soberano mariscal (SOV), moneda digital nacional de las Islas Mars-
hall, se construird utilizando la cadena de bloques de Algorand.

Segun el anuncio del lunes, SFB Technologies, el organizador designado
para la iniciativa soberana de Marshallese, eligid el protocolo Algorand
por su velocidad, escalabilidad y seguridad.

La compafiia también es optimista sobre la capacidad de Algorand para
implementar efectivamente los controles de cumplimiento requeridos
y la finalidad de la transaccidn necesaria para una moneda nacional.

OANDN
Microsoft y Apple luchan por el trono de Wall Street

Microsoft vuelve a pugnar por el trono de Wall Street por valor bur-
satil en pleno desasosiego de los mercados por las consecuencias
del coronavirus desatado en China y extendido después por todo el
mundo. El gigante informético estadounidense mantiene su capitali-
zacién por encima de 1,36 billones de délares, frente a los 1,32 billo-
nes de ddlares de Apple.

Microsoft ha alertado de que su divisién de ordenadores personales
no cumplird con sus previsiones de ingresos en el primer trimestre de
su ejercicio fiscal 2020 por el coronavirus. Las previsiones oscilaban
entre 10.750 y 11.150 millones de délares. “Aunque vemos una fuerte
demanda para Windows, en linea con nuestras expectativas, la cadena
de suministro estd volviendo a las operaciones normales a un ritmo

mas lento de lo previsto”, aseguré la compaiiia en un comunicado.

Fuente: Finance Magnates

Fuente: Expansion.com
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Consolidar las acciones de la mineria de oro

Mirando el grafico de enfrente, uno 2000
podria preguntarse: ;Ha habido alguna

vez una clase de activos peor que las 1750
acciones de la mineria de oro? El Indice
Mundial de Mineros de Oro del MSCI ha
dado un rendimiento anual de sélo el dos 1250

1500

por ciento desde finales de 2003, mien-
tras que el oro ha aumentado un 8,5 por 1000
ciento al afio. De hecho, el indice de oro
y plata de la Bolsa de Valores de Filadel- 750
fia (XAU) esta ahora al mismo nivel que

a principios de 1984. No es de extra- e Wf
fiar que los operadores de las minas de 250

oro no estén precisamente nadando en

MSCI AC World gold miners index
(Rendimiento anual 2%)

dinero en vista de este sombrio desarro- 04 1
llo. Esto significa que las Gnicas oportu- 2 2006
nidades de crecimiento disponibles para

ellos son la consolidacién de la industria y las adquisiciones. Esta
es probablemente una de las razones por las que hemos visto un
ndmero creciente de fusiones en este sector en los dltimos meses.
En cierto modo, esto es una reminiscencia de las fusiones que han
tenido lugar en el sector de la energia a finales del siglo XX. Es un

signo cldsico de la formacién de un fondo en el ciclo de una materia

TradeSanta Lanza concurso para
Traders

TradeSanta, un software que proporciona
servicios de trading de criptomonedas basa-

dos en la nube, estd llevando a cabo un con-
curso para usuarios que desean ganar una de

las diez suscripciones de TradeSanta para
todo un afio. El plan bdsico que puedes obte-

ner incluye hasta 49 bots de trading, nimero
ilimitado de pares, todas las estrategias,
notificaciones de Telegram y soporte general

del equipo.

Tradesanta dice que con este concurso, tiene |
como objetivo difundir la conciencia sobre

los beneficios de operar en criptomonedas con bots. El desafio per-
mite que personas de todo el mundo no solo participen en la carrera
por bots gratuitos, sino que también aprendan algo nuevo sobre el
trading de criptomonedas y disfruten del proceso.

2008

2010 2012 2014 2016 2018 2020

prima. Si los productores de productos bdsicos prefieren eliminar
la competencia y racionalizar los costos en lugar de cavar nuevos

agujeros en la tierra, esto significa que es poco probable que la pro-
duccién futura aumente tanto. Esto deberia apoyar el precio del oro.

Fuente: blog.evergreengavekal.com

Todo lo que los participantes deben hacer es ir a la pagina del con-
curso y responder un divertido criptocuestionario que determinard su
nivel de experiencia en el trading de criptomonedas. El cuestionario
estd construido de tal manera que es interesante para un novato o un
profesional.

Fuente: https://es.cointelegraph.com/
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PERSPECTIVAS - NOTICIAS

Solventis y Qbitia fusionan sus negocios de consultoria financiera y tecnologia

Solventis A.V. S.A. (Solventis) y Qubitia
S.L. (Qbitia) han cerrado un acuerdo para
la integracion estratégica de los negocios
de consultoria de Solventis y de desarrollo
de software financiero de Qbitia. La finali-
dad es consolidar un nuevo competidor lider
en el ambito de la consultoria financiera
tecnoldgica.

Mediante esta operacién, Qbitia, empresa
FinTech puntera, y Solventis, firma lider en
consultoria financiera en el mercado espa-
fiol, se unen para el desarrollo de nuevos
productos que respondan a las necesidades
del sector financiero, de las empresas de
servicios de inversion y de las corporaciones
que demandan estos servicios.

solventis

Qbitia

grupo solventis

Qbitia aportara su capacidad de innovacion
y su experiencia en el desarrollo de solucio-
nes tecnoldgicas para la gestion de datos y
la conexidn con mercados, mientras que Sol-
ventis proporcionara su know-how relativo a
su amplia cartera de servicios, que incluyen
la valoracién de activos financieros y la ges-
tién de riesgos.

En virtud de los acuerdos suscritos, Solventis
A.V.S.A. se ha hecho con el 80% de Qbitia.

Alberto Moro, consejero delegado de Solven-
tis, ha declarado respecto a esta operacion:
“Solventis y Qbitia envian un mensaje claro a
sus clientes y al mercado al unir sus fuerzas
en el negocio de la consultoria financiera y

n ou

tecnolégica”. “Aprovechando nuestras forta-
lezas y con un desarrollo de negocio soste-
nible, vamos a crear una empresa lider con
mejores perspectivas de crecimiento”, ha

afiadido.

Fuente: www.qgbitia.com

Julius Baer auin es optimista pese al coronavirus y aconseja invertir en bolsa

Los analistas de Julius Baer han querido transmitir cierta calma y tran-
quilidad a los inversores ante la incertidumbre que ha desatado la expan-
sién del coronavirus, con mas y mas casos positivos en todo el mundo

cada dia. Estos expertos alin ven razones para
ser optimistas, y creen, de hecho, que una de las
mejores decisiones que se pueden tomar ahora
mismo es la de invertir en bolsa.

“Los movimientos actuales del mercado refle-
jan cambios en las valoraciones, no en los
valores”, asegura Yves Bonzon, director de
inversiones del banco suizo, que asegura que
en Julius Baer son “fundamentalmente cons-
tructivos en cuanto a los activos de riesgo” por
esa razon.

Es mds, sefiala que “el mercado alcista no ha
terminado” pese a la propagacion del “factor
Hemos dicho que estd bien la con-
solidacion, esta ocurriendo y es muy bienve-

nou

miedo”.

nida, y los mercados necesitan una correccion
en el camino alcista”, asegura Bonzon. En su

opinion, “la posicion técnica del mercado es ahora mas saludable” por-
que los inversores tienen “un punto de vista mas selectivo” a la hora de
elegir las acciones que incluyen en sus carteras.

Fuente: Bolsamania
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GPM Gestion Activa con
5 estrellas Morningstar

13,0000000
El fondo GPM Gestion Activa Gestion Glo- 12,5000000
bal FI-ES0142630047 que gestiona Javier 12 0000000
Alfayate fue recientemente valorado con las
5 estrellas Morningstar, situdndose entre 11.5000000
los mejores fondos Mixto Flexible Global 11,0000000
en euros con una rentabilidad e?r?uallzada‘a 10,5000000
tres afios del 5,10% y una volatilidad media
del 6,60%. 10,0000000
La volatilidad a 1 afio sitia a 9,46% a fecha 8,5000000
29/02/2020. ene-16

Evolucion GPM Gestion Global

ago-16 mar-17  sep-17 abe18  oct-1B may-19  die-1% jun-20

GPM Gestion Global tiene una vocacion glo-
bal, y puede invertir en cualquier pais, divisa
y de activo, que sea apto con la actual Ley y Reglamento de IIC.
Puede invertir hasta el 100% en otras IIC (o ETF), y su riesgo divisa
puede llegar hasta el 100% de su patrimonio.

Esta habilitado para el uso de derivados, tanto como cobertura e
inversion, no pudiendo superar el patrimonio con el uso de los

StormGain organiza el Coin Contest, el mayor
torneo de trading cripto

StormGain, plataforma de trading especializada en criptodivisas, orga-
nizard, del 13 de marzo al 9 de abril, el mayor torneo de trading realizado
con criptomonedas. El Coin Contest de StormGain ofrece un premio de
100.000 USDT (Tether) al inversor que consiga las mayores ganancias.
Durante un mes, los inversores podran poner a prueba sus habilidades
cripto para obtener ganancias, sin arriesgar su propio dinero.

La competicion se llevard a cabo utilizando la cuenta demo de Stor-
mGain, cuyo funcionamiento es igual al de la plataforma real, pero

StormGain

LEARN, HOODL. TRADE, ERRD

derivados. La valoracion y control del Riesgo de los Derivados sea
realiza por el Método del Compromiso.

Fuente: GPM Gestion Global

con dinero virtual. Para participar, los inversores deberan rellenar el
formulario de registro que les permitira obtener una cuenta demo de
50.000 USDT.

Los usuarios pueden registrarse en el torneo en cualquier momento,
incluso después de que haya comenzado. Al final del torneo, los 500
jugadores con los mejores resultados de trading seran los ganadores
de 100.000 USDT. Por otro lado, se realizara un sorteo entre todos los
participantes, que podran obtener un dinero extra.

Los participantes del torneo podran seguir su puntuacion en vivo
durante el Coin Contest, a través de un marcador online, con los resul-
tados de cada jugador en tiempo real y actualizado una vez cada hora.

Fuente: https://stormgain.com/es

TRADERS™03.2020 M


https://stormgain.com/es

PERSPECTIVAS

TRADERS Talk
ChiC

cmc markets

La Volatilidad de los
Mercados a través de
los CFD

Sara Carbonell,
Directora General CMC Markets Espaiia
=

El Coronavirus dispara la volatilidad de los mercados. Las Aerolineas se desploman , mientras los Bancos Centrales
meten mano a los tipos de interés para calmar los animos. Con todo, los traders aprovechan para tomar posiciones
en activos como la propia Volatilidad, los Bonos, el Oro, el Délar o el Crudo..Todos accesibles a través de CFD.
Hablamos con la responsable en Espafia de CMC Markets, proveedor de CFD desde hace mas de 30 afios.

Carbonell: Somos un proveedor de CFD (Contratos por
Diferencia) desde hace mas de 30 afos. A través de este
producto se puede acceder a mas de 9,000 activos que
van desde Acciones a Materias Primas, Divisas, Renta
Fija, ETFs o indices. Es un universo de inversion enorme al
alcance del inversor. Esto antes era impensable.

Carbonell: jNuestra tecnologia en mi opinién es la mejor!
Es algo que nos diferencia. Hemos construido una pla-
taforma hecha por traders para traders. Incorpora tec-
nologia de ultima generacion, herramientas de analisis
técnico, de dibujo, noticias en tiempo real (Reuters),
analisis fundamental (Morningstar), radar de figuras
técnicas que ayudan a detectar patrones en formacion...
En fin, podria seguir, pero no acabaria nunca. La mejor
prueba de esto son nuestros clientes, estan completa-
mente fidelizados a nuestra plataforma.

En cuanto a productos la gama es enorme, se puede
acceder a “casi" todo lo que se puede operar...Lo mejor
son los costes. Es mas barato operar en una accion a
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través de CFD que de forma tradicional. Por otra parte
hay que recordar que con los CFD se pueden tomar posi-
ciones cortas, lo que nos permite cubrir el riesgo de
nuestra cartera de contado, o beneficiarnos de caidas de
los mercados en momentos concretos. Tengo que afadir
nuestro otro gran expertise: el trato al cliente. Para noso-
tros es nuestro mejor tesoro, por eso les cuidamos de la
mejor manera posible. La excelencia es nuestro reto.

Carbonell: Cada vez mas. Hoy en dia hay que estar ahi,
cerca de los mercados de la manera mas accesible posi-
ble. Nuestra plataforma tiene Apps tanto para Android
como para los |0s o tablet. El trader de corto plazo sobre
todo consulta su movil con frecuencia, por lo que es fun-
damental que la App funcione perfectamente. Gréficos,
tiempo real, herramientas, todo estaincluido en las Apps.
Cada vez mas clientes me comentan que operan solo
desde su Smartphone. Es la realidad de los mercados, el
proveedor que no tenga una buena App esta perdido.



Carbonell: Para nosotros es fundamental. Ahora nos
estamos centrando en formacién a medida de las nece-
sidades del inversor. Es decir, si el cliente necesita una
guia virtual de la plataforma, como introducir érdenes,
etc. se lo damos; si necesita que le mostremos como
utilizar el paquete grafico de nuestra plataforma, asi lo
hacemos. Contamos con profesionales para impartir
la mejor formacion sobre nuestro servicio durante el
ciclo de vida del cliente, desde los que empiezan hasta
los mas avanzados. Los CFD son productos complejos
que funcionan con apalancamiento, lo que implica un
riesgo elevado. Entender cdmo funciona y cdmo ges-
tionarlo es fundamental.

Por otra parte ofrecemos cuentas de prueba, "DEMO",
que son iguales a la real pero con dinero virtual.
Durante el inicio (en usuarios que empiezan) es crucial
hacer pruebas con estas cuentas, a la vez que se esta
recibiendo la formacion sobre la plataforma y las dis-
tintas herramientas disponibles.

Carbonell: No exactamente, aunque si creo que no hay
formacion en los colegios sobre conceptos basicos
econdmicos, como los tipos de interés, el PIB o la dife-
rencia entre ahorrar e invertir. Esto ayudariamucho ala
sociedad a entender a los politicos, los mercados etc.
Aun con esto no estoy tan de acuerdo con la afirma-
cion, veo mucha gente joven en eventos y conferencias
sobre trading.

Carbonell: En todo lo tematico. CFD sobre ETF, Cestas
que agrupan determinados tipos de activos, ESG...Eso si:
siempre con precios competitivos. El inversor minorista
no esta dispuesto a pagar altas comisiones a cambio de
servicios que hoy en dia estan al alcance de cualquier.

Carbonell: Nosotros ofrecemos CFDs sobre 12 criptodi-
visas, asi como 3 cestas que las agrupan segun dife-
rentes criterios. El trader de FX suele estar interesado
en este mercado. Estan disponibles en la plataforma, se
pueden probar con la cuenta DEMO. Lo bueno es que la
inversion minima no es muy alta (unos 400 Eur para el
Bitcoin), y no hay comision por la operacion (si Spread).

PERSPECTIVAS

Pero como le decia, si la volatilidad y el riesgo implicito
de las criptomonedas no es para todos los inversores,
con nuestros CFD se puede acceder a mas de 9.000 pro-
ductos, asi que la diversificacion es enorme, tenemos
clientes para todos los gustos. Se sorprenderia.

Carbonell: Personalmente creo que si uno hace las
cosas bien lo demas viene solo. Mi mayor reto es
alcanzar la excelencia. Somos una compainia ética, con
un trato inmejorable al cliente. Ademas ofrecemos la
ultima tecnologia, ;qué mas se puede pedir? Nuestros
mejores prescriptores de hecho son nuestros clientes,
no me canso de decirlo.

Carbonell: Con la formacion. Es fundamental que el
usuario entienda que el CFD es un producto complejo
y que el apalancamiento conlleva el riesgo de perder
dinero de forma rapida. El apalancamiento es un arma
de doble filo. Hay que entenderlo, no operar mas de lo
que uno seria capaz de asumir si el producto no fuese
apalancado, utilizar herramientas de gestion del riesgo
como o6rdenes Stop Loss. Hay muchas herramientas
en Next Generation para gestionar dicho riesgo. Por
eso siempre recomendamos la formacién, empezando
desde como funciona la propia plataforma.

Carbonell: En un entorno volatil el CFD puede ayudar
incluso a cubrir riesgos, al poder tomar posiciones
cortas. En entornos como el de ahora (con el Coronavi-
rus) hablamos mucho con nuestros clientes, y les ofre-
cemos ayuda para comprender las herramientas que
les ayuden a gestionar el riesgo. Los mas avanzados
aprovechan y operan en la propia volatilidad. El 3 de
Marzo nuestro CFD sobre Volatilidad subio mas de un
12% en el dia. El CFD del T-Bond USA lleva mas de un
11% de rentabilidad en el afio...Oportunidades siempre
hay, especialmente en entornos volatiles

La entrevista fue realizada por el editor jefe y socio de la
revista, loannis Kantartzis
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LAS PRINCIPALES BOLSAS BRINDAN OPORTUNIDADES GRACIAS AL CORONAVIRUS

L.os Bancos Centrales comienzan
a estimular la economia.

El afio 2020 nos ha traido muchas oportunidades de inversion, sobre todo, con la llegada del coronavirus.
Tanto es asi que, desde mediados de enero, los principales indices comenzaban a tener ciertas pautas de
agotamiento (zonas de distribucion) tras marcar nuevos maximos histoéricos.

Sin embargo, la Ultima semana de febrero confirmé lo

Diego Morin comentado anteriormente: el mercado entré en panico
Diego es graduado en Administracion y ante los nuevos casos de contagio por el coronavirus en
Direccion de empresas por la Universidad Italia y Corea del Sur, por lo que los grandes fondos de
Complutense de Madrid. Cuenta con diver- inversion comenzaron a deshacerse de sus paquetes
sas especializaciones en derivados, Andlisis de compras y dieron paso a posicionarse en corto.

técnico y Mercados de divisas, impartidos Por ello, los principales indices comenzaron a realizar

por el centro formativo de Bolsas y Mercados fuertes correcciones, con caidas por encima del 12%
Espafioles (Instituto BME). Inversor particular o de 1.200 puntos en una sesion, como fue el caso del
desde hace més de media década y gestor de Dow Jones. Asimismo, el DAX 30 acumulé un descenso
carteras, su trayectoria profesional ha estado al cierre de la semana superior al 13% y dejandose
ligada al trading de derivados desde el 2012. mas de 1.600 puntos, su peor racha desde la quiebra
= diego.morin@ig.com de Lehman Brothers. Por otra parte, la situacion que
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Considero que una buena gestion monetaria seria
no asumir mas del 2% de pérdida por operacion.

PERSPECTIVAS

vivimos la semana pasada es algo inesperado por lo
que, para evitar un susto en nuestra cuenta de trading,
debemos de realizar una buena gestién monetaria, con
un stop de maxima pérdida.

El Dow Jones Industrial Average (DJI) es uno de los
indices mas negociados a nivel mundial, moviendo un
volumen medio en torno a los 600 millones de délares.
De hecho, al cierre del 28 de Febrero, el volumen gene-
rado se situé en 900 millones de ddlares debido a la
incertidumbre que sacudia al mundoy con los primeros
casos de ciudadanos afectados por el coronavirus en
el Estado de Nueva York.

Dada esta situacion, el mercado nos esta brindando
oportunidades de trading cada dia, por lo que, vamos a
establecer una estrategia de accion del precio para el
Dow Jones. En el siguiente grafico de 1 hora, vemos la

evolucion que ha tenido el indice americano desde el
lunes 24 de febrero.

Por un lado, el precio nos dio dos oportunidades de
ventas (flechas rojas) en la rotura de las lineas horizon-
tales tras realizar, en ambos casos, dos ligeros rebotes
después de romper fuertemente sendos soportes vy,
sobre todo, confirmando la fuerte entrada de volumen
en el mercado, algo que podemos combinar para
realizar entradas al mercado.

Seguidamente, tras hacer un fuerte soporte (rectangulo)
en los 25.000 puntos, también nos encontrabamos ante
un soporte psicoldgico para el mercado, por tanto, tras
la realizacion del suelo, podriamos habernos posicio-
nados largos con un stop a 100 puntos.

A la hora de escribir, la situacidon nos sigue mostrando
posiciones largas ya que, los bancos centrales estan
tomando medidas para seguir inyectando liquidez a los
mercados para intentar mitigar el impacto del corona-
virus en la economia. Por tanto, aprovechariamos las

El Dow Jones sufre las consecuencias del coronavirus
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EI SP500 continta haciendo fuerte en los 2.960 puntos
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Fuente: IG Markets

caidas que vaya realizando el Dow Jones para posicio-
narnos con compras.

El turbo24 es un producto que se adapta perfectamente
aestassituaciones de mercadoyaquepodemoselegirel
apalancamiento que deseamos y, sobre todo, sabemos
en todo momento la maxima pérdida con dicha opera-
cion. Se trata de un producto derivado y cotizado, con la
gran ventaja de operar durante 24 horas al dia.

Por ejemplo, si compramos 100 turbos de Dow Jones,
lo maximo que perderiamos serian 900 euros.

. Entrada: 26.400 puntos
. Pérdida maxima: 900 euros
. Objetivo: 28.000 puntos

Con respecto al S&P 500, la situacién ha sido similar al
Dow Jones, con fuertes caidas y pérdida de los 3.000
puntos. Como observamos en la imagen, al perder el
soporte de los 3.220 puntos, nuestro sistema marcaba
sefal de cortos, que coincidia con la entrada de fuerte
volumen. En esos instantes, la fuerza institucional se
fue deshaciendo de paquetes largos e incrementaron
las ventas en el indice.

Asimismo, la salida de nuestro corto estuvo por la
zona de los 2.900 puntos ya que, en dicha zona, el
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precio encontré un rechazo y creo un soporte. Como
vemos, la entrada de largos (flecha verde) nos la
marcé la activacion de un doble suelo y con un obje-
tivo de salida en el acercamiento de la media de 200
sesiones, tomada en ese momento como zona de
resistencia. Tanto es asi que, vemos como el precio
se ha acercado a dicho nivel y, por el momento, ha
sido rechazado.

Seguidamente, debemos de tener muy presente la
ultima hora sobre la situacion mundial del corona-
virus, algo que continta trayendo incertidumbre a los
mercados y esto es algo que no les gusta a los inver-
sores. Por tanto, también aprovechando la inversion
con turbos24, establezco una estrategia de trading
para el S&P500 con

. Entrada: 3.030 puntos
. Pérdida maxima: 115 euros
. Objetivo: 3.230 puntos

El caso del DAX aleman es bastante similar a los
indices anteriormente analizados. El DAX es el indice
de referencia en Europa para los inversores y todo lo
que ocurra en la economia alemana, darad una vision
del estado de la zona euro.
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El indice aleman rompe minimos y se ubica en niveles de agosto de 2019
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Por otro lado, viendo la evolucion del DAX en las ultimas
semanas, vemos que ha tenido un comportamiento
similar al Dow Jones y al S&P 500. Tanto es asi que, al
perder el soporte de los 13.000 puntos, las posiciones
bajistas se incrementaron en el indice, como muestra
la entrada del volumen en el mercado. Asimismo, la
entrada realizada fue corta (flecha roja) ya que perdia
el indice un punto importante, gestionando la posicion
con un stop loss ajustado.

Sin embargo, el DAX tuvo una mayor volatilidad entre
el rango de los 11.600 y 11.900 puntos, como podemos
ver en el rectangulo marcado en nuestro grafico. En
dicha zona, el precio encontré soporte, por tanto, bajo
nuestro criterio, se produjo una zona de acumulacion
de compras por parte de los inversores institucionales.
Ahora mismo, dada la situacion de volatilidad que
viven los mercados, vamos a establecer una estrategia
de compra con 200 turbos para el DAX aleman:

. Compra: 11.900 puntos
. Pérdida maxima: 260 euros
. Objetivo: 12.500 puntos

Las estrategias que se muestran mas arriba estan
realizadas en base a unas claras reglas del control del

riesgo por operacion. Se suele utilizar una férmula,
dependiendo del capital que se tenga en cuenta vy,
sobre todo, del riesgo por operacion que esté dispuesto
a asumir el inversor.

Asimismo, considero que una buena gestion monetaria
seria no asumir mas del 2% de pérdida por operacion,
lo que nos daria una mejor gestion de nuestro capital
y, por consiguiente, mas oportunidades de entrar al
mercado con cabeza, evitando asi que se produzca un
dafo importante en nuestra cuenta de trading.

Por otro lado, el aspecto psicoldgico es de vital
importancia si buscamos ser rentables con nuestras
operaciones. Por ello, debemos de tener la disciplina
y simplicidad para no salirnos de lo estipulado en
nuestro plan de trading ya que, de no sequir las direc-
trices marcadas, nuestro capital se veria en ciertos
momentos muy comprometido.

Finalmente, debemos de centrarnos en los aspectos
positivos y ser conscientes de que tendremos opera-
ciones perdedoras y ganadoras. Con las primeras,
tendremos que tener la cabeza lo suficientemente fria
para que no nos entre el miedo a operar, mientras que,
con las segundas, la avaricia puede engafar a nuestra
mente y eso nos llevara a realizar mas operaciones, por
tanto, en ambos casos en importante marcarnos obje-
tivos maximos.
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7
ESTRATEGIA PARA FASES DE APERTURA ;
vl

Técnica de Trading “Coffee Box”

El nombre hace referencia a la hora en la que se genera la caja o Box de volatilidad en la que se sustenta este modelo
de entrada al mercado. En la apertura de la sesion europea debemos tener en cuenta la volatilidad de una parte de
la sesion asiatica y en la apertura de la sesion americana debemos tener en cuenta la volatili-dad de una parte de

cotizacion de las bolsas europeas.

Por todos es conocido, que en las aperturas de los
mercados europeo y americano se produce un fuerte
aumento de volatilidad y que las primeras horas de sesién
son las mas movidas y divertidas y en las que podemos
encontrar oportunidades de negocio. También es sabido
por todos, que en el intermedio de la sesidon de bolsa

José Luis Garcia Lopez

Trader profesional y analista bursatil con
mas de 20 afios de experiencia en el sector
de la intermediacion en Renta Variable. Ha
sido gestor de Carteras y Gestor de Sicavs
para varias entidades a nivel nacional e

internacional. Es Cofundador de EnBolsa.
net donde actualmente ejerce su actividad
como CEQ.

X analisis@enbolsa.net
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Europa y americana esa volatilidad disminuye y sera justo
ese momento cuando crearemos el cajén o box de volati-
lidad que marcara el desarrollo de la estrategia Coffee Box.
Otra de las circunstancias que debemos tener en cuenta
es la extrema volatilidad y los movimientos falsos y varia-
bles que se producen en los primeros minutos tras la
apertura de Londres y New York asi que nuestra técnica
comenzara a dar sefales transcurridos los primeros 30
min de sesidon y debera activar la entrada en un maximo
de dos horas y media desde la apertura de mercados.
Transcurrido ese tiempo si el activo no rompi6 el techo o
suelo del Box de volatilidad no tomaremos ninguna posi-
cién ese dia, porque entendemos que el dia no es propicio
para el trading por su bajo movimiento.

Hagamos un resumen, para operar en Europa debemos
crear un cajon de volatilidad teniendo en cuenta las
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horas mas aburridas de la sesién asiatica y los primeros
30 minutos de la apertura de Londres. A partir de este
momento comenzaremos a buscar una oportunidad de
entrada en largos o cortos si se produce la ruptura al
alza o a la baja del maximo dejado por ese cajon o box de
volatilidad.

Largos: Si el precio rompe y cierra una vela de 5 min por
encima del cajon de volatilidad entraremos en posicion
larga, siemprey cuando la sefial de entrada no se produzca
en zona Pivot point R2 del dia, en cuyo caso descartamos
la operacion de entrada.

Cortos: Si el precio rompe y cierra

PERSPECTIVAS

del 50% de la posicion y subimos el stop loss al precio de
entrada asegurando asi una parte del beneficio.

Cuando el precio alcanza el objetivo 2 cerramos el otro
50% y terminamos con la posicion total.

Una vez que tenemos claras las reglas de la operativa
del Coffee Box, debemos pasar a una segunda parte del
desarrollo de esta estrategia que es muy importante para
su perfecto funcionamiento.

una vela de 5 min por debajo del
cajon de volatilidad entraremos en
posicion corta siempre y cuando la
sefal de entrada no se produzca en
zona Pivot point S2 del dia., en cuyo
caso descartamos la operacion.
Stop Loss: Una vez cierre la vela de
5 min por encima del rango alto de la
caja entraremos largos y colocamos
el stop loss en el minimo del box
creado. La distancia del stop depen-
dera del rango del cajén y este a su
vez dependera de la volatilidad de la
sesion que lo generdé.

Objetivo ganancia: El take profit u
objetivo dependera de la volatilidad
de la sesi6on que generd la caja y

Estrategia coffee box, formacidn de cajas y sehales de entrada

En esta imagen podemos ver la formacion de los box, asi como la formacién de las entradas con la
relacién de niveles de objetivos (60% y 100%) y stop loss de forma dindmica.
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Formacuin del BOX

fuente: Metatrader

estard mas alejado o cercano depen-

diendo de la volatilidad que hubiera
en el mercado. El objetivo lo vamos a
dividir en dos partes para facilitar su
negociacion.

Objetivo 1: lo colocamos a una

Estadisticas y p

Erichua Coffellan Curope

. . s
distancia igual al 60% del rango de P —
la caja.

. . retin % %
Objetivo 2: lo colocamos a una - s
distancia igual al 100% del rango de

Enflcima CofleBox Farmgs

la caja.

Si la vela de 5 min que genera la
sefal de entrada, tocara el precio del
objetivo 1 en su formacion, no reali-
zaremos la entrada en esta técnica al
cierre de dicha vela.

Gestion de stop loss: Cuando el
precio alcanza el objetivo 1 proce-

Estadisticas y probabilidades de éxito

En esta imagen podemos ver la relacion estadistica y de probabilidades de exito, tanto en operacio-
nes de histdrico como en el corto plazo (20 dltimas operaciones), mostrando las operaciones exi-
tosas y fallidas, asi como en porcentajes.

robabilidades de exito en diferentes activos

Muestra datos hlitlflnl:ﬂ’s-]' de operaciones en el cono plazo

(=R
(TTETE S
BOXES Hestonoo = N° cajas pasibles
a7 Corto Plazo < Mide las dttimas 20 cajas
» EXITO Wimern de operaciones ganadas / malizadas.
— FALLDS Mmoo de oparaciones falladas / malizadas
Cos P ACIERTD %: Porcentaje de acierto
5i % Corto Plazo en color amil = Mayor que % HelGrco

TLTES

fuente: www.enbolsa.net

demos a realizar un cierre parcial
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PERSPECTIVAS

Vamos a realizar una busqueda o
escaneo de todos los activos en los
que podriamos utilizar esta estra-
tegia de trading y sacamos todos los
dias en tiempo real la probabilidad de
éxito de medio plazoy corto plazo de
cada activo en los que hemos elegido
abrir la posibilidad de operar.

El estudio de medio plazo los reali-
zamos sobre las operaciones
ralladas por Coffee Box en los ultimos
6 meses y para el corto plazo utili-
zamos los ultimos 20 dias de opera-
tiva o lo que es lo mismo, el ultimo
mes de operaciones realizadas. De
esta forma, podemos saber de entre
los activos seleccionados en nuestro

CHS™Y.raw

QEPCHF ram

Screener de busqueda de sefales por tecnica coffee box

Tabla de busqueda de sefiales por la tecnica coffee box para los principales activos seleccionados,
donde se muestran los porcentajes
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M 1428 Taim 6
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fuente: www.enbolsa.net

panel de estudio, cuales son aque-
llos en los que funciona mejor este
modelo de trading y operar solo los activos en los que
su curva de equity o curva del dinero esta favorable y
ascendente.

El requisito que exigimos en él tramo de probabilidad es
que la tasa de acierto de corto plazo sea mayor que la
tasa de éxito de medio plazo y ademas seleccionamos
solo aquellas tasas de éxitos de medio plazo que estan
por encima de la media, asi nos aseguramos de operar las
mejores rachas de los mejor activos.

Los activos que aparezcan en la tabla en color verde son
aquellos que presentan unas probabilidades de éxito muy
alta, los activos que parecen en el screener de la técnica
en color amarillo es porque presenta una tasa de éxito
buenay los de color blanco son los activos menos intere-
santes para operar esta estrategia de trading.

Coffee Box

Instrumento: USDJPY

Configuracion: Buy

Entrada: 4 marzo 2020

Precio entrada: 108.001

Stop Loss: 107.692

Take profit 1: 108.330

Take profit 2: 108.490

Salida: hasta llegado al objetivo o stop loss
Profit Loss: ratio 1:1 en TP2
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Ejemplo de operacion técnica Coffee Box
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En esta imagen podemos ver un ejemplo operativo en el USDJPY, donde
vemos la plantilla configurada con la informacién histérica y a corto pla-
20, la formacion del BOX operativo, asi como la sefial de entrada junto a
niveles de entrada, take profits 1 2 y niveles de stop loss.

fuente: www.enbolsa.net

Para operar correctamente esta estrategia seria intere-
sante insertar el indicador Coffee Box en su plataforma
de trading y tener activo el escaner de busqueda de opor-
tunidad con sus resultados estadisticos y actualizacion
en tiempo real ya que esto nos ayudara a ser mas rapidos
y efectivos en nuestra operativa.
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ATFX

A GLOBAL LEADER IN-ONLINE TRADING

HERRAMIENTAS DE TRADING
GRATIS CON ATFX

Avutomatiza tutrading | P
&

Automatice sus estrategias bursatiles con los EA en MT4. Saque el maximo partido
a las oportunidades del mercado sin la necesidad de supervisar constantemente
los mercados.

Trading Central — Acceso gratis a una de
las herramientas bursdtiles mas populares

Obtenga senales bursatiles, graficos
y mucho mas

Ahorre tiempo con Expert
Advisors (EAs)

Automatice sus analiticas y
estrategias bursatiles
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AT Global Markets (UK) Limited estd autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) en el Reino Unido.
Numero de registro en la FCA (760555). Domicilio social: 1st Floor, 32 Cornhill, London EC3V 3SG, United Kingdom. N.° de
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Los CFD son instrumentos complejos y estdn asociados a un riesgo elevado de perder dinero rdpidamente debido al
apalancamiento. 67.67% de las cuentas de inversores minoristas pierden dinero en la comercializacion con CFD con este
proveedor. Debe considerar si comprende el funcionamiento de los CFD y si puede permitirse asumir un riesgo elevado de
perder su dinero.
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A ESTRATEGIA'DEL PLA
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ATAQUE EN LA PRAGI[ICA
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Enlaprimeraparte de |a estrategia del plan deataque (APS), le describimos el prime.r sistema e}fé‘t?_iqln
de Fiesgos (RMS) de tercera generacion para traders con rango temporal diario. En dicha parte, Hogidl §

Cuenta de que su rendimiento potencial era muygalto. Posteriormente, en la segunda parte, le dese NoS

|as reglasde los mensajes de advertencia y le dimios unaiidea de la operativa tactica, Enla tergeg ﬁi

vamos a mostrar como John, trader ficticio de futdres, |ggfa sus objetivos mucho mas-rapido ¥
mas rapido, al converiir sUBMS clasico al APS.

Andreas Plagge
Andreas Plagge, propietario de Plagge
Consulting, profesor en el World of Trading,

editor de la revista TRADERS', trader de futu-

ros y desarrollador del APS, esté especiali-
zado en el asesoramiento, la capacitacion
y laimplementacion del APS para el trading
profesional.

www.aplagge.com
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cQuién es exactamente el operador de futuros
llamado John?

John es un personaje ficticio, que surge de la pluma del
autor y sera el actor principal de la tercera parte de esta
serie sobre el APS. Lo que distingue a John es la suma de
sus cualidades como ser humano y trader, sincronizadas
en completa armonia. Es posible que haya oido hablar
del pintor italiano Angelo Carlotti, quien dijo una vez: “La
belleza es la suma de las partes la cual elimina la nece-
sidad de agregar, eliminar o cambiar algo". Considere al



http://www.aplagge.com/

trader John dentro del contexto de
las palabras de Carlotti, y descubra
todas las partes que usted ya tiene en
su interior y que esperan ser empla-
zadas para interactuar con la misma
armonia que John segun la tercera
parte de esta serie del APS. jEmbar-
quese en el viaje de descubrir cuanto
de John ya esta en usted!

Detalles basicos

John es un trader privado que lleva
operando durante los ultimos 18
meses. Opera exclusivamente con los
futuros de crudo WTI Light Sweet en
la Bolsa de Nueva York (NYMEX). Lo
hace a través de un agente de bolsa
de futuros de EE.UU. que esta espe-
cializado en traders minoristas como
él a los cuales les ofrece muy buenas
condiciones de trading. Su cuenta

PORTADA

N
G1 Grafico Wicked Renko
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La Figura 1 muestra el grafico Wicked Renko del futuro del petréleo crudo con un tamafio de recuadro
de 15 marcas en el NinjaTrader 8 desde el viernes 10 de mayo por la noche hasta el viernes 17 de mayo
de 2019. La escala temporal no es fija, ya que cada Renkenbox se basa Unicamente en el movimiento
del precio: en segundos, en minutos o incluso en varias horas. Por lo tanto, al mirar un Renkobox, no
es posible determinar cuanto tiempo de mas o menos representa. Si desea recibir esta informacion,
debe buscar en la ventana de datos la informacion en el Renkobox correspondiente (tiempo/duracion,
precio actual, apertura, maximo, minimo, precio de cierre, volumen). Por lo tanto, durante el andlisis y
la operativa con Renkos, se elimina el componente temporal que normalmente se asigna a cada vela

de trading tiene unos $ 100,000 y los

en un gréfico de velas de 5 minutos, que es exactamente de 5 minutos.

Fuente: www.ninjatrader.com

mantiene en un banco de compen-
sacion estadounidense. John recibe
todos los dias de negociacién sus liquidaciones, asi como
un resumen mensual en PDF. Las configuraciones que
opera John son las tipicas técnicas usadas en el mercado:
opera roturas y movimientos en diferentes formaciones
de graficos. Siempre opera con 2 contratos para obtener
una ganancia rapida con 2 posiciones parciales. John
utiliza una plataforma de negociacién profesional con una
licencia perpetua para realizar andlisis, pruebas y nego-
ciacion. A pesar de que John opera a tiempo completo, no

pasa todo el dia frente a sus monitores porque no coin-
cide con su estilo de trabajo. La Tabla 1 resume las espe-
cificaciones clave que se relacionan con la operativa de
John.

El dilema

John y Lisa viven en Alemania y les gustaria formar una
familia dentro de 2 anos. Ademas, quieren mudarse de su
antiguo apartamento de 3 habitaciones a una pequefa

Objetivo de ganancias durante el anico dia de
negociacion

Si bien la Tabla 3 (“Objetivos de ganancias") contiene
un componente estadistico, el objetivo real de ganan-
cias diarias para cada dia de negociacién esta en la
agenda. Esta cantidad es el objetivo que establece John
para tener un alto nivel de calidad profesional con una
alta eficiencia. $ 1,200 no es la ganancia diaria tipica
de John, y ciertamente no es un valor promedio, si se
comparan todas las pérdidas con las ganancias. Estos
$ 1,200 corresponden al “iDia feliz!" luego John tiene
que aprovechar ese criterio. Si el dia de negociacion

es optimo y la primera operacién alcanza el objetivo
2R completo (Tabla 2), entonces objetivo se ha alcan-
zado y John termina de negociar el resto del dia. Sin
embargo, si la operativa contintia desarrollandose, el
objetivo de John es maximizar las ganancias. La bus-
queda diaria de este ambicioso objetivo promueve el
logro de los objetivos anuales establecidos. Por lo
tanto, el objetivo de ganancias en cada dia de nego-
ciacion es parte del plan de negociacion de John y su
garantia de éxito para obtener un rendimiento superior
al promedio. Objetivo de ganancias diarias $ 1,200 2R

Objetivo de
ganancias diarias

1.2008 2R
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PORTADA

N
T1 Especificaciones del contrato

Instrumeanta NYMEX WTI Futuros de petrilen crudo ligera

Abreviatura
Bolsa de valores
Tamafio del contrato

Tamaiio del tic

Valor de la barril
Horas de negociacion
Trading intradia
Desplazamienio
Nimero maximo de
Margen diario

Margen inicial
{trading nocturno)

Margen de mantenimiento

Operacion completa

Alimentacidn de datos

CL
NYMEX
1000 barriles

50.01 por barril
{=42 galonas = 159 litros)

S0

Da 00600 & 23:00 (16:00 CT)

Da 00400 a 22:45 (15:45 CT)

De fechas de vencimignto mensuabes
20 contratos

51000

53465

53150
£430
NYMEX 57 al mes

La Tabla 1 resume todas las especificaciones de contratos principales
relacionadas con la operativa de John.
Fuente: Plagge Consulting

casa con jardin privado en las afueras. Pero antes de
nada deben obtener una garantia financiera. El poten-
cial de ganancias de John debe aumentar al tiempo que
reduce el tiempo diario que dedica a ello, ya que John
quiere pasar suficiente tiempo con su descendencia.
John supone que deberia tener una cuenta de trading lo
suficientemente grande como para obtener estos obje-
tivos. Calcula que deberia tener unos 250,000 ddlares,
porque si no, no podria abordar la casa. Por eso tiene que

G2 Ejemplo de trading en el futuro del petréleo crudo (CL)

S

i
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La Figura 2 muestra un grafico Renko con un tamafio de recuadro de
10 tics, que se puede leer muy bien en la escala de precios. John opera
aqui una breve ruptura a la baja en § 52.43. Dado que es muy reacio al
riesgo, John no permite que esta operacidn, cuyo tope inicial (riesgo de
trading de -18 tics al comenzar, 52.82 ddlares) fue de $ 53.00, a mitad de
su viaje, le produzca una pérdida. Por ello ha puesto un limite de pérdidas
directamente por encima del maximo del actual recuadro de Renko, y la
operativa ahora solo puede terminar en ganancias.

Fuente: www.ninjatrader.com

encontrar una salida. Debido a su rendimiento, John sabe
que podria trabajar para la gestién de patrimonio en cual-
quier banco y tal vez incluso para un fondo de cobertura:
tiene los contactos necesarios a través de su red social de
trading para obtener un trabajo como trader. Pero ganar

Objetivo de beneficio mensual y anual

Ningun trader logra su objetivo si busca hacerse rico.
Un trader siempre necesita un marco por el cual se
oriente y se mida a si mismo; ya sea a diario, sema-
nal, mensual trimestral o anual, o todos juntos. John
se compromete a hacer lo mejor cada dia de negocia-
cién para ganar $ 1,200. Alcanza o supera este objetivo
sélo de vez en cuando, pero se establece como obje-
tivo para el mes en curso la linea media resultante de
una ganancia diaria promedio de $ 400. A los pocos
meses, John llega a este objetivo. En 2018, alcanzé
ese objetivo 3 veces durante el mes, manteniéndolo 2
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veces hasta final del mes. John no se establece una
meta explicita de ganancias anuales, pero se enfoca en
obtener los mejores resultados posibles cada mes. La
operativa es constante y bajo el lema, implementar su
trading por medio de la calidad profesional, para él es
la mejor garantia para rendir de tal manera que des-
pués de deducir todos las pérdidas o gastos obtenga
una ganancia a final de afo.

Objetivo de & .
bonetoio mensual 80008 13,33R
e illimitado illimitado
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Cuenta de trading

Llegados a este punto es hora de “romper una lanza"
para obtener el capital de trading necesario. John
deposita en su agente de bolsa el valor de 2 contra-
tos. Futuros del petréleo crudo de 2000 de margen
diario en ddlares. También necesita capital para 6
unidades de riesgo (6R) = $ 3,600 por mes perdedor.
Imaginese que después de 3 meses consecutivos de
pérdidas, desde el comienzo de su carrera profesional
de negociacion, y antes de que se obtengan ganan-
cias, deje de negociar permanentemente, entonces al
menos necesita $ 12,800 (margen y 3 meses de pér-
didas). Ademas de los costes de trading estan los no
contabilizados como la alimentaciéon de datos y un
posible sobregiro de los limites maximos de pérdida,
estamos hablando de un capital minimo de $ 15,000
que deberian estar disponibles en su cuenta opera-
tiva. Como sabe cualquier operador de futuros, este
tamano de cuenta no tiene una esperanza de vida
muy larga a largo plazo. ¢Por qué? Respuesta: mie-
dos y prejuicios, mala disciplina de trading, manejo
descuidado de la cuenta de trading, falta de experien-
cia y largas fases de pérdidas. Estas son todas las
areas que afectan a la mentalidad personal del trader.
Contra-pregunta: cuando se aconseja a un operador
tener $ 100,000 para la operativa y cerrar la cuenta
con una pérdida del 30 o0 40 %: una pérdida realizada
de $ 30,000 o $ 40,000 es de alguna manera “mas
humana" o "mejor” que un 15 a la inversion de capital
del 20 % con el riesgo de pérdida total, y ademas hay
que tener las agallas para admitir su fracaso al menos
al llegar a la mitad de las pérdidas mencionadas? Es
una cuestion de actitud interior. Si otro trader posee
una cuenta operativa de $ 200,000 y también nego-
cia 2 contratos, entonces su rendimiento porcentual
sera solo la mitad que para el titular de la cuenta de
$ 100,000. ;Quién es el mejor trader? En opinion del
autor, ambos son igualmente buenos: solo que el que
tiene la cuenta mas grande tiene el doble de margen
para operar que el trader con la cuenta mas pequena.
Haga sus propios pensamientos sobre todos los
aspectos de la operativa y no se deje cegar por las
verdades universales. Al final, debe tomar todas las
decisiones usted mismo y responder por si mismo.
Piense cuidadosamente hasta que tenga claridad en
todas las cosas, jy actue con prudencia!

PORTADA I

-
T2 Riesgo y gestion del dinero

Capital de trading 1000005

Riesgo de trading G005 IR 0.60%
Mix. Pérdida diaria -1200% -2R 1,20%
Mo Pérdida semanal -2400% -4H -2.40%
M. pérdida mensual -36005 -6R -3.60%

Como trader responsable, John no solo es consciente de las muy altas
oportunidades que ofrecen los mercados, sino que, sobre todo, reconoce
la estricta gestion de riesgos y dinero como la parte mas importante de
su plan de negociacion. La gestion del riesgo y el dinero es comparable
alos frenos del automdvil. Y tienen que trabajar perfectamente si te po-
nes en riesgo todos los dias. La base para calcular sus cifras clave es el
tamafio de su cuenta de trading. 'R’ significa riesgo o unidades de riesgo
basadas en la pérdida de trading méxima.

Fuente: Plagge Consulting

-
T3 Objetivos de ganancias del desafio

Objetiva de beneficio minimo medio maximo
Objetive de beneficio diario 2003 4003 6005
Objetive de beneficio semanal 10005 20005 30005
Objetive de beneficio mensual 40005 80003 12,0005
Objetive de beneficio anual 480005 96,0005 1440005

Como John ha elegido esta operativa como profesién, quiere operar con
éxito. Para él, el establecimiento de objetivos de ganancias pertenece al
juego, porque tiene la actitud necesaria para cada dia de negociacion y
asi dar lo mejor como profesional con el objetivo de ganar. Para el objetivo
diario de beneficio, lea el cuadro de informacidn “Objetivo de beneficios de
cada dia de negociacion’.

Fuente: Plagge Consulting

dinero de esta manera, con varias restricciones, falta de
libertad y justificacién diaria, no es el camino que mas
le gusta a John ya que solo operar con dinero de otras
personas. Sin mencionar las jornadas laborales de 12 a 14
horas, que en este trabajo son mas la regla que la excep-
cion. No, gracias, ese puesto sera para otro. Lo que John
quiere es exactamente lo que lo hace feliz, operar en el
mercado de valores con sus propios activos de acuerdo a
sus propias reglas desde su casa.

El punto brillante

John oyé hablar por primera vez de la estrategia del plan
de ataque en el World of Trading del 2018 y quiere cambiar
su RMS clasico al APS. Lo que mas fasciné a John es el
hecho de que cambiar su sistema clasico de administra-
cion de riesgos al APS generaria un aumento de rendi-
miento promedio del 100 %: con cuentas mas pequenas
y/o una alta frecuencia de negociacion, con cuentas mas
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El mercado del petroleo cierra por la noche durante una hora; por lo tanto,
existe un riesgo de que se produzca un hueco fundamental.

grandes y/o baja frecuencia de negociacion. Dado que
John es realista en base a su experiencia como trader,
espera que del 50 al 60 % sea probablemente el maximo
de ganancias adicionales que pueda obtener al cambiar
al APS anual. En su caso, incluso un aumento de “solo" el
30 % le justificaria el cambio. Si el potencial de ganancias
adicionales es de tan solo alrededor del 20 % para él, se
quedaria con su gestion de riesgo de trading actual.

Planificacion basica

Desde que John modernizé su lugar de trabajo en 2017,
tiene suficiente espacio para operar, analizar y navegar
por Internet con 2 grandes monitores ultra-anchos para
asi mantener el APS como plantilla de trabajo en primer
plano. La conversidén no le causa ningun problema, porque
el trabajo adicional con Excel no significa un cambio
significativo de tiempo, sino que es solo una cuestion de
costumbres. Y dado que un hombre puede acostumbrarse
a casi cualquier cosa, este tema no es un obstaculo signi-
ficativo para John. John utiliza una tablet ademas de su
nuevo ordenador de trading, la cual deja a su lado cuando
tras el trabajo espera ver una sefal de entrada o se lanza
una orden pendiente o saltan los limites de pérdida en
una posicion determinada. Cuando John esta fuera de la
casa, no tiene d6rdenes en el mercado esperando a que
se activen. Aunque actia de manera diferente con las
posiciones que estan en ganancias y las puede mantener
varias horas o incluso hasta el cierre de la negociacion:
luego podra desplazar el limite de pérdidas, incluso desde
su teléfono mévil inteligente.

El estilo de trading de John

John opera futuros del crudo del petréleo a tiempo
completo. Busca continuamente oportunidades para
operar las roturas de sus precios, asi como movimientos
mas largos. Dado que para John mantener la calma
nocturna es importante, no mantiene posiciones durante
lanoche, apesarde que podriamantenerlas desde el punto
de vista econémico: el margen inicial para la negociacion
durante la noche de su agente de bolsa es actualmente
de $ 3465 por contrato para dichos futuros de petréleo
crudo. El mercado del petréleo cierra por la noche durante
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T4 Estadisticas operativas de John durante el 2018 con
RMS convencional
S0 Ticks
Beneficio total 60.0005 G000
Total de operaciones de ganancias 128 F255 12883
Total de operaciones de pérdidas -BR A -53E3
Contratos negociados 700
Tarifas 30105
Factor de beneficio 1.87
Fecha de inicio 0.01.20018
Fecha de finalizacidn 3022008
Total de operaciones 700
Porcentaje rentable 50,00%
Nimero de operaciones de beneficios 350
Mimero de operaciones de pérdidas 350
@ Trading a5 B.57
@ Trading con beneficios 368,075 36,81
f Trading con pérdidas 196,645 10,66
Trading con mayores ganancias 1,206,705 11
Trading con mayores pérdidas -304,305 -30
Beneficios por mes 5.000% 500
B Nimero de operaciones por dia 285
John negocia 2 contratos simultdneamente, generando resultados por
operacién: uno para cada una de las 2 subposiciones. Dado que APS se
desarroll6 para utilizar subarticulos individuales, la prueba anual de 2018
se realizo sobre la base de un contrato Unico para representar mejor los
subelementos reales existentes y administrados individualmente.
Fuente: Plagge Consulting

una hora; por lo tanto, existe un riesgo de que se produzca
un hueco fundamental que podria ocasionarle una gran
pérdida como trader, ya que la salida solo se ejecutaria
cuando otro trader le cubriese su posicién. A John no le
gusta el riesgo adicional y el estrés asociado. El mercado
abre a las 0:00 am horario aleman y cierra a las 11:.00
pm (16:00 pm) aunque a las 22:45 finaliza el tiempo de
margen intradia global. Debido al cambio no armonizado
del horario de verano entre Alemania y EE. UU., el horario
de trading se desplaza una hora 2 veces al afio. Por ello,
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PORTADA

Diferentes graficos de Renko

Al investigar graficos alternativos al Renko, te
encuentras con diferentes tipos de Renko y nimeros
de versién. Algunos tipos, como el Wicked Renko,
se consideran obsoletos. El sucesor es el “"Mejor
Renko", que dibuja el recuadro de apertura correc-
tamente, pero dibuja los recuadros inversos con el
doble de longitud, lo que hace que el grafico parezca
atipico. Variantes conocidas de Renko son Better
Renko, Flex Renko, Logic Hybrid Renko, Logic Renko,
Mean Renko, Medianrenko, Point-O- Renko, Renko-
hybrid, Renko Live, RenkoSpectrum, SBS Renko,
SiProRenko, Smart Renko, Sym Renko, Ultimate
Renko, Uni Renko, Vision Renko y el malvado Renko.

durante mucho tiempo, John estuvo experimentando
con diferentes unidades temporales para que su opera-
cion fuera estable y tuviese éxito. Al principio, el lema era:
jcuanto mas cerca del mercado, mejor! Dado que John es
una persona muy metddica, sus reflexiones lo han llevado
a creer que lo importante no son las unidades temporales
sino los movimientos reales del mercado, y ha cambiado
los graficos clasicos por los Renko. Estos van creando
un nuevo recuadro al recorrer una distancia definida (por
ejemplo, 10 tics). La peculiaridad radica en el hecho de
que cada recuadro Renko tiene el mismo tamafo y por
lo tanto el grafico parece modelado por bloques. Una
ventaja y al mismo tiempo una desventaja es que no
existe ninguna referencia temporal: Cada recuadro Renko
se puede dibujar tras 37 minutos o tras 3 segundos. Para
trabajar con éxito con el grafico Renko se debe aislar la
referencia temporal que usan los otros graficos. Incon-
veniente del Renko clasico: desde el punto de vista del
autor tienen un inconveniente el cual hace que sea dificil
su uso en la operativa diaria del mercado para conseguir
tener éxito: no se ve dénde estaba el precio cuando se
situaba por encima o por debajo de un recuadro, porque
si el precio avanza otros 6 u 8 tics en un recuadro Renko
de 10 que se acaba de formar y que de repente se invierte,
no se crea ningun recuadro prorrateado. Lo cual signi-
fica que no vemos este movimiento del mercado. Esta
desventaja la compensa el llamado "Wicked Renko".
El cual es un grafico modificado del Renko clasico, que
tiene mecha y cuerpo como las velas japonesas. Gracias
al Wicked Renko, John tiene una representacion grafica
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T5 Parametros mas importantes de la definicion del paso
ivel de posicion Tasa de de tradi d
N Tamado de posi Tasa de mejora  Riesgode ng ulﬂmd:

I | contrato 30 Ticks 160 Ticks
2 2 contratos +100% 27 Ticks 120 Ticks
3 3 contratos +50% 24 Ticks 100 Ticks
1 & contratos +67% 21 Ticks 90 Ticks
& £ contratos +60% 18 Ticks 85 Ticks
& 12 contratos +50% 16 Ticks 80 Ticks
7 20 contratos +66% 15 Ticks infinit

El APS requiere algunas definiciones de usuario, como los niveles. La tasa
de aumento del tamafio de la posicion se mueve lo maximo posible en un
60 %, un valor ideal para un impulso ambicioso del mercado. La disminu-
cién de los riesgos de trading de los tics también acorta los objetivos de
ganancias.

Fuente: Plagge Consulting

muy especifica que solo unos pocos traders de todo el
mundo usan. John ahora puede ver en el grafico dénde
estaba el precio, y esa es una ventaja real en tiempos de
publicacion de noticias y movimientos mas fuertes frente
a una gran vela de 5 minutos con una mecha larga y un
cuerpo largo. Durante estos 5 minutos, el precio forma
nuevas tendencias mas pequenas que no son visibles en
el grafico de velas, ya que todos los movimientos ocurren
dentro de la vela de 5 minutos. Sin embargo, mediante un
grafico Renko, John puede reconocer una nueva direc-
cion tendencial desde su inicio, y también obtener una
entrada a bajo precio a través de una configuracion valida
en dicha etapa temprana. Otro punto muy importante es
que con el grafico Renko, John tiene la oportunidad de
desplazar el limite de pérdidas con cada nuevo recuadro.

El beneficio de John de 100R al afo

Con un riesgo inicial de $ 600, $ 60,000 en ingresos,
se deduce una ganancia de 100 unidades de riesgo
(R) en los contratos de 2 transacciones de John.
Llegar a un aumento de 100R al afo es un proyecto
ambicioso. Una manera facil de eliminar la presién
es aumentar el riesgo de trading a 3, 4 o 5 contratos,
pero jojo! Siempre que pueda manejar mentalmente
este tamafo. Por ejemplo, 4 contratos significan
que se requieren $ 50 R de 1200 ddlares anuales
para ganar 60,000 dolares.
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T6 Ejecucion de un plan de ataque ejemplo completo
Trade EJECUCION
1. Eslunesa mediodia y la primera operacin es una operatibn con ganancias del 36% de tics
2. |aoperativade seguimienta no se pone en marcha. Se ajusta al punto de equilibric y salta con 2 tics.
3. Latercera operacion de la tarde es lenta, con alrededor de +16 tics de ganancias de libro. Se pane el limite de pérdidas ajustados a + 9 ties, Nos saca,
4, Uso ot cportunidad al anochecer. el objetivo es 47 tics, el precio no alcanza el objetivo. La opero con mas distancia, Ly posicidn $2 cierra con +28 tics. Termina hoy con
un buen benefidio diario.
5 El martes por la mafiana, el mercado del petrdleo esta muy tranquilo. La operativa se ejecuta con una pérdida total de 30 tics. Recibo una advertencia amarilla con lo cual
" noopero mds hasta por la tarde, hasta que haya de nuevo mas volumen en el menado.
g, |laoperativa de seguimienta durante 12 tarde indica zona con un pequenio limite de pérdidas inicial de -18 tics. Un limite de pérdidas que podria reducirse 3 -11 tisy
* leego pararse, La pequeiia perdida se produce pasteriormante tras el nivel de advertencia naranja. Asi que esta pérdida de trading fue una buena perdida,
7. Hagootra operacion el martes por la tarde: con un stop inicial pequedo de 23 tics, pero se reduce de inmediato a3 ties tras la ruptura. Salimes con 3 tics. El nivel de ad-
vertencia naranja permanece en su lugar: ¢l porcentaje de espacio intermedio es solo del 33 %.
Por la noche, se da otra oportunidad de una alta relacion riesgo/probabilidad con un riesgo relativamente peguefio de -21 tics. Dado gue la pérdida de los niveles de ad-
B.  yertenciatiens prioridad sobee un posible beneficio, la operativa debe ser rdpidamente alineada con la direcion del pento de equilibrio. La sperativa se cierra manual-
mente en una zona de consolidacidn de +43 tics. Ambaos niveles de adveriencia se reducen y el espacio se va al 93 %, lo cual e5 lo mds importante.
El miércoles por la mafana me ofrece una buena oportunidad con +33 tics con limite de pérdidas de -26 tics. No es una relacidn riesgo/recompensa alta, pero la probab-
9, ilidad de muplura es alta La orden pendiente 52 completa, la operativa se ejecuta desde el principio y el limite de pérdidas se puade mover varias veces,
A la hora del almuerzo, antes de salir los niveles de los inventarios de petrdleo de Etados Unidos a las 16:30, el mercado estd tranquilo. Se utiliza como epantunidad de
0. un movimiento, y se cierra en el punte de equilibria con +/- 0 tics debido a la falta de direccién.
Después de anunciar el informe de los niveles de los inventarios de petrdlen, &l predio vuelve a la direccidn de trading principal. Por medio de una vela de reversién
técnica del mercado, a partir de una pequefa correccidn, initio una operacitn a corte por debajo del minima del dia anterior, que inmediatamente se convirtid en pasiti-
11, vaobteniendo una gananciade 77 tics en el pivote mensual. Un trading dptime que podria alcanzar su resultado final con la cantidad correspondiente. El primer paso
para lidiar con un contrato se cumplid asi: un 108 % con ligero incrementa sobre objetives. La nueva marca de agua se sitda en +1722 délares.
El jueves par L mafiana se nos ofrece 2 GTG riunidad de operar 2 contratos en el sequndo nivel con éxite. La operacion tiene un riesgo inicial total de -27 fics y pravaca
12, pérdidas. Este esun amarge revés ya que la plantilla de Excel no muestra ninguna advertencia en la primera cperacin de esta nueva etapa, independientemente del
tamano de la pérdida. Esto se debe a que el limite de pérdidas deslizante debe alinearse primens en caso de pérdida.
13,  lasiguiente operaidn nos da una ganandia de +17 tics por contrato de promedia y el limite de pérdidas deslizante se mueve al alza.
El viemes por la mafiana se nos ofrece la primera oportunidad para una operacidn: se alanza elcrlimeruhimi'-'n ¥, por lo tanto, se cierran +32 tics. La posicion de la se-
y4, Qunda parte sale en 12 tics. La pérdida de las ganancias del libro de 20 tics fue en retrospectiva demasiado grance. Con este resultado, establezco una nueva marca de
" 3gua maxima en los 1954 dilares.
15 Elviernes par [a farde, Ta operacidn ne funciona seqin To planeado: - 11 1ics en ambas posiciones parciales hacen saltar el nivel de advertencia amarillo,
La siguiente operatidn sola unos minutos mds tarde nos trajo el &xito deseado: + 25 tics en el primer ohjetivoy + 57 tics cerca del sequnda objetive. La cuenta alcanza
16, unnueve maximo de 52,4746,
Far Tanoche, 1a lfima operation de Ta semana de negodiacidn nos devuelve dinero aa cuenta de niegodiacidn: se sale dela primera parte de 1a posicidn (en -3 Tics) no
97, e aleanzd el objetive mas cercang; sin embargo, la sequnda posicidn parcial cubre a pérdida (can + 44 ties). Una semana de operationes de dxito con eperaciones en su
miayoria buenas,
8. La primera operacidn del lunes al mediodia termina con una pérdida de =11y -18 tics. Se lleqd al primer nivel de advertencia.
19, lasegundaoperacidn también se convirtid en perdedora: -4 ticsy <15 ties. Aungue los imites de pérdidas se ajustaron estrechamente, of margen se redujo del 33 %al
T 20%,y, por lo tanko, se activd el nivel de advertentia naranja y rojo al misme tiempa,
Para sequir bien el plan de alaﬂue,es necesario reducir el tamadio de la pasicidn en los niveles de advertencia naranja y rojo. La vigésima operacidn es ahora de 1 contra-
20. toenlugarde 2. La operacin dard una pequefia ganancia de +& tics. Lo cual logra su primer objetivo: Pérdida del nivel de advertencia rojo. Ahora el drea de margen
st nuevamente por encima del 25 % y ese esun buen comienzo para la gestion de crisis.
La préxima aparacidn, disefiada para reducir el nivel de advertencia naranja, tiene un margen de 5 199, Can un limite de pérdidas inicial de -27 tics con un contrata, lo
cual significa que se puede dar una pérdida de $ -270 mids los costes de |a operacitn, La idea es esperar a que una operacién con alta probabilidad de deslizar el limite
de pérdidas de manera Mpida nos saque de la zona de riesgo con el fin de cerrar |2 operacidn en caso de fallo, Esta operacidn tiene un limite de pérdidas inicial de -23
21, tics. Desafortunadamente, el martes pos la tarde la primera operacicn no se realiza segin In[flaneadn'. después de subir y bajar en una fase lateral, el precic come contra
nosotros. Se superd el nivel de pérdidas del plan de atague: se llegt a alcanzar el nivel de advertencia roj y limite de pérdidas rojo oscum. EI mar%en compartido s del
&%, por lo que estd en el rango negativo. El segunde nivel se alcanzd solo en el 21,6 %. El plan de atague termina con un resultade de + $ 2239.70,
La Tabla 6 presenta un plan de ataque completo. Se explica cada decisién de trading paso a paso. En aras de la claridad, el plan de atague contiene solo
21 operaciones y se termina en la segunda etapa al exceder el Iimite de pérdidas final de la curva de equidad. Puede encontrar el gréfico correspondiente
(imagen 4) mas adelante para que asi pueda comprender visualmente las distintas operaciones individuales.
Fuente: Plagge Consulting
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La ausencia del tiempo tiene sus propias ventajas que
el trader puede usar si esta preparado (Figura 1). John
decidié después de varias pruebas operativas de 10, 12y

1
T7 Prueba de la estrategia con NinjaTrader, 8 parametros

Elemento Valor

Pardmetros de estrategia
Vela de sedal Vela de inversidn
Filtra MARMA Cruce
Pardmetro 10702
Limite de pérdidas Parabdlico - {30 tics)
Series de datos
Fecha de inicio 01.01.2018
Fecha de finalizacidn a8
Base de precios Ultimo precio

Wicked Renko

10 1ics

Tipa de gréfica
Tarmaie del recuadro

Haras de negaciacidn Nymex Metals Energy ETH Break at EQD

Break at EQD Truse
Configuracidn

Consideracian scbre |as tarifas &

Nombre de la estrategia AFSCrudedil
Versiones histéricas

Ejecucidn de la orden Estandar

Deslizamiento 1tic
Manejo de érdenes

Entradas por pagina 1

Gestidn de entradas Entradas claras

Salida al ciene de la operacidn Si

Propiedades de la orden
Nimero de orden 1 contrato
Tiempa de vigendia Dl

Con el fin de obtener una base de datos y que sea realista, se realizé una
prueba de estrategia con los parametros anteriores. Las operaciones
perdedoras se basaron en -30 tics y se redujeron uniformemente a 350
operaciones en total. Posteriormente, los mayores ganadores fueron dis-
minuyendo, dejando solo 350 operaciones ganadoras. Las operaciones
ganadoras se redujeron hasta que el total de las 700 operaciones llegaron
a una tasa de éxito del 50 % o lo que fue exactamente $ 60,000. Finalmen-
te, todas las operaciones fueron mezcladas 10 veces por un generador de
nimeros aleatorios y se grabaron en cada tabla. Dado que el operador de
APS maneja hébilmente sus Iimites de pérdidas iniciales variables (vea
el plan de ataque de ejemplo), y esto no deberia suceder en la prueba,
se selecciond la tabla de datos de trading que mas se acerca a la accion
tactica. Lo cual significa al mismo tiempo que en la prueba anual en si, no
se lleva a cabo ninguna accién téctica, aunque la préxima operacion viole
el limite de pérdidas de la curva de equidad o no. Blanco o negro: no hay
espacio para decisiones manuales en la prueba.

Fuente: Plagge Consulting
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15 tics que utilizaria un sistema variable dependiendo de
la volatilidad del mercado. Por ello, sabe déonde comienza
y termina el siguiente recuadro en todas sus configura-
ciones. Y todo ello. para ambos tipos de operaciones a
largo y a corto. Con este conocimiento, siempre podra
colocar su orden limitada precisamente en el mercado
porque sabe exactamente dénde se completara la vela
de su senal. John siempre negocia 2 contratos simul-
taneamente y su limite de pérdidas inicial es de 30 tics
por contrato. Con un valor por tic de $ 10 por contrato, el
valor del tic de John al comienzo de su operacién sera de
$ 20. Si la operacién se va completamente contra John,
entonces su pérdida sera de $ 600 (0.6 % del capital de
trading, Tabla 2). Como John es muy estricto en la gestion
del riesgo de su trading, siempre acercara sus limites de
pérdidas cuando tenga sentido, lo que sigue de manera
mas o menos rigurosa dependiendo del desarrollo de
la operativa. Su norma es obtener un riesgo de trading
promedio por debajo de $ 300, y negociar una opera-
cion cuando entra en ganancias, de acuerdo con los 2
estilos de negociacion de ruptura y momento del precio.
A este propdsito, la ruptura se sigue muy de cerca y se
toma el primer beneficio en la primera sefal del grafico.
John intenta dejar que la segunda posicién se extienda
durante mas tiempo para poder operar durante el mayor
tiempo posible este tipo de movimiento (varias horas). En
general, Johnrealiza entre 1y 4 operaciones por dia, en la
mayoria de los casos 2 o 3 (Figura 2).

Reto mensual

Para comprender el “tic-tac" de John, hay que aprender
qué herramientas utiliza para lograr sus objetivos
mensuales y cual ha sido su rendimiento en 2018. La
palabra "hecho” describe su enfoque, porque John nunca
ha sido el tipo de operador que se sienta frente a sus
monitores esperando a ver qué sucede durante el dia y
esperar a ver cuando se da la oportunidad de hacer una
operacion, "Esperar a que suceda". La filosofia de trading
de John se basa en acciones profesionales y de alta
calidad, en sacar del mercado todo lo que corresponda
a sus habilidades, sin presion, sin avaricia, sin miedos ni
panico. En paz y paciencia, pero sin observacion perma-
nente del mercado. Su plataforma de negociacion le
ofrece la oportunidad de trabajar con alertas de precios.
Si no tiene una alerta de precios, podra colocar directa-
mente las érdenes limitadas en el mercado para que John
no tenga que esperar para lanzarlas y que, sin esta alarma
sonora, pueda hacer el mantenimiento en silencio, o leer
un libro o relajarse en la terraza al sol. Como John se toma



su trabajo en serio, se ha ocupado
de los numeros que subyacen en su
gestion de riesgos y dinero (Tabla
2). Como administra su cuenta de
futuros en délares y la operativa de
futuros del petréleo crudo también
seliquida en ddlares, sus calculos los
realiza completamente en dolares.
John necesita § 4,000 al mes antes
de impuestos para mantener su nivel
de vida. Estos $ 4,000 es su base
salarial objetiva. John plantea unos
$ 8,000 como la meta intermedia
y $ 12,000 como meta superior. La
forma en que trabaja con estos obje-
tivos dia a dia se explica en la Fig.
3. Anualmente, el objetivo mas bajo
es de unos $ 48,000 (80R), el obje-
tivo anual promedio es de unos US
$ 96,000 (160R) y el objetivo anual
superior es de unos US $ 144,000
(240R). De hecho, estos valores no
son alcanzables para John, porque
tendria que realizar el maximo mes
a mes, lo cual es utépico. De hecho,
John gand exactamente $ 60,000
(100r) antes de impuestos en 2018.
Y eso sin tener una cuenta operativa
de un millén de délares (Tabla 3).

Estadisticas de trading de John
con RMS convencional

Las cifras que utilizamos en el arti-
culo deben ser comprensibles para
usted. Son valores probados con
un historico de precios, que al final
son muy similares a los de John. Su
estilo de negociacién discrecional
no replica de manera exacta la estra-
tegia de pruebas, por lo que utili-
zamos nuestra propia estrategia que
es comprensible y que le brindara
todos los parametros importantes
(Tabla 7). El objetivo del histérico de
pruebas no es generar resultados de
prueba 6ptimos, sino generar resul-
tados de trading que un buen trader,
que actua de manera disciplinada y
utiliza constantemente las ventajas

sobre el mercado, pueda replicar en
la realidad. Los resultados concretos
delas estadisticas de trading de John
con su RMS convencional se pueden
encontrar en la Tabla 4. Utilizamos
los resultados de trading
obtenidos uno a uno para los planes
de ataque individuales. Lo cual signi-
fica que los resultados procesados
del histérico de pruebas durante el
2018 se realizaron manualmente uno
tras otro durante la primera etapa
del plan de ataque. En la segunda
etapa, se obtuvieron las nuevas
ganancias y pérdidas recalculadas
a partir del histérico de pruebas.
Cuando un plan de ataque finaliza
su pérdida, comienza un nuevo plan
de ataque, comenzando nuevamente
en el primer nivel. Esta compara-
ciéon revela el potencial del APS,
adaptado a John, nuestro perso-
naje ficticio, que es mas real de lo
que se pueda pensar al principio. El
plan nos dice que, si el 60 % de esta
ganancia anual es demasiada alta
o demasiada baja como operador
diario, lo cual no es un problema, se
debe recoger todos los beneficios
que pueda ganar cada aho y agregar
el porcentaje que el APS aporte al
aumento del rendimiento de John.
Ahora tendra una evaluacién muy
realista del rendimiento potencial de
su estilo de negociacién personal en
el mercado de valores. Y de eso trata
exactamente la tercera parte de la
serie sobre APS.

reales

Presentacion del APS en Excel

Para no sobrepasar el alcance de
este articulo, veamos el plan de
ataque basico con los siguientes
ejemplos: instrumento negociado
Futuros del crudo ligero. Lo cual
significa: Renunciamos a la admi-
nistracién diaria y semanal de
negociacion por medio de planes
de ataque independientes, como lo
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T8 Prueba de la estrategia APS,
estadisticas

Flanes de ataque: rendimiento de finalizacidn

Homeo de planes de alague L

Nimen de ganadores 0

Rimeny de perdedores 15

Resultado general 162.0075
Suma del beneficio APS 171.1438
Suma de la pérdida AFS -0136%
Suma de eperaciones positivas 266407705
Suma de operacionss negativas 104,400,705
Contratos negociados 1210
Honararias 52035

Factor de benefigia 207

Fecha de iniga 0.m.2mse
Fecha de finaliracién Nnazama
Cantidad de operacionss 700
Paecentaje ientable 50,00%

Mimeto de cperciones ganadoras 350

Mamen de pérdida de s operaciones. 350

@ Trading 231,445

@ Operaciongs ganadirs 761,168

@ Operaciones perdedoras 2098295
Operacidn con mayores ganandias 187145
Operacion con mayor pérdida -GERRS
Ganancias por mis 13,500,585

D mimero de transactionespedia 2 BR

Las estadisticas del APS muestran que se
completaron 45 planes de ataque, de los cua-
les 30 en gananciasy 15 en pérdidas. Dado que
el indice de aciertos es exactamente del 50%,
el factor de beneficio (2.17) puede determi-
narse en base al beneficio total dividido por la
pérdida total. Aunque la mayor pérdida de tra-
ding es de $ 5,886 (séptimo nivel con un mar-
gen de capital de aproximadamente $ 88,000
en ganancias del plan de ataque), la mayor
ganancia es de $ 18,714. La relacién de las 2
cifras muestra claramente que la minimizacién
estricta del riesgo junto con la estricta protec-
cién de ganancias es efectiva. Por supuesto,
una pérdida de aproximadamente $ 6,000 de
una sola operacion es una pérdida dnica extre-
ma que es muchas veces mayor que la pérdida
estandar de $ 300 con un contrato de primer
nivel. Si coloca ambas curvas de equidad una
encima de la otra, entonces la pérdida maxima
no alcanza el minimo de la curva de equidad
con una pérdida de tan solo $ 300, ya que la
curva de equidad APS es decenas de miles de
dolares mds alta que la convencional.

Fuente: Plagge Consulting
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|
T9 Resultados de la estrategia de la prueba Planes de ataque

Resultados de la prueba de los 45 planes de ataque 2018

No. Resultado Nivel No|No. Resultado Nivel No, No. Resultade Nivel No. Mo. Resultade Nivel Mo, Numere  Risultato  Livelle
1 17,008 1 10 2514105 2 19 477605 3 28 1281,30%5 1 i 4908 3
2z 060,205 1 n 746,605 3 20 058,705 1 29 452705 1 38 MN57.20% 1
3 4166705 3 12 292605 1 2 TIR4805 4 |30 Bnws 2 39 8405 1
4 848,705 1 13 3605305 2 22 42,505 7 £ 2872705 2 40 439,705 2
5 2022 605 2 14 825405 1 23 7494905 3 32 237205 1 41 082,705 1
b 549905 1 15 TET3605 3 24 91,705 1 33 -265,805 1 42 -525.605 1
T 797,005 1 16 1684,005 2 25 2819,308 2 &L 28,505 1 43 B28.305 1
B Nodag0s & 17 B2581308 7 76 2165805 1 35 370,005 1 44 1085805 1
9 -800,205 1 18 -57,30% 1 27 -915,805 1 36 2966005 2 45 -365,80% 1

La Tabla 9 muestra los resultados de los 45 planes de ataque. Por cierto, el Ultimo es un plan de ataque abierto pero incompleto, pero eso no importa para las
estadisticas. Una observacion importante es que, si sigue las reglas como trader de APS, es practicamente imposible que un plan de atague que haya domi-
nado la primera etapa (nivel) vuelva a entrar en negativo. Los planes de ataque que terminan en pérdida no terminan en la mayoria de los casos en la cantidad
de pérdida maxima permitida, sino que tienen una pérdida promedio mucho menor: en la prueba actual, solo -609.07 $ en lugar de -1200 S.

Fuente: Plagge Consulting

hemos presentado en los 2 articulos
anteriores. El ejemplo de la Figura 4
muestra como puede verse el APS en
la practica. La Tabla 5 presenta los
parametros mas importantes de la
definicion de cada paso.

Un ¢jemplo completo del plan de
ataque

La Tabla 6 muestra un plan de ataque
completo con todas las reglas. Se
explica y confirma cada decision de
trading para que pueda entenderla
bien. Por razones de espacio, hemos
creado un plan de ataque relativa-
mente corto en 2 etapas, que termino
después de 21 operaciones.

La operativa del ano 2018 con el
GSP

A continuacion, se muestra el resul-
tado general de la operativa manual
de todos los planes de ataque. La
Tabla 8 presenta el resumen de
figuras clave. La Tabla 9 enumera los
resultados de los 45 planes de ataque

individuales: el resultado, $ 162,007, es significativamente

G3 Reto mensual a principios de afo
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Dias de trading

El ejemplo muestra el muy buen comienzo de un desafio mensual a principios de afio cuando la cuenta
de operaciones se situ¢ exactamente en $ 100,000 para mostrar cémo funciona y cémo afecta los
resultados de trading de John. Al final del primer mes John, prepara su hoja de cdlculo Excel "Target
Performance” para el mes siguiente. Para hacerlo, introduce los dias de negociacion del nuevo mes
y Excel dibuja automéaticamente las lineas de orientacién “limite inferior”, “linea media” y “limite su-
perior”. John introduce el resultado de cada dia de negociacion en su hoja de célculo de Excel. Si no
opera, elimina la entrada del dia de negociacién para que la proporcionalidad de sus lineas de ayuda se
mantenga con sus tasas fijas de aumento para los 200, 400 y 600 ddlares por dia de negociacién. Como
John es ambicioso, siempre trata de mantener su capital por encima del resultado final. Si tiene éxito
en un promedio mensual, habré ganado $ 48,000 en un afio, y esa es la cantidad que necesita. John
siempre sigue la linea o el drea entre 2 lineas, que es lo que actualmente tiene la mayor importancia
para él. El ritmo superior de John para medir su éxito es mensual.

Fuente: www.ninjatrader.com

Nimero Puntaje total

mas alto que cuando se usa el RMS clasico, que siempre

negocia el mismo numero de contratos (+ $ 60,000).
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45 Planes de atague 162.0075
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Para trabajar con éxito con el grafico Renko se debe aislar la referencia temporal
que usan los otros graficos.

G4 Presentacion del APS en Excel incluyendo un plan de ataque de muestra
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Elplan de ataque, ademds de la hoja de trabajo de configuracién de pardmetros, consta de 4 secciones: area por encima de los botones, para mostrar y ocultar
completamente los niveles individuales, asi como para ocultar o mostrar el Excel; a continuacidn, se incluye la compilacion de las especificaciones generales
del instrumento negociado, el riesgo de trading, los objetivos de nivel de ganancias y similares. A la derecha estd el plan de ataque real con los campos de
entrada en verde y toda la informacién importante para usted como trader de APS. Debajo de ella esté la descripcion grafica de la curva de equidad del plan
de ataque y el limite de pérdidas deslizante correspondiente. El limite de pérdidas deslizante se eliminara durante un corto periodo cuando se cambie de nivel.

Fuente: Plagge Consulting

Si observa la Tabla 9 con los resultados de los 45 planes
de ataque, encontrara varias razones para sorprenderse.
Primera razon: el plan 17° de ataque finalizé con una
ganancia de +82,581.30 dolares, jla mitad de la ganancia
anual' La segunda razon es que solo un tercio de los
planes de ataque han acabado en negativo, y la tercera,
que el plan de ataque con la mayor pérdida es de tan
s6lo -1,157.20 délares. Lo cual significa que: A) se limitan
las pérdidas claramente y, por otro lado, B) se puede
llegar a obtener ganancias ilimitadas. La cuarta razén
mas importante es que la proporcidon beneficio/pérdida
es: jUna ganancia de 30 planes de ataque por valor de

+171.143 dodlares contra las pérdidas de 15 planes de
ataque por un valor total de -9.136 doélares. Esa es una
increible proporcién de 18.7: 1. Por lo tanto, se espera que
nuestra mayor deduccién sea: "Entiendo los principios
del APS y comprendo que una operacidén ganadora como
la del plan de ataque 17° es muy rara, asi que obtendré
un menor beneficio. La respuesta es que esta prueba se
basa en una tasa de éxito de tan solo el 50 %. El porcen-
taje adicional que puede obtener como trader de APS a
largo plazo acumularia las ganancias y también redu-
ciria las pérdidas acumuladas. Esta informacion es la
mas decisiva para usted como operador de APS, porque
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Si bien el plan de ataque tiene una pérdida estrictamente limitada,
la ventaja es abierta.

lo golpeara en lo que muchos operadores generalmente
carecen: la disciplina profesional, que es una caracteris-
tica de calidad que se debe incrementar. Esta debe ser su
aspiracion. Y siusted consigue un plan de ataque como el
17° serd magnifico, aunque para ello hace falta practicar.
Ya sea que gane un 30 % mas por afo a través del APS
o un 300 %, es usted quien establece su propio criterio
y puede ayudar a su propio estilo de trabajo y trading a
llegar a alcanzar su mejor nivel. Si hace eso, como trader
de APS, ganara el maximo en el mercado bursatil que se
pueda ganar. No existe un sistema de gestion deriesgosy
dinero mas eficiente para los traders que el APS.

Comparacion del RMS convencional vs APS

En estos articulos hemos mostrado las diferencias de
la operativa con un RMS convencional y el uso del APS.
En términos de rendimiento, las principales diferencias y
beneficios son claramente visibles. ;Cuales son las dife-
rencias en su propio estilo de trabajo y trading cuando
compara los 2 métodos? Como ya sabe, es sobre todo
la actitud mental, la bldsqueda activa, la planificacién
de objetivos concretos, las tacticas y la busqueda de la
calidad en todas las cosas que afecten su propio estilo de
operar en el mercado de valores.

Implementacion: los proximos pasos

Si a partir de este momento ha decidido actuar como
un trader de éxito usando el APS en los mercados, tome
papel y boligrafo y describa lo que ya sabe sobre esta
estrategia de plan de ataque, un concepto aproximado
que describa lo mejor posible sus necesidades e ideas.
Luego piense como proceder en términos de aprendizaje
como trader de APS: este tema involucra los 2 factores, el
temporal y el dinero. No se convertira en un operador de
APS de la noche a la manana, pero la decision de hacerlo
es el primer paso y el mas importante. La pregunta “jMe
haré rico rdpidamente!” descalifica al trader privado. Eche
un vistazo de cerca a los 3 articulos de la serie y pregun-
tese donde esta la trampa y cdmo, después de anos de
negociacion en el mercado de valores, podra repentina-
mente enfrentarse a una estrategia que le generara un
aumento significativo en su salario anual, aunque sea
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un particular, trader profesional o institucional. Podra

descubrir un error infiltrado, pero insignificante, porque el

APS funciona sin ningun tipo de peros.

¢Cuales sonlos siguientes pasos para Johny suoperativa?

John mira bien los resultados de la prueba anual. 2

razones lo hacen muy optimista:

1. Lacaracteristicamas llamativa para John es el poten-
cial sobresaliente del APS: si bien el plan de ataque
tiene una pérdida estrictamente limitada, la ventaja
es abierta, es decir, ganancias ilimitadas. John nunca
ha oido hablar de un sistema con tales cualidades.

2. Uno de los puntos clave para él es el factor de bene-
ficio, que ha aumentado significativamente de 1.87
a 2.17, que en opinidn de John es el indicador mas
importante para los traders: PF = (PP / LP) x (AP /
AL) En otras palabras: el factor de ganancia es el
resultado de la probabilidad de ganancia dividida por
la probabilidad de pérdida multiplicada por el resul-
tado de la ganancia promedio dividido por la pérdida
promedio. Cualquier valor superior a 1.00 certifica un
sistema de trading rentable; cuanto mas grande, mas
rentable, eficiente y estable.

Las expectativas de John se superaron claramente con la
ganancia adicional de +170 %. Con lo cual espera que con
planes de ataque aun mas cortos de solo 3, 4 0 5 etapas
se hagan posibles sus objetivos, sin tener que gastar mas
dinero de su cuenta de trading. A John le resulta esti-
mulante ver al periodo semanal de negociacién como el
mas importante en su futuro, en lugar del mensual. Su
plan ahora es invertir primero en formacién como trader
de APS y luego hacer del APS su herramienta diaria en
la operativa. Del dinero que gana operando 2 contratos,
acumula un colchén adicional.

Conclusion

En esta serie de 3 partes sobre el APS, le hemos ense-
fnado una herramienta cuyo potencial es extraordinario. El
APS se puede implementar en cualquier estilo de trading
y clase de activo. Ademas, se beneficia de una mayor
conciencia, atenciéon y busqueda de la calidad, todos
criterios son muy importantes para la operativa profe-
sional. jLe deseo éxito!
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Noticias del mundo de la tecnologia

En repetidas ocasiones, Admiral Markets ha recibido
solicitudes por parte de clientes preguntando si existia
la posibilidad de invertir con el peso chileno y el real
brasilefo, por lo que desde ahora, han ahadido estas dos
nuevas divisas expandiendo su oferta en Forex con los
dos siguientes pares:

USD/BRL — Délar estadounidense vs real brasilefio
USD/CLP — Ddlar estadounidense vs peso chileno

Con esta ampliaciéon, su oferta de divisas asciende
hasta los 39 pares, estando disponibles para el trading
desde el 25 de febrero de 2020 en la cuenta Admiral.MT5
disponible para MetaTrader 5. Estos nuevos pares tienen
las siguientes condiciones:

+  Apalancamiento: hasta 1:20 para clientes minoristas
(1:25 para clientes profesionales)

+  Tamafo minimo del contrato: 0.01 lots

+  Margen minimo (por lote completo): 5,000 USD
(4,000 para clientes profesionales).

Sitio web: https://admiralmarkets.es/
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OANDA, un proveedor en linea de comercio de activos
multiples, anuncié que se ha asociado con Chasing
Returns para reforzar su oferta, ofreciendo a los clientes
funciones mas avanzadas de Chasing Returns. Chasing
Returns, un fintech con sede en Dublin, utiliza la ciencia
del comportamiento para mejorar el trading. La asocia-
cién anunciada hoy se basa en la colaboracién exis-
tente entre las dos compaiias, que vio la tecnologia de
gestion de riesgos de Chasing Returns integrada en la
plataforma de negociacion de OANDA en 2018.

Sitio web: Finance Magnates

Con el 12.0 Build 19562 Release 10 del 29 de enero,
MultiCharts" ha sido mejorado de varias maneras. El
sistema ahora soporta el uso de Rithmic 04 Colo Colo
75 y los protocolos de encriptacién TLS 1.2. para CQG.
También para CQG hay un filtrado adicional de barras de
minutos de volumen cero en los indices.. Para Interac-
tive Brokers, los voliumenes de CFDs sobre las acciones
d=los EE.UU. se multiplican ahora por 100 para coincidir


https://admiralmarkets.es/
http://ee.uu/

con los datos de volumen en el IB TWS. Ademas, se han
corregido varios errores y fallos en las areas de trading,
scripts y estabilidad del sistema.

Sitio web: www.multicharts.com

La nueva version 8.57 de OptionVue esta disponible
desde finales de enero. Los usuarios pueden esperar las
siguientes mejoras, entre otras:

+ En la ventana de BlockTrades, se ha afhadido la
funcion de mostrar cifras consolidadas para todas
las opciones de una accion o ETF (véase la figura 1).
Silaopcion en la que se ha realizado la operacién no
esta cubierta por la matriz o tiene un delta casi nulo,
no se tendra en cuenta.

+ La capacidad de la ventana de BlockTrades se ha
incrementado a 5000 lineas. Al utilizar "Save to Log
File", el programa ahora guarda los registros en una
subcarpeta llamada "Block Trade Logs" fuera de la
carpeta principal de OptionVue.

+ La pantalla de precios ahora puede mostrar dos
nuevos parametros de columna: IV (volatilidad
implicita en 30 dias) y SV (volatilidad estadistica).
OptionVue toma estas cifras de los datos histéricos
que subyacen en los graficos de precios.

HERRAMIENTAS

+ Enlaventana"Definiropciones”, el programadestaca
ahora los precios base y los términos ideales en los
que usted tiene actualmente una posicion (véase el
grafico).

«  Si se utilizan varios ID de operaciones en la matriz,
el nuevo botén "Ordenar” esta disponible al abrir la
lista desplegable de ID de operaciones, que ordena
las ID de operaciones listadas alfabéticamente al
hacer clic.

Sitio web: www.optionvue.com

“Definir opciones” con OptionVue
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Terminal en linea Tradesignal

El afio 2020 acaba de comenzar y Tradesignal ya ha lanzado una actualizacién
de su terminal en linea que contiene muchas nuevas funciones, estrategias,
herramientas graficas y otras innovaciones interesantes. En este articulo nos
gustaria presentarle el terminal en linea mejorado de Tradesignal asi como tratar las
nuevas y emocionantes funciones que ahora estan disponibles en la versién 10.0.

El afo pasado ya presentamos en TRADERS' esta herra-
mienta de Tradesignal, una herramienta de andlisis
graficos que utiliza tanto el segmento de clientes privados
como el institucional. En este caso vamos a echar un
vistazo a la version de escritorio del terminal en linea de
Tradesignal para asi poder examinar algunas de las carac-
teristicas de este software, especialmente de su ultima
actualizacion. Tanto Tradesignal web como el terminal en
linea de Tradesignal le ofrecen la solucion adecuada a los
deseos de cada usuario o inversor. Tanto el administrador
de carteras que administra las de sus clientes, asi como
el trader privado que quiere implementar sus propias
ideas de trading en casa, ambos encontraran una buena
solucion en el terminal en linea de Tradesignal, indepen-
dientemente de si lo automatiza o usa una configuracion
discrecional.

Las principales funciones de ambas aplicaciones son los
graficos y el desarrollo de estrategias de trading e indica-
dores propios. El enfoque del terminal en linea de Trade-
signal se centra en el desarrollo, pruebas histéricas y
optimizacion de estrategias. En este caso podra optimizar
sus estrategias teniendo en cuenta su P&L o el Sharpe
utilizando 3 métodos de optimizaciéon diferentes con
los cuales obtener el mejor resultado posible. Ademas,
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el terminal en linea de Tradesignal también ofrece unos
graficos extendidos. Por ejemplo, estd disponible su
popular perfil de mercado, pero también se pueden crear
graficos estacionales. Como resultado, ya no sélo es
posible mirar a los futuros, sino también al rendimiento
histérico anual de las acciones individuales, a partir del
valor medio del cual se puede predecir el desarrollo futuro
de una accioén (Figura 1).

Con la actualizacién del terminal en linea de Tradesignal
ahora se tienen mas indicadores y una biblioteca aun
mas grande de estrategias listas para usar que se pueden
adaptar a sus necesidades. Por ejemplo, se ha agregado
la estrategia de impulso Clenow, que se desarroll6 para la
reversion del impulso de las carteras. El sistema de nego-
ciacion compra valores que son alcistas en un mercado
ascendente, teniendo en cuenta unadistribucién deriesgo
similar. La optimizacién de estrategias solo es posible en
el terminal en linea de Tradesignal. Hasta ahora ha habido
2 métodos de optimizacion. Ahora, el tercer método agre-
gado en esta actualizacion se basa en el enfoque mate-
matico de Monte Carlo.

El método de fuerza bruta combina todas las estrategias
utilizadas de un sistema para crear una vision general de
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Esta disponible su popular perfil de mercado,
pero también se pueden crear graficos estacionales.

los ajustes de las estrategias que
logran los mejores resultados (Figura
2). Este método es la mas poderosa
de todas las optimizaciones, pero
puede llevar varias horas o incluso
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examina aleatoriamente en qué area P P 1

es probable que se pueda lograr el
mejor resultado. Este método nunca
dara el mejor resultado porque busca

viduales.

Graficos estacionales

Con los nuevos graficos estacionales, ya no solo puede analizar futuros, sino también acciones indi-

T

Fuente: : Terminal en Iinea de Tradesignal

las areas en donde es mas probable

obtener un buen resultado. Sin embargo, es ventajoso
que se pueda examinar una cantidad mucho mayor de
datos en un tiempo de calculo muy corto.

Con la nueva variante de optimizacién mediante el
método de Monte Carlo, las pruebas histéricas que se
realizan a posteriori se llevaran a cabo de forma similar

al método genético de tal manera que se puedareducir el
areaenlaque es probable que se obtenga el mejor resul-
tado. La diferencia radica en el enfoque: con el método
de Monte Carlo, se busca encontrar un valor aproximado
para un resultado perfecto con el mayor nimero posible
de intentos. Otra nueva caracteristica es la nueva imple-
mentacién de una cartera. Con la nueva actualizacioén,
ahora se muestra el rendimiento de manera mas flexible
que antes, como un grafico que tiene en cuenta los
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atractivas y coémo se comportaria el P&L.

La imagen muestra la optimizacion de una estrategia de ruptura de bandas de Bollinger utilizando
el método de la fuerza bruta. Puede ver qué configuraciones de las bandas de Bollinger son las mas

Fuente: : Terminal en linea de Tradesignal

de dibujo (Figura 4). Tras la actuali-

Optimizacion de Adidas zacion estan disponibles las triples
T e —) y quintuples ondas de Elliott, trian-
T . ol ':;wmn ..-Eigw"‘--' gulos y patrones ABCD y 0-ABCD.
%?ﬁv thl”fhr.‘%“"ﬁ”ﬁ_ﬂ;ﬁ%' "."‘.:""%rwm'h""" ﬂ;w Por lo general, los reconoce el
e A i mp e W o me e W i e M B mm sistema mientras se dibuja, pero,

2 por supuesto, todavia se pueden

__ e o ajustar y cambiar en base a sus
TN _ - propias preferencias. Las populares

ondas de Elliott estan, por supuesto,
disponibles en sus versiones 0-1-2-
3-4-5y 0-WXYZ.

También se puede acceder a una
gran cantidad de datos de las bolsas
de todo el mundo en tiempo real
a través del terminal en linea de

cambios en la cartera, como el rendimiento o la suma
de varios valores mientras se mide el rendimiento. Lo
cual permite controlar de manera 6ptima el rendimiento
de una cartera cambiando los subyacentes del futuro o
trasladarlos al pasado. Las nuevas carteras se pueden
utilizar, por ejemplo, para examinar cual habria sido el
rendimiento de una estrategia RSI durante los ultimos
12 meses usando una seleccién especifica de valores,
asi como si esta estrategia valiese la pena mantenerla
durante los préximos meses. Si resulta que otra estra-
tegia hubiese tenido mas sentido, simplemente se podria
agregar a la cartera; el cambio solo es valido desde el
momento en que se afiade. Por lo tanto, el rendimiento
pasado no se ve afectado por los cambios actuales. Las
carteras también se pueden ponderar por sector utili-
zando un indicador especifico. Ademas de la renovacion
de la cartera, el terminal en linea de Tradesignal también
propone una nueva matriz de correlacion (Figura 3). En
ella podrad ver las correlaciones entre los diferentes
valores o indices de un vistazo. Ademas, los valores
también pueden compararse entre si con respecto a sus
versiones beta o examinarse para obtener mas cifras
clave. Ademas de todas las innovaciones mencionadas
hasta ahora, también se han agregado muchos indica-
dores nuevos para simplificar ain mas la operativay que
se pueden combinar como de costumbre en las nuevas
estrategias. Ademas, hay algunas estrategias nuevas y
ya terminadas que se pueden aplicar directamente a un
valor con tan sélo arrastrar y soltar. Ademas, Tradesignal
ha agregado una gran cantidad de nuevas herramientas
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Tradesignal.

Con Teletrader, Tradesignal utiliza
un proveedor de datos real del mercado de valores para
que se pueda controlar sus posiciones en tiempo real y
tomar decisiones basadas en datos fiables. Otra caracte-
ristica popular del terminal en linea de Tradesignal es el

Funciones del terminal en linea de
Tradesignal

Precios en tiempo real

Enrutamiento de 6rdenes

Listas de precios con indicadores

Noticias

Profundidad de mercado y tiempo y ventas
Negociacion de cartera

Pruebas histéricas y optimizacion

Nuevo en la version 10.0

Nueva cartera

Matriz de correlacion

Nuevos indicadores y sistemas de negociacion
Editor de mdédulos de Python

Graficos estacionales

Nuevas funciones en Equilla

Sistemas de negociacion de precio en libros



HERRAMIENTAS

Las nuevas carteras se pueden utilizar para examinar
cual habria sido el rendimiento de una estrategia RSI.

Matriz de correlacion
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La nueva matriz de correlacion ofrece una visién general rapida de qué valores se complementan y
cudles no.
Fuente: : Terminal en linea de Tradesignal

Grafico con herramientas
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En Terminal en linea de Tradesignal version 10.0 ahora también tiene patrones 0-ABCD y muchas otras
herramientas de dibujo. Ademas, los indicadores se pueden colocar sobre otros indicadores adn de
forma més fécil.

Fuente: : Terminal en linea de Tradesignal

enrutamiento automaticode érdenes,
que se puede realizar a través de una
interfaz API proporcionada por los
agentes de bolsa interactivos. De
esta manera, las estrategias también
pueden operarse de forma semi o
completamente automatica.

Las peticiones defuncionalidaddelos
participantes del mercado asi como
las mejoras del propio software y su
velocidad de toma de decisiones han
aumentado significativamente en los
ultimos afnos. Ahora es crucial estar
siempre en el pulso del mercado.
El terminal en linea de Tradesignal
ofrece una plataforma que contiene
todas estas capacidades y en donde
los usuarios no careceran de nada.
Se puede encontrar casi cualquier
tipo de grafico o indicadores. Los
usuarios pueden usar una variedad
de estrategias existentes. Para los
usuarios que estén familiarizados
con la programacién, las inter-
faces/API y los paquetes de Python,
el terminal les ofrece una buena
manera de cumplir el tltimo deseo de
una automatizacion individual de su
sistema de trading.

Si usted esta interesado ahora
podra probar el software durante
2 semanas completas sin cargo
alguno en la tienda en linea www.
tradesignalonline.com
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“Bloomberg”
De Michael Bloomberg

Autobiografia de Michael Bloomberg quien en 1981 cre6
una agencia de servicios de informacidn para inversores
bursatiles en Wall Street y que actualmente se ha conver-
tido en una agencia de noticias mundial con ofi cinas en
176 ciudades del mundo y unos 20.000 empleados.

Con una candidez y honestidad desacostumbradas en
una autobiografia, Bloomberg combina historias perso-
nales con ideas penetrantes sobre los negocios, la tecno-
logia y el emprendimiento, a la vez que ofrece lecciones
desde su enfoque Unico de gestién.

Esta es la historia de Michael Bloomberg contada con
sus propias palabras y con un estilo sincero. Describe
con gran detalle su temprana carrera en Wall Street, tanto
las victorias como las frustraciones, e incluye un relato
personal de cdmo fue la experiencia de ser despedido y
recibir 10 millones de dédlares el mismo dia.

Bloomberg escal6 desde la clase media de Medford,
Massachusetts, hasta convertirse en un pionero de la
era de la informatica, alcalde de Nueva York, uno de los
fi lantropos méas generosos del mundo y una de las voces
mas respetadas y revolucionarias de Estados Unidos
sobre la violencia con armas de fuego, el cambio clima-
tico, la salud publica y otras cuestiones importantes.
Todo esto, después de que lo despidieran a la edad de 39
anos.

Con la idea de computarizar datos fi nancieros, Bloom-
berg monté su propia empresa. Como en aquel entonces
Bibliografia los ordenadores personales apenas existian, construyd
el suyo. Disefiado especialmente para los profesionales

Titulo: Bloomberg i i ) )
; de la inversién, el terminal de Bloomberg revolucioné
Autor: Michael Bloomberg ] ) )
Editado por Edicione Surana el m.u,ndlo .de las finanzas. Bajo su liderazgo I? empresa
Paginas: e crecié rapidamente, tomando el papel de David frente a
— los Goliat de las fi nanzas y los medios de comunicacion,
Edicion: Indicios no ficcidn L L.
- y convirtiéndose en uno de los hombres mas ricos del
Precio: 21 euros mundo.
ISBN: 978-84-15732-42:6 El libro ofrece una mirada intima a la mente creativa y a
Web: www.edicionesurano.com la motivada personalidad que se esconden detras de la

marca Bloomberg.
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MEJORA TU ESTRATEGIA EN BOLSA

Opera con el SmartDOM

El nombre de SmartDOM suena como una aplicacion para tu teléfono inteligente
¢verdad? Pues no se preocupe, este articulo le dird todo lo que necesita saber sobre
esta herramienta de negociacion y como puede usarla para mejorar su estrategia de

negociacion. ;Qué es el SmartDOM , cémo funcionan sus configuraciones y por qué los
traders profesionales no pueden acceder a las herramientas inteligentes?

Profundidad de mercado, escalado de precios, libro de
ordenes, DOM (Profundidad de mercado, el término en
inglés para profundidad de mercado), etc. A menudo
encontrara estos términos cuando trate con SmartDOM.
Es una representacion visual del procesamiento de
ordenes en tiempo real, y el Unico instrumento que
muestra simultaneamente las acciones y las intenciones

Michael Burgstaller,

Michael Burgstaller, naci6 en 1983, y ha
estado en la industria bursatil durante los
Ultimos 7 afios. En este periodo ha desarro-
llado herramientas de trading basadas en el
volumen y ha trabajado para ATAS.
de.orderflowtrading.net
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actuales de los participantes del mercado, ya que muestra
tanto el volumen como las 6rdenes limitadas que le indi-
caran la liquidez del mercado.

En los SmartDOMs mas simples, solo encontrara 6rdenes
limitadas, pero no el volumen negociado. EI SmartDOM
de ATAS le ofrece ambas y muchas otras funciones Uutiles
(Figura 1):

* Precios: se puede ver cada tic del precio en el SmartDom.
El transcurso del dia de los instrumentos volatiles puede
expandirse mas alla del ancho de la pantalla. 1

« Ordenes: esta columna muestra sus 6rdenes limitadas.
El precio de una orden abierta se resalta en color. 2

* Operaciones demanda/oferta: en estas columnas, el
volumen operativo de las operaciones de demanda y
oferta estd marcado con diferentes colores, que puede
elegir usted mismo. 3 4


http://de.orderflowtrading.net/
https://escuela-de-trading.com/articulos/la-normalizacion-del-miedo/
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* Demanda/oferta: en la columna
azul se muestran las ordenes limi-
tadas de compra, y en la columna
roja se muestran las érdenes limi-
tadas de venta. 56

+ Ultimo dia: aqui se muestran
los contratos negociados durante
un cierto periodo de tiempo, por
ejemplo, el del dia actual, el dia ante-
rior, la semana y el contrato actual.
El perfil del dia actual se calcula en

Columnas del SmartDOM de ATAS

tiempo real en funcién de los volu-
menes negociados. 7 7

* Cola: Este campo le muestra la
situaciéon de su orden limitada en
la bolsa de valores. Para que pueda
ver si se puede ejecutar su orden y
cuando. 8 th

Ademas, en la configuracion podra
agregar la columna “Cambios limi-
tadas", que muestra cuando cambia

La herramienta muestra los precios fijos (1), drdenes abiertas (2), volumen operativo (3-4), érdenes
limitadas (5-6), contratos negociados (7) y la colocacidn de érdenes (8).

Fuente: de.orderflowtrading.net

el nimero de ordenes limitadas.

Un signo menos en esta columna

significa que los operadores cancelan las 6rdenes limi-
tadas a este nivel de precios; por el contrario, un signo
“+" significa que se han agregado o6rdenes limitadas.
También podra tomar notas o anotar precios o marcas
importantes. Por defecto, el SmartDOM se centra cada 30
segundos y el centro esta marcado con una linea hori-
zontal negra, para la comodidad de los traders. La posi-
cién de las operaciones actuales en relacién con la linea
central permite sacar conclusiones sobre una tendencia
alcista o bajista. Con la linea central, también se pueden
usar varios SmartDOM uno al lado del otro para deter-
minar sus correlaciones. Ademas, podra establecer el
intervalo de tiempo para el centrado automatico, desacti-
varlo o activarlo manualmente.

Algunas peculiaridades del movimiento de precios son
mas visibles que otras debido al alto nivel de detalle que
ofrece el SmartDOM. Por ejemplo, una orden iceberg es
una orden limitada oculta que se introduce en el mercado
por partes en lugar de toda a la vez. Los traders institu-
cionales los utilizan para ocultar sus intenciones y no
inundar el mercado con un gran pedido. Solo se puede ver
de un iceberg su punta, salvo en el SmartDOM, o con la
ayuda de indicadores graficos especiales. Sin embargo,
los indicadores solo muestran al iceberg después de
que se ha formado, mientras que SmartDOM lo muestra

Los pasos del perfil, los mostramos con rectangulos rojos, sirven com
areas de resistencia y soporte. Hemos marcado una orden grande con el
ndmero 1.

Fuente: de.orderflowtrading.net
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En los SmartDOMs mas simples, solo encontrara ordenes limitadas,
pero no el volumen negociado.

durante el proceso de agregacion de

ordenes limitadas. En el SmartDOM
podra ver cémo el mercado “ataca”
las 6rdenes limitadas mas grandes
como parte de la absorciéon. En
este caso, el volumen negociado
aumenta mientras que el volumen
de la orden limitada disminuye (o se
“completa” si se trata de una orden
iceberg). Ademas, a este nivel de
precios el perfil de volumen crecera.
La absorcion también se puede ver
en el grafico, pero es mas trans-
parente y facil de reconocer, espe-
cialmente para los principiantes,
en el SmartDOM. La aparicion de
grandes o6rdenes o grandes érdenes
también se puede ver claramente en
el volumen negociado. Sin embargo,

mente en el gréfico.

Indicador DOM

h_n_uu.__l..-L‘.....L I .

Elindicador de profundidad de mercado (rectangulo negro) muestra las érdenes limitadas directa-
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Fuente: de.orderflowtrading.net

los ordenes grandes son diferentes

para cada instrumento. Para averi-

guar qué érdenes se aplican a su instrumento como tal,
compare el perfil del mercado y el volumen negociado.
Otro detalle son los pasos del perfil. Estos son cambios
importantes en el nimero de contratos negociados a
niveles de precios cercanos. Debido a la elaboracion
detallada, estos lugares son mucho mas visibles en el
SmartDOM que en el grafico. Los distintos pasos del perfil
sirven como zonas de resistencia y soporte, ya que el
precio generalmente se desacelera en dichas zonas (ver
Figura 2). La llamada "Facilidad de movimiento" también
se puede ver claramente en el SmartDOM. El precio rara
vez se mueve en una direcciéon durante mucho tiempo.
Como regla general, se movera varias marcas hacia arriba
y luego varias marcas hacia abajo. Sin embargo, a veces
se mueve mas facil y rdpido en una direccién y se retira
de mala gana, lo que es mas evidente en el SmartDOM
que en un grafico. Como ultimo ejemplo, los impulsos,
es decir, los movimientos bruscos y concentrados, se
pueden ver claramente en el SmartDOM. Si el precio se
mueve fuertemente en una direccion, las 6rdenes nego-
ciadas dejan rastros, por ejemplo, huecos o celdas vacias
en el volumen negociado.
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Las drdenes limitadas no siempre se agregan con el
proposito de ser ejecutadas, sino que también se pueden
colocar en el mercado para manipularlo. Tan pronto como
el precio se acerque demasiado a ellas, seran eliminadas.
Solo puede averiguar a este nivel de precios si es una
orden real, o no, durante la negociacién. Tenga en cuenta
que no todos los operadores ven el volumen negociado, ya
que el software grafico simple solo muestra las 6rdenes
limitadas. Por lo tanto, preste atencion tanto a las 6rdenes
limitadas como al volumen negociado a cualquier nivel
de precios. También puede descargarse las numerosas
plantillas disponibles que lo ayudaran desde el principio.
Indicadores

El indicador de profundidad de mercado muestra las
ordenes limitadas directamente en el grafico (ver Figura
3). Las ordenes limitadas detienen el movimiento de las
ordenes de mercado al cruzarse. Por lo tanto, las érdenes
limitadas realmente grandes pueden servir como zona de
soporte o resistencia. Otro indicador es el indicador de
nivel DOM, que también se denomina mapa de calor. Esta
determinado por zonas de volumen diferente de 6rdenes
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Una orden iceberg es una orden limitada oculta que se introduce en el mercado
por partes en lugar de toda a la vez.

limitadas y muestra un cambio en el nimero de érdenes
limitadas directamente en el grafico con barras horizon-
tales dediferente grosory color. De estamanera, puede ver
donde se han acumulado una gran cantidad de 6rdenes
limitadas durante un dia. Podra usar estos niveles en su
estrategia operativa como niveles de soporte o resis-
tencia. Pero tenga cuidado: el indicador solo se acumula
desde el momento en que se inserta en el grafico.

Por qué los traders profesionales operan con SmartDOM
Muchos traders se especializan en el trading intradia. En
este caso, el punto de entrada correcto es muy impor-
tante para su trading. SmartDOM ofrece la posibilidad de
encontrar tal punto. Algunos traders se especializan en
adivinar dénde estan las mejores salidas para obtener

varias ganancias, por ejemplo, detras de los numeros
redondos, en el minimo o maximo diario. Tales opera-
ciones se pueden realizar convenientemente con el
SmartDOM.

Cada
ficas en el SmartDom. Si acaba de empezar a estudiar
el SmartDOM, no debe saltar a operar en el mercado de
inmediato. Lo que debe hacer es empezar controlando los
voliumenes que estan moviendo al precioy cuéles lo estan
deteniendo. Estudie sus instrumentos en detalle, haga la
lista de configuraciones que mejor funcionen para usted
y luego podré operar con éxito con el SmartDOM.

instrumento tiene unas propiedades especi-

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de 6rdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis

sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

jObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

-

M LINe TerminaL

www.tradesignalonline.com/terminal
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LA ESTRATEGIA DE 16 SEMANAS DE THOMAS GEBERT

Obtenga ganancias
en el mercado de valores cada 16 semanas

¢Se puede vencer al DAX a el largo plazo si se esta invertido menos del 40 % del tiempo? ;Existe un
ritmo recurrente en el mercado de valores aleman que se pueda utilizar para ganar dinero de forma
periodica? Thomas Gebert cree que si, y nos presento junto a su estrategia de 16 semanas un conjunto
de reglas que deberian hacer precisamente eso.

Oliver Paesler

Oliver Paesler no solo desarrolla estrate-
gias de inversion, sino también el software
necesario para crear y probar con Capti-
mizer (www.captimizer.de). Los inversores
privados pueden seguir sus estrategias en
RoboVisor (www.robovisor.de). Ademas, nos
comparte sus conocimientos en su canal
de YouTube (www.youtube.com/c/Qliver-
Paesler) y por otro lado destaca como autor
especializado.
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Gebert publicé por primera vez su estrategia de 16
semanas en su libro "Qué hacer cuando llegue el
momento”, que se publico en 2016. La revista financiera
Focus Money la denomind "mejor estrategia de bolsa del
mundo” en su portada del nimero 37/2016. Solo 4 afos
después del primer lanzamiento, queremos verificar si
aun puede ganar dinero. Este fisico, Thomas Gebert, ha
estado lidiando con la bolsa de valores durante mucho
tiempo hasta que desarrollé el muy apreciado indicador
de la bolsa de valores de Gebert en 1993. Lo encontré con
la ayuda de los 4 factores mas influyentes y conocidos,
interés, délar, inflacion y estacionalidad, y con los cuales
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Gebert identifico las semanas 8, 11 y 16 como particularmente débiles,
las semanas 13, 14y 15 como semanas fuertes.

pudo vencer al DAX a largo plazo. Desde 1996 ha publi-
cado las sefales de compra y venta de su indicador en
el mercado de valores en la revista financiera Der Accio-
nista. Tras transcurrir 20 anos desde la primera publica-
cion, este indicador ha funcionado bien y ha superado
significativamente al DAX.

Como partidario del analisis cuantitativo, Gebert ya ha
verificado una amplia variedad de estrategias utilizando
datos histéricos. En su libro “"The Great Gebert" muestra
numerosos enfoques con ventaja estadistica. En sus
investigaciones not6 que 16 semanas es un periodo
relativamente comun entre un maximo y un minimo
del mercado. Lo cual deriva un ciclo repetitivo con una
duracion de 16 semanas. Gebert examiné las semanas
por separado dentro de este ciclo calculando su rendi-
miento promedio. Descubrié que hay semanas que son
notablemente buenas, pero también aquellas que mues-
tran rendimientos particularmente malos. Identificé las
semanas 8, 11 y 16 como particularmente débiles, las
semanas 13, 14 y 15 como semanas fuertes. En 1959,

Grafico del DAX con indicador del ritmo de las 16 semanas
DAX | ISIN: DEODOB469008 | Xetra EuR

‘

2015 2018

T e 2009
Gebert's 18-Wochen-Rmthmus L-13,14,15 58,111,186

[ 18
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I-15

Con la ayuda de un indicador, en la tabla se visualiza el ritmo de 16 sema-
nas del DAX. Segun este enfoque, la caida de los precios debe producirse

en las dreas rojas y el aumento de los precios en las dreas verdes.
Fuente: www.captimizer.de

Gebert examiné este ciclo a largo plazo, con resultados
notables. Si usted quiere implementar la estrategia, debe
comprar un ETF de DAX al comienzo de la semana 13y
mantenerlo hasta el final de la semana 15. Como las 3

Escala lineal y logaritmica del rendimiento

Escala lineal

Mgm

00/ 07/02 03/ 04|05 /06 0708/ 0910111211314 1516117 (1819

Alaizquierda se muestra el rendimiento de la estrategia de 16 semanas (azul) en comparacién con el Dax (negro) en escala lineal y a la derecha en escala
logaritmica. El rendimiento de la misma estrategia se muestra en los cuadros izquierdo y derecho.

Escala logaritmica

00 00 02| 03 |0 |05 06|07 |08 /08 W0 1112113014 151617 118 19

Fuente: www.captimizer.de
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Dividir la estrategia de 16 semanas en una variante de solo a largo

y una variante de solo a corto produce resultados interesantes.

Estrategia de 16 semanas con y sin ingresos por intereses sobre la liquidez
W Estrategia de 16 semanas con inversion de la liquidez o pr
@ Estrategia de 16 semanas sin invertir la liguidez . p—
W [AX P = 13000
- ,N o~ ﬂ\‘r/ e

/HH’ e .
Lﬂw

EN_B?‘!!:DI?&*_WHMWU‘O}D]D‘MHD??MWV 2 13 W 15 B T W 18
Media movil amtmeética de 22 (tasa del mercado monetario EOMIA)

gw

8 Mok & @

El rendimiento de la estrategia de 16 semanas por los intereses de |a liquidez se muestra como una
linea verde y sin intereses como una linea azul. Incluso sin tener en cuenta el interés, se observa un
valor agregado.

Fuente: www.captimizer.de

Comparacion de diferentes variantes de la estrategia de 16 semanas
[0 Estrategia de 16 semanas con DAX y ShortDax ETF

| Estrategia de 16 semanas con DAX ETF {0000
m Estrategia de 16 semanas con ShortDax ETF |

W DAX | e 140000

H,ﬁ.ll_fr"" = 1 30000

} 20000

+ 10000

00101/02/03/04105 060708091011/ 12/ 13/ 14115 16| 17| 18] 19

Si bien la variante combinada de la estrategia de 16 semanas claramente brinda el mayor rendimien-
to, la variante de solo a largo esta por detras. La Unica variante a corto se supera claramente, pero
aun mejor que una estrategia de comprar y mantener en el DAX.

Fuente: www.captimizer.de
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semanas superiores al promedio
son consecutivas, solo se requieren
2 transacciones, 1 de compra y 1
de venta, para su implementacion.
Al comienzo de la octava, undé-
cima y 16a semana, compre un ETF
ShortDAX y apueste por la caida de
los precios. Al final de cada semana,
el ShortDAX ETF se debe vender de
nuevo. Sin embargo, para benefi-
ciarse de las 3 semanas particular-
mente malas del ciclo, se requieren
6 transacciones, ya que las semanas
malas no ocurren de seguido. El
ritmo de 16 semanas también puede
visualizarse en el grafico o inte-
grarse en un sistema de negocia-
ciéon utilizando un indicador que
marque el ritmo (ver Figura 1). Los
valores del indicador por encima de
0 representan valores ascendentes
y valores por debajo de 0, precios
decrecientes. Con la ayuda de una
fecha fija, que fija el comienzo de la
primera semana del ciclo, el ritmo se
puede calcular con relativa facilidad
en ambas direcciones. Por ejemplo,
ellunes 6 de enero de 2020, comenzé
un nuevo ciclo de 16 semanas. Sin
embargo, es fundamental tener en
cuenta por qué existe exactamente
este ritmo de 16 semanas en el
mercado de valores aleman y qué lo
desencadena.

No solo en el libro de Geberty en su
sitio web, sino también en muchas
revistas financieras, el rendimiento
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En la escala lineal, un cambio en el valor
se corresponde con una cierta distancia en el eje Y.

de la estrategia a menudo se representa usando una
escalalineal. Comoresultado, el rendimiento es muy supe-
rior en comparacion con el DAX (ver imagen 2, grafico de
la izquierda). Sin embargo, esta técnica también distor-
siona el rendimiento porque no se elimina el efecto del
interés compuesto. Es diferente con la escala logaritmica,
que se puede ver en el grafico de la derecha de la Figura
2. Aqui, los mismos cambios porcentuales corresponden
a las mismas distancias en el eje Y. Como resultado, el
efecto del interés compuesto no distorsiona la percep-
cion del rendimiento. En la escala lineal, un cambio en el
valor se corresponde con una cierta distancia en el eje .
Analicemos el afo 2019 en la imagen 2. Como se trata de
una escala lineal, parece que la estrategia de 16 semanas
ha dejado claramente atras al DAX. Desafortunadamente,
no se corresponde con la realidad, porque en 2019 el DAX
tuvo un crecimiento de mas del 25 % y esta claramente
por delante de la estrategia de 16 semanas con alrededor
del 2 %, que también es claramente visible en la Figura
2 en el grafico de la derecha en escala logaritmica. En
términos de valor, la estrategia de 16 semanas ha ganado
mas dinero, pero solo porque ya tenia significativamente
mas dinero a principios del afio. Si ganase 1000 euros
al ano con una cuenta de 100,000 euros y alguien mas
generase esos mismos ingresos con solo 10,000 euros,
no podrian ser igualados. Pero eso es exactamente lo
que hace la escala lineal en la que los 1000 euros corres-
ponden a una cierta distancia fija en el eje Y.

En una entrevista, Thomas Gebert dijo sobre la estra-
tegia de 16 semanas: "No queria maximizar las posi-
bles ganancias, sino minimizar el riesgo". En su opinién,
el riesgo de la estrategia de 16 semanas es bajo, porque
durante las 16 semanas de un ciclo solo se esta inver-
tido durante 6 semanas. El 62.5 % de las veces, la estra-
tegia no invierte en absoluto y la liquidez se puede
invertir en otros instrumentos para obtener la tasa de
interés del mercado monetario. Lo cual significa que la

estrategia solo esta expuesta al riesgo de mercado el 37.5
% del tiempo. Ademas, durante las 6 semanas en que se
invierte, depende del aumento de los precios durante 3
semanasy la caida de los precios en las otras 3 semanas.
De ello se deduce que la estrategia se posiciona de
una manera direccionalmente neutral durante todo el
promedio. Gebert enfatiza que el usuario no hace una
apuesta direccional con su estrategia y, por lo tanto, el
riesgo es minimo. Incluso si los movimientos de precios
deben seguir una distribucion estadistica aleatoria, se
puede esperar que esta estrategia no produzca al menos
ninguna pérdida a largo plazo. Dado que la estrategia de
16 semanas solo esta invertida el 37.5 % de las veces, se
pueden cobrar intereses en el mercado monetario el 62.5
% restante del tiempo. Sin embargo, esta opcion apenas
ha sido posible desde 2014 (ver Figura 3). Mientras que
en la década de 1990 en ocasiones se podia lograr mas
del 8 % en el mercado monetario, la tasa del mercado
monetario EONIA ha estado en territorio negativo durante
muchos afios. Incluso con algunos bancos y agente de
bolsa, los inversores ahora tienen que pagar intereses
de penalizacion si depositan su dinero en sus cuentas
corrientes. Como se ve en el calculo posterior de la estra-
tegia de 16 semanas, la liquidez se invierte al interés
actual del mercado monetario disponible, lo que garan-
tiz6 en este caso un rendimiento de base hasta 2014. En
el caso de las estrategias de inversidn que no invierten en
el mercado de valores la mayoria del tiempo, se deberia
mirar un posible cambio del rendimiento de la liquidez sin
intereses. La Figura 3 muestra el rendimiento de la estra-
tegia de 16 semanas con un interés en base a la liquidez
como una linea verde y sin interés como una linea azul.
Quedaclaro que, incluso sin tener en cuenta los intereses,
hay un valor afiadido.

Dividir la estrategia de 16 semanas en una variante de
solo a largo y una variante de solo a corto produce resul-
tados interesantes. Con la variante de que en la de solo
a largo, el dinero se invierte en un ETF DAX durante las 3
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La variante solo a largo tiene un riesgo relativamente bajo y puede generar buenas ganancias
incluso durante los descensos mas pronunciados del mercado.

Resultados de la prueba durante 20 afios

Rentabilidad Pérdida Pérdida de

anual maxima rentabilidad
alergo y a corto 13,48% 19.92% 068
solo a corto 5.62% 19,24% 0,29
solo a largo 9.52% -14,19% 067
solo a largo con LevDAX  18,36% 2T10% 063
DA 343% -T268% 0,05

La tabla muestra los resultados del backtest desde 2000 a 2019.

Fuente: www.captimizer.de

Resultados de las pruebas histéricas durante 50 afios

Rentahilidad Pérdida Pérdida de

anual mixima rentabilidad
alargoy a corto B,09% -33.78% 024
solo a corto 3.70% -36,45% 010
solo a largo 381% -19,56% 0,45
solo a largo con LevDAX  14.02% -36,70% 036
DAY 6,23% 7268% 0,09

La tabla muestra los resultados de las pruebas histdricas desde 1970 a
2019.

Fuente: www.captimizer.de

semanas fuertes, de la 13 ala 15, del ciclo de 16 semanas.
Lo cual reduce el nimero de transacciones requeridas
de 8 a 2 cada 16 semanas. Esto ahorra costes de tran-
saccién y aumenta la facilidad de implementacién. En la
variante de solo a corto, las inversiones se realizan en un
ShortDAXETF solo durante las 3 semanas malas 8, 11 y
16. Como las 3 semanas malas no son consecutivas, el
numero de transacciones requeridas se reduce solo lige-
ramente de 8 a 6 durante las 16 semanas. Si compara el
desarrollo de la variante combinada de la estrategia de 16
semanas con las variantes de solo a largo y a corto en la
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Figura 4, notara que la variante de solo a largo es signi-
ficativamente mejor que la variante de solo a corto. Sin
embargo, con la variante combinada, la variante de solo a
largo no puede mantenerse al dia durante el afio 2000, al
menos en la prueba posterior que hicimos durante de 20
anos. Sin embargo, como puede ver en la Tabla 1, ambas
variantes estan a la par cuando se observa la relacion
riesgo/rendimiento. La variante a corto funciona signifi-
cativamente peor en términos de rendimiento y relacién
riesgo/rendimiento, pero aun mejor que una estrategia de
comprar y mantener en el DAX. El rendimiento mas alto
podria lograrse con una variante apalancada de larga
duracion, que no invierte en un ETF DAX sino en un ETF
LevDAX. Sin embargo, los usuarios también tienen que
pagar una tasa de rendimiento anual promedio de mas
del 18 % con un factor de estrés mas alto, es decir, en la
forma de una pérdida provisional maxima de poco mas
del 27 %. En términos de la relacion riesgo/rendimiento,
este enfoque de 0,68 esta a la par con la variante combi-
nada. Sin embargo, si la prueba histérica se lleva a cabo
durante 50 anos hasta 1970, el orden cambia. Ahora,
la version solo a largo también esta por delante de la
versién combinada en términos de rendimiento, pero aun
esta por detras de la version apalancada. La variante de
solo alargo ahora esté en la parte superior en términos de
larelacion riesgo/rendimiento. Todos los datos se pueden
encontrar en la Tabla 2.

Es de destacar que la variante sélo a largo tiene un riesgo
relativamente bajo y puede generar buenas ganancias
incluso durante los descensos mas pronunciados del
mercado de valores, como ocurrié durante los afios 2000
a 2002 o 2008, incluso sabiendo que esta variante de
la estrategia solo puede apostar por el aumento de los
precios. Incluso durante el dificil afio bursatil del afo
2018, en el que el DAX perdi6 mas del 18 %, la variante a
largo tuvo un rendimiento relativamente bueno con una
pérdida del 2.7 %. Por lo tanto, existe una razén determi-
nante para concentrarse en la variante de solo a largo.
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CONVIERTETE

SN UN TRADER

PROFESIONAL

Quiero ser parte de la proxima
generacion de Traders, practicando
la inversion vy el Trading, utilizando
las ultimas Tecnologias para
destacarme en el Trading y mejorar
mis habilidades como Trader.

Quiero aprender a hacer Trading
de forma flexible, que se ajuste a

sociales.

Quiero aprender a generar
ingresos extras con el Trading,
utilizando recursos profesionales
. a mi propio ritmo desde casa.

TEMARIO DEL CURSO

TRADING AL DESCUBIERTO

Opciones y su aplicacion

+ OTC v intercambios estandarizados

+ Descripcién general de las configuraciones Put y Call

- Contratos de futuros a negociar, largo v corto.

+ Apalancamiento, calculo de margen, mark to market

+ Ejemplos de P&L, valor intrinseco y valor de tiempo, ATM,

ITM, OTM
+ La importancia de un plan de trading.

PONENTE: IOANNIS KANTARTZIS
Editor Jefe y Estratega Opciones
www.ikantartzis.com - www.traders-mag.es

+ Tiempos de negociacién y principales noticias econdmicas.

- Gestion de riesgos: optimice su relacion riesgo/recompensa
+ Errores comunes y volatilidad implicita.
+ Martingales

mis compromisos laborales y

NIVEL PRACTICO

Estrategias utilizando opciones

+ Qué impulsa a los mercados de opciones.

+ Disminucién del valor del tiempo

+ Variables que afectan el precio de una opcion.

- Estrategias "desnudas (naked)"

« Call cubierta

« Put call parity - reorganizando la férmula tradicional

« Put - call ratio

- Variables que afectan el precio de una opcién

« Invirtiendo en el petrdleo (WTI)

- Cobertura de una cartera - "give nothing for something"
- Condores, mariposa, collares, spreads y combinaciones.
+ Las 5 griegas (8, v, 6, v, p)
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INEFICIENCIAS DE MERCADO ¢EXISTEN?

Conozcamos el peligro y el potencial
de la gestion activa

En los ultimos afos, se ha abierto un coloquio muy fuerte en la
comunidad de inversores sobre si existe la posibilidad, o no, de batir al
mercado de forma constante, o lo que es lo mismo, si el propio mercado
es eficiente o ineficiente. Analizaremos en profundidad las bases de
ambas teorias y daremos nuestra vision del debate.

Jose Basagoiti

Jose Basagoiti, licenciado en Administracion
y direccion de Empresas, es trader y gestor de
carteras de inversion, creador de la academia
TradingWayOfLife y co-fundador de la startup
TradingPRO, donde ejerce como CEO de la
misma.

= info@tradingwayoflife.com
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La gestion pasiva se abre camino

Hemos visto un importante flujo de capitales pasar de
fondos de gestion activa a fondos indexados en los
ultimos afos, lo que ha reabierto el debate de cual de
estas dos opciones es mejor para el inversor.

La tendencia es clara, Estados Unidos o Asia son terri-
torios donde la indexacién esta teniendo gran acogida,
tanto por el inversor institucional como por el minorista,
llegando a alcanzar ya cuotas de mercado superiores a
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BASICOS

I
El promedio de los fondos espaioles, tanto de renta variable como de renta fija,
ha sido muy inferior a los resultados del benchmark.

G1ETFs

EUROPA Solo ETF

+40,3%

r. 20190200

Foenbe: ETFGE

una cifra un 40% superior a la registrada un afio antes.

1.01

En Europa, los ETFs superaron en 2019 el billén de délares, lo que supone

Fuente: ETFGI

G2 El VIX v rendimiento de 21 dias.
| |

2,18

Tasa inflacion

EFECTIVIDAD DE LAS SOLUCIONES DE GESTION
PASIVA FRENTE A LA GESTION ACTIVA

Rentabiidad anualizada (ltimos 20 afios, en porcentaje

la de la gestién activa tradicional. En Europa supone ya
alrededor de un 20% de la cuota de mercado y creciendo,
lo que demuestra la cambiante predisposicion del sector.
Enlaimagen G.1 podéis ver el tremendo crecimiento de la
inversién en ETF en Europa en los Ultimos 10 afios.

La razén de este cambio en el paradigma de la inversion,
es la desastrosa tendencia en resultados de la gestion
activa en los ultimos lustros, con muy pocos gestores
capaces de batir a su benchmark en el medio y largo
plazo. Es decir, se estd demostrando que, realmente, hay
muy pocos expertos con la habilidad de detectar cudles
son los mejores momentos de compra y venta o qué
valores seran de mayor potencial dentro de un indice.
Y es evidencia empirica ya que los datos demuestran
que sélo un porcentaje muy bajo de gestores, con sus
sistemas de inversion, son capaces de batir al propio
mercado.

En Espaia, mas de la mitad (50,13%) del patrimonio
total invertido en fondos de inversién activos, es decir,
con gestores que especulan detras, ha tenido cifras de
rentabilidad anualizada inferiores a la tasa de inflacién
durante las dos ultimas décadas. Es
decir, es alto porcentaje, no sélo no
estd generando rentabilidad, sino
que, ademas, esta haciendo perder
poder adquisitivo a sus clientes.
Podéis comprobar los datos en la
imagen G.2

El promedio de los fondos espa-
foles, tanto de renta variable como
de renta fija, gestionados por
expertos, ha sido muy inferior a los
resultados del benchmark y la mitad
no ha logrado batir sni a la inflacién.

4,93

cEs el mercado eficiente y, por

: .
Promedio fondos Carlera
espafioles gestion pasiva

Fuerte Mormgster Doect e ML

El promedio de los fondos espafioles, tanto de renta variable como de renta fija, gestionados por
expertos, ha sido muy inferior a los resultados del benchmark y la mitad no ha logrado batirniala
inflacién.

Fuente: INE (Instituto nacional de estadistica)

tanto, imbatible?

Estos datos hablan por si solos,
lo cual no quiere decir, ni mucho
menos, que en el mercado no existan
ineficiencias, otra cosa es que sean
facilmente aprovechables. Los que
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I —
La psicologia de masas es la que marca pautas en el grafico
o en la ineficiente valoracion de empresas.

llevamos tiempo dedicados al estudio financiero, sea
desde un analisis del valor o del precio, sabemos de
la existencia de pautas que se repiten en el tiempo -o
patrones, como lo llamamos los traders. Estos, son una
traduccion al grafico del comportamiento histérico de
los participantes del mercado, es decir, de la oferta y
demanda global.

La psicologia de masas, que conduce el comporta-
miento humano ala hora de negociar cualquier producto,
deja los mismos patrones de actuacion a lo largo de la
historia. La tecnologia puede cambiar, pueden aparecer
materias primas, desaparecer otras, surgir nuevas
companias, disruptores, quebrar economias, divisas,
pero la forma de negociar, con las emociones que ello
desprende, se mantiene constante a lo largo del tiempo,
porque no depende de la evolucién, sino de la propia
naturaleza humana.

Nunca podremos anticipar estadisticamente un movi-
miento si tratamos de adivinar el futuro, ya que éste
es incierto, solamente podremos hacerlo a través del
estudio sistematico del pasado.

Y esa propia psicologia de masas es la que marca pautas
en el grafico (andlisis técnico) o en la ineficiente valo-
racion de empresas (analisis value). Entendiendo esto
icoémo es posible que, existiendo patrones de compor-
tamiento en el mercado, haya tan pocos gestores que los

]
Cuadro explicativo

ETF son las siglas de Exchange Traded Funds, es
decir, fondos cotizados. Estos mercados cotizan en
una bolsaregulada, al igual que las acciones, y estan
disefiados para reflejar el mercado subyacente que
siguen, ya sea de renta fija, variable, divisas o mate-
rias primas u otros activos financieros.
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aprovechen? La respuesta es muy sencilla, para apro-
vechar una ineficiencia, no solo basta con detectarla,
sino también con ejecutarla adecuadamente. Y en esta
segunda parte es donde la mayoria de los operadores,
precisamente castigados por su propia psicologia,
pierden su ventaja frente al mercado.

Detectar patrones es “relativamente” sencillo si lo
comparamos con gestionarlos apropiadamente. Recalco
lo de “relativamente” porque los patrones, a pesar de
marcar pautas de comportamiento, son ciertamente
dinamicos a lo largo del tiempo, y habra que saber adap-
tarlos a las diferentes épocas de volatilidad y liquidez.
Pero lo que es tremendamente dificil, como deciamos
antes, es la correcta ejecucion de las pautas.

En esa area de estudio entra lo que se conoce como
gestion monetaria y market timing. (ya sabéis lo que nos
gusta usar anglicismos en Espana). Y de los traders que
saben detectar pautas, ya tenemos una primera criba
importante, una grandisima mayoria pierden su ventaja
en la practica de alguna de estas dos areas, lo que
reduce el porcentaje de gestores de éxito a una cuota
mindscula.

Porello,esimportante desmentirlafalaciadelaeficiencia
de mercado, pero siempre y cuando se remarque, para-
lelamente, la tremenda dificultad de poder aprovechar
su ineficiencia intrinseca.

De esta manera, para los no profesionales, es alta-
mente recomendable no tratar de especular y sequir a
la economia sin tratar de mejorarla. Y que mejor traduc-
cién hay de una economia, desde el punto de vista finan-
ciero, que su indice de referencia. Por ello, los ETFs estan
erigiéndose como herramientas cada vez mas deman-
dadas por la comunidad inversora.

Sin embargo, para los profesionales, y con ello no me
refiero al que trabaja en el sector, sino al que es capaz
de aprovechar las ineficiencias de mercado, si es plau-
sible y beneficioso poder batir al mercado. Maximizar la
rentabilidad debe ser el objetivo primordial de cualquier
inversor.
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I
Nunca podremos anticipar estadisticamente un movimiento si tratamos de adivinar el futuro,
solamente podremos hacerlo a través del estudio sistematico del pasado.
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Gréfico del DAX en escala diaria que muestra la construccidon de la tendencia alcista de los dltimos afios de cotizacidn.

Fuente: Metatrader

Patrones del precio

A modo de ejemplo, vamos a ver rapidamente un patron
del precio que se repite constantemente en los mercados,
es decir, en el comportamiento de la oferta y demanda
global (profesional mas retail). En la figura G.3 podéis ver
el grafico del DAX aleman en escala diaria. La arquitec-
tura de las tendencias y correcciones tiene una relacion de
proporcionalidad y armonia, relacién que se repite constan-
temente en la construccién de movimientos. Esta relacion,
tiene armonia, no sélo en precio, sino también en tiempo.
Los segmentos tendenciales, se tienden a construir a
través de cinco ondas, si queréis saber mas sobre este
estudio, tenéis numerosos articulos sobre la teoria de
Nelson Elliot. Pero cada segmento tendencial, es prece-
dido de una correccion proporcional, donde los niveles de
Fibonacci cogen especial fuerza. Y tras la pauta correc-
tiva, es muy probable que venga otro segmento tenden-
cial, de las mismas caracteristicas en precio y tiempo,

que el primero. Existe una ventaja estadistica feroz en
buscar un segundo movimiento proporcional, después
de haber detectado un primer tramo tendencial, que
arranque desde un extremo de mercado.

La arquitectura del precio, sea del activo que sea, tiende
a edificarse a través de ondas de que guardan simili-
tudes, y guardan similitudes, precisamente, por que la
oferta y la demanda, con los actores que tiene detras, se
comporta de acuerdo a una negociaciéon humana, que es
constante y repetitiva en el tiempo. Y esta negociacion
incluye el capital institucional o independiente.

El estudio tiene mucha mas profundidad y a pesar de las
dificultades que conlleva volcarlo en un solo apartado
del articulo, creo que, a modo de ejemplo, logra trans-
mitir la existencia de pautas de comportamiento en el
mercado. Este es sélo un ejemplo, pero existen muchos
mas igual de validos, mientras proporciones estadistica
favorable en el largo plazo.
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ual es el
DN

Unay otra vez escuchara lo importante que es usar el capital apropiado. La referen-
cia de base es el 2 % del capital total. Pero ;Qué hay detras de esta cantidad y qué
debe hacer con ella? ;La puedo cambiar? En este articulo queremos aclarar estas
preguntas y los aspectos mas importantes de este tema desde un punto de vista

practico, asi como afiadir algunas otras.

El indice de ganancia

Ademas de desarrollar estrategias de trading renta-
bles y de definir los mejores momentos para entrar,
el trading también se centra en evitar y limitar las
pérdidas, con un especial enfoque en dicha limitacion.
La actividad del mercado de valores solo es rentable
en cierta medida, ya que lo de perder en ciertas opera-
ciones es una consecuencia habitual y natural. Por lo
tanto, el objetivo pragmatico del trader no puede ser
no tener pérdidas en absoluto, sino mantenerlas tan
escasas y pequefias como le sea posible. Lo funda-
mental es obtener ganancias a pesar de las pérdidas,
ese es el objetivo. El trading puede ser rentable,
incluso si, por ejemplo, 3 operaciones con ganancias
se compensan con 9 operaciones con pérdidas. El
beneficio de las 3 operaciones ganadoras debe ser de
al menos 3 veces mayor que las pérdidas medias. Los
sistemas de seguimiento tendenciales a medio plazo
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son un ejemplo clasico. La multiplicacion del indice
de gananciay la frecuencia del mismo nos da el indice
de ganancia. El cual debe ser mayor que 1 para que el
trading sea rentable y menor de 1 para que el trading
tenga pérdidas:

indice de ganancia = ganancia media / pérdida media x
frecuencia de ganancia / frecuencia de pérdidas

En nuestro ejemplo, el indice de ganancia debe ser (3,
x /1) *(3/9) =9, x / 9> 1 para ser rentable (por lo que
la x aqui solo indica un valor arbitrariamente positivo).
Si su factor de ganancia tiende a 1 0 es mas pequefo,
debe revisar su operativa. A este respecto, el indice de
beneficio es un excelente indicador de rentabilidad. Por
razones puramente estadisticas, el nimero de tran-
sacciones debe ser de al menos 30 o para sistemas
tendenciales a mas largo plazo el periodo sera de al
menos 10 anos, de modo que el indice de ganancia se
vuelva relevante y sea una cifra clave.
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I
El trading puede ser rentable, incluso si, por ejemplo,
3 operaciones con ganancias se compensan con 9 operaciones con pérdidas.

Enfoque fraccional fijo

El problema central del trading no son las pérdidas en
si mismas, sino su frecuenciay, por supuesto, su valor,
especialmente cuando las consecuencias o la serie de
pérdidas entran en juego. Saber cuanto podra apostar
y arriesgar por operacion depende de la frecuencia con
la que asuma una pérdida o con qué frecuencia incurra
en ella. La cantidad de la pérdida también es de impor-
tancia primordial, por lo que consideraremos primero
este punto. Como norma, se asumira un riesgo porcen-
tual fijo del 2 %, lo que significa que una pérdida no
debe representar mas del 2 % del capital total actual.
A lo cual también se le llama enfoque fraccional fijo.
Para averiguar el valor total es necesario multiplicar
su cartera por 0.02. Por ejemplo, si tiene 20,000 euros,
tendra que realizar la siguiente operacion: 20,000
* 0.02 = 400 euros. El riesgo de esta cuenta es la
cantidad que perdera en caso de una operacidn fallida.
Por supuesto, este valor no debe confundirse con el
tamano de la posicion, es decir, el capital total inver-
tido en esta operacion. Algunos traders consideran
que el 2 % es muy poco, por lo que asumen un mayor
riesgo de cartera en este proceso. ;Por qué no deberia
arriesgar mas? La respuesta es obvia: si tiene varias
pérdidas consecutivas, la pérdida total aumentara muy
rapidamente.

Valor final = valor inicial * (100 % - pérdida en porcen-
taje) * pérdidas consecutivas

Ejemplo basado en 10 pérdidas seguidas:

Valor final = 20,000 euros * (1 - 0.02) * 10 = 16,341.46
euros.

Las 10 operaciones con pérdidas consecutivas dan
como resultado una pérdida de aproximadamente el
18.3 % con un riesgo de cuenta del 2 %, 26.3 % con un
riesgo de cuenta del 3 % y alrededor de un tercio del
capital de trading la llevara al 4 %.

Pequeno motivo, gran impacto

Para sobrevivir a tales series de pérdidas a largo
plazo, necesitara unos costes de mantenimiento de
cuenta reducidos. La ventaja del enfoque fraccional
fijo es que el porcentaje de pérdidas en una serie de

pérdidas permanece constante, pero la pérdida abso-
luta disminuye debido a un depdsito mas pequefio.
Por el contrario, en el caso de enfoques de gestion
monetarios con cantidades de pérdidas absolutas fijas
(cantidad fijo), el porcentaje de pérdidas aumenta con
las series de pérdidas (en nuestro ejemplo, los 400
euros constantes iniciales). Esta estrategia, que apro-
vecha el riesgo creciente (aqui debido al tamafo de
pérdida constante) en una serie de pérdidas, también
se conoce como Martingala. Es un trading muy arries-
gado ya que se basa en el supuesto de que es probable
que la préxima operacion sea nuevamente ganadora.
Pero eso es precisamente lo que hace que la estrategia
sea muy problematica. Porque significa que el riesgo
de la cartera tras una secuencia de pérdidas continua
es siempre mayor y, en Ultima instancia, demasiado
grande. El quid de la cuestion esta en la serie de
pérdidas.

Laregla del 2 %

¢Porquéelriesgodeberiaserdel 2%y no mas, o menos?
Veamos la Tabla 1. Para los parametros seleccionados,
nos muestra larelacion entre el riesgo de cartera (estos
son los valores en las columnas 4 a 9) y la probabilidad
p (V (x)) de las secuencias de pérdida. Para simpli-
ficar las cosas, esta tabla supone una probabilidad del
50 % en una sola operacién perdedora. La columna 1
muestra las pérdidas secuencialmente, la columna 2 la
probabilidad de tenerlas y la columna 3 muestra dicho
valor en porcentaje. Digamos que no quiere perder mas
del 15 % de su capital, por lo que todavia le quedara el
85 %. Por lo tanto, busque en la columna 6 bajo "85"
los valores de riesgo de su cartera. Si asumimos que
un trader con aversion al riesgo no acepta una pérdida
maxima de mas del 15 % y quiere experimentar este
escenario con una probabilidad maxima del 1 por 1000
(0.1 %) , en otras palabras, solo perder en 1 de cada
1,000 operaciones debe leer el valor de la probabilidad
en la columna 3y terminar en la fila 10, lo cual significa
que tendra 10 operaciones perdedoras consecutivas.
En esta linea, ahora nos moveremos a la derecha a la
columna debajo de “85" y leeremos el valor del maximo
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G1 Tabla de riesgo de cartera T1

1 05 S000% &500%  1000% 1500%  20000%
2 0,25 500%  253% 5,13% T.80% 10,56%
3 0,125 1250%  1,70% 3458% 3.2 T17T%
4 0,0625 6.25% 1,27% 260%  398% 5.43%
2 003125  313% 1.02% 209% 320% 4,36%
i 0015625 1556% 0,85% 1.74% 26T% 365%
T 0007812 078% 0,73% 1.4%% 2,29% 34%
] 0,003906 0.39% 0.64% 1.31% 20% 2,75%
9 0001953 020% 0.57% 1.16% 1,79% 245%
10 0000976  010% 051% 1,05% 161% 221%
1 0000428 005% 0.47% 0.95% 1,47% 200%
12 0000244  00Z% 0,43% 087% 1,35% 1,84%
13 0000122 Qu01% 0.39% 081% 1.24% 1.70%
14 0000061 001% 0,37% 0.75%% 1,15% 1,58%
15 0000031 Qu00% 0,34% 0.70% 1.08% 1.48%

La tablamuestra los valores de riesgo respectivos en porcentaje por operacién para diferentes escena-
rios. Ejemplo: un operador que quiere arriesgar un maximo del 15 % de su capital con una probabilidad
del 0.1 % puede leer el valor de riesgo de su cartera en la fila 10 de la columna “85" (1.61 %). Sin em-
bargo, esto es solo un riesgo maximo de orientacion, ya que ademas de las series de pérdidas, pueden
ocurrir sucesivamente fases con series cortas de pérdidas, que se ven interrumpidas por ganancias

provisionales.

tope fijo y, a través del riesgo, esta
haciendo una "apuesta" en base
a la probabilidad de alcanzar su
limite. Si pierde su apuesta, solo
habra perdido el capital que supuso
que perderia.

2500%  30,00%
1340% _ 1633% Probabilidad en el cambio
914%  N2% En la tabla se ve la probabilidad de
B94%  B5I% perder en una sola operacion, la
550%  6,89% cual se eleva a una tasa fija del 50
468%  57T% %. La pregunta surge naturalmente
403%  407% al cuestionar si este valor es dema-
350%  435% siado grande o pequefio o si no
s a0 puede ser dinamico. Por supuesto,
' es dindmico en la practica y fluctia
284%  350% alrededor de un valor promedio
5% a19% que debe determinarse a partir de
237%  293% su historial individual de trading,
2%  LN% el cual para ser significativo debe
203%  257% incluir la mayor cantidad posible
100%  2.35% de operaciones. Para poder hacer

cambios debidos a errores del
sistema o desviaciones periddicas,
sera necesario vigilar sus ultimas
transacciones en relacién con su
prondstico. Finalmente surge otro
problema en forma de pregunta

Fuente: www.traders-mag.com

riesgo de cartera. Como vemos es del 1,61 %. Un trader
mas arriesgado, por otro lado, obtendra una posible
pérdida total del 25 % (columna 8, es decir, preserva-
cion del capital del 75 %) y aceptara la probabilidad
de un 1 %. Como resultado, encontrara el valor de la
probabilidad de la secuencia de pérdidas correspon-
diente en la linea 7 con un valor del 0,78 %. Desde ahi
debe moverse a la derecha hasta la columna 8 y leer el
valor maximo del riesgo de cartera, que es significa-
tivamente mas alto, del 4.03 %. Esta vista pragmatica
define de antemano un punto de cierre o de parada de
su negociacion, dependiendo de su umbral de pérdidas
y de lo que soporte el dolor. Por lo tanto, no es el riesgo
per se, del clasico 2 %, lo que es de gran importancia,
sino su salida personal de su operativa. Podra usar
esta tabla para determinar su riesgo de cartera por
operacion por adelantado en funcion de la probabi-
lidad de una pérdida. La ventaja es que tiene un tamano
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. ¢como evaluar la probabilidad

de tener pérdidas? ;Es el 1T % muy
poco? ¢(No es un 1 por 1000 extremadamente bajo?
¢0 es el 1 % suficiente? Lamentablemente, no hay una
respuesta generalmente aceptada. Es el problema
estadistico de la influencia de los eventos raros que
suelen ocurrir de vez en cuando. Por lo tanto, solo
debe mantener el riesgo lo mas bajo posible y tomar
el camino del operador con aversion al riesgo de una
manera similar a la descrita anteriormente.

Conclusion

A la larga, solo los operadores que dominan y aplican
una gestion de riesgos consistente tienen éxito.
Después de todo, cada racha de beneficios llega a
su fin, y tras ella llegaran las pérdidas. Por lo tanto,
mantenga el valor del riesgo de su cartera pequefo,
porque solo entonces tendra la oportunidad de sobre-
vivir incluso a los grandes eventos que con toda segu-
ridad le generaran pérdidas como trader.


http://www.traders-mag.com/
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Oscar Cagigas

La mejor estrategia
cuando la volatilidad
dispara

Oscar G. Cagigas es un Ingeniero de Telecomunicaciones por la Universidad de Cantabria. Trabajé en em-presas
del sector de las telecomunicaciones como Ingeniero de Sistemas y Gerente de Ventas por todo el mundo. En 2002
fundo el portal financiero www.onda4.com. Ha desarrollado software de Gestion de Ca-pital, ha publicado varios

articulos en la revista Stocks&Commodities y ha escrito varios libros: “Teoria y Practica Moderna de las Ondas de
Elliott" (2003), “Trading con Gestion de Capital” (2006), "Trading con Sistemas Automaticos" (2007) y "Estrategias
y Gestion de Capital con Acciones, las técnicas mas eficaces” (2012). En la entrevista hablamos de la reciente
debacle de los mercados y de la alta volatilidad. Oscar nos explica con detalle las razones por la que cree que este
mercado bajista puede extenderse y compara la situacion técnica con la del afilo 2008. También nos cuenta la
mejor estrategia para intentar rentabilizar |a alta volatilidad.

TRADERS': HOLA OSCAR, ¢;EN QUE MOMENTO SE
DECIDIO POR UNA CARRERA COMO INVERSOR Y SE
DEDICO TOTALMENTE A LOS MERCADOS?

Cagigas: Antes del afo 2000 estaba trabajando en una
empresa de telecomunicaciones y consideraba las
finanzas como un interés personal. Lei mucho sobre el
tema y en concreto me llam¢ la atencion la Teoria de las
Ondas de Elliott, que pretende anticipar los puntos de giro
del mercado en base a patrones visuales o “recuentos de
Ondas" como se suele llamar.

Enseguida profundicé en el temay en el afio 2002 fundé la
web Onda4.com que era un servicio en el que publicabalos
recuentos de ondas y las perspectivas para los precios en
los préximos dias o meses. Por aquel entonces el mercado
llevaba cayendo desde el ano 2000 y mis recuentos
de ondas de Elliott anticipaban un giro alcista, asi que
conté todos los detalles en los informes. Hubo suerte y
el mercado se gir6 al alza practicamente en el nivel que
habian anticipado los recuentos. El servicio fue un éxito y
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enseguida tuve seguidores, lo que me permitié dedicarme
completamente a mi pasion por los mercados. Con el
tiempo he llegado a entender que el mercado tiene un alto
componente aleatorio asi que mi prondstico tuvo mucho
mas de suerte que de base légica. No obstante, también
he visto que las técnicas populares subjetivas como las
Ondas de Elliott, el Chartismo o incluso el andlisis técnico
pueden funcionar muy bien en determinadas condiciones
de mercado. No hay una técnica que funcione siempre ni
una técnica que no lo haga nunca. Precisamente es la alta
aleatoriedad de los precios que una vez premia una estra-
tegia sobre otras.

TRADERS': SI LOS PRECIOS SON ALEATORIOS,
¢ENTONCES CREE QUE SE PUEDE BATIR AL MERCADO,
INCLUSO EN EPOCAS TAN VOLATILES?

Cagigas: En realidad los precios no son 100% aleatorios.
Si lo fueran entonces cuando una empresa publica resul-
tados su cotizacion de ese dia no podria distinguirse del


http://www.onda4.com/

resto de dias. Pero si que se distingue. La noticia impacté
el precio y eso no es aleatorio. El comportamiento de los
indices ante resistencias y soportes y ante una simple
media de 200 sesiones es otro ejemplo de que algo
hay; quizas una profecia de autocumplimiento en la que
un operador que cree que el mercado va a subir acaba
comprando y por tanto acaba influyendo en el precio.

Lo que quiero decir es que el componente aleatorio de los
precios es muy alto pero no total. Ultimamente parece
haber consenso entre los académicos para aceptar laidea
de que el mercado no es completamente aleatorio como
afirmaba la forma fuerte de la hipétesis EMH de Eugene
Fama. En una conferencia el premio nobel de economia
Robert Schiller afirmé que los precios quizds son 98%
aleatorios cuando presenté un modelo matematico que
replicaba muy bien a los indices y tenia una parte aleatoria
importante y otra parte con un peso menor pero basada en
los precios anteriores (un modelo autoregresivo).

Pero el hecho de que los precios sean aleatorios completa
0 mayoritariamente no quiere decir que no se puedan
obtener rendimientos positivos; basicamente viene a
implicar que no se pueden batir de forma consistente los
indices. Aunque conocemos la notable excepcion de Jim
Simons que lo hace aio tras afo, asi que en mi opinién
aun hay mucho que investigar aqui. Los que operamos
con sistemas automaticos sabemos que en un afno muy
alcista los sistemas se quedan atras y la mejor estrategia
hubiera sido comprar y mantener. Con la excepcion de
estos afnos en el resto de aiios la presencia de tendencias
y de momentos de sobrecompra y sobreventa hacen que
se pueda llevar una operativa muy rentable basandose en
principios basicos y con una gestion del riesgo adecuada.

TRADERS': CREER QUE EN EL FUTURO TODO VA A SER
IGUAL ES PECAR DE INGENUO. NASSIN TALEB LO
EXPLICA MUY BIEN CON SU PARADOJA DEL PAVO DE
ACCION DE GRACIAS. c',CUAN DE CONSISTENTE PUEDE
SER UNA ESTRATEGIA AUTOMATICA?

Cagigas: El futuro nunca es como el pasado. Por esa razon
conviene ser escépticos a la hora de hacer predicciones
porque puede darse el caso de que aparezcan nuevos
eventos que no estaban en los datos con los que se hizo el
prondstico. Pero resulta que los mejores datos con los que
hacer pronésticos y estimaciones son los datos pasados
del activo en cuestién. Parece ldgico pensar que un valor

Puede encontrar mas informacion sobre Oscar Cagigas en el sitio web: www.onda4.com
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que cerré ayer a 100 dolares hoy tiene una probabilidad
muy pequena de cotizar por encima de 200 o por debajo
de 50. Podriamos afadir otras variables que puedan influir
en el precio de este activo, como por ejemplo la tendencia
del indice al que pertenece, pero siempre vamos a nece-
sitar los datos pasados del propio mercado.

Una estrategia de trading puede dar un rendimiento consis-
tente si no esta sobre-adaptada a los precios pasados.
Es lo que se denomina “sobreoptimizacién”, que basica-
mente consiste en encontrar la combinacion de parame-
tros que da el mejor resultado en retrospectiva, sobre los
datos anteriores. Pero si asumimos que el futuro no va a ser
como el pasado entonces eso implica que la combinacién
de parametros que ahora es éptima no lo sera en el futuro,
asi que podemos esperar una degradacion del rendimiento.
Eso se soluciona utilizando reglas simples y probandolas
sobre datos nuevos, aquellos que el sistema no ha visto
durante su proceso de optimizacion. Esto es un proce-
dimiento denominado “simulacién Walk Forward" que al
menos confirma que el sistema es rentable "hacia delante”
o en datos nuevos para el sistema. Esto es lo mas parecido
que existe al trading real. En realidad, el trading real seria el
siguiente paso a evaluar en una simulacién Walk Forward
donde tenemos los parametros 6ptimos hasta hoy y no
sabemos la rentabilidad que daran en el futuro.

TRADERS': EXISTE EL PROBLEMA DE CONFUNDIR
MINERIA DE DATOS CON PODER PREDICTIVO, ;ESTA UD
DE ACUERDO?

Cagigas: Estoy de acuerdo. Hoy en dia los ordenadores son
tan potentes que encuentran rapidamente cualquier combi-
nacién de parametros que resulte en los mejores ratios.
Sin embargo, esa es una aproximacion unidimensional ya
estamos viendo un sistema de trading como el generador de
una Unica curva de capital obtenida con una tnica combi-
nacion de parametros. Del resto de resultados no sabemos
nada y podrian ser muy malos. Debemos abandonar ya
la aproximacion unidimensional y ver los sistemas como
generadores de miles de curvas de capital, de forma que
consideramos mejor sistema aquel que es capaz de generar
mas curvas buenas que otro. Tenemos que entender que
nuestro sistema nos asignara una curva de capital en el
futuro y las curvas malas tienen la misma probabilidad de
salir que las buenas, asi que todo el esfuerzo debe centrarse
en generar la mayor cantidad posible de curvas buenas.
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Si un sistema se evalla solamente en base a una curva
de capital obtenida tras una optimizacién entonces clara-
mente estamos incurriendo en un problema de mineria de
datos, con poder predictivo muy bajo o nulo. Como digo,
para buscar un rendimiento éptimo hay que ver el sistema
como una maquina que genera un montén de resultados,
y con suerte nuestra operativa real estara en la misma
tendencia de esta serie de datos, vista como un todo, y no
basandonos en un resultado Unico.

Cagigas: Tener una mente analitica y estar acostumbrado
a que las cosas salgan bien si haces bien tu trabajo es
fundamental en la mayoria de profesiones. Pero en el
trading todo es diferente. Los mercados tienen un alto
componente aleatorio asi que debemos acostumbrarnos
a hacerlo bien y obtener resultados que en el corto plazo
no van a depender de nuestro trabajo sino de la suerte. A
largo plazo ya es diferente. La ley de los grandes nimeros
hace que se manifieste la ventaja estadistica con la que
hemos disenado nuestra operativa. Pero en el corto plazo
casi todo es azar. La estadistica dice que una muestra
inferior a 30 operaciones no tiene ninguna validez para
sacar conclusiones de ella.

No creo que sea perjudicial para el trading tener una mente
analitica. Simplemente una persona con esas caracteris-
ticas debe encontrar el tipo de estrategia se adapte a su
personalidad. En este caso creo que los sistemas automa-
ticos de trading son lo mas idéneo.

Cagigas: Hoy en dia un pequefio inversor puede operar
desde su casa con datos en tiempo real y con herramientas
operativas y de anadlisis tan sofisticadas que afos atras
parecerian ciencia-ficcion. Y eso es muy positivo. Pero por
otra parte han crecido exponencialmente los algoritmos de
corto plazo que ejecutan 6rdenes con alta frecuencia. Y un
pequeno inversor no puede optar a operar con las mismas
condiciones con las que las grandes instituciones realizan
esta operativa. Shiller afirma que cuando los inversores
particulares son la minoria el mercado se vuelve muy
eficiente; y en ese entorno es mas dificil generar rentabili-
dades positivas. En otras palabras: para poder rentabilizar
el mercado es necesaria una gran participacion publica, y
no solo de instituciones con algoritmos especializados.
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Si leemos los libros de Jesse Livermore o Nicholas Darvas
nos damos cuenta de anteriormente era posible hacer
fortunas comprando y manteniendo activos durante anos,
siguiendo tendencias que practicamente no tuvieron retro-
cesos durante su evolucién. Hoy en dia eso es impensable.
El mercado vacambiandoy en la actualidad el mercado hace
menos tendencias limpias y todo se mueve mas rapido.

Cagigas: Cuando comencé a trabajar en la empresa de
telecomunicaciones aun estabamos en el mercado alcista
de los '90, asi que las acciones de la empresa se revalori-
zaban en el mercado de forma constante y los directivos
obtenian un beneficio con las stock options que podia
incluso superar su sueldo. Eran otros tiempos, claro.

Me ofrecieron un plan de compra de acciones exclusi-
vamente para empleados. Te descontaban un 10% de la
némina que iba reservado a comprar acciones con un 15%
de descuento respecto del valor actual de mercado. Con
unas condiciones tan ventajosas quién podria negarse?
Pero exploté la burbuja tecnoldgica y las acciones de la
empresa cayeron por debajo de los 100 délares, lo cual fue
todo un evento en si mismo que vino acompanado de un
mensaje especial de tranquilidad y motivacién del conse-
jero delegado.

Pero la cosafue amasyrecuerdo que los empleados mira-
bamos todos los dias la cotizacidn y vimos perder el nivel
90, 80,70... y asi sucesivamente hasta caer por debajo de
2 délares; asi que en el ano 2004 cuando terminé en la
empresa mis acciones no valian nada, al igual que miles
de stock options que nos habian ido regalando a los
empleados. La empresa siempre se portd bien con los
empleados pero el mercado no quiso colaborar.

Esta experiencia me hizo profundizar ain mas en el estudio
de los mercados y alejarme paulatinamente del concepto
de inversor, para centrarme mas en una operativa a mas
corto plazo donde también puedas adoptar posiciones
bajistas. Y es que un mercado bajista puede aparecer
en cualquier momento y aunque la inversién tradicional
funcione puede requerir esperar muchos afos. El compor-
tamiento actual de los mercados es un buen ejemplo de lo
que comento ya que muchos inversores han visto evapo-
rarse sus ganancias de un semestre en una semana.



Cagigas: La volatilidad es la materia prima de las ganancias
en los mercados. Pero una volatilidad demasiado alta hace
que solo ciertos tipos de estrategias tengan sentido. Me
explico: con una volatilidad moderada se operan muy bien
los futuros ya que estos requieren un cierto movimiento
que produzca tendencias y condiciones de sobrecompra
y sobreventa. Pero si la volatilidad es demasiado alta
entonces saltaran los stop loss incluso en las posiciones
que se establecieron con la direccion adecuada, solamente
por los fuertes vaivenes del precio. Esto requerira reducir el
tamaiio de las posiciones o adoptar estrategias diferentes.

Cagigas: Evidentemente si esperamos fuertes movimientos
del precio nuestra primera prioridad deben ser las estrate-
gias que tengan un riesgo muy acotado y que los stops (si
se utilizan) estén situados suficientemente lejos para que
no se activen repetidamente. Pero esto aumenta el riesgo
asi que también hay que tener en cuenta el dimensiona-
miento. Estos dos factores tienen impacto en el resultado
de la operacién porque una posicién abierta con pérdidas
muy elevadas puede requerir cerrarse incluso si seguia
cumpliendo el plan de trading. La mejor forma de encontrar
la estrategia adecuada en el mercado actual es haciendo
una lista de candidatos y eliminando aquellas estrategias
que por sus caracteristicas sean inapropiadas en entornos
de alta volatilidad. Al final nos quedaremos con una o dos
estrategias que son las que vamos a operar.

Cagigas: No hay nada malo en seguir siempre una estra-
tegia que sabemos que funciona, pero ninguna va a
funcionar todo el tiempo, y por esa razén cuando la vola-
tilidad se dispara es buena idea reducir riesgo y quizas
complementar la cartera con estrategias que operen direc-
tamente la volatilidad o que se aprovechen de los fuertes
movimientos de los mercados. Evidentemente una estra-
tegia solo funciona si la sigues, pero en este momento
estamos en una situacién excepcional y conviene tomar
precauciones. Cada cartera es distinta y por tanto cada
caso requiere unas medidas distintas. Pero de forma
general diria que una cartera de acciones compradas no
es la mejor opcién ahora mismo. La estructura del VIX se
ha invertido y asi han comenzado otras crisis de mercado
que han durado meses o afos.

PERSONAS

Cagigas: El VIX mide la volatilidad de las opciones del
SP500 a 30 dias. Es una especie de indicador de miedo ya
que se dispara al alza cuando se caen los mercados, asi
que valores altos del VIX indicarian miedo de desplome.
Recientemente el VIX ha llegado a niveles muy altos,
asociados con niveles equivalentes de riesgo en los
mercados. Pero el VIX no se puede operar directamente.
Es unindice. Asi que hay que operar los futuros, que tienen
vencimiento cada mes.

Pues bien, en un mercado normal alcista el contrato de
futuro mas cercano cotiza por encima del indice VIX,
estimando que la volatilidad subird con el tiempo. Y el
segundo vencimiento cotizara por encima del primero. En
la Figl lo vemos graficamente. Si estamos a primeros de
marzo el préximo vencimiento sera el dia 17, correspon-
diente al contrato de marzo de 2020. Y el siguiente venci-
miento serd el 14 de abril con el contrato correspondiente
de abril. La situacion de la izquierda se corresponde a un
mercado alcista normal.

Pero cuando hay una crisis de mercado el indice VIX se
dispara al alza, los contratos de futuro cotizan por debajo
del indice y el segundo vencimiento (abril) queda por
debajo del primero (marzo), invirtiendo completamente la
situacion. Esta situacion se puede ver a la derecha en la
Figl y es una situacién de crisis de mercado como en la
que estamos ahora mismo.

Es muy importante darse cuenta de la importancia de
este hecho porque la historia nos dice que en otras crisis
una vez que se invierte la estructura del VIX el mercado
puede corregir meses o afnos. Por ejemplo, cuando
Lehman Brothers quebré el 15 de septiembre de 2008 el
viernes antes la diferencia entre el primer vencimiento

G1 indice VIX
2nd
@ VIX
Front
Front 2nd
@ VIX
ALCISTA BAJISTA
indice VIX y los dos vencimientos mas cercanos del contrato de futuro en
dos tipos de mercado, alcista (izquierda) y bajista (derecha). Front es el
vencimiento inmediatamente siguiente y 2nd el segundo o posterior a este.
Fuente: propia
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y el segundo se invirtid 1 punto y permanecié invertida
durante los siguientes 3 meses. Esta diferencia posterior-
mente llego a alcanzar los 11 puntos. Ahora a primeros de
marzo de 2020 tenemos la curva invertida unos 3 puntos.

Cagigas: Pues si, hay una cierta correlacion entre la vola-
tilidad y las caidas, de forma que un mercado bajista
eleva rapidamente su volatilidad. Encontrariamos alguna
excepcion en algunas materias primas pero en el caso
de mercados de equity (acciones e indices basados en
acciones) es asi. En estos momentos hay que tener en
cuenta que el mercado se mueve varias veces su rango
habitual de movimientos. Por ejemplo, el 24 de febrero el
SP500 se movi6 4.71 desviaciones estandar. Para el que no
esté habituado a estas métricas podemos decir que esto
significaria que ha multiplicado su volatilidad casi por un
factor de 5. Si el mercado siguiera una distribuciéon normal
un movimiento como este ocurriria una vez cada 1500 afios.
Pero el afio pasado tuvimos otro muy superior en agosto
(-5.53) y en octubre de 2018 otro mucho mayor (-9.31).

Cagigas: Pues en el caso de los futuros los stop loss
deberian estar muy holgados y la unica forma de que
puedan estar lejos sin un riesgo demasiado elevado es
reduciendo el nimero de contratos. Hay ciertas estrate-
gias que operan sin stop loss pero dimensionan las posi-
ciones en funcion de la volatilidad, asi que tras el aumento
de volatilidad ahora mismo estaran operando con muy
pocos contratos. Con esto no quiero decir que no se
deban operar futuros, solo que conviene reducir el riesgo
y puesto que buscamos la estrategia ideal vamos a ver
otras posibilidades que puedan aprovechar los cambios
en la volatilidad; por ejemplo las opciones. Si evaluamos
distintas estrategias con opciones compradas nos damos
cuenta de que la alta volatilidad ha disparado las primas
(los precios de estas) y solamente con un poco de movi-
miento lateral se puede perder dinero incluso acertando
con la direccion. Adicionalmente la volatilidad esta en los
niveles mas altos anuales y por tanto es susceptible de
disminuir. Esto también reduciria el precio de las opciones
que como digo estan carisimas en estos momentos.

Asi que nos quedamos con la estrategia de venta de
opciones. Pero estas estrategias tienen riesgo ilimitado
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asi que por eliminacién nos quedariamos con las estrate-
gias donde se vendan opciones pero con riesgo acotado.
Una de estas estrategias seria abrir un spread vertical
a crédito donde tengamos las ventajas de la venta de
opciones y podamos tener el riesgo completamente limi-
tado a unimporte que nos resulte conveniente, por si viene
un movimiento de varias desviaciones estandar.

Cagigas: Claro. El viernes 28 de febrero el SP500 (Fig2)
habia completado una de las peores semanas de su
historia. En la semana cayé un 11.6%, que para hacernos
idea de lo que esto significa en un indice equivaldria a
perder casi 20000 délares por cada contrato mini si uno
hubiera estado comprado al cierre del viernes precedente.
La sobreventa era elevadisima pero al cierre del viernes el
SP500 cerr6 lejos de sus minimos e incluso el Nasdaq100
cerré con una pequefa ganancia, asi que disefé una estra-
tegia que pudiera aprovechar un posible rebote pero que
tuviera el riesgo muy controlado, tal y como acabo de
comentar. Al dia siguiente en el informe de Onda4 mostré a
mis clientes la operacién que vemos en la Figl consistente
en vender la PUT 2800 del 20 de marzo y comprar la PUT
2760 con el mismo vencimiento. Esta operacién se deno-
mina Bull PUT spread porque estamos alcistas. Es una
estrategia en la que se puede ganar dinero si el mercado
sube, se pone lateral o incluso baja un poco. Es adecuada
para momentos de alta volatilidad.

La primera razon para pensar en algo asi fue que el riesgo
tenia que estar controlado. El riesgo era de 30 puntos
(81500) asi que parecia apropiado. No hay forma de que la
posicién pierda mas porque una opcién compensa la otra
no importa lo que haga el mercado.

Y por otra parte la ganancia maxima seria de 10 puntos
0 500 doélares. Como vemos es menor que el riesgo pero
la probabilidad de conseguirla es alta, en los entornos
del 70%.

No obstante, dada la situacion no queriamos estar mucho
en el mercado asi que opté por situar un objetivo de bene-
ficios al 50% de la maxima ganancia, o $250 ddlares por
contrato. Aunque esta cifra parece baja hay que tener en
cuenta que los requerimientos de garantias del broker
para esta posicion son pequenos, asi que para las mismas
garantias que tendria operar un contrato mini del futuro
podiamos hacer 9 del spread; lo que seria un objetivo de
beneficios de $2250 en ese caso.

Enseguida vino el rebote y en solo dos dias se materializo el
beneficio. En mi opinion esta era la Unica estrategia valida
en un mercado que se esta desplomando, la volatilidad
se ha disparado y hay posibilidades de que aparezca un
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anualizada esté en las cercanias e

del 30% y en condiciones habi-
tuales suele estar por el 16% asi que esto también serd
una pista.

La entrevista fue realizada por el editor jefe
y socio de la revista, loannis Kantartzis

Avance del proximo nimero
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Convertir una pequena fortuna en una Entrevista: Daniel Lacalle
grande

Daniel Lacalle es Doctor en Economia, profesor de

La realizacion de convertir una pequena fortuna en
una grande en la bolsa no es una cuestion de educa-
cion: el hecho de obtener o no beneficios en la batalla
entre el alza y la baja depende mas bien de la voluntad
de tomar las riendas en sus propias manos y dar la
espalda a los bajos tipos de interés de los bancos.

Economia Global y Finanzas ademas de gestor de
fondos de inversidn. Su carrera en gestion de carteras
comenzé en Estados Unidos y continué en Londres,
(en Citadel y Ecofin Limited) abarcando renta variable,
fija, capital riesgo y materias primas. loannis Kantar-
tzis lo entrevisto
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COLUMNA
La pregunta de 1999
cCuando terminara la FED la “fase de toro
irracional”?

Queda por ver si la epidemia de coronavirus se conver-
tira en el "cisne negro”" mutante que pondra fin al repunte
del mercado provocado por la FED en septiembre de
2019. Cuando nos topamos con el ano en curso, tuvimos
una satisfaccion sin precedentes en el mercado, ya que
el mundo estaba lleno de violines para todos, desde

los fondos de cobertura hasta los CTA y los inversores
minoristas.

Esto no es diferente en este momento. Esta euforia sin
precedentes, vista mas recientemente durante la burbuja
tecnoldgica que duré hasta el afio 2000, hizo que el
principal estratega de inversiones del Bank of America,
Michael Hartnett, se “planteara la pregunta de 1999", a
saber, qué nivel de exuberancia irracional en Wall Street
esta haciendo que la Reserva Federal se apriete el cuello.
Si la Reserva Federal sigue sin hacer cambios en su
politica y continta inyectando liquidez, indicaria la conti-
nuacion de la “fase ascendente irracional”, como ha
hecho en las ultimas semanas. Hartnett sefiala que hace
dos décadas, en junio de 1999, el primer aumento de la
tasa de la Reserva Federal ocurrié cuando el Nasdaq

100 subidé un 30 por ciento por encima de su linea de

200 dias. Asumiendo una simple correlacion lineal, el
S&P 500 seria hoy unos 3700 puntos. Sin embargo,

dudo que el presidente de la Reserva Federal Powell esté
evaluando la situacion correctamente.

Hartnett hace un fuerte contraste entre el S&P 500,

los bonos del gobierno de EE.UU. a 30 afios y el valor/

Sven Kleinhans

Sven Kleinhans es especialista en trading de
alto volumen desde hace mas de 17 afios y
ha trabajado para MAN Group, MF Global y
SK Capital Advisors, entre otros. Ademas,

realiza investigaciones y también participa
activamente en la industria de los mercados
de capitales de diversas maneras.
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precio del S&P 500. Sefala que aplicar la valoracién de
la burbuja del Nasdaq del afio 2000 al S&P de hoy en dia
daria como resultado un nivel de precios de 4415 puntos,
lo que deja mucho margen de mejora.

Pero no cree que esto vaya a suceder, no importa lo que
diga Trump. El Unico problema es que nunca antes se
habia realizado un experimento de manipulacion a esta
escala. Es como en una mala fiesta: La gente celebra
hasta que la primera no puede seguir, y entonces se
pone emocionante. ¢Pero cuando sera eso?

Una cosa es segura: después de todo el frenesi regula-
torio innecesario de los ultimos anos, los EE.UU., como
siempre, analizaran sus errores cometidos por ellos
mismos, unas pocas personas perderan la cabeza y aqui
y alla deberan unos pocos miles de millones en multas
por algo. En Europa, por otro lado, la “competencia
concentrada” se agitard, y se aprobaran leyes aiin mas
absurdas y se inventaran “palancas de mando” hasta
que el barco finalmente se estrelle en la montana.

Es facil suponer que la economia esta en auge cuando
sus nuevos activos netos sobre el papel son cientos de
millones, si no miles de millones, o cuando su empresa
y sus activos netos se benefician directamente del
aumento de los precios de los activos. Ese fue, en
cualquier caso, el consenso de la multitud anual de
ultra-ricos, politicos y estrellas de los medios de comu-
nicacion en Davos, Suiza.

iUna locura en varios actos!
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