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El optimismo es el enemigo del comprador racional

TRADERS' te llega de manera
gratuita. Esto es posible gra-
cias al apoyo que recibimos
por parte de nuestros patro-
cinadores y anunciantes. Con
lo cual, rogamos prestar aten-
cién a sus mensajes y ayudar-
les a desarrollar su negocio.
Mas aun agradecemos cual-
quier retroalimentacion o
comentario. Escribenos a:
info@traders-mag.es
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Meet TINA y FOMO

¢Ud. estd familiarizado con los dos términos TINA y FOMO? Estas abrevia-
turas representan dos importantes efectos que contribuyeron a la reciente
-podria llamarse asi- recuperacion coronaria. Pero lo primero es lo primero.
Desde la caida de febrero y marzo, los mercados han subido tan abrupta-
mente como casi nadie hubiera creido posible.

Tampoco nosotros, aunque concluimos nuestra historia
de portada hace dos meses con una conclusion alcista.
Muchos inversionistas se frotan los ojos con asombro y
algunos incluso se molestan por la falta de inversion o
tal vez ni siquiera se involucran.

Por otro lado, hay una gran ola de optimismo de muchos inversores
privados. Y aqui es donde los dos efectos mencionados en el titulo entran en
juego: Fear of Missing Out, ie FOMO: el temor de no estar alli por el aumento
de precio esperado, y There is No Alternative, ie TINA: En un entorno de tasa
de interés cero, no hay una alternativa de rendimiento real a las acciones.
Aunque FOMO y TINA han desempefado un papel en el pasado, estos

dos puntos nunca han sido tan centrales para la conciencia del publico

en general como lo son hoy en dia. El hecho de que esto esté llevando

alos inversores privados al mercado es también una sefal de adver-

tencia. Porque aparentemente las amplias masas han “reconocido” que las
acciones regularmente vuelven a subir rdpidamente y fuertemente después
de una fuerte caida. Estamos familiarizados con esto desde los ultimos afos
y lo usamos como una plantilla en nuestras mentes (sesgo de rectitud). Por
lo tanto, se cree que se debe invertir en las colisiones de manera temprana

y extensiva. Al mismo tiempo, existe el temor de perder los grandes benefi-
cios si no se aprieta el gatillo a tiempo. Y de todos modos, ;qué puede ir mal
con las acciones establecidas como las grandes acciones de tecnologia de
EE.UU.? ;Por qué no poner todo en el Nasdag-1007? Esta es la nueva narrativa

en la que la mayoria cree.

Pero si puede ser sostenible es otra cuestion.
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Vivir del trading ¢Es posible vivir de tu operativa
en los mercados financieros?

Pues la respuesta no es dificil: si, es posible. Solo si te
comprometes al 110% en cuerpo y alma en este pro-
yecto de vida. Porque no solo se trata de ganar dinero
sino de vivir como solo unos pocos pueden por su
esfuerzo, y aqui os explicamos.

Llega el verano, ;sigue habiendo oportunidades?
Los brotes de COVID-19 siguen incrementandose en
EEUU, con casi tres millones de casos a fecha 7 de julio.
Al alza o a la baja, los movimientos del mercado ponen
encima de la mesa diversas opciones.
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guimos un sistema de trading seguidor de tendencias
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la toma de beneficios parciales relativamente pronto,
y el pyramiding que le permite esperar recorridos
mayores.

Seleccion de activos segun el principio de bajo
riesgo

La paradoja del riesgo. Vamos a utilizar la anomalia de
bajo riesgo para lograr mayores rendimientos con las
acciones del DAX a largo plazo. Si hay una tendencia
alcista en el mercado de valores aleman, usaremos

el Plan A e invertiremos en acciones de baja volatili-
dad. Sila tendencia es bajista, se venderan todas las
acciones y activaremos el Plan B.



54 Combinacion de trading a corto y largo plazo

Lo mejor de los 2 mundos. En esta serie de articulos
se presenta el analisis y las técnicas de trading del
trader estadounidense Dave Landry. La metodologia
del autor se basa en las tendencias e intenta generar
ganancias tanto a corto como a largo plazo utilizando
un enfoque hibrido. Este articulo explica la metodolo-
gia para identificar tendencias en curso y emergentes.

BASICOS

58 Covered Call. Como hacer una estrategia

Eficiente

La Covered Call es una de las estrategias de inver-
sion con opciones mas utilizada por los inversores.
En este articulo vamos a aprender a configurar una
Covered Call de la forma mas eficiente posible.

64 Asiuso hoy en dia
en el mercado mis
herramientas
A John Bollinger se
le conoce interna-
cionalmente como el
desarrollador de las bandas de Bollinger, que
a diario utilizan inversores y traders de todo el
mundo para analizar los mercados financie-
ros. Es el fundador y presidente de Bollinger
Capital Management, una empresa que rea-
liza la gestion de activos y andlisis técnico a
inversores institucionales y privados. Su libro
“Bollinger on Bollinger Bands" ha sido tradu-
cido a 12 idiomas. Le hemos entrevistado.

COLUMNA

72 Lamaquina de Rube Goldberg

El término maquina Rube-Goldberg se remonta al
dibujante estadounidense Reuben “Rube” L. Goldberg,
quien dibujé comics sobre un profesor llamado Lucifer
Gorgonzola Butts, que construyé maquinas innecesa-
riamente complicadas.
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PERSPECTIVAS - NOTICIAS

Se pone de moda en EEUU especular en bolsa con el dinero del cheque estimulo

En tiempos de confinamiento y pandemia, algunos estadounidenses
han optado por mirar al mercado como pasatiempo y destinar parte
de los pagos directos de hasta 1.200 ddlares para invertir en bolsa.
Un escenario que también ha contribuido a que el S&P 500 haya
experimentado un rendimiento del 35% desde los minimos alcanza-
dos el pasado 23 de marzo y se sitle en estos momentos tan solo un
11% por debajo de sus méximos histéricos. Prueba de ello estd en el

hecho de que tanto Charles Schwab, ETrade
como Interactive Brokers, tres de las cuatro
plataformas mas grandes al otro lado del
Atlantico para operar online, registraron un
numero récord de registro de nuevas cuentas
entre marzo y abril, sumando 780.000 nue-
vos clientes.

Algunos apelan al fin de las apuestas tras la
cancelacién de eventos deportivos como uno
de los factores que han fomentado el atrac-
tivo de la compraventa de acciones, otros
también sefialan los cambios en los modelos
de negocio de estas plataformas, que tras el
impacto de aplicaciones como Robinhood,
con gran popularidad entre la Generacion Z,
no solo han eliminado comisiones, sino que
permiten comprar fracciones de una accién
en apetitosas compafiia como Amazon o Alphabet.

Para Jim Bianco, presidente de Bianco Research, cierta euforia “se
ha apoderado de la compra y venta de lotes pequefios de acciones
y opciones”. Segun su raciocinio, el cierre de buena parte de la eco-
nomia, las cuarentenas y el fin de eventos deportivos han provocado
que los individuos asiduos a las apuestas hayan cambiado sus habi-
tos por el trading.

Fuente: Eleconomista

Swiss Bank Maerki Baumann lanza Crypto
Custody and Trading

Maerki Baumann, un banco familiar no cotizado en Suiza, estd
expandiendo sus servicios de criptomonedas mediante la intro-
duccion de la cripto custodia y el trading.

Tras la aprobacién regulatoria de la Autoridad Asesora del Mer-
cado Financiero de Suiza, o FINMA, Maerki Baumann ya esta ofre-
ciendo a sus clientes el trading y la custodia de la criptografia
desde junio de 2020.

El banco privado con sede en Zurich dijo que el lanzamiento de
nuevas caracteristicas de cifrado esta en linea con la estrate-
gia de cifrado de Maerki Baumann iniciada a principios de 2019.
Como parte de la estrategia, Maerki Baumann ha estado ofre-
ciendo cuentas comerciales para empresas de blockchain ademads
de brindar asesoramiento a las nuevas empresas que se ocupan
de las ofertas iniciales de monedas y las ofertas de tokens de
seguridad.

6 TRADERS’07/08.2020

En el lanzamiento inicial, los clientes de Maerki Baumann podran
intercambiar cinco criptomonedas principales, incluidas Bitcoin
(BTC), Ether (ETH), XRP, Bitcoin Cash (BCH) y Litecoin (LTC). Tam-
bién se ofrecerd a los operadores el trading de otros activos digi-
tales basados en ERC-20, dijo la firma.

Fuente: Investing
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FMI: la economia de Espana se desplomara un 12,8% este aho

El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha empeorado atn mas sus
proyecciones de debacle econémica por el coronavirus para este afio,
alertando de un escenario sin precedentes ante una pandemia tam-
bién histdrica.

Las perspectivas del organismo financiero, considerado uno de los
grandes oraculos de la economia, apuntan ahora a un deterioro de
la riqueza global del 4,9%, peor todavia que la caida del 3% prevista
en abril, cuando la crisis del coronavirus se encontraba en plena
ebullicién.

Los grandes responsables de este negativo escenario son los merca-
dos desarrollados, para los que el FMI pronostica un desplome del 8%
este afio, por encima aun del 6,1% calculado hace dos meses.
Espafia serd uno de los grandes lastres del crecimiento y protago-
nista del mayor deterioro que observa el Fondo en dos meses. El

FMI prevé que la economia nacional se reducird un 12,8% en 2029, al
mismo nivel que Italia y por encima del 8% que se esperaba en abril.
Ya entonces, se trataba del peor dato del PIB espafiol desde que el
Instituto Nacional de Estadistica tiene registros (1970). Hasta ahora,
la mayor caida anual se habia registrado en 2009, cuando la econo-
mia se contrajo un 3,7%.

Con estas previsiones, el PIB espafiol presentara el peor compor-
tamiento junto con lItalia de entre los grandes mercados de la zona
euro (para la que el FMI augura una caida del 10,2% este afio, 2,7
puntos menos de los que anticipaba en abril). Por su parte, la eco-
nomia francesa se reducird un 12,5% y la alemana aguantara con un
recorte del 7,8%.

Fuente: Expansion.com

Binance finalmente respaldara el trading de DigiByte con cero comisiones

La principal plataforma de intercambio de criptomonedas, Binance, parece haber cambiado de sentido de postura al admitir el trading de DigiByte
(DGB). Es una gran sorpresa ver que Binance acepte de repente a DigiByte, ya que en los Gltimos afios ha existido una considerable animosidad
entre el fundador de la criptomoneda y el CEO del exchange. Jared Tate, el fundador de DigiByte, ha sido un gran critico de la forma en que el
exchange hace negocios desde su lanzamiento en 2017. Este repentino cambio siguié al anuncio de Tate de alejarse de DGB, lo que sugiere que
la negativa de Binance ofrecer el trading de DigiByte se bas6 en razones totalmente personales.

La aceptacion repentina de DigiByte por parte de Binance es una gran sorpresa para todos sus seguidores. Tate, a lo largo de los afios, ha sido un critico
de los exchanges centralizados y la forma en que estos hacen negocios.

Afirma que plataformas como Binance favorecen las ganancias a

corto plazo sobre la longevidad de la industria. Fuente: https://es.beincrypto.com/
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Bruselas pedira investigar al regulador aleman sobre Wirecard

La Comision Europea pedird abrir una investigacion para determinar
si la BaFin (Autoridad Federal de Supervision Financiera), el regulador
bancario aleman, fallé en su labor de supervision sobre la empresa de
sistema de pagos Wirecard, que se declar6 insolvente el mes pasado
tras verse envuelta en un escéandalo financiero tras desvelarse un agu-
jero contable de 1.900 millones de euros.

Valdis Dombrovskis, vicepresidente de la Comision Europea, ha expli-
cado a ‘Financial Times' que ha enviado una peticién al supervisor
europeo para que solicite a la BaFin informacién sobre cémo ha mane-
jado la crisis de Wirecard.

Dombrovskis considera que la Unién Europea debe estar preparada
para iniciar una investigacion formal contra el regulador aleman por
“incumplir la legislacién europea” si la investigacion preliminar de la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) descubre deficien-
cias en la actuacién de la BaFin respecto a las normas europeas sobre

informacion financiera. Fuente: Expansion.com

Dudas sobre la estrategia de Buffet

Después de que Warren Buffett, para asombro de muchos observadores, se contuvo con las
compras en la crisis de Corona, surgieron dudas sobre su estrategia de inversion, como lo
habian hecho a finales de los afios 90. Podemos tener curiosidad por saber si el ordculo se lo
mostrara a todos de nuevo esta vez, en caso de que el gran choque sea realmente inminente.
¢0 es que Warren Buffett ya es demasiado viejo? Estamos observando la situacién y tenemos
curiosidad por saber como resultaran las cosas.
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Fuente: www.tradesignalonline.com
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¢Cuanto tiempo esta vez?

El analista estadounidense David Rosenberg
compartié un gréfico interesante en Twitter.
Segun el grafico, pasaron unos siete afios
después de los ataques terroristas de sep-
tiembre de 2001 antes de que los gastos de
viaje de los EE.UU. en los vuelos superaran
el méaximo anterior. Me pregunto cudanto
tiempo tomard esta vez. Algunos incluso
creen que puede que nunca alcancemos el
nivel de actividad de los viajes aéreos visto
antes de la crisis.

PERSPECTIVAS - NOTICIAS
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Fuente: Haver Analytics, Rosenberg Research

Cuando el momento no es el
adecuado...

El Sistema de Jubilacién de los Empleados
Publicos de California (CalPERS) ha llegado
en un mal momento. Cuando los mercados
se derrumbaron en marzo, CalPERS perdié
un pago de mas de mil millones de doéla-
res después de que cancel6 su programa
de cobertura de crisis como parte de las
medidas de reduccion de costos y debido a
la falta de comprension de cdmo funcionan
las coberturas. CalPERS pagd aproximada-
mente cinco puntos basicos o el 0,05 por
ciento por la parte gestionada externamente
de un programa de seguros que cubria apro-
ximadamente 5.000 millones de délares
de activos. En octubre de 2019, se decidid
poner fin a la iniciativa de cobertura, ya que
supuestamente era demasiado costosa. De
hecho, se volvié costoso sin las operaciones
de cobertura.

El efecto billonario

Un estudio de UBS y PwC co=cluye que las empresas controladas por multimillonarios, como
Facebook, Google, Amazon, Berkshire Hathaway o Tesla, lograron rendimientos casi dos
veces superiores al indice Mundial del MSCI AC en promedio durante los 15 afios hasta el
final de 2018. La explicacion: han asumido deliberada y decisivamente riesgos que han dado
sus frutos. Sin embargo, esto también significa: mayor volatilidad.

1600 - . -~ .
| — Empresas cotizadas controladas por multimillonarios

1400 + MSCI All Country World Index
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200 -
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Fuente: Haver Analytics, Rosenberg Research

Fuente: UBS/PwC Billionaires Insights 2019
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Impresionante carrera en la
aerolinea estadounidense ETF

El analista estadounidense Ben Carl-
son ha publicado un articulo con los
gréficos mds locos del afio. Una par-
ticular delicadeza de esto es el curso
de los activos gestionados en la aero-
linea estadounidense ETF con la con-
cisa abreviatura JETS. A principios de
marzo, menos de USD 35 millones esta- 2016 2017 2018
ban todavia invertidos en este ETF. Mds
recientemente, sélo tres meses des-

1,12 Mrd.

800 Mio.

400 Mio.

2019 2020

pués, ha crecido a mas de USD 1.100 millones (a partir del 5 digitos. ¢{Puede ir bien esto? Recordamos: Warren Buffett des-
de junio de 2020). Las principales aerolineas como American manteld este sector durante la crisis.

Airlines, United Airlines, Delta Air y Southwest Airlines tam-

bién han experimentado un alto crecimiento porcentual de dos Fuente: www.awealthofcommonsense.com
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Un nuevo informe pronostica un precio del oro de mas de 4800 dolares

El analista estadounidense Jim Bianco
publicé recientemente un interesante grafico
que segun el cual, las cinco acciones mas
grandes del S&P 500 representaron en con-
junto mas del 21% del peso del indice: Micro-
soft, Amazon, Apple, Google y Facebook. Eso
parece mucho y es claramente mds alto que
el peso de las cinco principales acciones en
las dltimas cuatro décadas. Sin embargo,
una vision a largo plazo desde 1965 muestra
que en los afios de 1960 y 1970 hubo una
concentracion ain mayor de las cinco princi-
pales acciones en el S&P 500. En 1964, por
ejemplo, la proporcién era de alrededor del
27,6 por ciento.

Fuente: Jim Bianco, www.biancoresearch.com

Ronald Stoeferle y Mark Valekvaler de la compafiia de gestion de activos Incrementum anticipan una década de oro en la Gltima edicién del

informe “InGold We Trust” al final del cual el precio del oro deberia alcanzar un nivel de 4800 ddlares (conservador) a 8900 délares (con una alta
inflacién). El informe es bastante popular y se descarga y se comparte millones de veces cada afio en Internet.

Fuente: www.incrementum.li
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Los CFD son instrumentos complejos y estadn asociados a un riesgo elevado de perder dinero
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William J. Gianopulos
Presidente y director general de Artex Value Limited

Obtenga una ventaja
competitiva a través
de las inversiones
alternativas

William J. Gianopulos es el presidente y director
general de Artex Value Limited, una empresa de
gestion de activos con sede en Dublin, Irlanda. El Sr.
Gianopulos es un gestor de activos estadounidense
gue vive en Europa y se ha especializado en la
cobertura macro global, un enfoque distinto de
inversion, investigacion y evaluacion del rendimiento
histérico de acciones y bonos, asi como de inversiones
alternativas. Artex también cumple con todas las
normas de inversion Sharia a través de su oficina en
Jeddah, en Arabia Saudita.

El Sr. Gianopulos nacio y crecio en Chicago, EE. UU,,
donde ademas estudid y practico en los principales
mercados de futuros y opciones. Su investigacion

es Unica en el sentido de que integra estrategias

de negociacion alternativas con acciones y bonos
globales, creando carteras basadas en la vision macro
de la economia, y ademas teniendo en cuenta sus
aspectos técnicos.
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Gianopulos: Contacté con los mercados de inversién de
una manera muy inusual. Me gradué en la universidad

y luego fui a la escuela de periodismo Medill, que es un
programa de posgrado de la universidad de Northwestern
en Chicago, una de las mejores escuelas del mundo

del periodismo. Northwestern también tiene uno de los
mejores programas de negocios, y durante mis estudios se
combinaron lo mejor de ambos mundos, ya que tuvimos
profesores de Medill y la escuela de negocios de Kellogg.
Con estos antecedentes, estuve informando de 3 de los
principales mercados de productos basicos de Chicago:
el Chicago Mercantile, el Chicago Board of Trade y el
Chicago Board Options. Asi, cuando terminé la escuela de
posgrado, y acabé mis deberes informativos sobre dichos
mercados, supe que queria seguir en el negocio de las
inversiones, en lugar de tan sélo informar sobre ello.



Gianopulos: Mi empresa es Artex Value Limited, con
sede en Dublin, Irlanda, un centro financiero clave para
gestores de activos en Europa. Es importante destacar
que estamos ubicados en Europa, pero con sedes tam-
bién en mi pais de origen, EE. UU.,, incluida la asociacion
nacional de futuros (Chicago) y la comision de comercio
de futuros de productos basicos (Washington DC).

La nuestra es una estrategia de cobertura macro global
de larga duracion que combina acciones y bonos globa-
les, con inversiones alternativas para mejorar el rendi-
miento, la diversificacion y la cobertura. Nuestro objetivo
es obtener un rendimiento superior ajustado al riesgo,
utilizando mas que acciones y bonos. También inverti-
mos en monedas, metales y energias.

Gianopulos: Ofrecemos cuentas administradas para
inversores individuales y personalizamos estas carteras
para cada cliente. Es decir, no hay 2 inversores que uti-
licen el mismo enfoque, no usamos el dicho de que una
talla sirve para todos. También tenemos experiencia en
el negocio de fondos en Europa, ya que hemos lanzado 2
fondos UCIT en Luxemburgo a principios de la década del
2000. Finalmente, somos uno de los pocos expertos en la
gestion de inversiones globales que cumple con la Sha-
ria. Este tipo de inversién Islamica esta conectada con
formas de inversion éticas y socialmente responsables.
Es un campo relativamente nuevo, pero creemos que
puede crecer de forma exponencial en los préximos afos.

Gianopulos: Buena pregunta. Una razén importante por
la que el trading técnico se ha vuelto importante es que
puede identificar los puntos de inflexion clave de los
mercados en donde los inversores deben salir y mante-
nerse al margen. Si observa nuestras carteras de accio-
nes durante un periodo de 30 afios (www.aegisfund.com
), podra ver que hay momentos en que estamos comple-
tamente fuera de los mercados, al margen. Esto se debe
a que utilizamos enfoques sistematicos y técnicamente
orientados a la inversion para mantenernos sin valores
durante meses o afios, como sucedi6 en 2008.

PERSPECTIVAS

Gianopulos: Primero, queremos saber si deberiamos
estar invertidos en acciones. ;{Cual es el ambiente?
¢favorable, desfavorable o neutral? Si es favorable, iden-
tificamos qué regiones del mundo tienen el mejor rendi-
miento, y nos movemos hacia estas acciones regionales
en funcién de la solidez de sus indices. Luego, piramida-
remos otras inversiones sobre acciones globales. Estas
capas incluyen bonos del gobierno global, monedas
principales, algunos metales preciosos e industriales

y energias. Este enfoque en capas ayuda a reducir el
riesgo y mejorar el rendimiento a largo plazo.

Gianopulos: Somos contrarios a la opinién popular

que dice que el "riesgo” de operar futuros tiende a ser
menor que invirtiendo en los mercados tradicionales de
acciones y bonos, porque los futuros son liquidos, mas
baratos de comprar y vender, y estos mercados operan
electronicamente las 24 horas del dia. Porque no tienen
ni apertura ni cierre durante la semana. El problema con
los futuros es que muchos de sus administradores no
entienden como funcionan, y van a utilizar los futuros
hasta un lugar de impulso que se saldra de las normas.
En nuestro caso, utilizamos futuros como sustituto del
efectivo, y nos funciona mucho mejor de esta manera en
nuestras inversiones.

Gianopulos: Esta es siempre la pregunta que los inver-
sores quieren saber. Les damos a los inversores lo que
quieren en base a la relacién riesgo-recompensa; es
decir, algunos inversores no quieren riesgos, por lo que
reducimos nuestra exposicion para ellos. Otros, sin
embargo, nos piden que seamos mas agresivos y que
les consigamos rendimientos descomunales, y nosotros
también lo hacemos. El elemento mas importante para
los inversores agresivos y aversos al riesgo es que diver-
sificamos nuestras carteras para que los rendimientos
ajustados al riesgo sean similares. Cuando quieren con-
centrarse en no perder dinero, se agrega cierta potencia
a sus carteras con algo de apalancamiento y coberturas.
El ano pasado, en 2019, nuestros inversores obtuvieron
entre 6% y 100+ %, dependiendo de sus necesidades y
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Somos contrarios a la opinion popular que dice que el “riesgo”
de operar futuros tiende a ser menor que invirtiendo en los mercados tradicionales de acciones.

deseos. Cada cartera es diferente, dependiendo la rela-
cion retorno/riesgo de los inversores.

Gianopulos: Lo primero, nos salimos si los mercados
estan bajando. En la recesion mas reciente que comenzé
a acentuarse en febrero de 2020, salimos a finales de
febrero y sélo volvimos a entrar en mayo. Durante 2
meses estuvimos fuera sin acciones. Otra forma de
abordar el riesgo y la volatilidad es diversificando nues-
tras carteras en otras areas. Este enfoque tiende a redu-
cir la volatilidad de la cartera y a cubrir los huecos de la
misma cuando no estamos comprando acciones.

Gianopulos: Una muy buena pregunta. El problema con
los administradores de dinero siempre ha sido el mismo,
que todos tienden a hacer lo mismo. Miran al mismo
tiempo las mismas inversiones y estrategias. Por ello,
nuestro trabajo con las pruebas historicas es explorar
ideas sin aplicarlas a los mercados, para hacer que el
sandwich total de la cartera esté mas libre de riesgos

y sea mas rentable. A medida que los grandes bancos
contindan controlando los flujos de capital y actian de
la misma manera en los mercados, es mas facil encon-
trar pequenos nichos donde la rentabilidad y la diversifi-
cacion de la inversion, asi como la estrategia empleada
puedan marcar una gran diferencia. Tratamos de esca-
par de los enfoques de inversion hacia los que todos los
demds gestores se estan moviendo. Ser diferente marca
una gran diferencia.

Gianopulos: Nuestros obstaculos no estan vinculados a
ningun punto de referencia. Somos inversores de ren-
tabilidad absoluta porque cada cliente tiene su propia
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historia y quiere su propia cartera. Incluso si el S&P 500
aumenta un 10%, nosotros podemos aumentar un 5% o
un 35%, dependiendo de la recompensa/riesgo de cada
cliente. No hay un nimero magico. Nuestros clientes nos
piden que les personalicemos la cartera solo para ellos.
Es importante destacar que nuestra estrategia de salida
también es muy eficiente. Todas nuestras inversiones
se negocian en bolsas reguladas. Lo cual significa que
podemos salir de todas las inversiones en 48 horas 'y
devolver el dinero a nuestros inversores rapidamente, en
cuestion de dias. Ademas, no hay ‘ bloqueos ' del capital
de inversion. Y nuestros clientes también tienen acceso
electrénico las 24 horas del dia a sus cuentas.

Gianopulos: Una de las grandes tendencias del cliente
en estos momentos es que a mas dinero menos manos.
Esta tendencia esta creciendo. Entonces, por un lado,
nuestros mayores competidores son los bancos mas
grandes. Sin embargo, los bancos también son tra-
dicionalmente los que peor rendimiento ofrecen a los
inversores. Entonces, en este sentido, los bancos no son
realmente nuestros competidores. Nuestras estrategias
y rendimientos son mucho mejores y mas matizados 'y
flexibles que los bancos. Aunque los bancos definiti-
vamente tienen mayores activos, su competencia en la
administracion del dinero es baja y esta disminuyendo.
Una razon por la que tienen un menor rendimiento es
que los productos y servicios bancarios también son los
mas caros para los inversores.

Gianopulos: Debido a nuestro enfoque flexible para
estructurar carteras de diferentes tipos de inversores,
podemos acomodar muchos tipos diferentes de perfi-
les de riesgo. Y debido a nuestro enfoque de inversion a
muy largo plazo, tendemos a tener costes (comisiones)
mucho mas bajos y mejores rendimientos con el tiempo,
lo que también ayuda a reducir el riesgo en nuestras
carteras.



Gianopulos: Siempre es un buen momento para inver-

tir en acciones. De hecho, debido a que gran parte del
mundo esta creciendo y expandiéndose en el area de las
finanzas e inversiones, durante los préximos afos sur-
giran mas oportunidades en los mercados emergentes y
en desarrollo. Ser pequeio es lo mejor para obtener un
mejor rendimiento en las acciones. Estados Unidos con-
tinuara liderando el camino, pero los mercados mas nue-
vos estan creciendo rapidamente, y ésta es una buena
sefal para los inversores de todo el mundo.

Un altimo punto que vale la pena mencionar. Nues-

tra oficina en Jeddah, Arabia Saudita, mejoré nuestra
experiencia en un area en crecimiento conocida como
la inversidon que cumple con las normas Sharia o finan-
zas Islamicas. Esta area es importante por muchas
razones, entre las que se incluyen el crecimiento del
mercado de 1,6 mil millones de musulmanes en el

PERSPECTIVAS

mundo. Pero la inversién que cumple con la Sharia
también se superpone de muchas maneras a las nue-
vas tendencias en la inversion ética y socialmente
responsable. La Sharia tiene otras ventajas que no dis-
cutiremos aqui, pero solo diremos que nuestros pro-
pios inversores, que no son musulmanes, utilizan este
enfoque en sus carteras para aumentar los rendimien-
tos y reducir el riesgo. Las reglas islamicas nos ayu-
dan a identificar algunas de las inversiones de mayor
valor, porque nuestro analisis se basa en considera-
ciones de balance, especialmente el nivel de deuda en
las corporaciones. Vemos que la inversion que cumple
con la Sharia es una aportaciéon importante a nues-
tro arsenal de productos y estrategias para todos los
inversores.

La entrevista fue realizada por el editor jefe y socio de la
revista, loannis Kantartzis
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VIVIR DEL TRADING
CEs posible vivir de tu operativa en los mercados
financieros?

Pues la respuesta no es dificil: si, es posible. Solo si te comprometes al 110% en cuerpo y alma en este
proyecto de vida. Porque no solo se trata de ganar dinero sino de vivir como solo unos pocos pueden por
su esfuerzo, y aqui os explicamos.

La motivacion de muchas personas para empezar a
hacer trading suele ser la de conseguir unos ingresos
extras que complementen los que reciben a través de
su actividad profesional. Pero hay también quien busca
a través del trading abandonar su vida anterior y dejar
atras la rutina de un trabajo que no les apasiona y en
el que se sienten atrapados. También disponer de mas
tiempo libre, ganar lo suficiente para poder permitirse
el estilo de vida que desean y alcanzar lo que se conoce
popularmente como libertad financiera.

¢Es esto realmente posible o es sencillamente una
quimera con la que, motivados por la ilusién de llegar
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a alcanzar ese objetivo, nos sacan dinero de nuestros
bolsillos con cursos de formacion? Pues realmente es
una pregunta que merece un si como respuesta pero
debidamente argumentada y explicada. Si, se puede
vivir del trading y llegar a ser un trader profesional a
tiempo completo. Hay gente que lo hace. Pero debe-
riamos ajustar esta afirmacion con ciertos matices.
Pero ¢es posible para todo el mundo vivir del trading?

Para vivir del trading es necesario un estricto control
del riesgo para desarrollar una estrategia que funcione
a largo plazo. No debemos olvidar que vivir del trading
al final significa desarrollar una operativa exitosa
a lo largo del tiempo. Solo asi podremos obtener



regularmente los ingresos que nos permitan vivir y
cubrir nuestros gastos cada mes. Para ello debemos
tener en cuenta ciertos aspectos.

Destierra esa imagen del trader exitoso que nos
impacta através dela publicidad agresiva o cursos para
aprender a invertir. La imagen de ese trader exitoso
con potentes coches de alta gama y viviendo en casas
de lujo, que genera cantidades de dinero con pocos
minutos al dia de dedicacién es una gran mentira.
iCuanto tiempo crees que le llevd a Warren Buffett
alcanzar su actual fortuna? ;Crees que hizo un curso
de seis meses y luego se dedicé a ganar dinero sin
mas? No, no caigas en ese cuento de hadas que suelen
vender muchos chiringuitos financieros que solo
quieren quedarse con tu dinero, todo hay que decirlo.
Para desarrollar una actividad de trading rentable a
largo plazo, el control del riesgo sera fundamental. Si
controlamos el riesgo de forma correcta, los benefi-
cios que podremos obtener de nuestras operaciones
seran bastante modestos, porcentualmente hablando.
No olvidemos que el riesgo y la rentabilidad mantienen
una relacion directa y que para obtener rentabilidades
superiores debemos asumir mas.

Este es uno de los grandes problemas a los que se
enfrenan los traders novatos que se dejan seducir por
el apalancamiento mal aplicado y terminan perdiendo
todo su dinero en cuestion de dias. Si quieres pasar de
novato a profesional ten en cuenta esto.

Por tanto, la persona que quiere ser trader profesional
y vivir del trading se encuentra con un gran dilema, ya
que para generar ingresos altos necesita asumir riesgos
también muy altos sobre el total de su patrimonio. Esta
normalmente es la antesala de la pérdida de una cuenta.
Pero si logras controlar el riesgo, cada pérdida sera una
caida inevitable en tu recorrido como trader.

En el trading las ganancias y pérdidas se suceden un
dia si y otro también. Solo es cuestion de entender el
riesgo y actuar en consecuencia antes de abrir una
operacion en el mercado.

Nuestras emociones van a poner a prueba continua-
mente nuestro equilibrio psicolégico - y darle solucién
a este problema es vital.

La presion psicoldgica de verte forzado a conseguir
unas determinadas rentabilidades para poder pagar tus
facturas y mantener tu nivel de vida actual, puede llegar
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Fran Brenes

Trader independiente desde 2009, ha cola-
borado con grandes firmas

internacionales realizando ponencias y
trading en vivo en diferentes auditorios de
todo el mundo. Se hizo conocido por operar
en tiempo real y compartir las técnicas que
usa en sus sesiones de trading live. También
experto en Andlisis Econdmico y Financiero
impartiendo clases sobre estas
especialidades

a nivel profesional, actualmente trabaja
para su propia marca Area de Inversion.
www.areadeinversion.com

a ser devastadora, por tanto se hace necesario llegar a
este objetivo habiendo desarrollado convenientemente
tus capacidades como trader.

Debemos ser muy precavidos y disciplinados con la
parte psicoldgica del trading y con nuestra gestién
monetaria, no asumiendo riesgos excesivos que sean
letales para nuestra cartera a largo plazo.

La mente es uno de los grandes talones de Aquiles de
todo trader. Imaginate que has ganado en una opera-
tiva 1000 euros, te sientes como el rey de la selva y
decides ir a por mas invirtiendo el doble o triple... jError!
Ahi es donde empezara una carrera contra el mercado
en busqueda del dinero perdido y donde solo incurriras
en mas pérdidas e incluso el fin de tu cuenta.

Las emociones no son las mejores consejeras al
momento de operar en los mercados, debes aprender a
controlarlas o ellas te controlaran a ti.

Cuando hablamos de formacién no nos referimos a
realizar un curso y ya. Nos referimos a una capacita-
cion continua desde el dia cero. Si, es necesario que
empieces con un curso de analisis técnico para poder
leer los graficos, pero debes perfeccionarlo dia a dia.
Asi como todas las profesiones se actualizan todos los
anos, el trading también. Debes estar al tanto de todas
las modalidades de trading y aprenderlas: scalping,
day trading, etc. Debes conocer acerca de los sistemas
y robots automaticos. Asistir a eventos formativos
online o presenciales con aquellos traders que sigue, la
mayoria son gratuitos y de gran valor.
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No debemos olvidar que vivir del trading al final significa desarrollar
una operativa exitosa a lo largo del tiempo.

Un verdadero trader no solo invierte en los mercados,
sino también en su formacién ya que ambas acciones
sumaran para que alcances el éxito y rentabilidad en tu
operativa en el largo plazo.

Para lograr beneficios y alcanzar el éxito tienes que

tener una estrategia definida. No hay una manera

correcta o equivocada de hacer trading, lo importante

es que determines una estrategia a seguir. A veces

verds que una estrategia de trading funciona bien para

un par de divisas en un mercado determinado, mientras

que otra estrategia es mas adecuada para él mismo

par en un mercado diferente u otras condiciones de

mercado.

Debes intentar centrarte en aprender y practicar una

determinada estrategia de trading que se ajuste a tu

perfil de riesgo:

+ Investigar todas las herramientas de trading que
estén a tu alcance

«  Estudiar las técnicas y pensar como utilizarlas

+  Estudiar como se comportan los mercados y
aprender como funciona la industria

+ Realiza un Backtesting de tu estrategia para
detectar si es eficaz o no

Esta es una de las preguntas mas importantes que
podriamos resolver. Es comun escuchar que se puede
empezar con 1000 euros pero solo te servird para
poner en practica los conocimientos y practicamente
sin ninguna ganancia. Podriamos aseverar que, tal
vez, es mejor empezar con 10,000 euros, pero sigue
siendo escaso para que podamos empezar a vislum-
brar nuestra vida como traders profesionales.

Si empezamos con poco dinero disponible para invertir,
el porcentaje de riesgo que asumiremos sera reducido.
Por lo tanto, la rentabilidad también serd menor.

Esa es la cuestion:

Para vivir realmente del trading necesitas disponer de
un capital importante.

Sin intencién de desanimarte, es muy complicado, sino
imposible, intentar vivir del trading manejando cuentas
con un capital pequeno.
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La gente muchas veces no sabe muy bien cual es la
rentabilidad que puede esperar del mercado. Pensemos
por ejemplo en rentabilidades del orden de un 10% o
un 20% mensual que, pese a ser bastante optimistas
no quiere decir que no puedan obtenerse en ciertos
momentos, pero no sera lo habitual.

Piensa en una cuenta de trading con 5,000 € y en esa
hipotética rentabilidad, dificil de mantener, del 20%
mensual. Estariamos hablando de unos beneficios
(sin contar impuestos) de 1.000 € mensuales que es
posible que no te lleguen apenas para cubrir tus gastos
mensuales. Si se da el caso de que no llegas, ;como
vas a pagar tus facturas?. Piensa ademas el nivel de
presion psicoldgica al que vas a estar sometido para
alcanzar esa rentabilidad. Piensa ahora en las diferen-
cias que tendrias manejando una cuenta con 30.000 €,
50.000 € 0 100.000 €.

Si quieres vivir del trading no sirven de nada grandes
beneficios en momentos puntuales. Debemos ser
constantes a lo largo del tiempo. Por tanto, vivir del
trading puede ser un objetivo razonable a largo plazo y
manejando una cuenta de una tamafo razonable, pero
no en el corto plazo.

El denominador comun es el siguiente: han tardado
tiempo en alcanzar la consistencia necesaria para
desarrollar la actividad de forma continua en los
mercados con una rentabilidad constante. Y muchas
veces, alcanzada una cierta consistencia, el propio
trader, consciente de la dificultad y de lo variable que es
el mercado, acaba buscando otras fuentes de ingresos
de forma paralela que complementen al trading para
tener mas seguridad y estabilidad. Si lo pensamos
bien, con esta practica no hacen mas que actuar como
auténticos traders profesionales: control del riesgo y
diversificacion de sus ingresos.

Dado que el trading te da la ventaja de poder disponer y
organizar tu propio tiempo, puedes plantearte la posi-
bilidad de empezar a hacer trading a tiempo parcial,
compatibilizandolo con otras actividades que te generen
ingresos. Con el paso del tiempoiras aprendiendo ainvertir
y tendras un sistema de trading mucho mas optimizado



que al inicio y puedes estar obteniendo ya una rentabilidad
que sera un buen indicador de cuando es buen momento
para pasar a vivir del trading a tiempo completo.

Por ello, al empezar en tu carrera como trader sera
importante que lo tomes con calma. No dejes tu trabajo
habitual hasta que tengas cierta consistencia en los
mercados que te permitan vivir de tu rentabilidad.
Algunos consejos mas

Ademas de todo lo expuesto anteriormente es necesario
que tengas en cuenta estos consejos para alcanzar el
éxito con tu trading:

« Establecer stop loss y take profit: Aunque parezca
obvio, muchos traders novatos no lo suelen tener
en cuenta y se lanzan al mercado sin pensar en
establecer estos limites para minimizar el riesgo y
asegurar tus ganancias

+  Mantenerte al dia en los mercados: El calendario
econdémico y las noticias politico-econémicas te
seran de gran ayuda para estar al tanto de las posi-
bles oportunidades que te puede ofrecer el mercado.
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Recuerda que son momentos claves para todo
operador que se precie de serlo

+ Asume que puedes perder: Antes hablabamos del
control psicolégico de nuestra operativa y, aunque
parezca negativo, pensar que puedes perder te puede
ayudar a evitar que sobreoperes demasiado. Te hara
mas cauto y precavido al momento de operar. Recuerda
el dicho "mas vale pajaro en mano, que cien volando”

+ Evita el overtrading: Con esto nos referimos a ver
operacionesdondenolashayysesueledarconmucha
frecuencia cuando sobre operas u operas con dema-
siado volumen, es decir abusar del apalancamiento.

Como veis, si que es posible vivir del trading. Pero
requiere de tu compromiso diario, de un capital decente,
de cierta formacion, de una operativa responsable, de
un control del riesgo y del control mental.

No serauncamino facil nirapido. Solo siestas dispuesto
a no abandonar y mirar al largo plazo lograras ser un
verdadero trader y vivir del trading.

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de 6rdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis
sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el gréafico.

jObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

Tradesignal®

nn LINEe TerminaiL

www.tradesignalonline.com/terminal
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EL COVID-19 SIGUE EN NUESTRAS VIDAS, ;SEGUIRA LA VOLATILIDAD EN LOS MERCADOS?

Llega el verano, ;sigue habiendo oportunidades?

Los brotes de COVID-19 siguen incrementandose en EEUU, con casi tres millones de casos a fecha 7 de julio. Nuevos
confinamientos estan teniendo lugar en algunas partes del mundo, y no es descartable que a la vuelta del verano
volvamos a ver algun nuevo lockdown en Europa. Mientras, el trading sigue estando de moda, y los inversores
aprovechan la volatilidad y las oportunidades que esta nueva situacion esta generando en algunos sectores. Al alza
0 a la baja, los movimientos del mercado ponen encima de la mesa diversas opciones.

Sara Carbonell Suarez-Ibaseta

Sara Carbonell Sudrez-Ibaseta es Licenciada
en Administracion y Direccidn de Empresas
por la Universidad Complutense de Madrid y
Master en Comunicacién por ESIC. También
tiene certificacion EFPA asf como diversos
cursos de diferentes tematicas, entre ellas
Analisis Técnico. Con 15 afios de experiencia
en el sector financiero en la actualidad es la
Directora General de CMC Markets Espafia.
Colabora habitualmente en diferentes
medios de comunicacién espafioles ofre-
ciendo su vision sobre los mercados desde
un punto de vista macro y fundamental.

= s.carbonell@cmecmarkets.com
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La continuidad de la tendencia en el oro

El Oro se ha convertido en activo refugio durante esta
crisis. No se estropea, no pierde valor, es utilizado
como reserva por los Bancos Centrales y su acceso
a través de los CFD esta al alcance de los inversores
minoristas. Los fondos de inversion con posiciones
en compafias mineras de oro también estan siendo
uno de los productos estrellas de la crisis. En mi
opinion invertir en el CFD es mas transparente dado
que el precio replica el precio de la onza. En el caso
de los fondos la mayoria de ellos no pueden comprar
los lingotes fisicos, por lo que el valor liquidativo no
es tan transparente y depende de la evolucion de las
empresas en las que esta invertido el Fondo.

Hace unos nuimeros hablé en esta misma revista de la
tendenciaque estabatomandoel Oro. Enaquelmomento
cotizabaentornoalos 1.700 délaresy el andlisis técnico


mailto:s.carbonell@cmcmarkets.com

PERSPECTIVAS

El sector de pago esta en auge, y mas en época de confinamiento,
donde los humanos nos hemos vuelto adictos a las compras por Internet.

sugeria continuidad de la revalorizacion, después de la
envolvente alcista de la vela semanal del 21 de marzo
junto con la media movil de 30 sesiones. Continuando
con aquel andlisis, la resistencia (objetivo de precio) se
situaba en los 1,900 délares, resistencia de largo plazo,
que representa los maximos de 2011.

La tendencia en semanas continua, aunque se
encuentra muy cerca del nivel de los 1,800 dolares, que
estdactuando deresistencia psicoldgica; esto esimpor-
tante tenerlo claro, ya que muchos inversores podran
cerrar en ese nivel, como respuesta a sus estrategias
de Money Management, lo que podria provocar caidas
en el precio. Si utilizamos el soporte en zona de los
1.680 délares como nivel de Stop Loss la estrategia aun
podria funcionar, teniendo como objetivo de precios los
1.900. El ratio rentabilidad-riesgo se encuentra cercano

a1 (la posible pérdida es igual a la posible ganancia), lo
que hace que el trade tenga sentido.

Hablar de confinamiento es hablar de crisis paramuchas
companias, pero no para las tecnoldgicas. La vida sigue
para ellas, y en muchos casos el confinamiento hace
gue aumenten sus ventas. Empresas como Zoom, Citrix
(que ofrece servicios de trabajo en remoto), Amazon,
Google, Facebook, Apple o Netflix son algunas de las
compafias estrella que estan incluidas en las carteras
de muchos fondos de inversion. El Nasdaq 100 por su
parte cotiza en maximos histéricos. De nuevo aqui una
forma sencilla de acceder a esta oportunidad es a través
del CFD: sin comision (solo se incurre en el Spread al
invertir en CFD sobre indices) y sin lotes. En el largo plazo

Grafico en velas semanales a fecha 7 de Julio de 2020
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En velas semanales el soporte se encuentra en la zona de los 1.680 ddlares. Un cierre en velas semanales por debajo de esta zona podria hacer pensar en
un detenimiento de la tendencia, o en una recogida de beneficios, para después tomar impulso si continuase la volatilidad.

Fuente: Plataforma Next Generation
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la tendencia es claray poco se puede decir. Pero veamos
el grafico en velas diarias, con la intencion de analizar
si pudiera merecer la pena una entrada en el momento
actual (estaria siendo en cualquier caso tardia).

Dentro de las tecnoldgicas encontramos un producto
(nuevo) que se esta convirtiendo en la mejor forma de
operar por sectores. Las “cestas de acciones”. Un solo
CFD engloba las mejores compaiiias de los sectores
mas punteros. En el caso de las Cestas de acciones
no hay tampoco comision y solo es necesario depo-
sitar una garantia para acceder a todas las compa-
fias. Dentro de la tecnologia encontramos cestas de
acciones de "Redes Sociales", "Coches sin Conductor”,

“China Big Tech", "Tecnologias de Colaboracién”,
“Streaming”, “Sofware" ..La mayoria de ellas con reva-
lorizaciones cuantiosas desde que comenzara la crisis
(algunas superan el 50%), y con una recuperacion en
“V" que este caso es de libro.

Una de ellas es la cesta de acciones “Pagos Mdviles". El
sector de pago esta en auge,y mas en épocade confina-
miento, donde los humanos nos hemos vuelto adictos
a las compras por Internet. Compafiias como Master-
card, PayPal, Apple, Western Union o Visa componen
esta cesta que lleva una revalorizacion de casi un 60%
desde los minimos de Marzo.

Por ultimo, y una de mis preferidas para este verano
(por aquello del tiempo libre) es la de Redes Sociales.
Todas las que esta usted pensando ahora mismo estan

Grafico en velas diarias del CFD del Nasdaq 100
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EI'RSI nos daria una sefial de prudencia, dado que estd en niveles de 67%. Encontramos un soporte en la zona de los 10.150 por lo que en cualquier caso el
que quiera tomar posiciones alcistas puede utilizar ese nivel como Stop Loss. Otra opcion es esperar que vuelva a ese nivel, como reaccion normal dentro

de la tendencia primaria para después rebotar.

Fuente: Plataforma Next Generation

cComo se interpreta el RSI?

El RSl es un indicador que mide la fuerza relativa (* Relative Strength Index") muy utilizado en tendencias alcistas.
Mide la fuerza de las tendencias, para avisar del agotamiento de la misma. El calculo mide la relacion entre los
movimientos alcistas (a través de una media movil exponencial) y los bajistas. Después se indexa el resultado a
100 y se trabaja con dos lineas fijas, 30 y 70 de manera que:

+ Unvalor cercano a 30 indica sobreventay fuerza acumulada de los precios. (Podrian empezar a coger impulso)
+ Unvalor cercano a 70: indica sobrecompra y poca fuerza acumulada de los precios (por lo que podrian empe-

zar a caer)
+ Unvalor cercano a 50: los precios en este caso no tienen tendencia clara, por lo que el RSl no nos da ninguna seial.
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Grafico en velas diarias del CFD “Pagos Moviles"
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Con un RSl en este caso no tan alto como el indice tecnoldgico y cotizando muy lejos de su media mavil, el andlisis técnico nos indica que aun puede seqguir
teniendo potencial.
Fuente: Plataforma Next Generation

incluidas en esta cesta: Face-

book, Pinterest, Snap, Twitter, Grafico en velas diarias del CFD “Redes Sociales"”
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de marzo esta cercana al 100%.
Hay ademas una referencia mas
concreta que en el caso de la
cesta de "Pagos Moviles"; mien-
tras ésta ultima ha retrocedido
aproximadamente el 100% de
Fibonacci de la caida iniciada a
finales de febrero (la caida de la
crisis del COVID), en el caso de
las Redes Sociales el retroceso
supera el 100%. Esto significa
que la caida esta completa-

mente superada y ademas que El gréfico engloba las mejores compafiias del sector y que ha experimentado una revalorizacién cercana al
ese nivel del 100% (cuando 100% desde los minimos de mar/zo. En este caso el RSItamb|en md\ca sobrecom~pra,lo que puede serun

. ; . freno a la hora de entrar. Aun asi desde un punto de vista tendencial nada nos sefiala que la tendencia se
comenzo6 la caida en picado) vaadarla vuelta.
puede hacer ahora de nivel Fuente: Plataforma Next Generation

de referencia para entradas
alcistas. (Ver grafico, niveles de Febrero en torno a los  vigilarlos y siempre pongan Stop Loss en la posicién. Solo
4.500). En definitiva hay activos y sectores que estaran en  de esta manera estaran haciendo una correcta gestion del
el punto de mira de los inversores este verano. No dejen de  riesgo y de Money Management.
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PORTADA

COMO TENER EXITO CON ACCIONES DE ALTOS DIVIDENDOS.

Extraccion de una renta basica de la bolsa

Esta vez, nuestra historia de portada no trata del trading (a corto plazo), sino de
inversion (a largo plazo). Especificamente, analizaremos las estrategias que obtienen
ingresos a partir de varios valores con altos dividendos y ademas veremos como se

pueden usar para asegurarnos un ingreso adicional recurrente.

Luis Pazos

Luis Pazos es gerente, autor de libros 'y
blogger financiero. Ha estado operando en
los mercados desde 1994. Se ha especia-
lizado en estrategias de ingresos pasivos
en acciones con altos dividendos. Puede
encontrar su curso gratuito de 10 partes en:

https://nurbarenistwahres.de/gratiskurs
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PORTADA

1
Todas las acciones de alto dividendo son valores cotizados,
transparentes y liquidas.

Las crisis bancarias se han forjado una tradicion cente-
naria en Europa, y no solo en la parte sur del continente.
Durante los anos 1772 y 1773, comenz6 en el centro
financiero britanico de Londres una oleada paneuropea
de quiebras en el sector financiero. La falta de ganancias
durante la guerra y la consiguiente caida de los precios
en el mercado de bonos, asi como el estallido de una
burbuja de crédito que se habia inflado durante el auge
posterior a la Guerra de los 7 anos, llevd a numerosos
bancos britanicos a la insolvencia. Miles de clientes
privados perdieron sus ahorros e ingresos debido a los
altos intereses. Muchos europeos continentales también
sufrieron grandes pérdidas. Ya sea porque habian inver-
tido su dinero en UK, confiando en la estabilidad de lo que
entonces era el centro financiero mundial, o porque sus
instituciones que estaban estrechamente entrelazadas
con los bancos ingleses, fueron arrastradas a la voragine
de la bancarrota.

La innovacion financiera holandesa

El empresario holandés Abraham van Ketwich aproveché
este evento de gran alcance como una oportunidad para
desarrollar una innovacion financiera que estuviese a
prueba de crisis, pero con un alto

precio de emisidén asi como un esquema de participa-
cion en las ganancias. Se realizaron inversiones en bonos
gubernamentales y corporativos, bonos de instituciones
publicas, acciones e inversiones corporativas en Europa
y las colonias. El precio de emision fue de 500 florines
por accion, lo que corresponde a unos 10.000 euros en
la actualidad, el recargo de emision unico fue del 0,5 %,
la tarifa de administracion anual de un modesto 0,2 % de
los activos bajo gestion. 50 anos después, el fondo fue
liqguidado segun lo previsto a 561 florines por accidn; sin
embargo, en el apogeo de las guerras napolednicas en
1811, los accionistas tuvieron que soportar un minimo
histérico de 125 florines. Por cierto, ain tuvo mas éxito
el fondo mutuo “Voorderig en vorigiglig" lanzado por el
Banco de Utrecht en 1776 y también administrado por
Abraham van Ketwich (“ventajoso y cuidadoso”). Habia
existido durante 117 afios y habia pagado siempre un
dividendo fijo del 6 %, durante la fase libre de inflacion del
clasico patron del oro.

Disminucion de la cultura de dividendos
En ese momento, el Reich aleman tomé una ruta comple-
tamente diferente y fatalmente continua. En 1891, y por

indice de pago, y tuvo la motivacion
de contrarrestar la formacion de
riesgos en cluster que habian sido
casi inevitable hasta entonces. En

Categoria

T1 Valores ejemplares

Business Development Company (BDC)  Ares Capital Corporation

Apellido Abreviaturas

NASDAQ: ARCC

1774 lanzoé el primer fondo mutuo

bajo el nombre de " Eendragt maakt

magt “ (“La unidad es la fuerza").

Con el fin de certificar de manera
creible los 2 principios rectores de la
amplia diversificacion y el dividendo

Royalty Trust Diversified Royalty Corporation TSX: DIV

Real Estate Investment Trust Omega Healthcare Investors, Inc. NYSE: OHI
Preferred Share Oxford Lane Capital Preferred Share NASDAQ: OXLCM
Stapled Security Spark Infrastructure ASX: SKI

High Yield Note ETRACS Monthly Pay 2xLeveraged NYSE: MORL

Mortgage REIT ETN

sostenible*, van Ketwich disefid un

folleto informativo con reglas vincu-
lantes para la gestion de fondos,
incluso para él mismo, algo que hoy
sigue siendo revolucionario en este
momento. Las regulaciones esti-
pulaban que los activos del fondo
deberian distribuirse por todo el
mundo, al menos 2,000 acciones
y un dividendo fijo del 4 % sobre el

La tabla muestra un ejemplo de un valor seleccionado para cada una de las categorias discutidas.
Nota del autor: La negociacion de valores generalmente se asocia con el riesgo de pérdida hasta la
pérdida total de la inversion. Por lo tanto, no aceptamos ninguna responsabilidad por dafios mate-
riales 0 no materiales resultantes del uso o no uso de la informacién ofrecida. Ademas, no se acepta
ninguna responsabilidad por su actualidad, correccion, calidad o integridad a pesar de una cuidadosa
compilacion. Ademas, todas las declaraciones realizadas no deben interpretarse de ninguna manera
como recomendaciones de inversién en el sentido de la Ley alemana de negociacion de valores, sino
simplemente como la opinién personal del autor. Este dltimo también estd activo como inversor. Existe
la posibilidad de que se discutan los instrumentos financieros y valores con los que el autor tiene la
intencion de comerciar o que estdn en su posesion. Los conflictos de intereses resultantes de esto no
pueden descartarse.

Fuente: www.nurbaresistwahres.de
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PORTADA

de bonos debido a su mayor riesgo.
A mas tardar, el mercado alcista
que comenzdé a principios de la
década de 1980 anuncioé la desvia-
cién silenciosa de la politica corpo-
rativa orientada a los dividendos.
Las principales razones estuvieron
en un incentivo econémico y fiscal,
asi como un requisito reglamen-
tario. Econdmicamente el espiritu
optimista de después del estanca-
miento de la década de 1970 tras la
primera gran recesion de posguerra
y 2 crisis petroleras llevé a la supo-
sicion empiricamente refutada de
que los dividendos solo podian
pagarse a expensas del crecimiento
de la compaiiia. Debe hacerse refe-
rencia aqui al matrimonio (1998) y el
divorcio (2007) entre Daimler-Benz
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La fusién de Daimlery Chrysler se anuncié el 7 de mayo de 1998 (primera flecha). Las criticas aumenta-
ron durante los siguientes afios, mientras que Chrysler perdié un valor estimado de 35 mil millones de
euros desde el momento de la fusion hasta 2007. El 14 de mayo de 2007 (segunda flecha), la mayoria
de Chrysler finalmente se vendid al inversor financiero Cerberus.
Fuente: www.tradesignalonline.com, Wikipedia

AGy Chrysler Corporation,ambos por
valor de miles de millones. Segun la

lo tanto 2 afos antes de que se liquidara " Voorderig
en voriglig “, Otto von Bismarck hizo una declaracion
diciendo que el seguro de pensiones estaba a punto de
lanzarse. Deberia “ensefar al hombre comun a ver el
imperio como una institucion benevolente". El canciller
del Reich ya habia discutido el principio rector del bien-
estar social burocratico con su agente de prensa Moritz
Busch unos anos antes: "Aquellos que tienen una pension
son mucho mas felices y mas faciles de tratar que aque-
llos que no tienen perspectiva de ello. Vea la diferencia
entre un servidor privado y un abogado, este Ultimo podra
ofrecer mucho mas, porque tendra una pensién. En 2007,
el excanciller Helmut Schmidt dijo en una entrevista con
ZEIT lo siguiente: “Las acciones en si mismas son un
instrumento en el que pienso poco. Una acciéon no se
puede utilizar como una pensién. En este punto, el capital
productivo cotizado habia perdido en gran medida sus
cientos de afos de ingresos asi como caracter de oferta,
al menos en Alemania y en gran parte de Europa. Lo
cual fue particularmente evidente por el hecho de que el
rendimiento promedio de dividendos cay6 por debajo del
rendimiento de los bonos correspondientes y permanecio
alli hasta hace poco. Histéricamente, este fue un hecho
muy inusual. Anteriormente, los propietarios de acciones
siempre habian insistido en la obtencion de rendi-
mientos de dividendos mas altos que los propietarios
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ley tributaria, el tratamiento desigual

de los dividendos y las ganancias de
los precios de las acciones canaliz6 la atencion del publico
hacia estos ultimos: hasta fines de 2008, las ganancias de
los precios de las acciones estaban exentas de impuestos
en Alemania tras un periodo de tenencia de un afo, mien-
tras que la mitad de los dividendos se gravaban a la tasa
impositiva personal. Finalmente, desde un punto de vista
regulatorio, el limite de los salarios de gestién en los EE.
UU. condujo alaintroduccién de unaremuneracion basada
en el rendimiento en forma de opciones sobre acciones.
Como resultado, muchos gerentes de la compaiiia inten-
taron desde entonces configurar el precio de la accion de
la compaiiia respectiva de acuerdo con las modalidades
de ejercicio de sus opciones, es decir, manteniéndolos
altos como regla base. La salida de liquidez en forma de
dividendos no era adecuada para este propdsito. Un nicho
vital y mundial para valores.
Sin embargo, los principios establecidos por Abraham van
Ketwich sobrevivieron en varios nichos en el mundo anglo-
sajon (financiero). Mas que eso: los instrumentos contem-
poraneos, llamados acciones de alto dividendo (inglés: High
Yield Stocks), son activos que disfrutaban de una creciente
popularidad en los circulos relevantes, especialmente dentro
de la generacion de baby boomers que se estan jubilando.
Lo cual, por supuesto, también se debe al hecho de que, en
su area de distribucion, tradicionalmente, una parte signi-
ficativa de los beneficios de la jubilacion se genera directa
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PORTADA

|
El BDC es una forma legalmente regulada de companias de inversion que
cotizan en bolsa en los Estados Unidos.

o indirectamente a través de valores cotizados. En conse-
cuencia, la politica de inversion y dividendos de numerosos
valores esta orientada precisamente a un tipo de inversor
orientado a la distribucién o inversor por ingresos. Espe-
cialmente en los ultimos afnos, cada vez mas compafhias
de fondos y administradores de activos se han centrado
en la creciente necesidad de obtener ingresos adicionales
calculables. {Qué son exactamente las acciones de alto
dividendo o qué caracteriza a este segmento de segu-
ridad? A pesar de una variedad muy amplia e internacional
de productos, la categoria de productos combina esencial-
mente 8 caracteristicas basicas:

* Listado enbolsa: todas las acciones de alto dividendo
son valores cotizados. En contraste con el mercado
de capitales grises, las inversiones respectivas son
transparentes, liquidas y negociables.

* Legislacion: numerosos instrumentos del area de
valores de altos dividendos estan sujetos a unalegis-
lacion especial con sus correspondientes derechos 'y
obligaciones.

* Exencion de impuestos: debido a una legislacion
especial, muchas acciones con altos dividendos
estan exentas del impuesto de sociedades a nivel de
empresa.

* Requisitos: también debido a la legislacién especial,
muchas acciones con altos dividendos estan sujetas
a obligaciones especiales, como un indice de pago
minimo.

* Rendimiento de distribucion: la combinacién de
exencion de impuestos y obligaciones generalmente
se refleja en rendimientos de dividendos superiores
ala media.

*  Frecuencia de distribucion: en el caso de acciones
con alto dividendo, los pagos de dividendos gene-
ralmente se realizan varias veces al afio, al menos
cada 6 meses, pero generalmente trimestralmente o
incluso mensualmente.

* Guia de gestion: numerosos valores de altos divi-
dendos mantienen una “politica de distribucion admi-
nistrada”, una guia de distribucién que incluye pagos
fijos por adelantado durante un periodo de 1 afio.

*  Grupo objetivo: los valores de altos dividendos a
menudo estan orientados a las necesidades de

los pensionistas futuros o actuales, asi como a
los fondos de pensiones y planes de pensiones
similares.

Demasiada teoria, asi que veamos a partir de un amplio
espectro de acciones de alto dividendo internacional-
mente representada, 6 de entre alrededor de 20 instru-
mentos diferentes que se presentan a continuacion
como ejemplos:

Empresa de Desarrollo de Negocios (BDC)

El BDC es una forma legalmente regulada de compahias
de inversion que cotizan en bolsa en los Estados Unidos
que se establecio en la década de 1980 para hacer que
lasinversiones en capital de riesgo fueran mas atractivas
para los pequefos inversores y, por lo tanto, fortalecer
las opciones de financiacion de las empresas medianas.
Por esta razén, los BDC no estan sujetos a impuestos
a nivel de empresa siempre que distribuyan al menos
el 90 % de los ingresos netos a sus accionistas, que a
su vez se deben generar al menos el 90 % de los divi-
dendos, intereses y ganancias de capital. Los repartos
se realizan trimestralmente. Ademas, la cartera de inver-
siones de BDC debe consistir en al menos un 70 % de
empresas con sede en los Estados Unidos. Para limitar
el negocio y, por lo tanto, el riesgo de incumplimiento de
los accionistas, los BDC regulados deben diversificar
sus inversiones y tener 2 dolares de activos por cada
dolar de deuda. Ademas, se ven obligados a reevaluar
sus tenencias cada trimestre. Existen casi 40 BDC en
los Estados Unidos, que tienen un rendimiento de divi-
dendos de 6 a 14 % al aio.

Canon de fideicomiso

Los canones de fideicomisos, que se encuentran prin-
cipalmente en Canada y EE. UU., administran licencias,
patentes, depdsitos de gas, campos petroleros, minas y
pozos, cuyo derecho de uso u operacion generalmente se
cede a terceros a largo plazo por una tarifa determinada.
Los socios contractuales son en su mayoria propietarios
unicos y organizaciones de ventas, asi como empresas
de materias primas y exploracion. Dependiendo del
modelo de negocio especifico, los canones de fideico-
misos también deben distribuir al menos el 90 % de sus
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I —
Los canones de fideicomisos también deben distribuir
al menos el 90 % de sus ingresos a los accionistas.

ingresos a los accionistas para estar
exentos de impuestos corporativos
o para poder cambiar los impuestos
al nivel de los inversores. Como
regla general, las distribuciones
se realizan trimestralmente. En el
area de materias primas en parti-
cular, los canones de fideicomisos
a menudo estan disefiados para
cuotas de tiempo fijo o de volumen.
Posteriormente, el emisor esta en
algunos casos obligado a recom-
prar, pero en algunos casos también
recurre al emisor de forma gratuita.
Otros fideicomisos, a su vez, operan
hasta que se agota la fuente o el
vencimiento de la patente, bajando
su valor a 0. Actualmente se pueden
negociar varias docenas de acciones
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El grafico muestra que el rendimiento de dividendos en el DAX ahora es significativamente mayor que
el rendimiento de los bonos del gobierno alemén a 10 afios.

|
G2 Rendimiento por dividendos vs rendimiento de bonos del gobierno

» Rendimiento de los dividendos
mm Bonos federales

1990 2000 2010 2020

Fuente: www.boerse.de, DZ Bank Research

con rendimientos de dividendos de
hasta el 16 % anual.

Fideicomiso de Inversion Inmobiliaria (REIT)

Los REIT son compafias que cotizan en bolsa que estan
activas durante el desarrollo, administracion de bienes
raices y el negocio hipotecario. Todos estan sujetos a
su propia legislacion, que vincula el estado a ciertos
requisitos, como un indice de pago minimo. A cambio,
los REIT generalmente estan exentos del impuesto de
sociedades a nivel de empresa. Desde 1960, casi 40
paises han adoptado tales leyes REIT basadas en los
Estados Unidos, y varios cientos de compafhias cotizan
en las bolsas de valores de todo el mundo, incluso en
Alemania. Por lo tanto, también deberia ser el repre-
sentante mas conocido de la clase de alto dividendo.
Los REIT también alcanzaron una triste fama después
del estallido de la burbuja inmobiliaria de los EE. UU.
en 2007. Con los precios de la vivienda, los precios de
los REIT de los EE. UU. también cayeron hasta un 75 %.
Tradicionalmente, los REIT pagan trimestralmente, a
veces incluso mensualmente, y el rendimiento anual de
dividendos es de alrededor del 4 al 12 %.
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Acciones preferentes

Incluso si esta clase de activo, que principalmente se
usa en Canadd y EE. UU,, la traducimos como “accién
preferente”, difieren considerablemente de su contra-
parte alemana. Disefladas como una combinacion
de las caracteristicas de las acciones y los bonos, es
mas probable que se comparen con los certificados de
participacion.

Legalmente, cuentan como patrimonio, pero alin tienen
un dividendo fijo similar a los intereses, que general-
mente se pagan trimestralmente. Ademas, todas las
acciones preferidas tienen una fecha de recompra fija
o variable, generalmente al precio de emision. Por ello,
su precio es significativamente mas estable que el de
las acciones ordinarias. Hay varios cientos de docu-
mentos con una amplia gama, su propia calificacién
y, a veces, reglas complejas. Al invertir, el inversor no
puede evitar tener una mirada exhaustiva al respecto.
El rendimiento de dividendos fluctia anualmente entre
eldyel8%.


http://www.boerse.de/

Activos asociados

Los activos asociados son una clase de activo que son
particularmente comunes en Australia, donde varios
valores se agrupan o "asocian” en una sola inversion
cotizada. Por lo general, una accién (patrimonio) se
combina con un bono corporativo (deuda) o un fidei-
comiso especialmente disefiado para este propdsito.
Esta combinacion ya no se emite por separado, sino
solo como un certificado de acciones Unico — activos
asociados — el cual se negocia en la bolsa de valores.
Esta clase especial de activo se usa principalmente por
las empresas de inversion e infraestructura, asi como
por empresas del sector inmobiliario, principalmente
por razones impositivas. Varias docenas de activos
asociados cotizan en la bolsa de valores de Australia en
Sydney, la mayoria de los cuales se distribuyen trimes-
tralmente. El rendimiento por dividendos es de 4 a 8 %
al afo.

Deuda de alto rendimiento

La deuda negociada (ETN) es un activo relativamente
nuevo. Los primeros se emitieron en 2006. Los ETN son
bonos bancarios que se pueden comparar mejor con los
certificados mas conocidos. Representan un valor base
fijo. Se puede considerar un indice, pero también una
canasta de valores, monedas o productos basicos dife-
rentes. En el ultimo caso, el bono también se conoce
como Commodity (ETC). Después de la emision, el
precio de un ETN rastrea el precio del activo subyacente
uno a uno. Por lo general, los ETN tienen un plazo fijo.
En dltima instancia, el comprador de un ETN siempre
adquiere un reclamo contra la institucién financiera
emisora. Por esta razon, las distribuciones de ETN
también se clasifican como intereses y no como divi-
dendos. Hay una gran cantidad de ETN, denominadas
notas de alto rendimiento, en instrumentos orientados
a la distribucion como BDC o REIT. Algunos también
estan apalancados, lo que los convierte en los activos
con mayores dividendos y por ello, en los mas especu-
lativos de la historia. A cambio, el rendimiento por divi-
dendos puede ser de hasta un 20 % anual.

Conclusion

Casi todos los instrumentos que hemos presentado
en este articulo se pueden comprar como inversiones
individuales y como inversién colectiva; es decir, como
compafhia de inversién, fondo cotizado o deuda coti-
zada (ETF). Lo cual hace que la distribucién y gestion
de una cartera mundial que brota de las numerosas
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fuentes de ingresos sea mucho mas facil de gestionar
para los inversores comodos y se vincule muy de cerca
con los 2 principios centrales de la inversion estable-
cidos por Abraham van Ketwich. Por cierto, los lectores
que nunca han oido hablar de los valores de altos divi-
dendos mencionados aqui, ni de otros muchos que no
hemos mencionado, ni él y ni siquiera su persona de
confianza en asuntos financieros, estan aqui en buena
compafia. Los economistas describen la tendencia
de los asesores e inversores a prestar una atencion
desproporcionadamente fuerte a las inversiones de las
regiones nacionales como un sesgo de origen. Lo cual
se aplica no solo a valores individuales, sino también
a clases de activos completas. Incluso el represen-
tante mas conocido entre las acciones de alto divi-
dendo tiene una existencia sombria en este pais. Al
menos eso sugiere el resultado de un estudio conjunto
de AXA Investment Managers y TNS Infratest de 2013.
Un total de 93 % de los encuestados no operaron con
“REIT" (ver arriba). Lo mismo probablemente se aplica
al hecho de que hay valores que han estado haciendo
pagos mensuales durante décadas. Lo importante, por
un lado, es la selecciéon del banco depositario, porque
no todos los instrumentos o mercados son negociables
en muchas instituciones. Por otro lado, la declaracién
de impuestos suele ser un poco mas extensa y requiere
un poco mas de esfuerzo, al menos durante el primer
ano, que las anteriores. Sin embargo, ambos obstaculos
se pueden superar facilmente por aquellos inversores
comprometidos con la estrategia.
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Noticias del mundo de la tecnologia

Laversion 10.1 del terminal online de Tradesignal contiene
muchas nuevas funcionalidades y mejoras, particular-
mente cuando hablamos de la creacion de estrategias.
Hasta ahora, al crearindicadoresy estrategias mediante el
lenguaje de scripting Equilla existian algunos obstaculos
ocasionales. Para evitarlos, acelerar el codigo y despejar
el codigo fuente, se han integrado nuevas funciones en la
version 10.1 que permiten lacreacién abiertay mas flexible
de sus propios indicadores y estrategias. La mejora mas
importante se centra en la posibilidad de definir bloques
de funciones propios directamente en el cddigo de Equilla
en lugar de tener que llamar a funciones externas. Lo cual
garantiza una mejor vision general de todo el cddigo.
Ademas, los comandos Switch, Const, Break, Continue
y Conditional Once ayudan a que la estructura del script
sea mas corta y agil. Ademas, la funcion Toollnterpola-
teValue () se puede utilizar para consultar el valor de las
lineas tendenciales mas adaptadas generadas barra por
barra. La version 10.1 también incluye 2 nuevas herra-
mientas de dibujo, la herramienta para las cuias y grafo
de Fibonacci, asi como un nuevo indicador, el Trade Span,
que resalta graficamente la distancia entre la entrada y
la salida. Por ultimo, pero no menos importante, muchas
de las estrategias existentes se han adaptado y ampliado
para que se adapten a la nueva cartera. Si quiere mas
informacion visite el sitio

Sitio web: www.tradesignalonline.com
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ChartMill ahora le ofrece la configuracion de alarmas que

le notificaran cuando una accién cualquiera, o una conte-

nida en su lista de observacion, cumpla con una determi-

nada condicion. Por ejemplo, cuando

* unaaccion alcance un precio determinado,

« unaaccionde sulistade observacion forme un patrén
de configuracion especifico,

« unaaccionde su lista de observacion vaya a anunciar
resultados o

* una accién cumpla ciertos criterios que se especifi-
quen en el filtro de acciones.

Estas alarmas son muy flexibles porque se pueden usar

con todas las condiciones que se pueden definir en el

filtro de acciones.

Sitio web: www.chartmill.com

Con su ultima actualizacion, MetaTrader 5 ofrece un
servicio de suscripcion completamente nuevo con
el que los traders pueden enlazarse a los datos del
mercado de las bolsas de valores de todo el mundo.
Ademas, todos los graficos han sido también revi-
sados. Por ejemplo, se ha mejorado el acceso rapido
a los datos de profundidad de mercado, el ticker ahora
puede ocultarse y mostrarse a posteriori. Ademas, con
el comando "Mostrar historial de operaciones” se puede


http://www.tradesignalonline.com/
http://www.chartmill.com/

acceder rapidamente a las operaciones histdricas sin
tener que cambiar de seccion. Esta configuracion se
puede aplicar a todos los graficos simultanea o inde-
pendientemente. Ademas, debido a la reciente caida
del precio de los futuros del petréleo por debajo de 0,
se han introducido precios negativos en la plataforma,
por lo que aun es posible obtener un funcionamiento
adecuado en tales casos.

Sitio web: www.metatrader5.com

SpreadCharts ha agregado nuevas funciones a sus
graficos. Donde antes solo habia una lista de obser-
vacién y una lista con los ultimos articulos del blog,
ahora hay 2 widgets adicionales que facilitan su nave-
gacioén. El widget de “Senal de Trading" consiste en
una matriz mosaico con las sefiales mas interesantes
del dia anterior. Al hacer clic en uno de los mosaicos,
la senal correspondiente se resalta en la seccién
“Sefnales de trading”. Ademas, un esquema a todo
color ilustra la fuerza de las sefales individuales a lo
largo del tiempo. El verde representa una senal que se
esta fortaleciendo, mientras que el rojo representa una
senal que se esta debilitando. La magnitud del cambio
también se muestra en forma numérica en la esquina
superior derecha de cada mosaico. Sin embargo, en
la versidon gratuita, esta matriz no muestra la infor-
macién completa sobre cada contrato u horquilla. El
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“widget de investigacion" ofrece los ultimos videos
de la seccion de investigacion premium. Desde este
widget y con solo con un clic accedera directamente
a la seccion de investigacion y abrira el analisis del
video seleccionado.

Sitio web: www.spreadcharts.com

Con la compilacion 128, los usuarios de Strategy-Quant

obtendran varias correcciones de errores y nuevas

caracteristicas:

« Se ha corregido el error: OutOfMemory en la gestion
de memoria

« Se ha actualizado a la ultima version el navegador
Chromium integrado para corregir el error ocasional
del pantallazo negro

*  Nueva opcion de administracion del dinero para
martingala simple (actualmente solo se admiten MT4
y 5). Si quiere mas informacion visite el sitio web:
www.strategyquant.com

El lenguaje de programacion Python se ha actualizado

a la version 3.8.3. Esta es la tercera de las versiones de

mantenimiento planificadas en la serie 3.8, que se lanzan

cada 2 meses e incluyen correcciones de errores gene-

rales y actualizaciones internas del programa. Ademas,

Python 3.9 esta ahora disponible para pruebas en la

versién beta de vista previa.

Sitio web: www.python.org
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P CRITICA DE
PAGINA WEB

PLATAFORMA DE ANALISIS Y BUSCADOR WEB.

ChartMill.com

ChartMill.com es una plataforma web para traders, e inversores, que permite la seleccion de acciones,
asi como el uso de gréficos, analisis técnico y fundamental. Debido a su facilidad de uso y claridad de
conceptos, ChartMill es muy adecuado para nuevos traders, pero como veremos en este articulo también
ofrece funciones avanzadas para operadores e inversores experimentados.

En primer lugar, es importante comprender que Chart-
Mill no ofrece consejos de trading especificos ni ofrece
un servicio directo de seleccion de acciones. Por ejemplo,
si bien es muy facil encontrar en la plataforma una
seleccién de los mejores andlisis técnicos, depende del
usuario decidir qué candidatos se ajustan realmente a su
estrategia de trading. Chart-Mill no ofrece sugerencias ni
consejos, sino que ayuda al usuario a encontrar sus ideas
de trading rapidamente.

En ChartMill, cada accidn recibe 7 calificaciones. Estas
clasificaciones se actualizan diariamente, pero pueden
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no variar a diario dependiendo de la clasificacion. Hay 2
clasificaciones técnicas:

« Calificacion TA: Esta calificacion entre 0 y 10 cuanti-
ficala condicién técnica de una accién. Cuanto mayor
sea la calificacion, mejor serd la condicion técnica de
la accion.

« Calificacion de configuracion: esta calificacién va
de 0 a 10 y cuantifica la calidad del patrén de confi-
guracién. La puntuacion de configuracion mide
el grado de consolidacién y verifica si se puede
encontrar un buen punto de entrada y salida en el
grafico.


http://chartmill.com/
http://chartmill.com/
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de pérdidas), siempre que todas las posiciones
estén alineadas con una facilidad de negociacién
especifica.

Ademas, hay 5 clasificaciones basicas:

« La calificacién de condicién general mide la calidad
financiera general de las acciones, por ejemplo,
evaluando el nivel de su deuda.

+ Lacalificacion de rentabilidad mide la calidad basica  Las valoraciones fundamentales descritas anteriormente
de rentabilidad de la accidon mediante la evaluacion ~ también se resumen en un informe. Aqui puede ver como
de varios indicadores de rentabilidad y comparan-  se llega a las evaluaciones individuales pasando por
dolos con los valores promedio del sector. los fundamentos de la compaiia y comparandolos con

+ La calificaciéon de valoracion mide la calidad de  sus pares en la industria. Todo ello se complementa con
valoracion fundamental de las acciones analizando
varios indicadores de valoracion y comparandolos
con los promedios del sector.

+ La calificacion de crecimiento mide la calidad de
crecimiento macro de la accion mediante la evalua-
cion de las cifras de ganancias y ventas actuales,
pasadas y futuras (estimadas). G e

+ La calificacion de dividendos mide la calidad funda- Chartmill Setup Rating
mental de los dividendos de la empresa. Sector

Calificaciones ChartMill

MICROSOFT CORP 153.63

NASDAQ:MSFT (3/11/20, 8:22 PM) -7.29 (-4.53%) ¥
Premarket; 146.13 -7.5 (-4.88%

SICDivision Services
Directamente, incluso un breve vistazo a estas califica-

ciones puede darnos ya de antemano una impresion de
cémo se evaluara cualitativamente la accion (ver Figura

SICGroup Prepackaged Software

Chartmill FA Rating

1). Estas clasificaciones también permiten una evalua- Valuation Ry Growth
cién simple, que discutiremos mas adelante. Las 2 cali- Profitability wrdrdrdd  Heatth T2 8 8 aid
ficaciones técnicas que hemos presentado se toman del Dividend

informe técnico completo (ver Fig. 2). El informe contiene
Incluso un breve vistazo a estas calificaciones, en este caso estamos
usando a Microsoft como ejemplo, puede dar una impresion de como se

« Unandlisis de las tendencias a corto y largo plazo, las evaluara cualitativamente la accidn.

diferentes formas de fortaleza relativa de la accion
y los patrones observados que conducen al valor
global de TA

« Un andlisis de los niveles de
consolidacién a corto plazo que

Fuente: www.chartmill.com

Informe técnico

Technical Rating Taking everyttng et

conducen a la puntuacién de la rrc
configuracion # i 1

+ Un grafico semanal y un grafico
diario que muestra la imagen o o e et a3 e e e e
T The long et NG May Lt CONINLE of Ve
general. Y [ smadme oot

PTCT PTCT

T RPS SRR Yo ke nd ‘ N SR TGN P

Un analisis de los niveles de
soporte y resistencia en los dife-

Looning ot the yearty perfurmance, PTCT did betes thar
5% of af ofer wocks. W alsa abaerve ol B ars
produced by PTCT aver te past year are mosly apread
ounr this penod

Setup Analysis
Setup Rating

PTCT i one of fie better perfurmming Mocks i e Drugs:

rentes periodos temporal.
i i Indusiry, I oumpariooTe 8% of B41 BI0CKs I e samy
«  Opcionalmente, un nivel de i
entrada potencial (stop de
compra en la ruptura) y un
nivel de salida inicial (limite

curment price. There |5 @ &
5299 a

El gréfico muestra un ejemplo del informe técnico para la accion PTC Therapeutics (abreviado PCTC).
Fuente: www.chartmill.com
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graficos en el informe (ver Figura
3). Si busca un recurso compartido
en el nivel superior de la barra de
busqueda, sera redirigido a la pagina
de perfil del recurso compartido.
Ademas de valoraciones e informes
técnicos y fundamentales, la pagina
de perfil también contiene ...

El

y, como resultado, mostrarda una con  CGEMRGYCOW  AAGIG W . - .
lista de acciones que cumplen con N i WU e W nen me wes s

. . L, . ™ TWILIO 1N * a2 2 ol el "»os rn " 4o aw A ALEL assw
estos criterios. Las caracteristicas = T T - e = =
incluyen una amplia gama de filtros e ; W ne awe
disponibles: , A A , , ,

P . El analizador de acciones le permite configurar una serie de filtros y muestra una lista de acciones que

*  General: mercado, precio, cumplen con estos criterios.

analizador de acciones es el
corazéon de ChartMill, cada accidn
en la base de datos tiene mas de 300
puntos de datos técnicos y funda-
mentales, por lo que la cantidad
de posibles filtros es casi infinita.
El buscador de acciones le permi-
tira configurar una serie de filtros
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Una descripciéon de las activi-

. Profitability
dades de la compaiiia
Las ultimas noticias financieras A T e e e R e
The wduuiry aversge = 0.70% MSFT indusiry wesrage is <1 19% MSFET uipecfomms B4T.11 55,10
y Comunlcados de prensa h nspturms 3% ol € MLty pee 98% of s wxdusiry posrs ROE 140.25%] VB intuty §1% pvvareemet
Un grafico de cotizaciones 10 et RO * ...... . v o o
P . . . indiuslry aviragn 1 10.99% MSFT oulperfursi et proflabiity for MSFT
Ultimos informes financieros y 1% 0l 13 ek o ryren 720

estimaciones
Calificaciones de analistas
Participaciones y transacciones

Informe macro

Fundamental Rating Overall MSFT gots &

E—
out of 10. We
evaiualed MSFT
7 against 342 indusiry e o

Processing. And Other Computer Related

Services nadusty MSFT scores exceliant pount of Srctuam Geaen
both the profiabty and heath pars. This 15 & soid

base for 8 good stock. Wivle showing & medum

rown abe. MSFT i valued expensive al the

mament With the rce dredend atng. MSFT couls be

& good candidate for dividerd rwesting

Las valoraciones fundamentales también se resumen en un informe, en este caso como ejemplo mos-
tramos las de la accién de Microsoft.

fundamentsi 7asng of 7

peers in e Computer
Programeing, Data

Fuente: www.chartmill.com
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Rendimiento: varios filtros de
rendimiento y fuerza relativa
Técnica “"varios indicadores técnicos y patrones de
graficos conocidos y patentados

Soporte y resistencia: muchos filtros de soporte y
resistencia en diferentes marcos temporal
Fundamental: por accién, relacién precio / ganancias,
relacion precio / valor en libros, ventas, margenes
de beneficio, retorno sobre capital, puntuaje F de
Piotroski, calificaciones de analistas, accidn institu-
cional, transacciones internas.

Ademas, el Buscador de acciones ofrece la posibilidad
de ordenar por cualquier propiedad. Puede configurar
completamente como desee que se muestre la lista
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de resultados. La Figura 4 muestra una vista de tabla
estandar, pero también puede mostrar graficos o una
combinacién de graficos y propiedades. Muchos de los
filtros disponibles son indicadores técnicos y fundamen-
tales bien conocidos y bien documentados. Nos gustaria
destacar a continuacion algunos de los menos comunes.
«  Fuerza relativa: a cada accion que esté en la base de
datos de ChartMill se le asigna un nimero de fuerza
relativa entre 0 y 100, lo que indica cuantas otras
acciones esta accion super6 el ultimo afio (con un
poco mas de énfasis en los Ultimos 3 meses). De esta
manera, puede encontrar acciones que funcionan
bien en los mercados.


http://www.chartmill.com/
http://www.chartmill.com/
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A cada accion que esté en la base de datos de ChartMill
se le asigna un nimero de fuerza relativa entre 0 y 100.

+  Volumen efectivo: el volumen efec-

tivo es un indicador que analiza el
marco temporal de 1 minuto para
analizar el comportamiento o
identificar grandes actores como
fondos e instituciones.

+ Indicador de nivel de Weins-
tein: Stan Weinstein ha publi-
cado un libro clasico sobre el
analisis técnico y ChartMill
ofrece algunos indicadores para
respaldar su metodologia.

Un buen punto de entrada para el

buscador de acciones sonlasideas de

trading (ver Figura 5). En esta pdagina
encontrara una lista de pantallas
preconfiguradas con la documenta-

Swing Trading

ideas de trading

Las ideas de trading son un buen punto de entrada para el buscador. En esta pdgina hay una lista de
pantallas configuradas y con documentacion.

Bull Flags Strong Growth Stock Technical ..

This screen Snds bul fag patterns. A bull flag

& consosdation aer 3 strong upmove. The
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large effective volume + pocket pi. Decent Value Stocks

Strong Stocks near New High

Fuente: www.chartmill.com

cion asociada. La lista esta orde-

nada por popularidad. Las entradas lo llevan directamente
a un filtro completamente configurado y se presentan las
acciones que cumplen con los criterios de esta pantalla. El
analizador es una versién facil de usar y simplificada del
buscador de acciones. El analizador tiene algunas panta-
llas preconfiguradas, como “Configuraciones técnicas de
desglose" y “Crecimiento asequible”, que solo utilizan las
clasificaciones de ChartMill para filtrar las acciones.

ChartMill ofrece graficos de acciones en muchos
formatos y una amplia gama de indicadores técnicos.
Ademas, una herramienta de dimensionamiento de posi-
cion puede ayudarlo a determinar cuantas acciones
puede comprar en base a sus niveles de entrada y saliday
la pérdida maxima aceptada. Ademas, la pagina de inicio,
las noticias y las paginas de perfil de acciones le brindan
las ultimas noticias sobre las acciones en cuestion, o el
mercado general. Por Ultimo, pero no menos importante,
la documentacion contiene muchos articulos y videos
interesantes sobre trading, gestion de riesgos y dinero,
asi como indicadores conocidos y patentados.

ChartMill es compatible en las regiones de EE. UU. y
Canada (datos de mercado, fundamentales, estima-
ciones de ganancias, valoraciones de analistas y tran-
sacciones internas) y Europa (solo datos de mercado de
la mayoria de las bolsas de valores europeas y soporte
completo de Xetra y Euronext). En este Ultimo caso, si
bien sus mercados estan disponibles para el analisis
técnico, el analisis fundamental correspondiente no
esta aun disponible en ChartMill. Las noticias finan-
cieras también estan disponibles para las acciones
estadounidenses.

ChartMill se puede probar de forma gratuita. Cuando
abraunacuenta, entrara automaticamente en un periodo
de prueba gratuito de 14 dias. Durante este tiempo no
hay restricciones.

Después del periodo de prueba, ChartMill sigue siendo
gratuito para uso ocasional. Para usarlo de pago, debe
abonar $ 29.97 al mes 0 $ 259.97 al afio. Actualmente no
hay ninguna tarifa en euros.
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“El trader disciplinado”
De Mark Douglas

El primer libro de este reconocido experto en psico-
logia del trading

Valor Editions publica este mes de julio en Espafa
“El trader disciplinado” de Mark Douglas, la primera
obra escrita por este reconocido experto estadou-
nidense en psicologia del trading. Autor también de
“Trading en la zona", otra gran obra clasica sobre
esta tematica ya publicada anteriormente por esta
misma editorial, Douglas cuenta con un prestigio
indudable en esta materia y una legion de sequi-
dores en todo el mundo.

Este libro ayuda a los traders a comprender e
interiorizar los procesos de pensamiento clave
y las actuaciones necesarias para reaccionar de
manera adecuada y rentable a las condiciones
y oportunidades reales del mercado. Douglas
identifica los condicionantes psicoldgicos
adquiridos en otras esferas delavidaqueactuan
como barreras insuperables para alcanzar el
éxito en el trading. La actividad del trader no
debe verse mermada por estos condicionantes

y el autor plantea la necesidad de eliminarlos y
cémo hacerlo. El trading es una actividad con
unas caracteristicas singulares que lo alejan

de otros campos y en el que muchas actitudes apren-
didas en otros ambitos son contraproducentes.

Para Douglas, el 80 por ciento del éxito en el trading
hay que atribuirlo a un enfoque psicolégico correcto y
un 20 por ciento a un adecuado enfoque metodoldgico.
Los traders mas exitosos lo saben y la constancia de
sus buenos resultados se basa precisamente en ello. El
trader que modela y confia en su propia mentalidad, con
solo un conocimiento basico de andlisis fundamental y
técnico, sera un ganador constante en los mercados. En
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Autor de Trading en I, Zona

El trader
disciplinado

Cfimo desarrollar
actitudes ganadoras

los mercados se ganay se pierde de forma puntual, pero
lo importante es tener una actitud que permita entender
y asimilar de forma adecuada los resultados, desterrar
miedos irracionales y adoptar una actitud prudente pero
resolutiva a largo plazo.

El libro esta organizado en cuatro secciones. La
primera, es una introduccién a través de dos capitulos.
La segunda, con seis capitulos, define los problemas o
desafios de convertirse en un trader exitoso. La tercera,
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brinda en seis capitulos la informacion basica necesaria

para identificar qué es necesario cambiar en el entorno Bibliografia
mental de cada trader y qué puede hacer para cambiarlo.

) ) . Titulo: El trader disciplinado
La cuarta, retine en dos capitulos todo lo explicado en un
- - . Autor: Mark Douglas
marco unificado para desarrollar habilidades de trading - — -
e Editado por: Valor Editions de Espafia
especificas.
. , . Formato: Tapa blanda
El campo de la psicologia del trading fue creado por este -
. . . . Tamano: 15,0 x 21
exitoso trader de materias primas y acciones, recono-
. . u - .. Paginas: 325
cido mundialmente como un “gurd” de la formacién en
trading en este ambito. En este libro, Douglas explica Edicion: 1° edicidn
cémo, a través de reflexiones personales y resultados Publicacion Julio de 2020
de trading, descubrié que el mercado es un entorno Precio: 41 euros (IVA incluido)
en el que el trader individual puede explorar la "forma ISBN: 978-84-949203-4-9
de autoexpresion definitiva" para crear sus resultados Web: valor-editions.es

financieros deseados.

Mark Douglas fue un trader activo y presidente de
Trading Behaviour Dynamics Inc, que desarrollé semi- gestores de fondos y traders individuales. Ha sido
narios y programas de formacién sobre psicologia conferenciante habitual de los seminarios Dow Jones en
del trading para un amplio abanico de organizaciones Europa y Extremo Oriente, ademas de haber impartido
profesionales, incluyendo firmas de correduria, bancos, numerosas conferencias en los Estados Unidos.
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UN SISTEMA SEGUIDOR DE TENDENCIAS Y RESISTENTE A LAS PERDIDAS

Nube Japonesa con Indicador Ichimoku - Parte I11

Con esta estrategia pensada para el mercado forex en 4H, y sequidora de
tendencias, basada en el uso de algunos elementos del Ichimoku, conseguimos
un sistema de trading seguidor de tendencias que se protege muy bien de los
drawdowns gracias a la toma de beneficios parciales relativamente pronto, y el
pyramiding que le permite esperar recorridos mayores.

Sus reglas son simples y muy objetivas, ideales para tener un primer contacto
con sistemas de trading ganadores, pero determinar el nivel de colocacion del
stop de pérdidas puede exigir algo mas de practica.

Yuri Rabassa

Yuri es licenciado en Ciencias Econémicas,
especializado en Politica Monetaria y Eco-
nomia Internacional y MBA por el IE, CFTe®
por la IFTA y miembro del [EATEC, trader
financiero desde 2006 y editor de ForexDuet.
Desde 2070 ejerce esta profesion a tiempo

completo. Es destacado miembro del Equipo
Nacional de Vuelo con Motor desde el afio
2012, habiendo obtenido hasta la fecha 5
medallas en Campeonatos del Mundo.

= yuri@forexduet.com
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Ahora que conocemos mejor el indicador Ichimoku,
vamos a ver una estrategia de trading en graficos de 4
horas basada en este indicador, a la que denomino Nube
Japonesa.

Enrealidad sélo usaremos una parte del Ichimoku, concre-
tamente el Tenkam y el Kumo o Nube, y graficaremos el
precio como velas japonesas o barras, indistintamente.
Las reglas de la estrategia son bastante objetivas y por la
forma en que estan disefiadas se muestra muy resistente
a las pérdidas, siendo capaz de permanecer largo tiempo
sin perder a la espera de que se produzcan tendencias,
y en ese momento las aprovecha para que consigamos
extraer lo maximo de las mismas.


mailto:yuri@forexduet.com

Para protegerse de las pérdidas, veremos que realiza una
toma de beneficios parciales muy temprano, y gracias a
esos beneficios rapidos conseguimos poder esperar a
mayores recorridos de beneficio sin riesgo adicional.
Ademas, veremos que en determinados casos podemos
afadir posiciones a ganadora (pyramiding), cuando el
riesgo de nuestras operaciones en ese momento esté
controlado, y asi poder aprovechar al maximo los reco-
rridos tendenciales.

Nosotros siempre hemos investigado la Nube Japonesa
en el mercado forex, preferentemente en pares de divisas
de cierto componente asiatico que contengan el JPY, pero
también hemos podido obtener buenos resultados con
cualquiera de los otros cruces principales de divisas.

En este articulo nos centraremos en la temporalidad de
4 horas, y recomendaremos que si alguien quiere inves-
tigarlo en otra temporalidad, por supuesto lo investigue
debidamente primero en backtesting.

Veremos que su metodologia es bastante mecanica, lo
que la convierte en una candidata ideal para comenzar
a investigar nuestros primeros sistemas de trading sin
demasiadas dudas en sus interpretaciones.

La idea que subyace detras de la estrategia es que los
precios, en sus tendencias, suelen realizar paradas,
consolidaciones en sus recorridos, que podemos apro-
vechar para intentar subirnos a la reanudacién de la
tendencia.

Como las tendencias no se producen a menudo, la idea
incorpora una gestion del riesgo que protege frente a los
drawdowns mientras se espera el inicio de las tendencias,
consiguiendo de esta manera operar en tendencias, pero
con un alto porcentaje de aciertos, a costa de un ratio
beneficio riesgo mas bajo de lo habitual en este tipo de
estrategias.

Como el Ichimoku es un indicador meramente tenden-
cial, podemos usar parte de sus elementos de una forma
similar al uso de medias moviles, para disefiar un setup
que defina la tendencia, y unas reglas en funcién de la
evolucion del precio en torno al tenkam y a la nube.
Latemporalidad de la estrategia, en 4 horas, permite echar
un vistazo de vez en cuando, y a lo largo del dia, para ver si
hay setups en curso, o para gestionar posiciones abiertas,
y sus operaciones pueden durar varios dias.

Sus reglas tienen poca subjetividad en la interpretacion,
por lo que se puede seguir de forma muy mecanica, faci-
litando mucho el control emocional en los traders que
comienzan.
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Lo primero que tenemos que hacer es configurar la
plataforma para poder detectar el setup de la estrategia.
Para ello seleccionaremos la temporalidad de 4 horas,
y graficos de velas japonesas. Si se prefiere también se
puede realizar con graficos de barras. Lo importante es
que podamos ver los datos de aperturay cierre, asi como
el maximo y el minimo, ya que veremos que son impor-
tantes para las reglas de la estrategia.

Una vez hecho esto, afiadiremos el indicador Ichimoku,
con sus parametros estandar de 9, 26 y 52, pero asegu-
randonos de que sélo se grafica el tenkam y la nube o
kumo, que recordemos que se traza con las lineas Senkou
Span Ay Senkou Span B.

El resto de los elementos del Ichimoku no son necesarios
y es mejor no graficarlos.

Explicaremos las reglas para el setup de largos, ya que
la estrategia es simétrica, y el setup de cortos es exacta-
mente igual pero a la inversa.

1. 1.- El precio debe encontrarse por encima de la nube
Cuando tenemos el precio por encima de la nube
tenemos un primer aviso de que podemos tener
tendencia alcista.

2. 2.- El tenkam debe encontrarse por encima de la
nube Recordemos que el tenkam es el punto medio
del precio de los ultimos 9 periodos, y debe encon-
trarse por encima de la nube. Como pueden ver, por el
momento tenemos una alineacion de elementos en el
grafico muy similar a la clasica alineacion de medias
moviles occidentales, para buscar movimientos
tendenciales en el cruce de sus medias.

3. 3.- El precio debe cruzar hacia arriba el tenkam pero
antes de 6 velas, es decir abrir debajo del tenkam
y cerrar por encima del tenkam, sin que haya mas
de 6 velas completamente dibujadas por debajo
del tenkam. Pero ademas esa vela no debe tocar la
nube. Si se cumplen esas condiciones se convertira
en nuestra vela de entrada, y entraremos largos a
su cierre. En definitiva, queremos entrar en el cruce
del precio de lo que viene a ser una media movil (el
tenkam) en la misma direccion de la tendencia espe-
rada, pero siempre y cuando no haya demasiadas
velas por debajo del tenkam, lo que significaria que ha
habido una consolidaciéon mas larga de lo esperado.
Algunas personas encuentran algo de dificultad a la
hora de interpretar lo de "antes de 6 velas”, cuando
en realidad no es tan importante que sea antes de 5,
de 6 6 de 7, porque no sera algo que ocurra a menudo
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y no influird esta cifra de 6 significativamente en
el resultado final. Pero si es importante tener un
criterio de numero de velas maximo, que no sea muy
alto, para asegurarnos de que no estamos entrando
en movimientos laterales del precio. Y es que, si el
precio comenzara a realizar un rango, el tenkam
también comenzaria a dibujarse lateralmente, por lo
que podria haber muchas falsas senales en cruces
de velas sobre el tenkam que estropearian de forma
notable los resultados.

4.- Si la posible vela de entrada hubiera estado
tocando la nube, la siguiente vela que cierre por
encima del tenkam, que no esté tocando la nube, sera
lanueva vela sefal, y veras que esto a menudo sucede
en la siguiente vela. Es decir, no necesitaremos que la
vela abra por debajo del tenkam y cierre por encima
del tenkam, bastara con que sélo cierre por encima,
pero siempre y cuando no esté tocando la nube.

5.- El stop de pérdidas lo colocaremos al otro lado
de algun soporte cercano, o al otro lado de la nube
si puede ser. La nube suele actuar como un nivel de
soporte, como vimos en la parte Il de esta serie de
articulos sobre el Ichimoku. De todas las reglas, ésta
es posiblemente lamas subjetivay la que mas compli-
caciones puede generar al trader poco experimen-
tado. También es la regla que mas problemas da para
aquellos que quieren programar este sistema para su
ejecucion automatica. Con la practica e investiga-
cion del sistema veras que para el trader manual no
es tan complicado determinar un nivel de soporte que
proteja la entrada para colocar el stop de pérdidas.
6.- Alos 60 pips de distancia, cerraremos la mitad de
la posicion, y moveremos el stop de la otra mitad al
punto de entrada (breakeven). Con esta regla conse-
guimos anclarnos, y atrincherarnos para evitar las
pérdidas por tedencias que no llegan a iniciarse. De
esta manera, ya dejamos la operacion libre de riesgo,
con algo de beneficio conseguido (por poco que sea)
y el resto de la operacion a la espera de intentar cazar
una continuacion de la tendencia que sea sustan-
ciosa. La cifra de 60 pips se puede variar, si adap-
tamos el sistema a otra temporalidad, o si queremos
que dependa de la volatilidad del mercado, ayudan-
donos porejemplo de un ATR, o variando la cifra segun
del par del que se trate. En todo caso, recomiendo
comenzar con 60 pips y sélo variarlo si las conclu-
siones de una investigacion asi lo aconsejasen.

7.- El resto de la operacion se gestiona estilo trailing,
dejandola correr, y s6lo cerrandola completamente si
hay una vela que abre y cierra por debajo del tenkam.
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En ese caso cerraremos la operacion justo al cierre
de la vela.

8. 8.- Si en algin momento, en el que ya tenemos la
mitad de la operacion con el stop en breakeven, por
haber alcanzado los 60 pips y nuestro primer obje-
tivo, se diera una nueva senal de entrada podemos
tomarla, y se gestionaria como en las reglas ante-
riores, y de forma completamente independiente a la
anterior, pero teniendo en cuenta que si se diera la
condicién 7, pero esta segunda operacion no hubiera
saltado su stop de pérdidas, so6lo cerrariamos la
operacion anterior, quedando ésta a la espera de
conseguir los 60 pips del primer objetivo, o de dispa-
rarse su stop.

Veamos con unos ejemplos realizados con un software
de simulacion como aplicar las reglas anteriores. Hemos
escogido el par AUDJPY para esta ocasidn, y recordemos
que es en graficos de 4H, graficando unicamente el
tenkam y la nube.

En esta primera imagen vemos que se cumple el punto 1 (el
precio esta por encima de la nube) y el punto 2 (el tenkam

Instantanea de Estrategia

Nombre de la

estrategia: Nb2 g FalEse

Tipo de estrategia: Seguidora de tendencias en el mercado forex

Horizonte
X 4 horas

temporal:

Indicator: Tenkam y Kumo del Ichimoku
Para largos: precio por encima del tenkam,

Configuracion: tenkam por encima de la nube y a esperar sefal
de entrada

Entrada: Ver reglas en el cuerpo del articulo

Limite de Al otro lado del primer soporte o resistencia, y a

pérdidas: ser posible protegido por la nube

Toma de . o :

. %

beneficios: Cierre del 50% a 60 pips

Limite de pérdidas Resto de la operacién se deja correr hasta que

deslizante da sefial de cierre (ver reglas en el articulo)

Salida: Fijas

1% de riesgo por operacion. En determinadas
ocasiones afiadirmos operaciones a ganadora
(pyramiding)

Gestion de riesgos
y del dinero:

Numero de

~ . De10a 15 sefiales al afio por par de divisas
senales promedio:

Promedio hit rate/

profit to loss/ 60% de aciertos, 15% de breakeven y ratio
return per month  beneficio riesgo de 0,5

etc.:
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Para protegerse de las pérdidas, veremos que realiza una toma de beneficios parciales muy temprano.

Setup inicial de largos

"AUDJPY, Hé, celda: 200, escala: 100%
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El precioy el tenkam se encuentran por encima de la nube, dandonos un primer aviso de posible operacién de largos. Ahora toca esperar a ver si se produce
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Fuente: Forex Tester

esta por encima de la nube). Ahora debemos esperar a ver
si se cumple el punto 3 en algtin momento.[imagen 1]
Seguimos avanzando, y ahora vemos que antes de 6 velas
el precio abrio debajo del tenkam, pero cerré encima del
tenkam, y como no toca la nube, cumple con el punto 3,
por lo que abrimos la operacion al cierre de la vela de
sefial (o apertura de la siguiente, segun el software de
simulacidn que uses). [imagen 2]

La entrada la hemos realizado manualmente, colocando
su stop de pérdidas por debajo de unos soportes, y prote-
gido por el ensanchamiento de la nube. Recuerda que el
grosor de la nube determina una mayor resistencia del
precio a traspasarla. Es importante colocar el stop en
algun lugar que tenga sentido técnico, de proteccién, y
calcular el tamafo de nuestra posicion para no arriesgar
mas del 1% de nuestro capital en la operacion.

También puedes apreciar que hemos colocado una
toma de beneficio del 50% de la operacién a 60 pips de
distancia. Una nota: si tu software de simulacién, o plata-
forma, no permite colocar érdenes de toma de beneficio
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parciales, la solucion es simple. Tan sélo tienes que
abrir dos 6rdenes en el momento de entrada, cada una
del 50% del riesgo, es decir, cada una de 0,5% del capital
de trading. Una de ellas tendra toma de beneficios a 60
pips, y la otra no. Y por supuesto las dos deben tener el
stop de pérdidas situado en el mismo sitio.

Avanza algo el precio, y vemos que ahora hay una vela
que abre y cierra debajo del tenkam.

He escogido a propoésito esta imagen, porque una duda
frecuente es no interpretar bien aqui la regla de cierre.
Debes tener claro que, puesto que aun no se ha cerrado
el 50% de la operacion, no aplicaaunlaregla 7 de cerrarlo
todo si la vela abre y cierra por debajo del tenkam.
Debemos esperar a ver si salta el stop de pérdidas, o si
se cierra el 50% de la posicion a 60 pips. [imagen 3]

En la siguiente imagen, avanzamos bastante, y vemos
que la mitad de la posicién la pudimos cerrar a 60 pips,
y movimos su stop de pérdidas al punto de entrada, por
lo que la primera operacion ya esta libre de riesgo. Eso
quiere decir que, si tenemos una nueva orden de entrada,
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(2 Vela de entrada de largos

AUDUPY. Ha, celda: 200, escala: 100%
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del tenkam.
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Tras esperar la vela de entrada, esta se produce cuando el precio abre por debajo del tenkam y cierra por encima, pero antes de que haya 6 velas por debajo

Fuente: Forex Tester

podremos anadir una nueva posicion en el mismo sentido
de la tendencia. [imagen 4]

En este caso se produjo una nueva sefal de entrada, al
tener una vela que abre por debajo del teknam, y cierra por
encima, y volvemos a entrar. Exactamente igual que antes,
con una toma de beneficios a 60 pips por valor dl 50% de

esta segunda posicion, y el stop de pérdidas protegido. Para
su colococacién en un lugar suficientemente protegido he
escogido el otro lado de la nube, y de un soporte anterior.

Seguimos avanzando en el tiempo, y vemos que el precio
sigue evolucionando a nuestro favor, y que la segunda
posicion toca su nivel de toma de beneficios parciales

3 Toca esperar

AUDPY, 14, celda: 200, escala: 100%
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Podemos ver en esta imagen que, puesto que adn no se ha alcanzado la primera toma de beneficios parciales, no se aplica ain la regla 7 aunque el precio
abray cierre por debajo del tenkam. Por lo tanto, toca esperar a que salte el stop de pérdidas, o la toma de beneficios parciales

Fuente: Forex Tester
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Los precios, en sus tendencias, suelen realizar paradas, consolidaciones en sus recorridos.

Anadimos a ganadora una segunda posicion

f# buy
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Una vez que tenemos la primera operacion con la toma de beneficios parciales realizada, y su stop en breakeven, podemos entrar en una nueva posicion en
la misma direccién de la tendencia si se dan las condiciones, como en este caso, dejando la primer operacién ya sin tocarla.

200 7600400 7602000 BGo 1200 Sfic 0400 o 2000 128 08:00 T3de 0000 13 6. 1600 14 di 0600

Fuente: Forex Tester

del 50% a 60 pips, y movemos su stop de pérdidas a su
punto de entrada.

En este momento tenemos ya dos posiciones abiertas,
ambas sinriesgo gracias alatoma de beneficios parciales
y a tener sus stops de pérdidas en su punto de entrada, y
siguiendo la tendencia. Sélo toca esperar a ver si tenemos
nuevas entradas o se disparan los stops de cierre.

Pasan las velas y volvemos a tener una senal de entrada.
De nuevo entramos en las mismas condiciones, colo-
cando una toma de beneficios sélo por el 50% de la nueva
posicion, y protegiendo la posicion con un stop al otro
lado de la nube, en este caso.

Avanzamos unas pocas velas y vemos cémo se dibuja
una vela que abre y cierra por debajo del tenkam, lo cual
quiere decir que las dos primeras posiciones, las que
ya estan libres de riesgo y con sus stops en el punto de
entrada, deben cerrarse, y lo hacemos a mano, con una
orden de cierre de ambas.

Pero la tercera posicidon sigue abierta, porque no ha
tocado ni el cierre parcial del 50% ni su stop de pérdidas,
por lo que toca esperar.

46 TRADERS" 07/08.2020

A medida que pasa el tiempo, la tendencia se da la vueltay se
dispara el stop de pérdidas de nuestra tercera y Ultima posi-
cién, quedando anulado el setup y debiendo esperar un nuevo.
En la imagen podemos ver los beneficios de las dos
primeras posiciones, y la pérdida de esta tercera posicion.

Con esta estrategia hemos podido ver una forma de
operar que busca subirse a las tendencias, pero que se
protege ante las rachas de pérdidas consecutivas de los
buscadores de tendencias gracias a latoma de beneficios
parciales muy temprano, y al mismo tiempo puede anadir
a ganadora para aprovechar los movimientos al maximo.
Con ese tipo de gestion de las operaciones conseguimos
un alto porcentaje de aciertos, junto con un buen nimero
de operaciones en breakeven, lo que permite, junto a un
ratio beneficio bajo, consegquir una esperanza matema-
tica a nuestro favor.

Tanto en backtesting, como en cuenta demo y real, el
sistema suele arrojar en torno al 60% de aciertos, cerca
del 10% de breakevens y un ratio beneficio riesgo de entre
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5 Toma de beneficios parciales de la segunda posicion

"AUDJPY, Hé, celda: 400, escala: 67%
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ya tenemos dos posiciones abiertas, siguiendo la tendencia, y sin riesgo.
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La segunda posicién alcanza su toma de beneficios parciales a los 60 pips desde su entrada, y movemos su stop de pérdidas a breakeven. En este momento

Fuente: Forex Tester

0,5y 0,7%, variando estas cifras en funcion del par del que
se trate, y el estilo del trader a la hora de colocar los stops
de pérdidas.

También hemos podido ver un conjunto de reglas que,
pueden parecer complicadas, pero que en realidad son
sumamente simples de seguir,y muy objetivas, con pocas

posibilidades de interpretacion erroneas. Con un poco de
practica su ejecucion se aprende rapidamente y es muy
mecanica.

La ubicacién de los stops de pérdidas iniciales puede
diferir entre distintos operadores, y en funcién de su
experiencia, pero lo importante es seleccionar niveles

(56 Tercera entrada a favor de tendencia

"AUDJPY, He, celda: 40, escala: 87%
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Puesto que las dos primeras posiciones estdn ya libres de riesgo, podemos entrar en esta tercera posicion al darse una nueva sefial de entrada, sin olvidar
colocar su toma de beneficios parciales a 60 pips, ni su stop de pérdidas protegido.

Fuente: Forex Tester
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G7 Cierre de las dos primeras posiciones

"AUDIPY, He, celda: 400, escal: 7%
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Al tener una vela que abre y cierra por debajo del tenkam debemos cerrar las dos posiciones libres de riesgo, las dos primeras, mientras que la Ultima posi-
cién no podemos cerrarla atin, porque no ha tocado ni su stop de pérdidas, ni la toma de beneficios parciales.

Fuente: Forex Tester

con cierta proteccion, ya sea por la accion del precio,
como por la nube.

He realizado investigacion de trading automatico de
estrategias basadas en esta misma, que requieren de
ciertas modificaciones para poder ser programadas,
especialmente la regla que determina la colocacién del
stop de pérdidas, que podria vincularse a algun indicador

de volatilidad que defina el nivel de stop de pérdidas y/o
de toma de beneficios parciales.

Es muy importante que, antes de salir a operar directa-
mente en la arena real de los mercados este sistema, lo
investiguesy pruebas intensivamente primero en backtest
para dominarlo y conocerlo bien, y fijar las pautas de lo
que luego debe ser un trading disciplinado y mecanico.

(8 Salta stop de pérdidas de la tercera posicion

"AUDJPY, H4, celda: 200, escala: 67%
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Finalmente salta el stop de pérdidas de nuestra tercera y dltima posicion
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Fuente: Forex Tester
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SELECCION DE ACTIVOS SEGUN EL PRINCIPIO DE BAJO RIESGO

La paradoja del riesgo

En esta estrategia de inversion, vamos a utilizar la anomalia de bajo riesgo para lograr mayores rendimientos con las
acciones del DAX a largo plazo. Si hay una tendencia alcista en el mercado de valores aleman, usaremos el Plan A e
invertiremos en acciones de baja volatilidad. Si la tendencia es bajista, se venderan todas las acciones y activaremos
el Plan B: la liquidez que se libere se invertira en oro, bonos del gobierno aleman y ShortDAX, de acuerdo con las
estrategias que estemos coordinando.

Oliver Paesler

Oliver Paesler no solo desarrolla estrate-
gias de inversion, sino también el software
correspondiente para crearlas y probarlas
con Captimizer (www.captimizer.de). Los
inversores privados pueden seguir sus estra-

tegias con el robot de inversion RoboVisor
(www.robovisor.de), en su canal de YouTube
(www.youtube.com/c/OliverPaesler) y en sus
libros especializados en donde transmite sus
conocimientos.
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Cada estrategia secundaria recibira un tercio del capital de inversion.

La estrategia de inversién inver-
tira principalmente en acciones
estables del DAX, explotando asi
la anomalia de bajo riesgo. Lo cual
se debe a que varios estudios cien-
tificos demuestran que se puede
lograr un rendimiento superior al
promedio a largo plazo con partici-
paciones de bajo riesgo. Ademas,
las acciones de baja volatilidad caen
con menos brusquedad en el caso
de una caida del mercado de valores
y, ademas, tendran una menor recu-
peracion a posteriori. Sin embargo,
también hay fases de mercado en
las que las acciones estables pare-
ceran lentas y seran superadas por
las mas fluctuantes. En tales casos,
se requiere mucha disciplina para
evitar dejarse llevar por la euforia.
Segun el Plan A, invertiremos en un
maximo de 3 acciones estables del
indice de referencia aleman DAX. Una
accion estable debe ser una de las 3
acciones con la volatilidad mas baja
cuando entro a formar parte del indice
y se vendera tan pronto como deje de
ser una de las 4 acciones con la vola-
tilidad mas baja. La volatilidad histé-
rica de la accién se calcula a lo largo
de 780 dias de negociacion, lo que
corresponde a 3 anos. El rendimiento
de esta estrategia de inversién, que
hemos denominado “Acciones esta-

Comparacion del rendimiento de las acciones estables del DAX

Acciones estables del DAX en tendencia alcista con Plan B

- 2500
m Acciones estables del DAX en la tendencia alcista 2000
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Comparacion del rendimiento de la estrategia final (linea azul) con el DAX (linea gris) y los pasos
intermedios de la estrategia de inversion.
Fuente: www.captimizer.de

Comparacion de resultados de inversion

La volatilidad Rendimiento

Rendimiento

Maéxima

u de los retornos duccié

(geométrica) mensuales volatilidad  reduccion

Accjones estables del DAX en tendencia 18,0% (1) 121% (2 149 (1 16,5% (2)
alcista con el plan B

Acciones estables del DAX sobre la tendencia alcista 13,2% (2) 109% (1) 121(2) -13,8% (1)

Acciones estables del DAX 8,8% (3) 15,4% (3) 0,57 (3) -44.6% (3)

indice de Rendimiento DAX 1,9% (4) 20,6% (4) 009(4)  T27%(4)

El periodo de prueba abarcé mds de 20 afios, del 01/01/2000 al 31/03/2020.

Fuente: www.captimizer.de

bles del DAX “, se muestra como una linea roja en la Figura
1. Con un rendimiento anual de 8.8 % desde 2000, es
bastante soélida ya que el DAX por si mismo ha logrado un
rendimiento anual de 1.9 % durante el mismo periodo. Este
enfoque también supera claramente al DAX en términos
de indices de riesgo, aunque una disminucion provisional
maxima en el capital de inversién de alrededor del 45 %
ciertamente aun nos deja margen de mejora.

Para determinar cuando se usa el Plan Ay cuando se usa
el Plan B, utilizaremos el promedio mévil de 200 dias.
Si el DAX esta por encima de su promedio de 200 dias,
supondremos que estamos en una tendencia alcista
en el mercado de valores aleman e invertiremos en
acciones estables (Plan A). Si el DAX cae por debajo de su
promedio de 200 dias, asumimos una tendencia bajista y
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No es necesariamente el caso de que el oro suba cuando los precios de las acciones colapsen.

Acciones estables del DAX compartiendo tendencia alcista y Plan B

Acciones estables del DAX en tendenciaaalcistay PlanB == DAX

Rendimiento superior  2712% (16,05% p. a.)
Transacciones 1568 (7,8p. a.)
Punto de referencia DAX

Punto de referencia Estrategia

Cpital |

Inicio 01.2020 25.000€ 25.000€
Fin 03.2020 36.795¢€ 714.895€
Rendimiento p.a.(geo.) 1,93% 18,00%
Rendimiento 2019 25,48% 14,70% ¢
YTD 2020 retorno -25,01% -8,65%

Riesgo

570.000

261.000

119.000

54.600

25.000

11.400

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

T T T T T T T

Méx. disminucién -72,68% -16,54% ——
Disminucién media -22,52% -3,38%

Retorno anual (%)
Volatilidad p.a. 20,60% 12,05%
Periodo mas largo de pérdidas 7,31 J. 1,54 J.

Retorno al riesgo

40
20

-20

Rendimiento / max. disminucién 0,03 1,09
Retorno / disminucién promedio 0,09 533
Rendimiento / volatilidad 0,09 1,49 ' '

en: https://www.robovisor.de/factsheet/31017

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Si desea seguir la evolucién de esta estrategia, puede encontrar una hoja informativa de la estrategia actualizada mensualmente en el sitio web de RoboVisor

T T T T T T T T T T T T T T T

Fuente: www.robovisor.de

se venderan todas las acciones. Luego, el plan B entrara
en vigor automaticamente y buscamos alternativas de
inversion. Sin embargo, no operaremos directamente
cuando el promedio se rompa, sino tan solo cuando sea
de al menos un 3 % superior o inferior al promedio. Si
tuviéramos que operar directamente en el avance, habria
un riesgo por la generacion de muchas senales falsas
y, por lo tanto, se desencadenarian muchas transac-
ciones con sus respectivos costes. Por ello, en la practica
se recomienda como tipo de zona neutral. Por lo tanto,
operara un poco mas tarde, pero evitara muchas senales
falsas si el DAX oscila alrededor de su promedio. Cuando
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el mercado de valores aleman esté en una tendencia
bajista, se venderan las acciones estables y el inversor se
preguntara: ;donde meto el dinero? En el entorno actual
de tasa de interés cero o incluso negativa, los inversores
son reacios a depositarlo directamente en su cuenta o
en ETFs del mercado monetario. Pero eso es alin mejor
que trabajar el mercado de valores. En la Figura 1 puede
ver el rendimiento de la estrategia de inversion “Acciones
estables del DAX en una tendencia alcista" (linea verde),
que simplemente deposita el dinero a la tasa de interés
del mercado monetario cuando la tendencia es bajista.
Como resultado, los resultados de la inversidon podrian
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Dejar el dinero en la cuenta no es una opcion para los grandes inversores,
por lo que lo depositan en bonos del gobierno.

mejorarse significativamente en comparacion con la
tenencia continua de acciones estables del DAX (linea
roja). El rendimiento anual aumenta al 13.2 % y la dismi-
nucion maxima en capital de inversion es "solo" del 13.8
%. Lo cual hace posible que se viva mucho menos estre-
sado que con el -72.7 % del DAX.

Con el Plan B, usaremos la liquidez gratuita que obte-
nemos en el caso de una tendencia bajista para generar
ingresos adicionales con 3 enfoques. Cada estrategia
secundaria recibira un tercio del capital de inversién. Sin
embargo, el capital de inversién se liberara si hay nueva-
mente una tendencia alcista en el mercado de valores,
teniendo el dinero disponible por si se necesita de nuevo
para la estrategia principal "Acciones estables del DAX".

El oro se considera una moneda de crisis. Sin embargo,
no es necesariamente el caso de que el oro suba cuando
los precios de las acciones colapsen. Por lo tanto, utili-
zaremos un enfoque de seguimiento de tendencias para
verificar si el oro esta en tendencia alcista. Si es asi, se
comprara un ETC de oro, de lo contrario, el dinero se
dejara en la cuenta.

Estadisticamente, los meses de agosto y septiembre son
meses débiles. Entonces apostaremos a la caida de los
precios durante este periodo usando un ETF corto del
DAX. Durante el resto de los meses invertiremos el dinero
en bonos del gobierno aleman a largo plazo. Pero solo
invertiremos el dinero si el indice de bonos de los bonos
del gobierno aleman a 10 afios (REX10) esta en tendencia
alcista. De lo contrario, el dinero se dejara en la cuenta.
No compraremos bonos gubernamentales directamente,

sino que utilizaremos un ETF en el futuro del bono aleman
para simplemente invertir en el mercado de bonos. Los
bonos del gobierno aleman también tienen sentido
en un entorno de interés cero, porque los precios en el
mercado de bonos a menudo aumentan, especialmente
en las crisis del mercado de valores. Cuando los princi-
pales inversores den la espalda a las acciones, pondran
su dinero en alguna parte. Dejar el dinero en la cuenta no
es una opcion para los grandes inversores, por lo que lo
depositan en bonos del gobierno.

La estrategia de 16 semanas segin Thomas Gebert
muestra buenos resultados de inversién, especialmente
en las fases bajistas del mercado de valores aleman.
Se basa en un ritmo repetitivo de 16 semanas en el que,
estadisticamente hablando, hay semanas que mues-
tran un rendimiento notablemente bueno, pero también
hay semanas con un rendimiento particularmente pobre.
Thomas Gebert, el desarrollador de este patréon de 16
semanas identificé las semanas 8, 11 y 16 como particu-
larmente débiles y las semanas 13, 14y 15 como semanas
fuertes. En las 3 semanas fuertes del patrén, el dinero se
invierte en un ETF del DAX y en las 3 semanas débiles en
un ETF corto del DAX. Fuera de estas 6 semanas, el dinero
se mantendrd en la cuenta. En TRADERS ya describimos
la estrategia de 16 semanas en detalle.

La estrategia de inversidn "Acciones estables del DAX
para tendencia alcista y Plan B para tendencia bajista”
ha funcionado muy bien durante los uUltimos 20 afos.
Con un rendimiento anual del 18 % y una disminucion
maxima del 16,5 %, tiene una buena relacion riesgo/
rendimiento, del 1:1. Al mismo tiempo, la estrategia es
facil de implementar, porque en promedio solo es nece-
saria una operacion al mes. Debido a su baja diversifica-
cion ya que invierte tan solo 3 acciones, esta estrategia
de inversion debe usarse preferiblemente en combina-
cién con otras estrategias.
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PARTE 1

COMBINACION DE TRADING A CORTO Y LARGO PLAZO

Lo mejor de los 2 mundos - Parte I

En esta serie de articulos se presenta el analisis y las técnicas de trading del trader estadounidense Dave
Landry. La metodologia del autor se basa en las tendencias e intenta generar ganancias tanto a corto como
alargo plazo utilizando un enfoque hibrido. Este articulo explica la metodologia para identificar tendencias
en curso y emergentes, estrategias para entrar y gestionar los riesgos, asi como la gestion del dinero para

mitigar las pérdidas y maximizar las ganancias.

Dave Landry

Dave Landry ha estado operando desde
principios de la década de 1990. Es el fun-
dador de Sentive Trading, LLC, una empresa
de trading y de consultoria. Desde 1999 ha

publicado sefiales de trading, seminarios
web y articulos en su sitio web. También es
el autor de varios libros, escribe para revis-
tas, ha aparecido en television varias veces y
ha hablado en conferencias internacionales
de trading

www.davelandry.com/contact
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El autor considera que el dicho "La tendencia es tu
amiga" es la sabiduria pura del mercado de valores. En
su opinion, la mejor manera de entrar en una tendencia
es operar los retrocesos *. Eche un vistazo a la imagen
1. Los requisitos previos para un retroceso son (a) una
tendencia fuerte y (b) una correccion inicial de esta
tendencia. La operacion se activa (c) tan pronto como la
tendencia contintay, se coloca un limite de pérdidas de
cobertura (d), en caso de que la tendencia no continde.
Dentro de la tendencia existente, el operador debe tomar
ganancias parciales (e) y mover su limite de pérdidas
en base a la posicion restante (f) para participar en una
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Solo los eventos a corto plazo se pueden predecir con cierto grado de precision.

continuacion de tendencia a mas
largo plazo (g). En pocas palabras,
éste es el enfoque de trading del
autor.

Por supuesto, no podemos explicar
todos los detalles sobre los retro-
cesos del trading en este articulo.
Pero si internaliza los siguientes

esencia de la estrategia del autor.

conceptos clave, comprendera la |‘

(a) Tendencia fuerte: Primero, lo
mas importante es que haya una |
tendencia fuerte. Si no hay una |
tendencia en los mercados, esta
estrategianodebeusarse.Enelcaso

de las acciones, los sectores rela-

cionados y otras acciones dentro
del sector, asi como el mercado
en general, idealmente también
deberian estar en tendencia. Sin
embargo, los mercados no siempre
estan en tendencia. Por ello habra

Retrocesos en mercados de tendencia

(€) Tomar ganancias parciales

(a) Tendencia fuerte

Los retrocesos surgen en una fuerte tendencia (a) que corrige (b). El trading se activa (c) tan pronto
como la tendencia continta y se coloca un limite de pérdidas de cobertura (d) en caso de que la ten-
dencia no continte. Dentro de la tendencia existente, el operador debe asegurar ganancias parciales
(e) y sequir su limite de pérdidas en la posicion restante (f) para participar en una continuacion de
tendencia a méas largo plazo (g).

\

(b) Correccion
| \ (g) Reanudacion de la
tendencia
‘ | J— C) Entrada
(d) Limite de pérdidas () Limite de pérdidas
final

Fuente: www.davelandry.com

momentos en que no actuara.
Este hecho podria asustarlo: el
operador privado que obtiene sus ingresos del trading
y el administrador de fondos que tiene que entregar
resultados. Por lo tanto, el trader de una estrategia de

Reversion media

El término “reversion a la media" también se des-
cribe como “lo que sube, debe bajar y viceversa". Lo
cual significa que situaciones extremas como un
colapso en los mercados bursatiles son seguidas
por una correccion alcista. Los patrones de rever-
sion a la media se pueden encontrar en diferentes
niveles temporales y son particularmente evidentes
en las fases laterales.

seguimiento de tendencias debe ser capaz de soportar
con paciencia mercados laterales largos y resistir la
tentacion de forzar oportunidades de trading que no
existen.

(b) Correccion: en una tendencia alcista, el mercado
necesita corregir cayendo brevemente al area de
sobreventa.

(c) Entrada: La operacion solo se abre si la accion
muestra signos de una continuacion de la tendencia. Si
no es asi, no hay entrada. Esto ayuda a evitar perder
operaciones basadas en movimientos incorrectos.
Cuanto mas lejos esté el punto de entrada del minimo
del retroceso, menos probable sera que se active la
operacion y se evitaran movimientos incorrectos. Sin
embargo, siempre hay un compromiso. Las entradas
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La operacion solo se abre si la accion muestra signos de una continuacion de la tendencia.

Ejemplo de trading a largo
# Kodiak Sciences Taglich 01.05.2020 - 0:52,7700 H:53,2000 L:49,1600 C:50,8800 $
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Kodiak Sciences (KOD) ha aumentado en més del 130 % en menos de 2 meses (1). El precio inicial-
mente bajo, pero volvié a subir y lanzd una entrada (2). El objetivo de beneficio inicial (3) se alcanza al
dia siguiente. El limite de pérdidas deslizante se mueve al alza (4) para participar en un movimiento a
mas largo plazo.

Fuente: www.tradesignalonline.com

Ejemplo de trading corto

# Arch Capital Group Ltd Taglich 01.05.2020 - 0:23,4300 H:23,6350 L:22,9000 C:22,1300 $
[ .-1--“'!. 1
" ht T B
-n---+ T*d-"l!vb"* li po—
—*‘--l—*+ i ‘
*l‘ i A 40,0000
2 ;
-35,0000
-30,0000
lzs.oooo
2020 Feb Mrz

Las acciones de Arch Capital (acrénimo ACGL) experimentaron su primera caida abrupta (1) en
comparacion con la volatilidad normal después de que las acciones alcanzaron nuevos maximos
histdricos. Luego, el curso muestra una escalada reducida (2). La accién activa una entrada cuando
se reanuda la nueva tendencia bajista (3). Se alcanza el objetivo de beneficio inicial (4) y se baja el
limite de pérdidas (5) para intentar obtener un beneficio a mas largo plazo.

Fuente: www.tradesignalonline.com
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mas altas se beneficiardn menos
de la reversion a la media general
del precio después del retroceso.
Y si la tendencia a mas largo plazo
no continda, es posible que solo se
active la entrada que esté dema-
siado lejos del minimo cuando se
agote el retroceso (y es dificil entrar
en el maximo intermedio).

(d) Limite de pérdidas de cobertura:
no importa cuan prometedor se vea
una operacion, siempre existe la
posibilidad de que no funcione. Por
lo tanto, siempre se debe establecer
un limite de pérdidas de cobertura.
Dependiendo de la volatilidad del
instrumento subyacente, el limite
de pérdidas se colocara lo sufi-
cientemente lejos del instrumento
subyacente para evitar salir innece-
sariamente por el ruido normal del
mercado, por ejemplo, cuando el
mercado solo realice un movimiento
a corto plazo, solo para volver a su
valor promedio.

(e) Se obtienen beneficios parciales
(50 %) si los beneficios del trading
inicial son iguales (o mayores) al
riesgo inicial.

(f) Se detiene si el mercado se
mueve en nuestra direccion y la
tendencia continda.

(g) Al principio, el limite de pérdidas
se coloca ajustado para minimizar el
riesgo. Sin embargo, una vez que el
mercado alcanza el objetivo de bene-
ficio inicial y ha "demostrado” su
valor, el limite de pérdidas se ajustara
cada vez mas amplio para permitir
los mayores beneficios posibles.


http://www.tradesignalonline.com/
http://www.tradesignalonline.com/

No importa cuan prometedor se vea una operacion, siempre existe la posibilidad de que no funcione.

Instantanea de Estrategia

Nombre de la

. Lo mejor de 2 mundos
estrategia:

Tipo de estrategia: Trading de retrocesos de tendencias

ikl Gréfico diario
temporal:
Indicator: Tenkam y Kumo del Ichimoku

L Acciones 0 mercado en una fuerte tendencia y
Configuracion:

retroceso
Entrada: Cuando se reanuda la tendencia. Entrada segun
: la preferencia individual del trader en el CRV
Si, en funcidn de la volatilidad lo
- suficientemente lejos del minimo del retroceso
Limite de 3 ~
P para reducir las sefiales falsas, pero lo
pérdidas: .
suficientemente cerca para alcanzar un buen
CRV
p ; 9 ;
Toma de Si, por ejemp!o, 5Q oAde la tomz/a de ganancias
. sobre el precio objetivo (porcién a corto plazo
beneficios: .
de la operacién)
Ianitelde perdiuae Si, por ejemplo, limite de perd|dqs@esl|zante a
. una distancia mayor para la posicion restante
deslizante

(parte de la operacion a largo plazo)

Gestion de riesgos Individualmente segun la tolerancia al riesgo y
y del dinero: el nimero de posiciones en la cartera

Numero de

- . Mas de 10 por semana para acciones de EE.UU.
seiales promedio:

Esta transformacion del limite de pérdidas final desde
un limite de pérdidas ajustado a corto plazo a un limite
de pérdidas amplio a mas largo plazo es crucial. Esto le
permitira atrapar ocasionalmente el “home run". Sin esta
comprension, en el mejor de los casos obtendra ganan-
cias medianas. Como podra ver, este limite de pérdidas
final es el punto mas importante en este articulo. Nos
permite tener lo mejor de ambos mundos: participar en
una tendencia a corto y largo plazo.

La Figura 2 muestra que la acciéon de Kodiak Sciences
(simbolo KOD) ha aumentado mas del 130 % en menos
de 2 meses (1). El precio de la accion cayd inicialmente,
pero volvidé a subir, lanzando una entrada (2). El obje-
tivo de beneficio inicial (3) se alcanza al dia siguiente.
El limite de pérdidas deslizante se mueve mas arriba
(4) para participar en un movimiento a mas largo plazo.

El objetivo es extender el limite de pérdidas a medida
que la accidén se recupera, para que nuestra posicion
pueda sobrevivir mas tarde a consolidaciones y retro-
cesos a largo plazo. Aunque existen algunas limita-
ciones, también funcionan los mismos patrones en
su mayor parte del lado corto. Sin embargo, dado que
aqui los movimientos son mas rapidos, lo ideal es
que entre lo antes posible. Como regla, el autor para
el lado corto, prefiere el trading de tendencias emer-
gentes (las llamadas “transiciones de tendencia") a
las tendencias establecidas. La Figura 3 muestra una
fuerte caida (1) en Arch Capital (abreviatura ACGL) en
comparacion con la volatilidad normal, después de
que la accién habia marcado nuevos maximos histo-
ricos. Parece que esta surgiendo una nueva tendencia.
Entonces el precio muestra un pequeio rebote (2). Esta
construccion de retroceso es un patrén que el autor
[lama “primer impulso” y sera discutido en un articulo
posterior. La accion disparara una entrada cuando se
reanude la nueva tendencia (3). Se alcanza el obje-
tivo de beneficio inicial (4) y el limite de pérdidas se
mueve hacia abajo (5) para intentar obtener un bene-
ficio a mas largo plazo. Nota: Cuando se escribid este
articulo (03.05.2020), el autor todavia tenia una posi-
cion corta. Como puede ver, las hermosas tendencias
con un riesgo relativamente bajo pueden aprovecharse
convirtiendo una operacion oscilante a corto plazo en
una tendencia a mas largo plazo.

El futuro es incierto. Solo los eventos a corto plazo se
pueden predecir con cierto grado de precisiéon. Pero
debido a que el trading a corto plazo implica poco
riesgo, a menudo no genera suficientes ganancias. El
gran dinero esta en las tendencias a mas largo plazo.
El operador puede posicionarse en los movimientos a
corto y largo plazo al encontrar mercados de tendencia
que deberian volver a su promedio.

Se puede usar un limite de pérdidas bastante ajustado
hasta que la posicion se haya confirmado.

Luego, el limite de pérdidas se podra ajustar libremente
a medida que el mercado se mueva cada vez mas en la
direccion esperada. El trading a corto y largo plazo no
necesita, por lo tanto, ser mutuamente excluyentes.

TRADERS" 07/08.2020 57


http://ee.uu/

BASICOS

COVERED CALL

Como hacer una estrategia Eficiente

Sergio Nozal

Ingeniero Industrial y postgraduado en
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dos Financieros. En 2004 se especializa en
la ges-tion de capitales mediante el uso de
Acciones, Opciones y Spreads en el Mercado
Ameri-cano. En 2008 crea SharkOpciones,
Escuela de Trading especializada en la pre-
paracion de traders. Desde 2011 ejerce de
Investment Manager en Protectus Wealth.
= info@sharkopciones.com
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La Covered Call es una de las estrategias de inversion
con opciones mas utilizada por los inversores.

En este articulo vamos a aprender a configurar una
Covered Call de la forma mas eficiente posible.

Pero antes, necesitamos aprender qué es este spread y
para qué condicién de mercado se utiliza.

La Covered Call

Una Covered Call es un spread donde combinamos la
compra de acciones y la venta de opciones calls.

Son operaciones con delta positivo y riesgo ilimitado
(aunque no del todo, pues la accion no puede caer mas
de cero).


mailto:info@sharkopciones.com

La siguiente imagen muestra el grafico de riesgo de
una Covered Call con la “Short Call" (SC) fuera de
dinero ("out of the money").

El grafico es el mismo que el de una “Short Put”,aunque
las obligaciones y derechos son muy diferentes:

Profit or ‘
Loss OUT-OF-THE-MONEY ','
COVERED CALL ’

+$700~

$0

Stock Price at
Expiration

La clave: los deltas

Para entender bien el funcionamiento de la covered

call, debemos entender que estar largo en acciones es

estar largo en deltas.

Si compramos 100 acciones, equivaldria a estar largos

en 100 deltas.

Cuando aplicamos una “Short Call", lo que estamos

haciendo es reducir esos deltas, es decir, cubrimos

parcialmente un posible movimiento bajista.

Cuanto mas OTM (“out the money” — fuera de dinero)

esté la opcion, menor sera la cobertura, pues menos

deltas reducira la venta de la opcion call.

Las ventajas de aplicar una “Short Call" serian:

+ Generamos una prima. Al vender la opcion call,
ingresamos una prima, que nos sirve para incre-
mentar el beneficio de nuestra inversion (compra
de accion), y reducir el coste base de la misma.

Si vamos generando periodicamente un ingreso

adicional mediante la venta de calls, es como tener un

dividendo extra en nuestra accion, de forma periddica.

* Reducimos deltas, lo que nos permite cubrir
parcialmente la exposicion de nuestra inversion.

Hay que tener en cuenta que la covered call solo debe

considerarse como una herramienta de cobertura

parcial, pues en caso de movimientos bajistas mas
prolongados, la cobertura es insuficiente.

En estos casos de movimientos bajistas mas fuertes,

serd necesario aplicar otro tipo de coberturas.

BAsICOS

Podemos afirmar entonces que la Covered Call es una
estrategia que se adapta perfectamente a escenarios
alcistas, laterales y ligeramente bajistas.
Los inconvenientes de aplicar una “Short Call" serian:
+ Limitamos el beneficio por arriba, lo que signi-
fica que si el precio de la accion esta en fuerte
tendencia alcista, ganaremos menos de lo que
podriamos haber ganado estando Unicamente
largo en las acciones.
Ademas, si nuestra opcion entra en el dinero (“in the
money” — ITM), tenemos riesgo de asignacion, lo
que significa que nuestro broker podria quitarnos las
acciones, ya que estariamos obligados a venderlas en
caso de asignacion.
Esto seria contraproducente por muchos motivos,
por lo que si un inversor no quiere deshacerse de sus
acciones, es necesario realizar una gestion activa
y gestionar el “Rolling" de la “short call" en caso de
riesgo de asignacion.

ZCuando aplicar una Covered Call?

La covered call es una estrategia que se podria usar
de varias formas, dependiendo de los intereses del
inversor.

Los dos principales usos de esta estrategia son:

1 Como cobertura parcial

Este primer uso seria como estrategia selectiva. Es
decir, vamos a usar la covered call cuando el mercado
nos lo pida.

Si estamos largos de acciones y consideramos que
el precio de la accién ha tocado techo o esta en zona
de resistencia, y preveemos que su movimiento mas
probable serd un movimiento lateral o ligeramente
bajista, podriamos vender opciones call sobre nues-
tras acciones.

Es decir, convertir nuestra posicién larga de acciones
en una covered call.

De esta forma, reducimos los deltas de nuestra inver-
sion, ya que la “short call” actia como cobertura
parcial.

Ademas, con la venta de la opcidn call, generamos un
ingreso adicional que nos ayuda a reducir el coste base
de nuestra inversion.

Mas adelante veremos como elegir el strike mas
adecuado a la hora de hacer nuestra covered call.

Una herramienta muy util para determinar cuando
aplicar una Covered Call es el indicador técnico
MACD. Si el MACD se cruza a la baja, nos indica que
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Con la venta de la opcion call, generamos un ingreso adicional que nos ayuda a reducir el coste base de
nuestra inversion.

la aceleracion de la tendencia esta perdiendo fuerza,
por lo que lo mas probable es que el precio comience
a lateralizar.

Es ahi cuando seria un buen momento de anadir “short
calls" sobre nuestras acciones.

En el momento en el que nuestro MACD se gire a modo
alcista, seria el momento de cerrar la cobertura parcial,
o dejar expirar la opcion (siempre y cuando ésta se
encuentre OTM).

Puede ser el MACD o cualquier otro indicador de
momentum.

Recuerda, la Covered Call solo sirve como cobertura
parcial, ante una tendencia alcista o lateral-alcista.
Para tendencias bajistas, por ejemplo por debajo de la
EMASO0, es necesario aplicar coberturas bajistas.

2. Como estrategia para generar Ingresos

Otro uso muy extendido de esta estrategia, la Covered
Call, es como estrategia de generacidn de ingresos de
forma recurrente.

El inversor, en cada ciclo de expiracion, vende opciones
sobre sus acciones, buscando obtener la prima de las
mismas.

El objetivo en estos casos es obtener el maximo bene-
ficio posible gracias a la venta de la opcidn call. Por
ello, en este caso, no buscariamos strikes OTM, sino
que venderiamos siempre opciones ATM (“at the
money" — en el dinero), que es donde el valor extrin-
Seco es mayor.

En estos casos, si nuestra opcion entra ITM (“in the
money"), no hariamos ningun tipo de gestion, sino que
seriamos asignados, obteniendo asi el maximo bene-
ficio de la estrategia.

Igual que en el caso anterior, el riesgo de esta estra-
tegia esta en el lado bajista, siendo necesario aplicar
otro tipo de coberturas si el precio entrase en tendencia
bajista.

Como configurar la Covered Call

Ahora que ya sabemos qué es una Covered Call, cdmo
se forma y qué riesgos y aplicaciones tiene, vamos a
estudiar como configurarla.

A la hora de configurar este spread, siempre vamos a
estar largos en nuestra inversion, ya sea con acciones
o0 ETF's.

G1 Grafico de riesgo Covered Call JUN 335
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Fuente: Thinkorswim
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En caso de movimientos bajistas mas prolongados, la cobertura es insuficiente.

La duda vendra cuando tengamos que elegir la opcion
Call que queremos vender: qué strike elegir y qué fecha
de expiracion.

Qué Strike y Expiracion elegir

Laeleccion del strikey de la expiracion depende mucho
del propodsito que tengamos en la estrategia.

Ya vimos antes que si nuestro objetivo es utilizar este
spread como herramienta de generacion de ingresos
recurrente, debemos vender opciones ATM (“at the
money"), donde el valor extrinseco es mayor.

Como el objetivo es obtener el maximo beneficio
mediante la asignacion, al vender opciones ATM, vamos
a usar entonces la expiracion mas cercana (20-30 dias
aexpiracion), ya que es en este tipo de ventana temporal
cuando la pérdida de valor debido al “time decay” en las
opciones es mayor, para los strikes ATM.

En resumen, si utilizas la Covered Call como estrategia
para generar ingresos de forma recurrente, y donde
estas dispuesto a asumir la asignacién, buscaras
strikes ATM y expiraciones proximas.

En cambio, cuando el uso de la Covered Call es el de
una gestién dinamica sobre nuestra inversion, es decir,

cuando la utilizamos como cobertura parcial, la elec-
cion de strike y expiracion dependera principalmente
del precio de la accién.

Recordemos que si utilizamos la covered call como
cobertura parcial en nuestra inversion, nuestro prin-
cipal propodsito es mantener la inversidn en el tiempo,
por lo que no queremos que nos asignen.

Es decir,no queremos que nuestra “short call” (SC) entre
ITM (“in the money"). Por ello, vamos a elegir siempre
strikes OTM (“out the money" — fuera de dinero). En
concreto, buscaremos niveles de resistencia, donde las
probabilidades de que el precio supere dichos niveles
son menores.

Asi, las probabilidades de que nuestro strike entre ITM
también seran también menores.

La imagen 1 demuestra la seleccidn del strike para
Apple. Ahora tocaria elegir la expiracion.

La fecha de expiraciéon va a determinar qué nivel de
cobertura aplicamos sobre nuestra inversion.

A mayor fecha de expiracion, la reduccion de delta es
mayor, es decir, cubrimos mas.

G2 Grafico de riesgo Covered Call JUN 335
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Quedan pocos dias para la expiracion, por lo que la prima recibida es baja, lo que hace que el nivel de cobertura sea hajo.
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Fuente: Thinkorswim
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Podemos afirmar que la Covered Call es una estrategia que se adapta perfectamente a escenarios alcistas,
laterales y ligeramente bajistas.

G3 Grafico de riesgo Covered Call SEP 335
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Con esta covered call, bajamos la exposicion de 100 deltas a 57, dandonos un colchdn de cobertura del 4.45%, hasta los 307 ddlares

A49.27%

Expiracion Septiembre (109 dias)

Strike: 335
330 340 350 360 370
+ =
Theta Vega P/L Open P/LDay  Margin Req
8.70 -68.72 $8.66 $8.66 $9,660.00

Fuente: Thinkorswim

Por tanto, la eleccion de la fecha de expiracion va a
depender de nuestra expectativa de precio, y de lo que
queremos cubrir.

Vamos a ver dos ejemplos diferentes, con fechas de
expiracion diferentes.

Ejemplo 1: Covered Call strike 335, expiracion Junio (18
dias)

Con esta covered call de laimagen 2, bajamos la expo-
sicion de 100 deltas a 77.

Unicamente nos da un colchén de cobertura del 0.68%
Ejemplo 2: Covered Call strike 335, expiracion
Septiembre (109 dias)

Si observamos el grafico de AAPL (Imagen 1), vemos
que el nivel de 309 es una zona importante de soporte.
En este caso concreto, la Covered Call con expiracion
de septiembre nos daria colchén para cubrir un movi-
miento lateral bajista hasta dicho nivel, sin necesidad
de ajustar mientras el precio no salga del canal 309-335
Por debajo de los 309 puntos, necesitariamos aplicar
coberturas mas bajistas para seguir reduciendo el

62 TRADERS’07/08.2020

delta de exposicion. Y por encima de los 335, nuestra
“short call" entraria ITM, lo que nos obligaria a cerrar
la opcion o reajustarla.

Conclusiones

El uso de opciones y spreads es muy flexible, y no hay
reglas fijas a la hora de elegir strikes o expiraciones.
Al final, todo va a depender del inversory de co6mo va a
querer gestionar los riesgos de su posicion.

Por ejemplo, una covered call de expiracion mas
cercana puede generar un beneficio mas rapido por
el paso del tiempo, pero al tener menor colchén de
cobertura, nos obligara a vigilar la posicion mas de
cerca, para cubrir por abajo en caso de caidas.

En cambio, una expiracion mas alejada convierte a la
misma estrategia en una posicion mas conservadora
y mas tranquila de gestionar, ya que nos da un colchén
de cobertura mayor y le deja al precio mas espacio
para que se mueva.

Lo aqui expuesto es una idea de gestidn, dentro de un
abanico muy amplio de posibilidades.

El inversor tiene la decisidn final.



Quiero aprender a hacer Trading
de forma flexible, que se ajuste a
mis compromisos laborales y

sociales.

Quiero aprender a generar
ingresos extras con el Trading,
utilizando recursos profesionales
a mi propio ritmo desde casa.
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Opciones y su aplicacion

+ OTC v intercambios estandarizados

- Descripcién general de las configuraciones Put y Call
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+ La importancia de un plan de trading.
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- Tiempos de negociacién y principales noticias econémicas.

- Gestion de riesgos: optimice su relacion riesgo/recompensa
« Errores comunes y volatilidad implicita.
+ Martingales
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ASi USO HOY EN DIiA EN EL MERCADO MIS HERRAMIENTAS .

John Bollinger

A John Bollinger se le conoce internacionalmente como el desarrollador de las bandas de
Bollinger, que a diario utilizan inversores y traders de todo el mundo para analizar los mercados
financieros. Es el fundador y presidente de Bollinger Capital Management, una empresa que
realiza la gestion de activos y andlisis técnico a inversores institucionales y privados. Su libro
“Bollinger on Bollinger Bands" ha sido traducido a 12 idiomas y su sitio web www.BollingerBands.
com es el centro de todo lo relacionado con su trabajo. El sitio web www.BollingerBands.us
también incluye graficos adicionales de la Banda de Bollinger, indicadores y una herramienta de
deteccion de sefiales. John Bollinger es Chartered Financial Analyst (CFA) y Chartered Market
Technician (CMT) y ha recibido varios premios en el campo del andlisis técnico.

TRADERS': SR. BOLLINGER, ACTUALMENTE SUS
BANDAS SON CONOCIDAS POR MUCHOS TRADERS
Y ESTAN DISPONIBLES EN CASI TODAS LAS HERRA-
MIENTAS GRAFICAS ¢PERO SABE SI ALGUNOS TRADERS
LAS MALINTERPRETAN?

Bollinger: Algunas personas simplifican demasiado en
trading y piensan que la ruptura de la banda superior es
una senal de venta automatica, asi como la ruptura de la
banda inferior es una sefal de compra. Sin embargo, en
los mercados, como todos sabemos, existen las tenden-
cias. Por lo tanto, los precios pueden ser relativamente
altos (en tendencia alcista) o relativamente bajos (en
tendencia bajista) durante un largo periodo temporal. Por
esta razon, para realizar una correcta interpretacion, los
operadores deben usar otros indicadores como el indice
de movimiento direccional medio (ADX) de Welles Wilder,
el de Convergencia/Divergencia de la media moévil (MACD)
o el crecimiento de la media movil.

TRADERS': USTED TAMBIEN HA DESARROLLADO OTROS
INDICADORES ADEMAS DE SUS BANDAS. ;CUALES USA
EN PARTICULAR FRECUENTEMENTE?

Bollinger: Basicamente, hay 2 indicadores simples
basados en el concepto de las bandas de Bollinger: %b y
BandWidth. Estas son mis herramientas clave con las que
he estado trabajando durante muchos anos.

TRADERS': ;PUEDE EXPLICAR COMO UTILIZA ESTOS 2
INDICADORES?

Bollinger: El indicador %b muestra dénde se encuentra
actualmente el precio en relacion con las bandas de
Bollinger. Es un oscilador que se mueve en una escala
normal de 0 a 100, mientras el precio esté dentro de las

bandas de Bollinger. Lo cual se debe a que también son
posibles los valores extremos por encima o por debajo de
las Bandas de Bollinger cuando el precio las abandona.
En consecuencia, %b esta por encima de 100 cuando el
precio esta por encima de la banda superior y por debajo
de 0 cuando el activo cotiza por debajo de la banda infe-
rior. Esto ya indica que %b se puede utilizar para identificar
situaciones de mercado en las que los precios se extienden
demasiado en una direccion y la consolidacion puede ser
inminente. Para obtener las sefiales apropiadas, se puede
trabajar con instrumentos de reconocimiento de patrones
como las divergencias. Lo cual reduce el riesgo de entrar al
mercado demasiado pronto. Ademas, siempre espero que el
mercado me confirme la direccién en la que quiero operar.

TRADERS': (PUEDE MOSTRARNOS UN EJEMPLO EN
CONCRETO?

Bollinger: Eche un vistazo a la tabla del DAX de la Figura
1, como vera muestra un suelo en W en la parte inferior.
Vera que su primer minimo, representa al mismo tiempo
el minimo del %b en el grafico secundario. El segundo
minimo en el DAX es mas bajo en precio, pero mas alto en
%b. Lo cual es una divergencia clasica, como resultado
de lo cual el patréon de precios continuara desarrollan-
dose. Por lo tanto, los suelos en W se encuentran entre
las formaciones mas populares de %b y de las bandas de
Bollinger en general.

TRADERS': MUY INTERESANTE, VOLVEREMOS AL SUELO
EN W EN UN MOMENTO. PERO PRIMERO, ¢{ PUEDE EXPLI-
CARNOS EL INDICADOR DE ANCHO DE BANDA?

Bollinger: El indicador de ancho de banda muestra cémo
de separadas estan las bandas externas con respecto a
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G1 Bandas simples vs. Bandas de Bollinger

# EUR/USD Spot Wéchentlich 05.04.2020 - O:1,1120 H:1,1144 L:1,0773 C:1,0809 $
~vBBD [20, 2] 1,1035 1,1315 1,0755 {EURUSD FXD}
NvENV [20, 5] 1,1035 1,1586 1,0483 {EURUSD FXD}
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El grafico muestra el par de divisas EUR/USD en el gréfico semanal. Los Bandas rigidas son de color
amarillo, con un promedio mavil de 20 periodos y con unas bandas a una distancia del 5 %. Se resal-
tan en gris las bandas de Bollinger dependientes de la volatilidad con un promedio maévil de 20 perio-
dosy las bandas con intervalos de 2 desviaciones estandar. Es facil ver cémo las bandas de Bollinger
se adaptan dindmicamente a la volatilidad del mercado que fluctta significativamente con el tiempo.

la formacién de un exceso, que se
puede ver en el indicador de ancho
de la banda en el subgrafico. Luego,
las bandas se contrajeron de nuevo
significativamente y hubo una nueva
sefal de compresion bastante larga.

TRADERS': ¢QUE OTROS
CONCEPTOS HA DESARROLLADO
RECIENTEMENTE?

Bollinger: Una herramienta intere-
sante es mi indicador de impulso BB.
Muestra la tasa de cambio del %b
oscilador. En otras palabras, el indi-
cador de impulso BB muestra cuan
rapido esta actualmente cambiando
el precio en relacion a las bandas de
Bollinger. Como su nombre indica,
el indicador mide como de fuerte o
débil se esta comportando actual-
mente un mercado. Los impulsos

Fuente: www.tradesignalonline.com

fuertes indican movimientos mas

la linea central. Esta distancia puede variar significativa-
mente dependiendo del entorno de volatilidad actual. Por
el contrario, y por lo tanto, BandWidth también se puede
usar para determinar el régimen de volatilidad en el que
se encuentran actualmente los mercados, aunque Band-
Width ya incluye el suavizado al tener una configuracion
estandar de 20 periodos en las bandas de Bollinger.

TRADERS': (;COMO UTILIZA USTED EL INDICADOR DE
ANCHO DE BANDA EN EL TRADING?

Bollinger: Hay 2 posibilidades. Unaeslallamada “compre-
sion”, cuando el mercado sale de una fase de baja vola-
tilidad y entra en una nueva tendencia. El segundo es el
llamado “extensién”, cuando las bandas estan muy sepa-
radas y aumenta la probabilidad de una tendencia final.
Por otro lado, para obtener una mejor evaluacion a corto
plazo del ancho de banda, también utilizo en mi trading el
indicador basado en el ancho de banda "BB Delta", el cual
representa la tasa de cambio, es decir, la tasa de cambio
del ancho de banda durante un periodo.

TRADERS':

CONCRETO?
Bollinger: Un buen ejemplo se dio en la accion SAP (Fig.
4), donde se formaron una compresién y una extension.
Primero, la tendencia alcista existente llegé a su fin con

¢PUEDEN MOSTRARNOS UN EJEMPLO
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fuertes, los impulsos débiles indican

movimientos mas pequenos.
Ademas, los impulsos se pueden utilizar para derivar la
tendencia general del mercado: si los impulsos posi-
tivos superan a los impulsos negativos, estamos en una
tendencia bajista.

TRADERS': ;{CUAL ES LA MEJOR CONFIGURACION PARA
LOS IMPULSOS BB?

Bollinger: Para obtener una evaluacion inmediata del
impulso actual, se puede usar este indicador con una
configuracién especifica durante un periodo determi-
nado. De esta manera, solo se muestra el impulso mas
reciente en comparacién con el periodo anterior, por
ejemplo, en el grafico diario actual en comparacién con el
de ayer. Para una evaluacion a largo plazo de la fuerza del
impulso, recomiendo el establecimiento de 10 periodos.
El cual se corresponde exactamente con la mitad de la
duracion del periodo de la configuracion clasica de las
Bandas de Bollinger, que en mi experiencia es una buena
solucion general.

TRADERS': SU CONTESTACION NOS LLEVA A OTRA
PREGUNTA: ;TODAVIA UTILIZA EN LA CONFIGURACION
ESTANDAR DE LAS BANDAS DE BOLLINGER UNA MEDIA
MOVIL DE MAS DE 20 PERIODOS Y CON LAS BANDAS DE
2 DESVIACIONES ESTANDAR?


http://www.tradesignalonline.com/
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|
El indicador de ancho de banda muestra como de separadas estan las bandas externas
con respecto a la linea central.

Bollinger: Si, absolutamente. Investigué mucho cuando
desarrollé las bandas y descubri que dicha configuracion
es generalmente buenay robusta. Si elige una configura-
cién con un periodo mucho mas corto o mucho mas largo,
en mi experiencia, las bandas simplemente no funcio-
naran tan bien. Entonces, en lugar de ajustar las Bandas
de Bollinger durante un periodo mucho mas corto, 0 mas
largo, tiene mas sentido subir, o bajar, el nivel temporal
en el grafico y mantener una duracién del periodo en el
rango de 20.

TRADERS'": ¢Y QUE ACERCA DE LA CONFIGURACION
ESTANDAR DE DESVIACION?

Bollinger: Ciertamente puedes hacer aqui ciertas varia-
ciones. En ultima instancia, la desviacion estandar indica
la capacidad de respuesta del indicador a las senales
de trading correspondientes, para lo cual los diferentes
operadores tienen diferentes preferencias. Por lo tanto,
algunos operadores muestran las bandas de Bollinger
en paralelo en las 3 configuraciones con 1, 2 y 3 desvia-
ciones estandar para tener las 3 variantes mas frecuentes
en la pantalla.

particular para acceder a mis indicadores. Especialmente
se utilizan a menudo las herramientas derivadas de las
bandas de Bollinger como %b, BandWidth e impulso
BB, ya que proporcionan valores de salida simples para
generar senales de trading basadas en correlaciones
concluyentes del mercado.

TRADERS": ('_QUE CONFIGURACIONES OPERA MAS A
MENUDO?

Bollinger: Sigo operando principalmente las compre-
siones y las extensiones descritas anteriormente, asi
como los patrones de los graficos relacionados, forma-
ciones de suelo en W, que mencionamos anteriormente.

TRADERS': ACABA DE DECIR LA PALABRA CLAVE.
¢PUEDE EXPLICARNOS LA IDEA BASICA PARA OPERAR
UN SUELO EN W?

Bollinger: La idea cuando se forma un suelo en W es que
el mercado cae inicialmente por debajo de la banda infe-
rior de Bollinger. Entonces el precio forma un segundo
minimo, pero en ese momento se encuentra dentro de
las bandas. La segunda bajada puede ser un poco mas

TRADERS': (;SEGUN SU EXPE-
RIENCIA QUE POSIBILIDADES LE 62 Combinaci tros indicad
ombinacion con otros indicadores
OTORGA USAR LAS BANDAS E
INDICADORES BOLLINGER EN EL # EUR/USD Spot Wachentlich 05.04.2020 - O:1,1120 H:1,1144 L:1,0773 C:1,0809 $
~uUBBD [20, 2] 1,1035 1,1315 1,0755 (EURUSD FXD}

TRADING REAL? W v
Bollinger: Por un lado, los traders 113000
discrecionales todavia usan las
bandas de Bollinger, y los indica- : +1,2000
dores basados en ellas, para moni- '&"l /\V
torear la situaciéon del mercado dia A ‘ 11,1000
a dia y detectar los cambios desde 1 8

o . . +1,0000
el principio. Por cierto, mi informe FJADX [14, 30, 10] 15,4884 {EURUSD FXD} ADX
Market Timing Chart del mercado, = o
que proporciono gratuitamente en m— = i f i — |
www.bollingerbands.com, también /UMACDA [12, 26, 9] -0,0045 -0,0035 -0,0010 {EURUSD FXD} MACDA
le puede ayudar en este sentido. El Gl S e e | 10,0000
informe contiene una seleccion de 10,0500
los gréficos que favorecen la evalua- 2014 Jul 2015 Jul 2016 Jul 2017 Jul 2018 Jul 2019 Jul 2020 Jul
cion de los mercados. Ademas, es El grafico muestra el par de divisas EUR/USD en periodo mensual con los indicadores ADX y MACD
una forma popular para los desarro- que John Bollinger recomienda para su interpretacion. . .

X . Fuente: www.tradesignalonline.com

lladores de sistemas de trading en
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baja que la primera, lo cual a menudo
proporciona mejores resultados, ya
que es aln mas sorprendente para
muchos traders si el
mantiene después.

minimo se

TRADERS': ;COMO PROCEDER CON
ESTA CONFIGURACION?

Bollinger: Después del segundo
minimo del suelo potencial en
W, espero, como hago con todas
mis operaciones, espero un dia
de confirmacion a que los precios
suban vy, por lo tanto, verifico la
sefial. Entonces voy a tope. Mi
limite de pérdidas estad por debajo
del minimo del patrén. La banda
media de Bollinger es un primer
objetivo que debe alcanzar el precio,
ya que también es un indicador de
tendencia. Sin embargo, mi objetivo
de ganancias generalmente estara
en la banda superior de Bollinger.
Sin embargo, en la practica, siempre
observo como se desarrolla una
operaciéon en lugar de establecer
objetivos de precio fijo. Quiero
ver qué sucede realmente y luego
ajustar, en consecuencia, mi opera-
tiva. Por ello prefiero usar el limite
de pérdidas deslizante.

TRADERS': ¢PUEDE DECIRNOS
QUE METODO UTILIZA PARA
ESTABLECER ESTOS LIMITES DE
PERDIDAS?

Bollinger: Uso mi método de limite
de pérdidas de Bollinger. Funciona
como el "Parabolic Stop and
Reverse" de Welles Wilder, pero en
una versién menos agresiva. La dife-

rencia crucial es que comienzo el calculo del precio del
limite de pérdidas con un cierto intervalo por debajo o por
encima del dia de entrada, que depende de las bandas de
Bollinger. La configuracidn predeterminada de las bandas

de Bollinger es 1.5.

TRADERS': ;QUE OTROS INDICADORES USA EN SU

OPERATIVA DE TRADING?
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G3 Divergencias en %b

Wy

En el gréfico del DAX verd un primer minimo, que también coincide con el minimo en %b en el subgréafi-
co. El segundo minimo es mds bajo en precio, pero mas alto en %b. Esta es una divergencia clasica,
como resultado de lo cual el patrén de precios continué desarrollandose. Por lo tanto, los suelos en W
se encuentran entre las aplicaciones mdas populares de %b y las bandas de Bollinger en general.

Fuente: Traderlink

G4 Extension y compresion de las acciones de SAP
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Primero, la tendencia ascendente existente termind con la formacién de una extension, que se puede
ver en el indicador de ancho de banda en el subgréfico. Luego, las bandas se contrajeron de nuevo
significativamente y hubo una nueva sefial de compresidn larga.

Fuente: Traderlink

Bollinger: Por ejemplo, suelo utilizar indicadores de
volumen bien conocidos como On Balance Volume (OBV),
Intraday Intensity and Money Flow Index (MFI). Todos me
ayudan a confirmar las senales de trading, por ejemplo,
cuando alcanzan la Banda superior o inferior de Bollinger.
Cuando veo que los precios estan en la banda superior de
Bollinger, hay una intensidad intradia negativa y la dina-
mica de precios actual del dia confirma una sospecha
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G5 Bandas de Bollinger en 3 configuraciones

A/BBD [20, 3] 1,1035 1,1455 1,0615 (EURUSD FXD}
AUBBD(2) [20, 2] 1,1035 1,1315 1,0755 {EURUSD FXD}
A/BBD(3) [20, 1] 1,1035 1,175 1,0895 {EURUSD FXD}
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estandar para tener las 3 variantes mas comunes en la pantalla.

# EUR/USD Spot Waéchentlich 05.04.2020 - O:1,1120 H:1,1144 L:1,0773 C:1,0809

2019 Jul

En la configuracion algunos operadores muestran las bandas en paralelo con 1, 2 y 3 desviaciones

Fuente: www.tradesignalonline.com

TRADERS': EN LA ULTIMA ENTRE-
VISTA HABLAMOS SOBRE SU
$ ENFOQUE HACIA EL ANALISIS
RACIONAL. ES UNA COMBINACION

. DE LAS TECNICAS DE ANALISIS
1,3500 TECNICO Y FUNDAMENTAL QUE
4000 OFRECE MEJORES RESULTADOS
;1.2500 PARA LOS TRADERS QUE SI SE
f CONCENTRAN EN UNA SOLA
F1:2000 TECNICA. ;:CONTINUA USANDO
-1,1500 EL ANALISIS RACIONAL EN ESTE
1,000 MOMENTO?
{10800 Bollinger: Si, sigo usando este
concepto porque me funciona. En
FL primer lugar, utilizo un filtro con el
:0,9500

que filtro los valores de las mejores
cifras clave para mi en funcién de
criterios. Con este enfoque cuanti-
tativo fundamental, puedo reducir el
universo de acciones que es inicial-

2020 Jul

de tendencia bajista, lo cual puede ser una sefal a corto.
Por el contrario, puede ser una sefal a largo cuando los
precios estan en la Banda de Bollinger mas baja, hay
unaintensidad intradiaria positivay el impulso actual de
los precios diarios confirma una sospecha de tendencia
alcista.

Bandas simples vs. Bandas de Bollinger
Bandas simples

En el pasado, se colocaban Bandas simples alrede-
dor de los precios. Segun John Bollinger, se utilizo
un promedio movil de 21 dias como linea central.
Luego, para cada valor a analizar, se determinaba
una distancia especifica para la banda superior e
inferior, en funcion de su historial de precios. Con
las bandas de Bollinger, este proceso individual fue
reemplazado por una escala de volatilidad dina-
mica y automatica de las bandas. Como era mucho
mas simple y también mas practico, las Bandas de
Bollinger desarrolladas por John Bollinger a princi-
pios de la década de 1980 prevalecieron sobre los
Bandas simples clasicos.
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mente inmanejable a unos pocos

titulos. En un segundo paso, miro
las acciones que han sido seleccionadas y las cambio
de acuerdo a las condiciones técnicas. De esta manera,
puedo trabajar cuantitativamente por un lado y elegir mis
operaciones discrecionalmente por el otro. Esta combina-
cion ha demostrado ser muy util para mi. Sin embargo, lo
que ha cambiado un poco con el tiempo son los nombres.

Bandas simples vs. Bandas de Bollinger
Bandas de Bollinger

Las bandas se calculan sobre la base de una media
movil (MA), con una configuracién estandar de 20
periodos. La banda superior de Bollinger se calcula
a partir de la MA mas 2 veces la desviacion estandar
de precios (como medida de volatilidad). La banda
inferior se calcula de forma analoga a partir de la MA
menos 2 veces la desviacion estandar. Si las bandas
estan muy juntas, hay un periodo de baja volatili-
dad. Si estan muy separadas, hay un periodo de alta
volatilidad. Basicamente, las bandas responden a la
pregunta de si los precios en términos relativos son
actualmente altos (precios en la banda superior) o
bajos (precios en la banda inferior).


http://www.tradesignalonline.com/

Hoy, por ejemplo, el concepto de analisis de comporta-
miento es popular, pero creo que se incluyé en el contexto
del analisis técnico en el pasado. Ademas, hoy también
distinguimos la nueva direccion del analisis cuantita-
tivo. Y, de todos modos, el analisis fundamental siempre
ha existido como una forma separada de analisis. Si lo
quiere entender, el anadlisis racional actual consta de 4
dimensiones: andlisis técnico, conductual, cuantitativo y
fundamental.

TRADERS’:(,DIRI'A QUEESTAES SUVENTAJADE TRADING
PERSONAL MAS IMPORTANTE?

Bollinger: Uno de mis mentores me dijo una vez durante
mis primeros dias que debia desarrollar y aplicar un buen
sistema y apegarme a él. Hay muchas formas y sistemas
diferentes con los que puede tener éxito. Un verdadero
ganador lo sabe pero ademas también actia en conse-
cuencia, dia tras dia. Esto es lo que la mayoria de las
personas no logran. Asi que creo que es una gran ventaja

PERSONAS

en mi negociacion la cual he estado utilizando durante
estos 40 afos.

TRADERS': ;ESTA DISCIPLINA DE LA QUE NOS HABLAES
LA DIRECTIVA MAS IMPORTANTE QUE HA APRENDIDO
EN SU CARRERA PROFESIONAL?

Bollinger: Creo que eso es todo lo que realmente importa
al final. Puedo recordar a un conocido que basicamente
era bueno en lo que hacia. Sin embargo, solia mostrarse
impaciente y escuchar lo que otros decian. En mi opinion,
mi conocido nunca tuvo éxito debido a la falta de disci-
plina en la implementacion de sus ideas. He desarrollado
la disciplina parair alos mercados todos los dias y a pelear
en batalla tras batalla, manejar desafios y estar centrado
y disciplinado. Lo hago todos los dias y creo que eso es
exactamente en lo que se basa: solo tienes que seguir y
sequir tu plan. Esto es lo que distingue a los traders de
éxito de aquellos que quisieran ser, pero que siempre
estaran emulando a otros.

La entrevista la realizdé Marko Granitz

Avance del proximo nimero

PORTADA

——

. DIVIDENDE

Los aristocratas de los dividendos

Los aristocratas de los dividendos ofrecen a los inver-
sores la oportunidad de obtener atractivos rendi-
mientos de la distribucion de dividendos, pero también
ganancias adicionales en los precios. Estos valores
son particularmente interesantes en tiempos economi-
camente dificiles, ya que el flujo de dividendos ayuda a
soportar las pérdidas provisionales de los precios.

PERSONAS

Entrevista: Raul Glavan

Los que siguen los rankings de la Copa Mundial de
Trading deberian conocer el nombre de Raul Glavan:
Mas recientemente, lideré el mercado de divisas por
un claro margen.

Hablamos con él sobre como llegé al trading, por qué
“desapareci¢” durante unos afios y como desarroll6
sus estrategias de trading.
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COLUMNA

La maquina de Rube Goldberg

El término maquina Rube-Goldberg se remonta al dibujante estadounidense Reuben “Rube” L. Goldberg, quien dibujé

cémics sobre un profesor llamado Lucifer Gorgonzola Butts, que construyd maquinas innecesariamente complicadas.
En Alemania, este tipo de maquina también se conoce como la maquina de “lo que pasa entonces”. Comencemos con
la pregunta de qué sucede normalmente cuando suben los tipos de interés. Es realmente muy simple:

Los tipos de interés mas altos hacen que los bonos Las tasas de interés mas altas conducen a un
sean mas atractivos.n Esto es malo para las acciones.  dodlar estadounidense mas fuerte. 4 Eso es bueno

para las importaciones, pero malo para las
Pero la Reserva Federal esta subiendo las tasas, exportaciones.

porque la economia es fuerte. Eso es bueno.

Las importaciones mas baratas perjudican la
Los tipos de interés estan subiendo debido a la produccidn nacional. Eso es malo.
posibilidad de una mayor inflacion. n Eso es malo.

El traslado de la fabricacién a regiones de bajos
El aumento de la inflacion es el resultado del salarios ayuda a los consumidores. Eso es bueno.
aumento de los salarios. Eso es bueno.
Los tipos de interés mas altos hacen que los precios

Las tasas de interés mas altas podrian frenar el de los bonos bajen. n Eso es malo para los
crédito. n Eso es malo. fondos de pensiones.

Las tasas de interés mas altas aumentan los Los tipos de interés mas elevados aumentan la tasa
ingresos por concepto de intereses del dinero en efec- de descuento que los fondos de pensiones utilizan para
tivo. Eso es bueno. calcular las obligaciones futuras. Esto es bueno.
Unas tasas de interés mas altas podrian aumentar Los tipos de interés mas altos dan a la Reserva

los impagos. Eso es malo. Federal la libertad de reducir los tipos durante la préxima

crisis. Eso es bueno.
Las tasas de interés mas altas podrian perjudicar
el valor de las propiedades. Eso es bueno para los Las tasas de interés mas altas han causado la
compradores, pero malo B para los vendedores. mayoria de los descensos. n Esto es malo.

Continua este ejercicio hasta que te vuelvas loco. Como veran, los mercados son complejos y todo menos faciles de
entender.

Morgan Housel

Morgan Housel es socio del Fondo de Cola-
boracidn y ex columnista de The Motley Fool
y The Wall Street Journal. Puedes seguirlo en
Twitter en @morganhousel.

www.collaborativefund.com/blog
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